BIOPHARM ECUADOR S.A. PRODUCTORA Y COMERCIALIZADORA COSMETICSPHARM
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Cifras expresadas en dolares)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL
1.1 OPERACIONES

BIOPHARM ECUADOR S.A. PRODUCTORA Y COMERCIALIZADORA COSMETICSPHARM S.A. fue
constituida como sociedad andnima mediante escritura publica otorgada el 25 De junio de 2015,
ante la Notaria Vigésima Séptima del Canton Quito, Abogada Carmen Cardenas Coronado, e
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantoén el 07 de agosto del 2015, bajo el nimero 3475
tomo 31749. El capital se encuentra dividido en 1,000 acciones nominativas, ordinarias e
indivisibles de un dolar de los Estados Unidos de América.

Su objeto social, segun el Articulo Tercero de la escritura de constitucion, comprende produccion
compraventa distribucién y comercializaciéon de productos farmacéuticos, cosméticos y naturales,
utilizando en los casos que se crea conveniente, sistemas de ventas con modalidades especiales
a través de los convenios correspondientes. La informacidn contenida en estos estados
financieros es responsabilidad de la administraciéon de la Compaiia.

1.2 SITUACION FINANCIERA DEL PAIS

Durante el afio 2016, la situacién econdmica del pais continta afectada por los bajos precios de
exportacion de los barriles de petrdleo, fuente principal de ingresos en el pais, asi como también
otros aspectos econdmicos como la devaluacién de otras monedas en otros paises, en
comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador.

A fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado varias alternativas, entre las cuales
se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
beneficios tributarios, contribuciones solidarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
incremento temporal del 2% del IVA, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento
a través de organismos internacionales y otros gobiernos, continuidad de restricciones en
importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios entre otros.

A pesar de estos inconvenientes, la empresa incremento sus ventas, debido a que obtuvo
contratos con el SERCOP, para la provision de medicamentos al estado.

NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Los estados financieros de Compafia BIOPHARM ECUADOR S.A. PRODUCTORA Y
COMERCIALIZADORA COSMETICSPHARM S.A. han sido preparados en U.S, ddlares. A partir del
ano de implementacién se presentaran segin Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de
manera uniforme.

A continuacion, se resumen fas principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.



Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razdn, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo interior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera. Para efectos de la preparacidn del estado de flujos de efectivo, la compaiiia considerd
los saldos de caja y bancos.

Activos Financieros - La Compafia BIOPHARM ECUADOR S.A. PRODUCTORA Y
COMERCIALIZADORA COSMETICSPHARM S.A., clasifica sus activos financieros en documentos
y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de le factura y no
excede su valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe
la duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen corno ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 90 dias.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que
incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de
recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y el
valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los importes
gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Inventarlos

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision
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para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funciéon de un andlisis
de la posibilidad real de utilizacion en la produccidon o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Propiedad, Planta y Equipo. - Con oportunidad de la implementacion de NIfFs, la
administracion procedid a revisar:

1. La politica de Activos Fijos, (Propiedad, Planta y Equipo) y;
2. Los Métodos de Depreciacion aplicados,

Propiedad, planta y equipo seran valorados por el Modelo del Costo, dénde [os elementos de
propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicion subsecuente, a su costo histdrico menos la correspondiente depreciacion y deterioro;
se considera un bien adquirido por la entidad como propiedad planta y equipo siempre y
cuando su costo sea superior a los $ 500 ( Quinientos ddlares con 00/100), y en conjunto $
1.000 ( Un mil ddlares con 00/100) cuya vida Util sea mayor a un afio y su costo se justifique
dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado
con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon (reemplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, eta.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como
un activo separado, solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversion, fluyan lacia la Componia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones o mantenimiento se caigan en el
resultado del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacién de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar
los costos al valor residual sobre la vida Util técnica estimada.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance, para estos porcentajes se consideraran aquellos que no excedan los
establecidos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Los porcentajes de depreciacion son:
Edificios 5%
Muebles y /Equipos de Oficina  10%
Maquinaria y Equipo Pesado 10%
Equipos de Computacion 33%

Vehiculos 20%



Los activos de cada elemento de propiedad, planta y equipos han sido medidos al costo,
utilizando el método de la depreciacion de linea recta sin valor residual. Depreciados al
siguiente mes de la compra.

En base a la seccién 17 Propiedad Planta y Equipo de la Norma NIIF 35. Practicando el analisis
da la partida, se comprobd que la medicidn inicial se realizé por su costo, lo cual al no existir
diferencia con la norma, no se aplica correccion.

Proveedores - Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterior a
los noventa dias se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midié al costo amortizado utilizando el método
del interés efectivo, aplicando la tasa del 11.15% segln la Tasa Active Efectiva Referencial,
emitido por el Banco Central ario 2016.

El andlisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas, se encuentran en los Analisis del
Costo Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Analisis del Deterioro.

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras. - Las obligaciones con bancos
e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo consistente
en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas a la
fecha de inicio de la operacion sobre el importe de la deuda (neto de los costos necesarios
para su obtencion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta - La tasa de impuesto corporativa aplicable para el afio 2015 es del
22%. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas no estan sujetos a
impuestos adicionales, siempre que los beneficiarios de los mismos sean sociedades no
domiciliadas en paraisos fiscales o personas naturales no residentes en el Ecuador.

El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones establece la tarifa del impuesto
a la renta para las sociedades constituidas en el Ecuador que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22%. La reduccion del 25% al 22% de la tarifa del
impuesto a la renta se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

> A partir del ejercicio 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%

Impuesto a la Renta Diferido - El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.



Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria

Beneficios a Empleados

Beneficios Post - Empleo: Planes de contribuciones definidas
La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal
Beneficios Post - Empleo: Planes de beneficios definidos

Un beneficio planes definidos es un beneficio post empleo distinto al plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficio de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, es calculada por separado para cada beneficiario
del plan, estimado el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodo previos; es descontada para determinar su valor
presente.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la décimo tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia,
son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado.

Las indemnizaciones por terminacidon o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son reconocidos como gastos cuando se da término
a la relacién contractual.

Beneficios a empleados - La Compaiiia utiliza la NIC 19 para el calculo y contabilizacion de
las obligaciones con sus empleados provenientes del plan de jubilacién. Las condiciones que

deben cumplirse para que los empleados tengan derecho al disfrute del plan de jubilacion son
las siguientes:

» Los planes son aplicables a todo empleado contratado por tiempo indefinido.

» Serd beneficiario del plan aquel empleado que tenga 25 afios o mas de servicio
continuado o interrumpido.

> Si el empleado hubiera cumplido 20 afios 0 mas y menos de 25 afios de servicio tendra
derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal, si se cumplen determinadas
condiciones.

El pasivo por concepto de plan de jubilaciéon al 31 de diciembre de 2016 fue determinado por
actuarios independientes, tomando como base las premisas establecidas para determinar la
obligacién por beneficios definidos establecidos en el plan de jubilacion de la Compaiiia, mediante
la aplicacién del método de la unidad de crédito proyectada. Con este método la Compainiia



atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente. Las obligaciones se miden seguin sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos anos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las ganancias y pérdidas actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

Capital social- El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen corno menor valor del patrimonio cuando
son aprobados o se configura la obligacion de su pago en los términos de NIC 37.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable
que los beneficios econdmicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los
siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de
reconoceré ingresos, los ingresos son medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y
beneficios significativos de la propiedad de bienes han sido traspasados al comprador,
generalmente al despachar los bienes.

Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de
servicios se reconocen siempre y cuando: el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad y sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la empresa. Por esta razon la
empresa maneja el reconocimiento de ingresos una vez terminado el servicio, que es el
momento en el que se puede tener un detalle claro de los costos incurridos (manejados en la
cuenta proyectos) y por ende reconocer los respectivos ingresos.

Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Reconocimiento _de Gastos - Los gastos se reconocen en el periodo por la base de
acumulacion (método del devengado) es decir cuando se incurren, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen

Distribucion de dividendos - La distribucion de dividendos a los socios de la empresa se
reconoce como un pasivo en las cuentas anuales de BIOPHARM ECUADOR S.A. PRODUCTORA
Y COMERCIALIZADORA COSMETICSPHARM S.A., en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por los socios de la entidad o cuando se configura la obligacion correspondiente en
funcion de las disposiciones legales o las politicas establecidas por la Junta de Socios.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros




Vigencia Ult.

NIIF NIIF EMITIDA Ultima Enmienda
Enm.
NIIE 7 IFRS 7 Ir??trumentos Financieros: Septiembre 2014 Enero 2016
Informacién a Revelar Enero 2018
NIIF 9 IFRS 9 Instrumentos Financieros Noviembre 2013 Enero 2018
VIGENTE
NIIF NIIF EMITIDA FECHA
DESDE
IFRS 15 Ingresos de Contratos
NIIF 15 Clientes: Sistituira a NIC 11, !\IIC 18, Mayo 2014 Enero 2018
CINIIF13, 15, 18 Y SIC 31, Aplicacién (2)

Retroactiva

IFRS 16 Arrendamientos. Sustituira
a NIC 17, CINIIF 4, SIC 15, 27; Puede

NIIF 16 . L, Enero 2016 Enero 2019
optarse por una aplicaciéon temprana

pero, solo si también se aplica NIIF 15.

(1) |ASB continua permitiendo la aplicacidn anticipada de la NIFF 15. La razén para trasladas la vigencia
al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto con las
modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016) mas importantes
son: lo marcado en negrilla son los cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos
criterios siguientes:

a) El cliente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros recursos
que estan facilmente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser distinto); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir el bien o servicio es
distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o servicios al
cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el objetivo es determinar si
la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del contrato, es transferir cada uno de esos
bienes o servicios de forma individual o, en su lugar, un elemento o elementos combinados para
los que los bienes o servicios comprometidos son insumos.

La Administracion de la compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaifiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados. A continuacion
se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compafiia ha utilizado
en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante
el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
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estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que
surjan mas alla del control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el
momento en que ellos ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida util de Propiedad, planta y equipo

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en



estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio
segln indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo se presenta de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015
****en dolares***

Caja Chica 100 1.000

TOTAL 100 1.000

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de las cuentas de activos financieros es como sigue:

CUENTAS 2016 2015
****en dolares***

CLIENTES EMPRESAS DEL GRUPO 5.379 -
PRESTAMO SOCIOS POR COBRAR 10.000 -
ANTICIPOS VARIOS 30.141 -
TOTAL 45.520 -



NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

CUENTAS 2016 2015
***ean dolares***

EQUIPO DE COMPUTACION 736

TOTAL 736

NOTA 7.- SOBREGIRO BANCARIO
Un detalle de las cuentas sobregiro bancarios es como sigue:

CUENTAS 2016 2015
****en dolares***

SOBREGIRO BANCARIO PACIFICO 49.058

TOTAL 49.058

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar es el siguiente:

CUENTAS 2016 2015
****en dolares***

PRESTAMO SOCIOS 5.532

PRESTAMO EMPRESAS DEL GRUPO 9.911 -

TOTAL 15.443 -
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NOTA 9.- IMPUESTOS
IMPUESTOS POR ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES
Activos y Pasivos por impuestos corrientes. - Los activos y pasivos por impuestos corrientes

se resumen de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015
***en dolares***

IVA COMPRAS BIENES Y SERVICIOS 1.991 -
TOTAL 1.991 -
CUENTAS 2016 2015

****en dolares***

RETENCIONES FUENTE COMPRAS 316 -
RETENCIONES IVA 1.403
TOTAL 1.719 -

Aspectos Tributarios
Caddigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cddigo Organico de fa Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asl tenemos: 23%
para el afio 2013 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo utilizd una tasa de impuesto a la
renta promedio del 22% respectivamente.

Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento6 del 2% al 5%. Por presuncion
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.
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NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

Numero de Porcentaje de

Nombre del Accionista Acciones Participacion
Montalvo Jacome Verdnica Natali 50 5%
Inga Cando Sandra Patricia 50 5%
Yerovi Sornoza Pablo Ernesto 50 5%
Mancheno Carrasco Carlos Maria 820 82%
Mora Monar Natalia Evelyn 30 3%
Total 1000 100%

NOTA 11.- SITUACION TRIBUTARIA

BIOPHARM ECUADOR S.A. PRODUCTORA Y COMERCIALIZADORA COSMETICSPHARM S.A. ha
cumplido con todas las obligaciones contraidas con la Administracion Tributaria como sujeto
pasivo y agente de retencion de impuestos presentando y cancelando Impuesto al Valor
Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 no se produjeron eventos, que de la Compafiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Representante Legal Contador
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