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POR LOS ANOS TERMINADOS
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. COMPARTA VULTIMODAL OPERADOMES PORTUARION 5.4,

Tnforiee sohre lox estados finaneicros

1. Flemos auditaco los estodos DOnancieros adiunios oo COMPARA MUTLTIODAL
CIPERADDRETS PORTLARIOS 5.4, (Lra Seciedod Andnims conslitida on ol Fonadar
v petcimania perleneve on el TO0% e Empress Moviema Bstetal Trensparies Mavieros

- Feaatorznos TRANSRAYT cue comprenden: el estada de sitimeion Gnanziera al 31 de

cimsbre de 2072, v los corresporndientes estados de resulladus insegral, de cersbios on el

o aarrimenin yode s ce elective por ol gie wrminade oz esa o, asi comao el mesunen

de politicas contakles signifiostivas y s oleas nosas explicetivas.

Regpnnsabilidad de la Administracian sobre los estados finaneicros

9. La Gerenels de T Compaiia o respossable de lu preparacidn v prosenlacidn raronable de
el eades finensieros de acuerdn Moarmas Interngeisnales de leformaeidn Tinanciera ¥
Aol aontre! interns determinada come necestrio para permitir b prepazacién de fos estad2s
financiesos Lhres delisorsiones sipnificativas debido o Troodes oerreres.

Responsabilidad el audifor

1, Suesta resporsabilidad o expresir g opinion sobre los eswedos oecicres O TS
il mosncos en nuestra sl Saestra auditerls Tie efechunda de ganerdiy con SMarmtas

L

Lteptacions los de Andirasi, eslos nermas requisren cue cumplamos con esguarinmientos
il Gleos, pluniliquemaes v realicemas une wucitenia pars ablener carleza reonable de s les

actades fmaneieres 2o conlicnen disorsiones impirlanics.

T auditeriz comprends lnogjecucion de procedimicnios pur obtener evidencia e
i sobre les saldos, transacciones ¥ lae revelaciones presentadas en s calados
Mnancicros.  Tos progedimienos scleccionedos dependen del juizio del auditer, que
mchove la cvaluaside del giesge de gque 1os calacios Fnancicres conlenpan éislorsimes
inpertanies, debido 2 fraodes o crreess, Al eleemuar esm evaluacion de riesgo, el aucinoT
e e eassideracion les cominoles Iaernos relevanses de la Compalis, pers
propareciom v proscntacian razenable de les esados fnamcizros. con el o de disefiar
priocedimientos de audinena do acuerdi con las eircunstansias. gevo noocen el propasts 4o
7 exorcser un: ooinién sohre la cteetividad del conrel e de e Competin, Ung

andiloriz ambisn incluye lo evaluzcidn do sl les priccipizs de cortanilidad gplicados 502
T apropiades v s las cstimaciones conables reclizades por I Crarcocia sor rueozanles, dsi
o una evaluacion de la presenbidn aeaeral de los estados finarcienos.

— Consideramas que la evidencia e anditoria que hecuos abtenida s sufiziente ¥ aprapiada
aza propereioner ung base par nuestra epinidn de auditori.
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o 20 nueatry opiabce, les estadoes Doancieros mencionados enel peimoer pirrein, prosenian
snaklemreme on teales los sspectos imparmanass, Lo situgzidn Aeancicm de COMPANIA
MULTIMODRAL QPERADCORLES PORTUARIDE AL ul 31 de slictemiwe del 2002 Tis
resillzelis imlegrales de sos operaciones ¥ sus Mgos de ctoctivo poe ol afio tormizaco o
caa lecho de conlozzidad con Mormaes Internacionales de Tnfrmecion Fingreiera,

Aspreeto de cnluasis

o0 Lams ac ocncions ids detalladaments e Ta Mota | a ks estados Dnencieros, con leche 16
de aclubre del 20009 medizsnie Regirn Ofcal Ne, A3 5¢ omitio 18 Loy de Emproses
Peblives, e whisma gue en U cliusela transitoris wreors s reliene o lus eoreses de las

[ erapresas bajo 13 acteal dependencin

o ooozrol de las FUFACAD masmendsan o paturaleza juridhes inelerads v conserverdn les

Fuerras Avmadas v Paliciz MNacional goe seinla:

mismes nocdalidmles e organisacion, moioramiesnio v oadminisracson hasa gue se
colsrituve ¢ Contitd do Industria de e Defmnsa Macizoal. ™, v ose establecieran dos
allernativies: 1) yuedar bojo el control de los FTAA D v adeouar su natoraleea Juridica ol
maran dz la mensiongda lev op iy on las que soodecidz qus las FALAL ne centintien
parlicipando ¢ iniciar o proceso de cesioversiin, As misme o disposioidn ramsinoria
scztide catablese cue: Yles sociedadess andnimas on las que 2! Laiaglo, a trassis oc sus
enlicudes ¥ orgunismos sen acvionisie onice, ung ver gues el Presitlenie de la Repohblico,
emiea ¢l Deereto Ejzoutivo de ercacion de Lo o las nueves coopeezas plblicas, sc disolverdn
e manery [neosn s ligoidarse o treoslenrd sus palrinoonios @ la nosvas smpresas
iblices, =l oproceso de diselucidn Toveosy de diches seciedades andnimes conlleva sn
cxlinecidn leaal; v en cortsesucncia la empresa pablice que se cres subroca en los dercchos
v ooblipaciongs a la secledad edinguida™  Hasa lp focha de csre informe, o Gobicmno
Clentral zo bo delimde b poseativa selerents al nuoveo maoneo lessl que repicd para la
Clomafiin en las prosimos perfodos; on eslas cireorsieneiag Ty Compa®ia seocreuenica en
aca clepe de ganslormazids ¥ defiaicidn de paliticas a au nueva condiclde “uridica. Las
eaadas fngncicres gdiunios nooinelove ningin wosie e sos aedives, pesivas v resulindieg
oo pudiersn reguerirse por CEA SILLECEKIND va Cue Sieros sspectos coci! oblizacionss
labarales, jubilecidn perronsl v desahocio, evddife riboiaeo de impoesia o lnorent,
representacion lepal, entme otres, oodeian ser atcctacos por la eterida disposicién. Le
Crorcacia de la Compails considers que debe regivse 2 o Loy co Compe®iag hass gue o
Low de empresas pialicns © recolaciones prodientes se enccentren plencmente sslablecidas
v ocnrandidas para sunoaplicacion, Los csmados Doancicros adjunios dehen ser leides

consicersacon s cirsunstansias,
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T estacdos Fmaneieris por el oo lerminaede ol 31 de diciembre del 2000, Tueron revisados
po tres auditorss cuve intorme emiticdo ean leeha 2 de aorll del 2012 cxpresd una apinian
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COMPARLA MULTIMODAL OPERADORES PORTLARIOS 5.4,

FSTADO DE SITUACION FINANCTERA

AL DEDICIEMERE TEL 20012 Y 2011

1Lxpresades on Dadlores de TRLLAY

I¥eiemhree 3, Engra 1,
2 211 2011

ACTIVEE

CORRIENTIL:
[astriuntenlis Nnancieros
Flectivie v equivalensas de efectivi Mota 4 EAVE N St 2. 300 2745
Cuentes por cithrar camerciales

woortras cuchtas por cokrar fMota 5) 325,56 2331810 82425
Invenlarios fMota O) 50095 63,741 3. 124
Activo por fmpeslos corrienle {Bura 17 93,980 34200 EREE Y
Servicios v olres paeos anticloados F21 3,802 2367

Total sclive cocrienss ARARZA L 6,443

NOCORRIENTE;
Macinariz, robiliselo ¥ couipo iNota 7 LO3% S8 1105100 I, 140,604
Active por impusstos diteride Hota ) 75 21 3.00%

T'oral active no eomenle Ladioes 1108681 | I L

10260 L ARZTI0 LAE0,T1SE




COMPANIA MULTIMODAL OPERADORES PORTUARIOS S.A,
LS TADMD DT STTT ACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DET. 2012 ¥ 201 ]
iExpresades en Dodares de LAY

Thciembre 31, Eneral,
2012 2011 11

LPASIY

COHLRIENTT:
Frslrymenes Taancivros
Cu.“rat. o g m'ncn::ﬁlzﬁ

¥ OIPRE CUCIIE por prgil I Wom #) LR.ETE 130,415 E L
mpadig relacionads (i~ora 10 BPdT 33,4500 2484047
3'5:I'.:.‘|_Ir.'i|“~' definidos para ermplead;s (it 100 27434 2179 Eal7
Diusive o IMLCSTE SoErieas A ERY & 445 | 5,608 7330
Total pasivo carrienie 275,144 ZITETR 525, 0dR

NOCORRIENTL:

Bencticios delfnidos pare erpleados (ot ] Pt 141 HT.033 IR
Fasive par impuastes diferids [Iwom W - 034026 RARSG
Tutal pasivie ng eorricne 108 161 IRTRALY LAT7. 128

Tetal pasiva REER I Ink K37 Sal, o

PATRIMMEINICH sl 13
Capital aocial 15,4500 003,000 43,00

Reserva legal L37.670 47,1484 132511
Reservy de capital 18,807 318,807 3l 8av
Fesultados peumulados:
Reserva por valyseidn 306 E12 5812 TR0
Llectes de aplicacion N1LE (12,4740) (a7 THE; P10 08 5]
[ezsultacos acume sl (132,250 3RO 22730
Fatal patricozio 1.245.004 [.30174,48% | IRCAL N ) s
oo ule [L6E2.720 920708
.l' _-'l,' 5
'"ui‘!’i"; ff.",fl ; ]
Hurri Flodes tﬂ ningde “'r1..l.l_| [31 hirgues Flores,
Comedor Creneral Cromenty Coeners |

Las notas o I_ anilis oo 'I:-J"'-.. inlepranls the catos estad,s Mnansiemes




COMPARIA MULTIMORAL OFERADORES POIRTLARTON 8,4

ESTAD() DT RESULTADOS INTEGRAL

1O LERS ANGS TERMINADOS AL 31 DE DICIEYBRE DEL 2002 ¥ 2111

Clxarcagclo en Ddleres do LAY

20012 2011

IMNCGHRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARLAS:
WVeenil e spervicies Mota 11D 2370, 127 201211
CIlrits inpresos 47,413 [0, G

2ATE A4 2,033,520
COSTO INE LOS SERYICHOS iz 15) ERHIT R e N

¥areen hruta 354,047 30T
ETASRTOS DE OPRRACION:
sty de adminslracion v venlos IR Y J28 058 ARG, G0N
Ciaslis depreciacion 13,311 [, 550
Claslos Nnancienos 1AKR 2 RED
Cres 0asmes h.lh3 0,393

(Trerdada) Utilidadd antes de napoesto a [a renta [La,2030 174,322
INMFLUESTO A 1A RENTA: o Y]

laapaeano ala cecra eorricnoe [22.292% v14.901]
[zzapuesse a la eenea difsrido 7.ae7 DY 1 1)

(FFRDID A TITILIDAD, neta (31208 137,133

OTROES RESULTADRGE INTEGRALIS 5 5

IPERDIDAY UTILIDAD XETA Y RESULTADO INTRGRAL (31,2087 157,005

I. - .. S ]
_q'[__‘;..ﬂ-. ’ A
T _ =
Henrm Flanes Cluinds hazeelo Bohducucz Flaores
Crenladior Ceneral Cerente Oonaral

Las 2oras adjunizs frman parle inteprante de esmas csados inancieres.
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COMPANIA MLLUTIMODAL OPLRADORFES PORTUARTOS §.4,

ESTADOD DE FLUIOSN DE EFECTIV0
METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADGOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011

fEmpresacla gn [lares de 10047

FLILIG DE EFLECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPFERACTON:
Cleelive recibido de clicnoes
Filectivi pegmdo o provveedores, ciapleudos v alros
Elcctive pagaco por impuesio 2 L renta
Clevtive (pagada) recibido por oteos {oastos) inzresos, noto

Elesitve nelo provisme por actividades de operacian

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DL INVERSION:

Addguisiciom de maguinaria, mobi Eario ¥ egupa, nelo

[lectivo nelo dplilizade end asiivicades de taversion

FLELIEY I EFECTIVO POR ACTIVIDATIES DE FINANCTAMIENT O

Fuidendes pagados
Hloctivo ngio fulilizado cnd sctividades de fnaneiamicnne
Dismnineciom neta del elecPvo y coquivalenies doeleelive
EFLECTIVO Y FOUIVATENTES TN FEFRCTIV
Halco & Do del afio

Saldo 2] Onal del 230

2112

2 404,121
(22410670
AEME )
(A1, 5127
LD GRD

2011

2 K14 36N
(2,433,000
{20.797)
35.7E]
30 G

GRS

204,304

203,654

[ molas seijunias son parte inbegrants de estos estiados lmnciermns,



[\]"IERI]I]]A} UTTLIDAD META Y RESULTADD INTEGRAL

COMPANIA MULTIMODAL OPERADORES PORTUARIOS S.A.

CONCILIACION DE LA (PERDIRAY UTTLIBAD NETA CON EL FFRCTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACTON

FOR LOS ANOS TERMINADGOS AL 31 LE DICIEMBRE DLEL 2012 ¥ 2011

{Expresadas e Dalaves de B LA

iz

(31.208)

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
LL INGRESD O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

L

Denreciacion meuinaria, mahilizsio ¥ equipe 100 A

Presvizion para impmestoe a la rentd cormenle L
Meconeoimicnie de impucstos dilerides LT
Frosvisiom parn jubilacidn v desahocie Y
Digsviziom para deteriorn ce cucntas por cobirar L1775

ANMBIOS BN ACTIVOS Y PASRIVOS OPFFERATHY O

[¥antinueien on cucntas por cobrur
[sreinucian Jde inveniacing
[aminueldn Anmentod de acrvicios ¥ Gy Ppagss unlicimscos 391
AvpmenteDIsmarueidn) en ciuerlas pagar
Faminucidn en neneficins definides para cmpleados

LEivoiivo nelo provisia por actividedes de operacidn

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION ¥ FINANCIAMIENTO

QUL NO SE REALZARON EN EFECTIVO

20h12:

v

2nl1

137,135

|47, 500
34 901
2280
17,631
| B4

152,058

(1,435
£60,200)
WALy

) Fanry

La Compaify compenss el valor del impmesze 2 la renrs causade con carge imipuestos
setenidos por LISSE2 207 Resulado e esly opreraciin se disminuyeaon impocsto a Lo menio

Ao magar y aclives por impuocstos correntes on el menvionsde valar,

L Compadia decland dividendos a log avcionizlas por TS592354 Resullado e esia
OPRTRCIAN se inurementd cucntas por paoar o disminuyd resuliados acamulados en o

mereionads valor



COMPANIA MULTIMODAL OPERADORES PORTUARIOS S.A,

CONCILIACTION DE LA (PERDIDA) UTTLIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETD
PROVISTO POR ACTIVIDADLES DE QPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIFMBRE DEL 2002 ¥ 2011

{Expresacdas en [ ddlares de [L10A)

ACTIVILIAIMS DI QPLEHACION, INVERSION ¥ TINANCIAMIENT(
O N SE RFATZARON N FERECTIVO

La Campdin wanpenss el valor del impuesio 2 e rerts cocsado con cargo mpoesios
relenidog o TIS534.90] ) Resultado de esld oporacion sc dizminnyeran impuesto o la meris
sal pazar ¥ activos por impucstos cosrientes on ol mencionada valor,

L Compafiia declod dividendos o log seciomstzs: por TS3114.075 Besuliado de oesia

oporacldn o incremeontd cucatas por pagar ¥ ocisminnsd resultados acomulacdes en el
mencionaco valo:s,

Las nolas acdjuntas son parte integranle de oslos conclilocinws,
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COMVIPARTA MULTIMODRAL OPERADORES PORTUARIOS S.A.

NOTAS A LS ESTADCE FINAMCTERCHS

AL 3 DE DICIEMBEE DL 2002 Y M1

iToprosadus en Ddlores de L00A

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

ML LTIMODAL OPERALGERES PORTUARIMDS 5.A L Tue constituide ¢l 30 42 junie de 10902
e Creapaquil = Bensdor e inserile en el Registeo Mereannil el 17 de seprizmime del mismo afic.
Su ebictn sovin]l principel es peestar servicies dealmacenaje, tansporte v menipuleo de
eompenedares,  Las aperaciones de la Compaiiz o desacrollzn o ravds de sos olicicas de
opiaticn ubicadaz on lag viodades de Guayaguil v Chaito,

Lz Compafila oz poscida on el 100% por la Fiepresa Maviers Estatal Transporios Navierns
Fouatrianas T IRANSMNAVE,

Para ol dessrrelo de osus selividudes TRANSNAVE cnmcpd a lo Compufite, patios de
contenadaeres en las ciudades de Guavaquil ¥ Quite Bajo 1o mocalidad de armendamients.
Vo Nala 6],

Con Techa 1A de polubre del 2009 mediante Rewistra QReinl Mo 28 se emitio la Loy de
Empresss Fiblicas ln misma que en so elédasala transiveriz tereern, se relivre o las emprosas
de las Foerzas Armadas v Policls Novional gque seflala: Slaz empresas pae laoaclual
dupendenciz o cerml de lzs FEAA manendrén sy natoralesa jueidica inalicrada v
conzervasin lus mismas modalidades e erpanizacidn, Lineionwmicnie ¥ oadrinistzacion
hasta que se constituya ol Comilg de Indusiria de lz Defensa Maciomul @nown plass oo
mityor o 90 L, el mismo que recomendsrd enoun plasa o meyar de TR dias al Cobierne
Macional mentener o] conlral s adminiaracian de dichas cmpresns"; ¥ se establecioron dos
aliernativaz: i1 quedzr bajo el vortrel de las FIUAAL v adecuar su caluralaz Juridics al
ramren di bomencionada ey of ) er lng que se decile que lus TFALAL o conlincen
participardo ¢ inisiar o provesn de destnversion.

Asi mismo la dispesicidn irumsiteria sepunda cue tala del régimen transiterio 2o lis
erapresas b cual aplics dircelamanle o la Compafia establece lo sigaienie; L seviedades
andmimas en ol qua el sada, 2 través doosus entidades v arganisinos sea aecionisly Inic,
anzver que el Presidente de lo Repdblica enowe plaze ne mavor o 90 dias comades a pais
de Ja expedlicion de eat ley, cmit o] Deerelo Fiecutiva de crezeion de Tu o las nuevas
cmpreszs piblicas, se diselverin de mancsa [evzosy sin lguidarse ¥ tracslenind sus
prirmanias ala nnovas cmpresas niblces 1 precess de disoluciin lersesa de diehas
socicdades unomimas conlleva s extineddn leeals ¥ en cansecuencia la cmpress publica que
ac eres, subromn en los derechos ¥ obligaciones o Ta seviedad extinguicdas. Hast 1z Fecha
de e informee ol Clobierro Cenimal oo ha expedido ol deercle de creacidn de TP
MULTIMOMAL gque repird psra la Compafifa en los proximos  pericdos. La

Adminigmacion de lo Comnpafia considers que mienlras se encuentra on dsla @ang Co



!_‘q‘__l:‘l‘,]l{ﬁ'l,-\[_‘l{'}h GENERAL ¥ OPFRACIONES: {(Cootinuacidn}

ranslbmnacion v definicion debe restrse s Lo Doy du Compamiias v demds nonmas gue
aplican o lzs sociedades bujo el canool de la Superimendencis de Compatitas, [os estades
Foancicros adurms oo ncluve ningen 2uste coe oodiera requerirse por lo relericla
disesician ransieria v deben sor Ieidos bajo eslas vircungianeizs,

Con focha 11 de sepuembre del 2007, se Grmd ol contmta e Aseciacion catee Lo
Conrmabia Multimodal Operedorss Poctuaios MULTIMODAL 5.A, TAsociame™, ¥
BUENESCH SoAL “Aseciada™ con ol objele de prestio servicios des consolidacian v
desconseliducion de werga o los conencdores refigerados, conexidn ¥ monitoreo de
sontenedorss reffiserudos, venle de snerpia a través de cormenedorss maviles, manipules
de conlenedoces refiigorados  cargados ¥ ovacios, inspeccion de los conteneidores
v genadas, alacenamicnte de contenedorss relriperios carpades v vacios, y lransaoere
fe los comenesdores gque seran atendides dentre de la Bstaciom de Conmencdoros
Reliperades, La Compaiiis medineie esle contra ha generade aproximaddamente el 545
v 8% e sus venlas de servicios dursale los ahos 2002 v 2001, respectivamaale,

Thirenle los afios 2002 ¢ 20110 bajo o esquoma de dolarizacidn, los precios de los Dienes ¥
rervicios locales hen mantenidi un priceso de ajuste, 1o cual detzrming un indice de inllagién
clel o La%g v 5 %, apresimadinente para Sstos aios, respeclivamunle.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.0 Declaracion de cumplimicntn

Loz carades  fneneieros kun sido oceparsdos de conformidud  cor lasg Mormas
Imterraciveales ce Informacion Fioanciers N1E NITF pare las TYMES), Los vatados de
sHusciin Doanciera do aeuerda 2 NIF al 21 de dicicmbee del 20011 v el exiado de siloaeion
lnancicsa de apartara ol 1 de enero del 2001, han sido areperadas exclosivaments pare ser
utlizades por Ja Administacian de la Compafin come parte del procesa de conversion o
B LLE com propdsiles comparatives para ol afio feominndo aoese leche,

[os  esados  Dnancierss de COMPANIA  MULTIMODAL QPERADORTES
DORTTIARLOS S al 31 de diviembee del 20170 v 2000, [ueron areparados de
peuerdo con principios de conmpilidad generalmenle acemtados onocl Bevader, Loz
cuales fuernn comsiderades coma los prineiplos de conlubilidad previes (POGA
smleriares), ol como so deline en To NI para las Y MES, Seecidn 35 Transicion u
las NIIF pars las PYMIES para la prepuracion del esedo de situaelon Dnunciesa e
avuerda & NIF al | de erers v al 31 de diciembre del 2000, Tos POGA anlemiones
dilleren en clerios aspectos de lay NIEF {Ver Mo 33

A vortismacian ge deseriben las principales pelideas conlubles adopladas en la
preparzeion dhe mops cstados [Ooameivros Tal coma o requicren lus BIES cslos

prliticas han side definidas e faneion de les NUF para los PYMES vigenies 20 3 de

Jiciembee adel 2071, aplicwdss de mancra wniforme o jodos los poriedos que se
prescnlan.



]
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2.2

Bases de preseniacign

Los  estmlos Frsmeicros  de COMPARTA  MULTIMOIIAL  OPERADORES
PORTUARICE 5.4, comprenden Tes estadas de situacion Bmereicrs o) 1 de cnera
del Z011 ifeche de transician) v 31 de diciembre Jdel 2011, el catade de resulzades
ircpral. de carmbics en el patrimonio ¥ de Mujes de clectivo por el afio lerminads @
A1 dle diviemybre del 2011, Eaos extados linancicros han sido preparudos de seuerdo
wam Moras Internacionales de Tnformocion Financiers WIT para Las Y MES.

221 Maonedy de presentacidn

| s Teglstros contables de o Compadiy se Dovan en Ddlares de 10 AL que os
Lz antdad manetaria wcdopiada por 1 Repcblicn del Begader,

2.2.2 Estimaciones cfectuadas por la CGerencia

La preparzcidn de los cstados Anancieros wiliunios de confarmidac con NI
requicre que la Gerencia de T Compaitiz realice cienas eslimaciones v
cstablerea alpunos sepuesios inberentes a l2 actividad voondmics de la entidad,
eon el propisita de determinar la valuacide v prosenzeion de algunas sartidas
que forman parte de los estudes Nosmeicros. Loz oresulzades reales poeden
diferi: de esas estimeciongs

Las estimaciones v supuestos relevantes son revizados resularmente. Las
revisiones de las csiimaciones comables son reconocidas en el perindo en gue
L estimacidn cs revizada v en cualguicr sericcda futum aleciad.

La inthomacian sabre Juicios eritieos on la aplicacion due politicas contables ous
Heren ol elecio mis mpomanze sobre 2l monlo reeerocids o los eatados
[mancicres, e cescribe 2o la waly 3,

Efectiva v equivalentes de efectiva

El clectiva v eyuivalentes o cleaive incluve aquellis activis Tnarcieros Foguides,
Cepa3ites o inversioness Dnancieras Hquides, gque o pueden treoslirmar ripidamente en
elective onun olazo infzrior a wes meses desde ol indelo de la invoesid.

Cuenlus por eabrar comerciales ¥ otras cucnlas por enbiar

[es cuentas par colrar comerclales v otras coenias por cobrar son activos financicaos
ciat pagros Ojos o detcrminables gue no se cotizan er un mereado aclivo, Eslos sctivos
micizlmente seorecenceen al valor razosable mds coalyeier cosie de ransaceiin
dircetarente atribuible, Dosterior al reconecimicnsz nickil,  se volorican al it
amottizaca usandse &l mémdo de Interds electivi, cxeopio pars las cucaas por cobrar a
carle alazo cugado o reconocimicnw del inerds resullars inmaleriz|, menos las pérdidas
poc delesiirs o base a ba antigiiecad y andlisis individual de su recuneraciin,
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k2
[ 1]

2.0

Cuenlas por cobrar comereiales ¥ olras cuenlas por cobrar (Continuaeinn)

La CompeRin reconcece ol activo finaceiero eon base o los servicios prestados wl
cicrre. pencrando ¢ derecho o cecibiv efectivo 0 olro aclive Snanciera por parte del
bereficiaris del merelonnds servicie,

Clameln existe evicencia de deteriore de lus coenis por cobear comcreiales ¥ olras
cucntas por cobror, ¢ importe de esas seoreducen mediunte uny provisidn por Lo

i leremeia entre suovalor e libres menes @l impoerte recuperable de las mismos,
Inventarins

Son dctivies poseidos para s nzadas en el eurse noomal de o operachn. Somo repiesios
wosuminisires, Los invenmacios osten valualies ol costo oovalor neto de reglizaciin, el que
sexmrenor. Elovalor neto deorealivecion coervcspoide prineipalmenle sl precio dz
FopnECiS Go inverlarios.

T vt de Los inventarios ineheae tales los costos derivados de la adguisicidn, usi eomo
plros voatas indiccetos neeesarios pura pencsles on las condicionss v ukicacidn acuales ¥

sz valoran oar ¢l mdtodo promedio sonderaco.
Marguinaria, mohiliario y equipo

Las particdas de maouinaria mobiliaric v equipo son valociadas al cosio menos

deprecincidn scumulada ¥ pérdicas por deieriom,

El costo de muguinaria, mokiliario ¥ couipo vomprende su precio do adquisivinn mas
feclis s coztod direciamerte relacinonacdos con ld chicaeion del activa, 20 pussts en
candisiones Je furcionamienlo segin o prevism poe la Gerenels v ceando aphique Js
catimacidn micial e cualquice costo do desmamiclamienie v retiro del clemente o de
rehakbi tacian de Lz ubloaeron del uctivo,

2.6.1 Medicidn posterior al reconocimiento

Dhespuds del reconocimienlo inivial, o maquinaria, mokiliarie v oquipe os
sezistrado al cosin menos L2 deprecieiom sonnulada v 2l imporia neunlacs
de Tas perdidas de deteriore de valor. Loz coglos e mamemimicnio de
mobiliorie v eguipn son reconocides en reswltados cuando seincurren.
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2.6

Maguinavia, mebiliario ¥ equipo {Cootinwaciin}

.02

263

Mitodos de depreciacido ¥ vidas fitiles

La denreeiacidn se valculn sobre el monta deprecizile, gque correspande al
et de un activo, 0 oo monta gque se sehstiloye por el costo, menes su valar
residual

La depreciacion vs reverocida en resultados con buze onoel médmdo do
clemreciacion lincal sobro lag vidas diles eslimadas de cadz parte de una partida
do maguinaria, mebilizzdio ¥ ocquipo, pueslo quy dstas rellejan con rmayor
encactitod el patrdn de conseme esperado de Loz beneficios voondmices fumros
relacionades con ol zelivo.

Laz vidss Giiles wstinuades pare oz periodes sctuales ¥ comparalivos son las
SHLHE NS

Acliv Widu G901 {en afiog)

Maguinaria ¥ cquipo L3 - 20 afios
Wotenlos 10 afios
Eoquips de compuiacion: 3 amiis
heehles v cnseres [0 afios
Equipos de alicina 101 alins

Il métedo de deprecisviom, vidas atiles ¥ valores residusles son mwevizados en
cada elercicio ¥ 0 ajustan 51 es neeesrin.

Retiro n venta de magquinaria, molaliario y equipeo

La utilidad o péndida que surja del retivo o venta e una partida de maagainar,
mals Barie ¥ equipo os calculuds come |z diferenein enlre el precie de venla ¥
2l valor e libros del active v es recomoecida =0 resultados.

i owiso Ge venly o relino posterio:s doomagquinariz, mabilizrio ¥y oeguipo
revaliados incluidn coma costo alribuido, el saldo de la reserva de revaluacion
ea transferide dirvcurnente a woilidades relenidas.

Deterinrn del valor de los aetivos tangibles ¢ intangibles

a1 Finul de cads serioda, o Compaiia evalda les valores e lhees de sus aelives a fin
de deferminer si existe algin indicative de que cstos activos han sufide alguns
pérdicla por deterior:, L tal caso, se caleuly @l importe reeuperable doel uctive 2 Tn

dar

cermrinar el aleanee de e pdrdida por deleciero e haber alaanz).
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L7 Ieterior del vulur de los activos anpibles o intangibles (Condinnoeidn)

Cuando ne o posible  coiimar @] imporle recaperable de on zetivo incividoeul, Iz
Compariz caleula el imperme reeupezable de la anidad generadora de efectivo a la que
perlenzee diche ocliva, Coanche se felentilice cne buse moeomatle ¥ oconsistente de
digiribucion. los pelivos comunes son iambidn asignados a las coidudes senonioras de
cfeetive individvales, o distribnicdas al grope mas pegaefn de unidacdes sencradorss do
elective pura los cuales sepoeds Blemificar wre bose de Bsiribecion rexonable v
ConsEIslens.

Ll imporie recuperable es el mavor ene 2l valor reeonable menos el caste de la vens
vl valor en ugo, Al wslimur @] valor enowso, Tos Tojes de clectivg Deloros eslimeatdios
aon deacontacdes del valor prosente wrilizando una tasa de descucnio zates de ampuesio
que cedlels las valaraeiones actuales del mercado respecta al valor emporal del dicero
v lors riesgos gt [ueos parg el pclivo para los cusdes ooose bun ajustucis s estimados
de Qujo de efectiva inluros,

Si el imparte recuaerable de wnoaelive (o unidad gererndor e electived caloulads o5
meror que au o valor er lbres, o valor er libros del sclivo o unidud generadara de
electiva) se redoee a su lmperte recuperable, Las pérdicdas por deteriore sz reconocen
el talamamie wn resolucdios,

{vando ura péelida por dezedioon es cevertida, el valar en libzos del activo {o untdad
gonenlors due eloeivod aumensa 2l valor esthembo revisado due s importe recoperable,
de mal mancra que <l valor co Libros mercmentodo ne cxcede <l valor en libres ue s
habifa caleolade s no ae huricrs reeonacido la pérdicda por deteriore para dicho zetivo
co umidind peneniionn de elective) en afios anteriores.

i reverso e umae pdrdida per deteriors es reconocidn aumomaticaments on resullados,

285 Countas porr pugar corncreiales, ofras coentas por pagar

Las enentas por papar coracrclales ¥ olrs cucTlas poT pgar so0 pasivos (ndncieros,
o clerivmli con papos 1Has oodeterminasles, gus o cotizan en an mercado aciive,

Psivs pasives nicialimenie se reconecen al walor razonable, mas coalquier costo e
transaccion dirceramente airbuible, Pesterior gl reeenocimicnio inicial, se valoriza al
caslo amorlemlo oilizands el mémdo de interés cfcetivo, EL cuslo por inlereses
iincluyenda los inlereses plivites) s reconoce como coste linanciero ¥ 52 caleula
clilizamcln el métece de icceres ofoetivo, exeeplo para lus cucrlas por puias a oo
Plazo cupmido 2] recomociznientn del interds sesultara inmaterizl.

Las cuemlas por paper comerciales v ooeas cuentas pos pacar se clastllean an pasiva
corricnio. cxecpto log veneimicrios superiores o 12 meses desde |a fecha del estado de
silvaciin Noanciera, gae se clasiflcan comae pasive no eomienle,
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2.9 Impuesto a la renta

I zasto po: impocsto s Lo tenls representa e suma del impoesto a la rents por pugar
cerrizmile v el impuesto ditzrico,

2.4.1

Iempruestn o la venta corrienty

Tl impuesie per pagar corlente seobasa en la ulilidad gravable (ribotaria)
repiatrads durants @l afiee Loowilidad oravable difizre de 1o utilicad conlakle,
debido 2 las partidas de ingreses o guslos imponibles o dedocibles v partidas que
mumes son wravables o deducibles. 21 pasivo de la Compufite por concepto del
impuesto corrdente seoculorls wlilivanco la tasa fiscal vigeate al Inal de cada
neriedin,

Lupueste diferido

I impuesto diferido se roveroce sobre las dilerencias tempaerarias enirs @l valor
e libros de ks activos ¥ sasives ncluidos en Tos esteios Bnancieros ¥ las bases
fiscalos correspondientes wilizadas pera determiner Lo utilidml gmvable kL
pasive pos impueslo diftrido s revenoce peneralmente para todas las dilerencios
lempaerarins imneribles, 3o rcconocenl un acliva pot impuesies ditoridos, por
causa de lodas las diferencias wemporssias dedeeiales, en lo meslida e que
resalee probable gue Ja Compefin dispenga de wiilidades aravables Doturas

comime lis gue se oodrin cargar cass diferenciag wmnerarias dedueinles.

El zetive ¥ pasive por imagesios diferidos deben medirse cmpleande las 1asaz
Faculus que se espera sean de zplicacidn en el geriodo en el que <l aellvo se
realies o el pusivee se cancels,

Tl drapuesia diferido, correapondiente o cambics en la fisa de impucaic o o la
aormetiva tnbuerie, o oreestimacion de la recuperzbilidmd del activo por
impuestos diforidos o en la oems esperada de recuperar 2l valor en libros de un
aitive, we reconace on el rescllado del periodo, excepo 2o la medida onoque se
relacions con parlidos previaments reconocidos foera de los resultades del
perindi.

lLa Compaiiz debe compensar 2 activo par impusstes dileridm con 2l posivo
por impuestas diferides s5oy s6lo s Hene reconocido legalmente el <derecho de
compensar, feme oo la aotoricdad fscal, low impories reconocidos onosas
parlidas; v ol selive por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diforides
s Jorivan el impuesto g la renta v le Compaiifa tene lz inteneidn <de Bguidar
L& ACTIVOE ¥ [N Y DS LMD DCT05.
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1.9

Impuesta ala renta (Conbinuacinn}
203 Tmpuestos eorriente v difericdos

Lo impuestes corsiente v dilerido, se recanpeen cimo ingresn o pasiog v soo
mmelyicdos onoel resuliado, cxceplo en Lo medidn en que havae surgido de oy
ransacclon o Succso que [5E eCOiec fucrs del rl_":'-.'l.llt’.’l.df‘.", i sCcd o0 ol
resulizde integral o directarnente en 2l palrimoein, en cuyoe cose el impuesio
Lnbieén se reconos Tuers del resullade,

2000 Provisiones

Las provisioncs ac reconocsh cuando s Compadiia ticne una oblizscion prozenic (va
sea lepal o implicita) come resullodn de un sucesn pasado v oes probable que la
Compaiiia lenpa gue desprenderse de reeccrsos que ineorporen kenelicing
crondmioos, para cancelor o oblimzeidn. ¥ pucds hacerse upa cstimacion fahlsz del
irnporte de la oblipacdr.

Fl imnporle reconocido coimo ovisian debe ser o mejor esliimacion dzl desembolsoe
mec sl purh cuneslar ly oblizacion presente, ul [l de ecads periodo, weriends en
cucrtz los ricszos ¥ las mncorticumbres corcaponcdientes. Cuando sc mide g
prrovvisidn wsanco gl oo de electiver estimado pare comeelar o oblipecidn presente,
1 vulor oo librog ropreserts el valor prosents do dicho Qujo de eleciive,

Crando ac capera la roccperacion de oalounos o todos les keaclicios coondmuivos
recjueridos para cancelar ana provisiinn, S0 reconoce i cusia e cobrar como un
aulfee snoes vithamlmenie cierto g Se recibicd el desembaeizo v el valor de la coenta
por cobrar pucds sor medido con flabildad.

unelicins eomplewdaos

2 caslo e los benelicios delinidos Jubilacion paceral) es detzrninado utilizacdo <
Miredo de 1z Unidad de Crédite Proveslada, con valoruelonss seiuarinles realizadas
al final de cada pericco. Las gapanclas ¥ pérdidas acteartales se revomooen
imeclintaeaeale en los resulados del periodo.

Heconneimientn de ingresos

Lo ingresos seoealvulan 2] valor neeonehble el contraprestacidn colrada o por
cobrar, tenienda on cuenta ol imporic estimade de cvulguier descoznln o rebaja
canrnercial gue la Compaliz pueda otorear,
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2.13

2.14

2.15

Ieconocimiento de ingresus  (Cootinonaciin

Los ingrescs ondinaries procederses por Lo preslueion e seevicio doboen sor
ceconecidos cuando se cumplen lodas v cada ura de lzs sipulcnivs condicianes:

« Eliraporie e les ingresos pueds ser medide con Dubilidud,
¥ Ez probable cus laosmoress recite oz benefizies ceondmives derivados ce la
Transaccino.
¢ E arade de werminacién de la transaceion puede ser medide con fabilidad.
¢ Los costos vo incumidos, wsioconn les gue quedzn hosts completarla, pacdan scr
raeditios con fabilidad.

Coslos ¥ gaxlos

Lo costos ¥ gastos soregisiran al cosi histdrico. Los coslos v gaslos s reconoocl &
redisdy que sen inceoricos, independioniemente de Lo lecha en gue 5o realioe el pogs,
v oac replarim on vl neriodo mas cercano on el que s conaeen.

Compensacion de salins v transaceiones

Corae norma peneral on Loz caindos [nuncizmes no ose componsan los aclives ¥
aasives, famooco los ingresas ¥ opastos, sulvo wyuellos caso: on les gue lu
compensacian soa regquerida o pemeitida por alounz norma v el presentneiann s el
relleges de T esencia de la transace idn,

Activos financicros

Todes los actives Onumuisres se reconocct v dan de baja a lo Techa de nezociacidn
cuande virlnzlmento cxista cng immsaccian de compra ¢ venld e un activo
fingncicro bujo un contrato cuvas condiviones reguicren Lo entega del aclive derante
Ln perindo que peneralmenie esld regulado por el mercado correspondiente, ¥ oson
redidos inicizlmente al valor rzeonable, mids ke costos de o ranssceidn, exdeento
para aquellos aelives lnarcierns clasificados al valor reonable con cmbios en
resntichn, Los cuales son inicialmuente medidos al valor reconable ¥ coyos costes de
Iz frumeseeidn se reconocen on resuliades,

Todas Loz selivos lnancieros reconocidos son posleriorments medilos en s
falided el costo amariizads o al walor razonable.

Ly Compafia clasifics sus sotives (neneiceos oo las sipuienles cateporiss: & valor
razoazhle con eambios o resullados, activas licancieros manlemidos has@a su
VENCIETRIL, _;':|'..\_";-_c.|_3_1'|_u§ v euenlas por cobrar Y aclivas Enancierog ::l.i-.il:'i."l'.lib.(_':h Teri la
venla, o chsificacién depends el proposito con el gue se adguiricren los
inatramenios [Anarcieros. La Gerencis delerming L clasificacion dooses insuumentos
Franciera: en el momenio del reconociniento ivdcial, A la focha do los eslados
Grangivres, ln £ompakiz manlizae bisicamente cacnias por cobrar originados de ls
wperacionss de welividades ordinarias.
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215, Activos financieros  {(Continuscion)

2.16

21451

fucntas por cobrar

Las cientas por cobrar son zetivos financicros no derivades con pagos Gjos o
determimubles, que no eolizan =ooan mercadn 2ctivo, Be elasificon en aulivie
corriente execpta los venelmiznios suporiores o 12 meses desde la fecha del
e de siloacidn financicra, que sc elasilioan come aeiives mo correntes.

Las wnenfas por cobzar incluven lass cuenlas comerelales por coiras v oleas
cucnlas por cobrar

Baja e un activoe finunciern

Lo Campaedia desa de baja un aelvo neneiere Goiemmenle ceando exXairen
Loz derechos contracules sobie [og fiujos de efective del weiive Dranciern, ¥
tanaficrs de maners susiancizl los riesgos v beneficios inherentes o la
propiecad del active finapeicro. 51 1o Compaitiz oo transliere ol celione
sustancialmente wdns los respos v pencficios inherenics 2 o peepiedad ¥
eontinie: releniends o conlral del active vanslerido, |2 Conpaiia reconbeer
s oparticipacien on ol asiive » To obligacion asaciada pos les valeres quae
tendrra ue pegar. 8 la Compzhia reliens sustaneiaimente lades o8 resgos v
hereticios mhorenles o T propiedad de vo setive finaneioro wasleride.

Masivaos IToancieros

Lo imstrmaents de deods son clasifleados  como pasives  lnancicres  de
coenformicdad con 1y sustancia del aceerdo eontractoal.

.11

2162

Pasivos fimaneicros

[ instrecnentas financicros se olas™ean camn pasivo lnangicre mudidoes o
CosLe morhisado.

Log pusivas linancicres so clagificum como pasivo corriente a menos que T
Compaiiiz temga un derecho incoodicional a diferir su Tigquidaeidm dorente 5
enos 12 meaes despuds de la leeha del sstudi de sitnacion Zmeacier,

Musives financicros medidos o] coson armonriizaco

[os pasivas finaneieros s reconoeen iniclalmente a su costo, nete de s
coslos que se hevan incoeerico on Lo trensaceidn, Posteriarmente, s miden o su
costo amortizado ¥ eualguier dilerencia enore los fondos ablenidos (neto de
las woslos necesatios ward au oaleneion] v el valor del reembalso, sereconnce
enel estado de resuliedos darente la vida del seuerdo con el métode de Ta fasa
e iinterés cfeciive
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216 Pusivies linuneieras  (Conlinuaeiim}

2163 Baja co eoentias de pasivo fingneiera

Lo Clomypaidn do di baja on cuenlus o pusivo Inameierne 81,y selo s expiean,
cancelar o cumpler lss oblizacienes de 2 Uampanla.

217 Chasifieneion de saldos en corricnle v no corrienie

213

Fiz el cstaco de situacian Quoanelera. <] aciivo oz clasifieads come corrienle vuancl:

W
¥
W

v

Se wsporn ronlivar el notive, o lens T intension de venderlo o consumicls on su
ciclo normal de operaeion;

Santiens el activo principalmente earfices de nepoetacion,

Fspera realizar el nolivo denfrio de Tos 12 meses sipeientes despads del porioda
snfre ol cual =¢ mloma;

I activiy es efectivo o squivalente de cfective ai ningin tipo de restriceidm,

La Comparia clastfien un pasive come earrienle cuando;

v
g
v

Ezpers liquidar o] pusivo cn oo cdelo normal de operacian;

Mantiene un pasivo principalmente con ol sropdaite de negociar;

Vl pasiveo se debe Bguidar demma de los 12 meses sipuientes a la feens dal
periedo sobre ¢l conl se informa,

la Compaila ro feee derecho meordiclons] pars aplazsr Ia cameelacion del
pesiver dluminze al menes los 12 mescs sipwente a la tocka del periods sobee 2l
qui se inlormy,

Prononeiomientos conlables

2180 [as sicnicnoes normas han sido adepiadas en eslos celados lnancierns:

T
-

La Werms Inlemacional  de Inlemmacion Fioanciere para Pogquediss v
Mediaras Lotidades 'Y MES 2009 o3 ol primer comjunlo de requerimientos
contibles desarrollanda sspecilicamente para laz 'Y MES.

| Cansejo de Normeas Inernavionales de Contabilidad {1AN13) s ba basada
en las WP para s claboracién pere e un products independienle v separads
de Las Mormas Internacionales de Informacion Financicrz XIIEF conalulas,

La MNIOF para las PYRES dncluye  shenlificactones que weflcian los
recesidades do los usuzrios do los esludes Dnancleros de las PYRES ¥
consileraciones sehre coss v beneficlos. B comparaendm van los MNIHEF
COMPLCTEs CF moenas cotrplepn en varos aspectos:
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215 Promuneinmicntos contubles (Contlinoaeidn)
« me han omitido Los remns que noaleelan g lus 2 WTES,

¢ Micalrus que las NI completas penniten la cloccldn de polilieas
eonzatles. la WIITF purz PYRIES sdlo permite Tz apeion mds sencilla.

# S hon simpdiBeado e meaeosin de los principios para ¢! reconocimicnio ¥
medician de los activas, pasivos, ingreses, v gasios de las N completas.

¥ Se requicre un rdmero signi Feativo inlerior de infarmacion a revelar,
O et 2 ha redactado onoun leacuaje clare v de Sactl tradnecidn.

bis apta para todas los entidwdes eecepio muellas cuvos titulos cotizan en
bialss e Insliluciones financioras cormo banees y compaiins di sepuras,

Movaney faterdaciotirfes de Tnforiireidn Dininetera:

T1 LASE consipue sus ohjetivos furdamentalmente 2 avds del desamnllo ¥
pablicazidn de lus KIIF, i comn promoviendo el usa de tales notmss en los
pxlacls Nnancicros con propdsilo deo dermacidn peneral yoono oUrE
mivemucion  fnenciera.  Otra informacién  Tnanciors comprende |z
nformacisn, suminisivmla Nuerm de los sstados Hoancieros, qus ayuda en
interpretacion de ue conjuere completo deoestados Boancienes o mejora la
camaeidt e ks wsuarios para tomar decizsionss coondmives elicientes. EL
sdrminn “informaeion lnanciers™ abarca los estados: fnancicros com proposilo
de inloneacion general ¥ ola inioemusion lnanciers,

Las BNHF estzblecen Jos neguerimientos  de neconocinicnlo, mesiicinn,
prosentacion e informscion @ revelar que se relleren & las transzcclones ¥
alros suceses v condiciones gue son importanles on los estacdos lnancieros
con propdsito de informecién general. También poeden extublever estos
TEUETINHeniE  PAra  anssccloncs, sueesos v comliclnne: que surgem
principulmente en sectores industrizles capocilicos, Lus NI e bazan oo el
Mareo Ulanecploal, gque seorelere 2 los concetos sinvacenles e la
Dlbrmacian presentada denon de Lo estodos fnaneleros con proposite de
informacian wener’, D oshjetive del Marce Conceplue’ es Tacilitar 1z
forrralacidn uniforme ¥ leglca de las NP También  suminista una base
para <l uso del juicio para resolver cucsilones conlables,




132.

. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Cuntlinuaviin}

I8 Pronuneiamicntos contables [(Continuacion)

foxdadny Financizrny eon propdsifo o faformacion generaf:

Lo WIF catdn disefindas para ser aplicadas er los estados financieros con propdsiio
de informaciin general, asi coma en ata Informeiton fnenciern, e lodas las
enliclides can dnirm de lucro, Dos esincdos Imameieros con propestio e inlonmacian
goneral se dirtimen o ke satsluecton de las necesidades comunes ée informacion de un
amplio espectro de wsuarios, por ejempln acelorisias, noresdores, smpleados v
preblico g general, D ohjetivo de log eaiades Mnancicros es auminisiear inlonmacion
sobre la stteacion fAnanciera. of renditionte ¥ los flujes de efectivo de una cotidad.
QUE G ab] i esns 0anarios al ioirar Secisings eueramisms,

Log eslados financicros con propasito de aformacién scncral son los ons pretendan
atercer las necesicades gerersles de iafermactin Nnarcierde co amplio espectro de
ARuaris guy e eslan e comdiciones e esigir nlommes o oo muedida de sus
neecsidades cepecilicos de informacion. Loz cslados Sinancicrog con propdsiio de
mformacidn general comprenden los que se presentan de lorma senarada o derore de
otro dpcumento de caracter ponlico, como un mibeme wneal o oo prospecto de
mlormyein bursinl,

Lo NITF pgeer Tuy PYAMEN:

El TASH tambicn desarolls v opublica una normz scparada que pretende gque se
apligue & los estados finaocieros can propdsito de inlirmeaecion general v ot tipoe de
imlvemaeien dmaneiera oy eniulbales o que enomochos paises sen conocidas e
diforenics nombdros oo pogquediss v medlsnas onldades (PYMES), onbidades
peivadas v enticades sin ehlizacion pablica de rendiz coentas. Haa norma ez 2 sonms
rtemacional do Inlormacian Fingneiers pore Peguediog v Medivnos Lodidades (M
para lag YRS

El término poquefas ¥ modionas cntddades, wl v como Lo oaa ol TAST, seodelinge v
explica en la Neccidn 1 Pequenas v Mediaras kBotcdades, Muchas jurisdicciones en
todlas paries dol mundo han desarmallado sos propias deliniciores de PY M pama an
splin raneo de propdsios, melovendo o eslablecimicnio de oblhigpciones de
inlerreicn Nnanciera. A menode esas definiciones nacionales o replenales meluyven
criterios cumniileados busados en Tos ingresos de setividaeles anlinarias, log activos,
los cmpleades w otros [aetores. Frecucnlemerts, ol ténnine PYRMES se nsa nam
mclicer o incluoir enfidades muy peguedizs sin considesar s publican eslados
[nsneieros con propas o de i lomaeion genural parg nsearios eslermos.

Aomenude, lxs PYMES proclucen estados Nnancieros pare el uso exelusivo de los
progietarios-pereates. o parg Es sulomdades  fweales uo obos orisosmns
gubernamaenlales, Tos eatados Aoancieros prodieides nicamense para los offados
PLomasiios 0o 500 nesesamiamenis eslados Boancisres con proadsize de iofanmsaeidn

oencral.
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2. RESUMEN DI POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS: {Cunlinuacitn]

2,18 Proopunciamientos contables (Continuaciang

Lo NI parg fax PYMELN:  (Conlfnuaciin)

Las leves fiscales son espociliess due ovada jurisdicelde, v los objetives do Lo
inlirmazcicn financiera con proposite de nformacidn general dilieren de los
abiotivas de mlommacion sebre garancias Tlaeales. Asl eq improbable que Tes estados
financioros proeparades on conlommidacd cer o NIV para las "YMES cumplan
comalelumente con todss las medicionss requeridag por las leves fscales
regulaciones du owea jurisdiceion, Una jusisdiccion pueds sor cuapee e redocr 22
“dable carpa de iclormacidn”™ pura les PYMES nedianie la estrocturacion de
s inlirmnes Dscales come conciliaciones con los rosullados delerrinacos o
la WIITF parz las PYRES « por o mediog,

creeerialied i fn NIEF pora fas PYWES:

|.as declsiones sobre o qud entidodes se les requizee o permite voilizar las Mormas del
1ARIY recaen en las muteridades legislotives v tegulmdorzs v oen los emisorss de
mommas e enda jurisdiceidn, en 2l caso del Eeundor en Lo Superintendenciz de
Compadilas. Fslo se cuaple parn las NI eompletas ¥ para la NIF pars las PY RS,

i cmbareo, s esencial una clara cefinteldn de la elage deoenbcdades o las que se
diripe  la WIIF para lus PY WS, —1al comw se establece cn la seecidn |de o NI
fl'ara el casa de Fenader Wer Wola 3 siguienie), de Tomea gqued (a) o] LASE pueida
devidiv: sobhre los requerinuentos contables ¥ de informaeion o revelar que son
apropiados pava wse clase de entidades v (b} las suloridwdes lepislativas ¥
reguladorzs, los cmisores de pormas, axi como las entidades que nlomman ¥ sus
auditeres estén inlermados del zleance pretendido de aplionbilicdind de la MEF pama
laz PYRIES, T delinivitn clara gs mmbidn csencial para goe las eniidudes que ne
sor pequenns vomedianos enlidades, v, por aalo, no cemplen las reguisilos pa
sy T BT pars Las 1Y WS, ne atirnten que estén cumplionds cen ella.

Oegivrizictan de e NI pera fas PYES:

e ML para lzs PYMES se organiza portemas.  prosenlindose cwda lema cn
ums Seeeion reneerada por separado, estd conlenids en las seccianes Tala 35 » un el
tilosarin.

Tudos Jes pdrraing de la WUF denen I misme auloridad. Alguras sceclones nelayen
apéndices de guin de implementacidn que no forman pare de la Nonra ¥ son. mas
mien, goias para s apllcaeidn,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn

208 Mvonunciamientos contables [Contlinnuweidn

Aantenintionto e fa NI para las PYHES

L LASH tiene provisto teslizar una revision exhanstiva de 2 experioncia e los
PYM1ES ul aplicar la NUF para las PYMES cuando v espectrn amplie de entdades
vy publicudo estados Foencieros que cumplin con 1z Nomma duranle dos afos. B
|ASH  espora propener modifesciones 2 fin de abordar los pronlemas de
implermentacian gque s¢ hayan idenrilioado en dicha revisiom. Tambiéa considerars Tas
augvas NIIF v modilicaciones que havan sido sdopradas desde que se emitid la NIIF.

Pefalle de b norme vieente YEEF pava loy PEMWS:

Introduecicn

Heeriin

Pugueiios v medianas entidades

2 Coneoplos v princiniog penerales

3 Presentacitn do cstades Dnanaeros

2 Patado sle situacidn fAnancicrs

3 Estado el mesellmlo integral v estado de resultzdos

A liatade de cambios en el porimonio oy oestado deo oresuliddos v pananciss

autrmleadas
£ Basrzdo de Dujos de electivo
W Motas o los estados Jinancicros
% Estades Noanciems consolidzdos v sepomados
[0 Pelitces cortables, e3TURAciones v orrires
11 Iestroznennas financicros bisicos
2 Oros tentas relacionados con los insTumentaz TThEncicro
I3 Tnvembarioe
14 Inversiones en asociadas
15 lnversinneg oo neFeuiog comjunlos
14 Propiecdades de nversion
¢ Propicdades, alama v guipo
I8 Activas intangiblos disties de la phosvalia
S Comminaciones de pegoeio v plusvaliy
200 Arrenéamienlos
21 Provisiores ¥ ooRiiagencisg
Apérdice — Goia para ol roconocimionio v ln mediciin de provisionos
22 Iasivos ¥ palrimoni
Apdradice  Fjemplo de 1o comakclizacisn de deuds convertible por parte
del cmizor
21 Inpreaes de aclividales crrdirarias
Apcéndice  Biemplos de reconocimiento de ingresos de actividades orlinasi
aeein los principios de 22 seceldn 23




3. RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: {Contingacion)

214 Propunciamicnios contables (Continuaciim)

Prefulfe de fa nerane Vigeaie NIHEF para iy PYMES:  (Cantiveacicon)

Seegion

24 Rubvercionss dal golierno

250 Coslon o preslanmss

28 Pagos basados en seclonss

27 lleteriore del vulorde los activos

Deneilcias o los craplesdos

29 Tmpucsio o las panamelag

A0 Cerversidn de bymonedz cxiranjery

31 Miperintlacidn

37 Hechos ocorrices despieds del periedo sebee ¢l que se intorma
3% [ndommagiones a revelar sobroe paries relacionadzs
£ Actividades cupeciales

35 Transicion a la WIIT garn las 1PY WES

Codrsenrio ofe feraiins

Labla de fuenles

Aprohuciae de la NI para las 1" MES por parie del consgjo

Fundamenos de las conelusiones (isfornacion por separadio]

lstados Ficaneivros ilusteativos v 1isla de comprobzeion de informacidn o revelar y
prosenter {informacién por separade )

“ad

. A l}{_il'EIfJ':"'i FOR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALLES DE
INFORMACION FINANCIERA NITF:

La Superiniendencia de Compafias establovio mediante Reseluvidn Moo G000 TCT 0= el
21 e agoslo del 2606, Jx adopeion de las Wommas Imernacionsles s Lnformseion
Fimsrciern NIF v sy gplicacian oblimatorin por rate de las companias ¥ cetidules sujetas o
su comtral v owvigilarcia, o partic del 1 de enero de 2069, 1 cual Tue ratificady won la
Hewoiucisn Mo, AT 8159 del 3 de julio del 2008,

ediante Weselucion Mo (8.0 DSC.018 qublicada er ¢ Repistiro Oficizl Mo, 298 de foeena
10 de diclembore del 2008 1x Seperintendencia de Compaiilas e ¥ establoce la
abligatoriedad de aplicar 1o Normas Inemacionales de Infermuacon Finzaciera WIIT de
avnerdo a vn cromegrama, eslableclenda tres wrupos de conmpaiilas gue se encucnlan ban
sy cortne v vintlanzia que deberin implementar dichas nomms 2 partic de les 2003 20140,
LT v 2002 respectivanente. e acierdo con esie cronogroms. Iy Compafin dehe
cumplic can este regusrimisnto @ parlic del aie 2012 v gara electos comparalives ¢l wiio

2011,
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ADQIPCION MO PRIERA VEZA DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DI
INFORMACION FINANCIER A NITT:  (Continuaciing

Con leeha 12 de epern del 2010 mediante Resolueién SCQUCLEPATTREL.0L

Superinterdervin de Compuities consideramlo sntee otroz, gqua el Conscio le Mo
memnecionales e Conmanilided (TASBY on Septimptue del 2000 edivd onoespanial la
Joemy Intemacieral do Informacisn Finerciera para los Pequefias ¥ Moedianas botldades,
NIF parg las PYRES, reselvio para cloclos del registro » preparacitn e estad s
[runcierns, colifear coma PYMES o las persenys que cumplan los sigaientes COTALIDOCE

&) Actives wotales infuriones a LTSS4,000, 000,
I Regisiven vn valar brulo de ventas sauales infesior 2 LTS5 00 00
£l Tengan monas de 200 abajnliores

Tstors parsatclios se considerarin oo base o los estades finanaieres del gicreicio
seondmico aaterior ol perindo de tursicidn, es deetr 20100 A acilax comnaiias quu
coralan v odas las condivionss anes sefinladss aplicarin NI paza las PYMES apamir
dul aiin 2012 v como tales dstas deberin claborar v presentar sus eslados fimareierss
|:-;31‘_1]_'-:-|1'a'.'.i vors con base a dichaz normas.

e aenerde o eslas reaelueivnes, 1o Compufitn se encuchira cn el lereer grup: ¥ aplics
WIIT perra las 1M AALS,

Canforme a csias resaluciones, kasta ol 31 de diciembre del 2007, 1 Compaitia prepard s
calucdios lrancicres de scuerds con principios de coniubilidad seneraimente aceplados en el
Feusdor, Mesce el | de enere del 2007, los estados financieros du la Cempaiii w00
FI':J!E'.:'EEI.UE Jo scierdo 2 wIIE [rdri laz PYMITS.

e seuerio & 1o antes indicade, 1a Compatia delinid como su periailo de transician a las
S el afie 2011, estableciondy came foehs pasa la medivion de log elucwes de prrmesa
aplivavion el 1 de coero del 2611

[a aplicacidn de las XIIE supane, con respocts d low principios de contabilidad
peneralmenta seoplades @0 el Douador que se ercontaban vigpentes al momenta ce
prepararss los eslados [nancieros cormespandizntes sl wfi 2011

< (Cwmbics en las politcas conlables, criteries de medicion y lerma di prisentacion de
lovs exlados lrancicroes,

o [ s |-___|_';|||v~_\.l_;1_.‘_,1|_1 1 ele wr neevn estado nurciero, ol esludy de resullucdo If-r.'-.,_.ui.

¥ Un ineresnento signilicative de L intormacian inclaida en lus notzs o les eslados
Fnancieros,

IPara 1z prepecaciom de los grosemies estades lnan wicras, s han @alicsds algumas

SHOUPLInNTS ahligatorias ¥ CRenciines oplulivid o s aplicacion setroucliva de lzs MNIIF que

cr ealahlocen en la Seccidn 23 e NIEF para las PY mBE.
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ADODPCION POR PRIMERA VLA DL LAS NORMAS INTERNACTONALLS DL

INFORMACTON FINANCIERA NHF:  {Continuacion)

31 Excepeiones a L aplicacion retrosctiva aplicadus por ln Compaiiia

E

Istlimmacintes

Las MIE para laz PYMES cainalece que los ewimaciones de la Compafii
realieadas sepin las NI en la fecha de transiewdn, serédn eohuerenlezs con as
catimaciones heehas pary o misma fecha sepdn log PUGEA anreriores (lespuds de
realicns los ajustes nocosarios pava rellojar coulguier dilerencia en las polidvas
comlablos), o menes gue exista evidencin objetiva de que eslas estimaciones
fucran crrdncs,

Ta Compaiila podria tener que roulizar eslimaeiones contrme & las XIIE, en fa
fecha e trumsicidn, coe o facran requeridss en ocsy lecha sepon les POGA
anteriores, Pary loprar cobzrencia con la Seecidn 32 "Heehos ocemidos despinds
del perindo sebre of que so Daferma™, dichas eslimaciones hechas segim las NI
reflejurin lus condiclones existentes en la lecha de ramsician, Lin partieular, las
catimaciones reulivalus g la lecha de transicion a las WIIE. relativas o precios
ce mercadn, tasas do inlerds o leses de cambio, rellzjarin las condiviones de
rnurensh er esa freha,

I“ata exencion lunbide se aplicard o los perodes comparaivos prosenladas en
Lo prirneros estacdes financicros scgim SITE,

COMPPANIA MULTIMODAL OPERADORES PORTUARIOE S.A0 oo ha
snelilTcado ninguna eslimaeion wiliada pare 2l cileals de saldes proviaments
weporishos bujo POCGA anteriores ol o la levha de tranzicidn (1 de cocra del
2011 nd purs o) primer periodo compazativo (31 de diciembre del 20115

32 BExenciones ala aplicaciin retesactiva elegidas por 1o Compufiia

321 Uso el valor raronable come cosio g ribuido

.2 exeneidn de Tas WL para las PYMES, Scecion 3210 penmite aprar, oo la
leche e transicién & las NIIT, para laomedicion de una parlida de maguinaria
mobiliurio v eyuipo, actives imangibles v propiedudes de inversidn per su
valar razonable. ¥ ulilizgr este valor razonable como ol coslo alribaico on esd
levha, Ta Seceidn 35,10 establece que la Compaiia podrd elegr ol woa
sevaluzeidn seeim PCOA anteriores de uma partida due maguinasia, mebiliario v
syquipe an aetive inlimgible o uma propiedad de inversion, ya sen 2 12 focha de
unsieidn o anteriar, coma cesto alribeile en la lecha de s revaleasian, s datz

=

fuz a can fochy sostarcialinerte comparable:

wy  ul valor razonablz: o
a1l easlog ool costo depreciade segin las M.
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INFORMACION FINANCIERA NITF: (Continuacion]

3.2

\nd
LF Y

Lzenciones a  la aplicaciin  vetroactiva  clegidas  por  la Compafila
[(Conlinuaciin)

1.2.1 Uso del volor ruronable como costa nivibuide (Contiowacion)

Lk
I

i

COMPANIA MULTIMODAL OPERADORES PORTUARION S.A; opld par
& madiciin de los pnocipzles flews dé maquinasia ¥ wehivulos a s valor
zazerable. v ulilivar s valor razonadle como o coste amibuido o s leche de
mscion.  El valor nscrable ée los refenidos zelives e medido medismic
avulle realizado  rmamenle con base a2 informacior oblenida de los
provecdores de dhichos actives, determinamdo de =sta formn nueves valores
inicinles, el mismo modk, s= revizazon v s delerminamen naevas vidag Oliles
remunenles v &0 asignaron valores residuales, Para ol resio de los fenss de
maguinaria, mabilizrie v oecuipo, b Corapuiin ha constdemdo, e costo
depreciada bajo POGA anlzrivres commne costo alribuido 2 la Fecha de ansiciin,
vl gue es coinpamable con se costo sleprecinds de acucrdo o NITF (Ver Nota 7).

Designaciim de instrumenios hinancieros reconocidos previamente

La cxeacion de la Seccion 35 permile quz en base 2 los hochos v vircunsiancias
gque existon en e leche de transieidn o lus WO, la Compalis realice a2
q

demipracitn de aus ostrementos Aoanelerns reconosilos weviamente de la
shruienie e

T pasive lnanciero {siermpre que cumpls cierlos criterios) seu desipnade
cioimn un pasive fnanciere o valor rizonable con cimbios en resulindos,

+  Lin sclivo Bnanciens sea medido come o valor mzorable con wirabios on
resuliados.

¢ Una inversidn oo ue insmumenio de patriconic modids o valor razonable
con cambios e otr reschado integral,

Adiclonulmuenie, las NIE para lus PYMES establecen que 9 pasae ln Comexudis
es impractieabie aplicar retroactiviawente e mélodn del interds ¢lechive o los
requerimienios de deterioro e valor de los sctivas Booneleros, el vilos
raronakle el setiva Sinancicro & 1o lecha de lz ranzicidn a las NIF sera o
maeva Loslo amorivoads de sse active Nronviers

Cuncilizeion entre pairimunia NIIF v Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados ¢n ¢l Feuador

Las vonciliaciones que se presentan o conbimiucides muestran 1o cuenttficzcion del
tpaelo de Lo langicion  Tus NI sabee ln siluneidn Boancizea, vesulindo intepral ¥
Mubes de electiva previamente  mlemadns de COMPANIA MULTIMODAL
OPERADORES PORTUARIOS 5.A



X ADCOPCION POR PRIMERA VEZ DI LAS MNORMAS INTEERNACIONALLRS DE
INFORAACION FINAMCIETRRA NITF: (Cootinuoaciing

3.3 Coneiliaviin entre patrimonio NILF ¥ Principios de Contabilidad Generalmente
Aveptados en ¢l Fepudor:  {(Cnntlinpacion)

Coneiliasion dal Palimanio reto al 1cde cnera v al 31 de diciombre del 2011

Dicicmhre 31, Enera I,
211 2011
Patrinmmin de acperdoe a POGA anteriores
informadoe previamente 1,071,541 1,081,128
Ajustes segin PCGA anferiores:
Haja do anticipo o proveedores i1 - i L2000
i cle prras cucnras por vobryr (2} - L1500
Bagn de cuenlus por pasas EN - 4.517
Ajustes por la conyversiom a NI a resultados:
Provision deteriero para cucnias incebrables . [2.513] $13,283)
i 3 ) S i i i
Heconoeimicate di aclive por impoeestos diferidoes 2] 336 3,660
Reconpcimiznto de peaivo por impeeshos dileridos {3 (e, 020 ib0.820]

(67, TRE) {10, 0H53)
Ajustes pur B caoversidn a MIF a patrimaonio:
Trnpaestes diferidos, ajuste de tnsa 2068 -

Ajustes por la conversion a NIIF a rescrva por
valuacidgn:

£ hant adrilbuido de maguinaria, mokiliodo ¥ equipn (G 306,812 278,204

Fuirimnmin de acoerdo a MITF [310.853 1,259,612
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3, ADOPCION MO PRIMERA YEZ DFE LAY NORMAS INTERNACTONATES DE

INFORMACION FINANCIERA NILF: (Continuaciing

33 Conciliacian entre patrimonio NITF v Priocipios cde Contabilidad Genvralmente
Acepialus en el Levador:  (Continnaeidn)

Fxplicaciin resumida de los wjustes por conversion a NHEF von efectos
patrimoniules:

(1}

(2]

()

(4

(S

Baja de anticipo u proveedores: Al 1 de enere del 20110 Loz eslados
lirancierss de lo Compafis inclofan articipoes  cnwwegsdos ul poovecdor
DIRARMING S A por UEF12000, Considerando gue eatos antlelpes no serdn
recupersdes la Gerencia decicid dar de bajn estes valores fon0 surgo J
resultadng.

Baja de eirux cuentas por cobrar: Al | ode enere del 2000, los eskilos
financicros de la Compadiv incluian otras cucntas por cobrar que correspondan
al eridite triluario IVA del sfie 2004, gue ne se va a recuperar por USST.150.
Do acuerlo o le oormaiva tibularia vigerde oo ose puede recuporar esle vilo:
razin por i cual T Gerencla decldid dar 1z baja due estes valores con corga d
rissulticlis,

Baja de cuentas por pacar: Al 1 de cners del 2071, los estades financiores de
In Corpafiia inclulan otras cosnlas poe pagar que seoarmasiran deo aflos
artorivnes por TINS4.517) la Gerenaia de o Coegaiia medizale un ardlizis ha
dezermingdo que saie valor nooseova g caneelar per To gue decidia dar du baja.

Provisian deteriore para cuenlas ineobrables: Al 1 de enero v 31 de
diciembre del 20110 los estados Qouneleros neleizn ang provisidn por
Juleriorn de cuenlas gor cobrar de LEE2S 713 v TISSETA37 respectivamenty,
sin omborpe: sepie andlisis de recoperacian de créditos elesiuads por la
Adminiatracion de Lo Compadia se delenming gue la provizion razenable pard
wile concepte asciends o UISS4L000 v LSS 29872 respeciivanentz, Debido v
el cireunsiancias la Compafin @jesid ol provision requerids para cada
peripco oo log valores inhicados.

Reconocimiento de Active {Pasive] por impuesios diferildos: Las NIIF
requicren ol reeonochmiznio de impuestes dileridos wsande el mélode cel
balomue que estd arieniade ol cileulo de lzs dilerenving emporarias enire lu
baze trilulyria e wn active o un pasive v osu valor conmole o0 el malance. Los
ajusies en la valuseion de Tos activos ¥ gasives gerenules por lo aplicecion ce
s MITEL han sienilicado la determinzeion de dilerencias lemporirios que
facron regishucdas com aetivo o posiva por impaestos diZendas,



e Iy

3, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE 1.AS NORMAS INTERNACIONALLES DE

INFORMACION FINANCIERA MILE: (Continuacidng

3.3, Coneiliacion entre patrimonio NIITF v Principios de Contubilidud Geoeralmente
Accpladns eo ] Levador:  {Continuacion)

(3]

{6}

Reconocimicnio  de  Active  (Pasive)  por  impocsies  diferidos:
(Continuacion]

Al L e enero del 20011, Los electos de las diferencias tomporarizs oeasienaron
ol segistro de aclive v pasive e bmpuoesios lleridos accmulados  por
TISERA6Y v USBOGESE reapcctivamicnic. Al 31 de dictembre del 2000, Zos
clovtos de Tas clilerencias tenporasias peasionaron una disminueidn por
panrsumo de aclive por impoesto dilerilo de L7555, 3y una diaminoeion por
varacion de tasa por US$33 con lo ccal ol saldo al eierre deoese afio fuc
LISES21; v debide 2 los electos de las diferencias wmporarias, o pasivo por
impuestos diferidas v g lsminccian nela de TSER27; v una disminueidn
par variacion de tasa pos LISS3003; con o cual el szldo ul cleme de ese afio foe
LTERA.075, Il electo neto de los mencionacos impuests diteridos aoasions un
gasto de S52,2805 en Jos resuliadas del gjercicio 20017, ¥ un ipcremente on
cuentas de patritnonio por TSH2.008,

Costo atribuide de mugquinaria, moliliario ¥ cquipm Acorce con la nomma,
la maguinaria, mebilizrio v cquipo se registnd a su valer racanakle ¥ por tal
mredn s realiat o avaloo que fie cfzetnade por un perilo mdepemniiente. Al 1
de enero del 2071 Tos elecing de la revaluacidn genesaron un insremen s de b
saledes de magquinaria mabilizte v equeipe v reservas per valaacion: o] apeste
g por USEGG1S03 al coso, menos TTRE383354 o n depreciacién v
US3278.369 o ressrea por waluactan, neta Al 31 de diclemzbre del 2011 el
alusle Twvo WL Inermenlo nelo por LSSART4E,
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ADOPCION POR PRIMERA VEX DI LAS NORMAS INTERNACIONALES DI
INFORMACTON FINANCIERA NIF: (Cantingacicén)

3.3 Coociliacion entre patrimonio N1F v Principivs e Contabilidad Generalmente
Aveplados en el Kenador:  (Continuaciin)

Ln resurmen de lis diferencias temporuring v los glectos imposiives Filumos fueron
caleulados como sigue:

Diterencias terupnralias

Dicicmlre 31, Frern 1,
2011 2011
Diforencing fempovarias aotivas dedveibles:

Adiciones:
Prvisian deteriorn para cients ineabrables - 15285
- 15,3285

Comsnmus:
Revcuperacidn de cuerias incebrables (12,970 -

Diferencias tempoririay pavives poribles:

Adliciones:

Coste wiribuido maguinariz,  mokilacie

it e 28.242 2TE.206Y
ZW.243 ATREAY

Consumos:

Dheprecizeidn de revalomcidn (11,6913 -



ADOPCION IO PRIMERA VEZ DE T.AS NORMAS INTERNACIONALES TV
INFORMACTON FINANCIERA NIIF: {(Continuacidn}

33 Conciliacidn entre patrimonio NTTF v Priocipios de Cootabilidad Gencralmente

Avcpladus eo el Levador:  (Continuaeion)
Dilvrencius lemporaring

ciemhbre 31, Focro 1,
2011 20 |
Tasu nela ulilizada para el caleulo del inpuesio dilerida 24w 240
Saldu inicial de impuocestos diferidos activo 3,000 ERAE
Adliciones de mpuesio dileridn -
Consmo di irnpuesio diferico 3. 1150 -
a3 AT
Ajuste por cambio de 1asa (33 -
Avtivo por impuestos diferidos a2l 3,600
Salcle inicial de impuestoodiforidn pasivo faf 430 A, B3 G
Acliciceres de impucae diivnido &, 778
Consure de imaussio diterido [ 7.0005) -
SR B, 350
Aduste por cumbio e s {3,003] -
£3,006 Ol B50

Pasivo por impnestos diteridoes

{ oneiliaciin del Resuliadn Inteoral por ¢l afio terminadu al 31 de diciembre del

20
Hesultade de aenerdo a 'UGA anteriores informaulo previamente 104,535

Ajustes segiin POGA anlerores:

Baja de anticipo s priveedores R
Baja de olras cuenlias por eonrar TLA0
Baja de coenas oo pagar o
Ajustes poo- la eonversion a NIF:

Provviaion deleriors para cuentas neoarsoles 12,570
Floponoeimivnia de activo por impuaesios dilesidog [3:315])
Rucimecinients 6 pasiva por impnesms ditoridos 837

EEIEAYY

Kesultade infepral de acnerdo 3 NITF 137,135
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACTONALLS DE

INFORMACTON FINANCIERA (NI (Continuaeidon)

3.3

Conciliacidn entre patrimonio NITF ¥ Principins de Contabilidad Generalmente
Aceptados en ¢l Fevadnr:  (Continuacidn)

Aqustes sipnificatives al estido de flujos de efective

No exizion dilorencias significativas enlre o] estade e ujos de efeetivo presentads
secn las Sormas Inlermacivnales de Informacion Finaneiers NI para lag PYRES »
al presenlachs segin Los POTA anienones,

Fadimuciones y juicios contables aduptados por a Compafia

En o oplicavion e los politess contables de la Compaitia, las cuales se Gescriben oo
a Motz 2 ln Gerenvin debe hacer juicios, estimados v presuncioncs seboe los
‘mporles 20 likros de log golivas ¥ pesives qUE BRATCOICMWCRLS o Broviensn de olns
Facntes, Las eslimacionss ¥ juicios asovisdes se basan en la cxperivnein histdrica ¥
otrod factorss que se considesan como relevanies, Dos resultados reales podrian
dilerir clz dichos carimados,

l.az estimzciones v juicios subyaccnles se revisan sobre una base repolan Las
revisiones alas cstitaseiones conlahles soorcconecen on ol periodo de la roviside v
pordedas Touros il revisidn alesia tanto 2l periode actual ver o periodes
aubscovenos,

A vonlinaacion se presenian lus eslimaciones ¥ juiclos contzbles criticos que la
Croreneia de la Campafila ha wtilizzde on el procesa de aplicacion de s criterios
contables.

241 Lxenciones a I aplicacidn retroactiva elegilas por la Compaiia

A la feche de cicrre de cads periodo. o oenoaquella fecha cue seconsiden:
necesario, se analiza el valor de los uclives pam determingT sioexiste algin indici:
de gpue dichos aetivas huebferss suffico uea pérdica por detericre. En eoso de gue
exista alpin indicio se realiza uma csfmaeiin del imoote eouperanle de diche
qeriva, 50 se taly de sctives jdentificables gee no gencran Mujos de efeetive de
[orma Sadeperdicnte, scoestima D secuperabilidad ce le veidad pencradora de
eftctivo | gue partensee e activie.

Lerernunar = las oclivos han safiida delerire inoliza el calowlo del valor on s
de las unidades peresadaras de efeetivie T vdleuls del valer er v regaices que la
Compafiia delermice los Mujrs e elective futuros gue deberian surgir de las
unidades genseadaras de eleclivo y una 1asa de deseuenio apropiaca para coleular
el walor pescnie,
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INFORMACTON FINANCIERA (NIIEF): {(Contingaciin

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE_LAS NORMAS INTERNACIONALLS [

3.4 Fstimaciones y juicios eontables adoptados por In Compaiiia {Conlinwaciin)

T4 Exenciones a i aplicacidn  retroactiva clegidas por o Compafia
(Coobinuaciing

Er el enzo de que el impecte recuperable sea inferior al valor neto en Tites del
activ, 3o rosisirs la cormaspondients provision por péndica por deteriora por
cilerencin, con carea a resnliadog.

Las serdidas por duleriors reconocidas en an activo en perodes arleriares son
reverlicas cuando se producs un eambin en lzs eslimaciones So7ns s Lmpotiy
recypernkle incremenzando el valor del setvo eon abone o rescilados con 2l
limite del valor en liomes gue el activo laiers tenido de no haborse reconscidn
L pérdicls por deteriero.

4.2 Yida ol de maguinaria, mohilizein ¥ equip

Coreo se deseribs en la Notz 2, l: Compadin revisa le vida atil estinuels de
iz, mokiliario v equipo al fical de eadz perdodo saual,

LELCTIVO ¥ FOUIVALLNTES DE EFRCTIVO:

Ll sesvmea del efeeivo v eguivalenles de ofeetive o cono sloue:
b u

THeiembre 31, Lnero 1,
nz 2011 2011

Caju |20 1,200 LA

Hanccs

HBares Rumibaliod 5.4, [2g.202 205,124 2002
7.1

Py Perlivariann 54 82152 2R T
20245 2R, 160 216,250
205,652 206,366 277,459



= CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ QTRAS CULNTAS POR COBRAN:

Lo regume de coenizs por cobrar comuereiales v oiras cuenias por cobiras fue conto sigus:

Diciembsre 31, Enero 1,

0l 2011 2011

Cucrczs nor cobrar comereiales (1} 245,225 2ETLART 311.064
Anlicipos & privvewcdores [2) 3.0u3 LR 4 T4
Furcianarios ¥ simsleados 3y 2,047 2,400 A,L7H
[tras cucntas por cobrur 073 =X 1,280

237 L5R 282,647 323425

Mlenos: Prosision por deleriero do cuenas
poaz colrar psr (31047 (TRRTI) {41 D00

225991 252,814 482,425

i1} Corresponden prineipabmenie o countns por cobrar por set vicing do almuacemajes,
arzendamientn v manipulee de comenedores, medianle erédii husta 50 dias plaze.

(2 Corresponden aalicipes snlrevudns & provescorea para orabajes de manten naenio de
Wy | K (5] [ [ ;
laz instalaciones.

(31 Parz los afos 2011 v 2008 esta cuenta no incluye operscionss individuales de
pmoartancia entie ls Compadita v sus luncienarios v empleados,

b Tl movimicaho de le provisian por deteriore de cusntis por eobrer camerciales Tus
COMmD s

[

M1z {11

Saldo iivinl ul | de enene del 20 877 41 .00

Recuperacidn cartera provisionada (1) - (13,970
Frovisian dal wiio [, 174 1,842

Sl Fnal ol 37 de dicieniors dal 21.047 R

(17 Comespande a la reveraion de provisiom por recuperacion de cartors que Rae
provisionady e el afio 2000

b INVENTARIOS:




[
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Los tventarios se formaban como sizue;

Diciembre 31,

2012
e pusiog 52,980
Caombustibles v Jubsicanles 4.h35
suainistros v mawesiales A3
e

MAQUINARIA, MOBILIARIO ¥ EOUIFO:

L' resamen de maguinaria. mohilianio ¥ooquips Tue como sigus:

2011
53280
4,578
2 044

3,142

Lyicicmbre 31,

2002

Cioatn 2274678
Nearzeiaciom aeomuld: (L2534 TED

Clasilicaciin:
Magquiraria vy couina 030,104
Vihiculne 8o 9

Muubles v enseres 375
Lquipos de contmnmgion 2011 ]
Byuipos de comunicacidn 4.071

M1

2Al219L
(1,209,034 |

Frerp 1,
i1
2,253,188

112584

1. I’D O

10 203
0, 1500
AL,70)

.80
4 5402
1. 14601 R004

Zl movizniento dusarte los afies 2002 + 2011 de tmaspuinaria, mobiliaio ¥ equips [us como

'
FH T
:‘||n|.|l:'.
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MAQUINARTIA, MOBILTARIO Y LU {Continuacidn)

Aplicacido del ensto atribuido:

Al ele diciembre del 2017, les valores roconables utilizadas como cosoe atrobuide pary
ATz, ol liario v egquipo ge muestran a continuscion:

Sualdo sewan
PCGA
Anferinres
724 112

4= 320
14,150
5028

= 130

BInguinaria v couipn
Yehiculos

Muchles v omseres
opreipos de cornpatacian
Equipos do comumeaeion

(Costo
Adribuaida
273005 e 177

noTn ThATA
- [ER K
- 5424

2150

Reavalhio

1103 160

Al L e enern del 2001, los valores maeonahles wiilicados come costoe atribuido por macainara,

mwobiliarie ¥ couipa 2 muesran a continuacion,

saldn segan
POG A

Anterinres

Coslo

H0 T e
20265

21,740

Wlaiuinaria ¥ e
WVeldeulos

wuchles v cnscrea
Ecutpos e compiaciin
leiipwrs de comunicacion

Reavalin  Atfribuide
337785 1044383

157K 66, 130)
- 21,740

: 1,529
4,307

ITHSAY 1140604

CLENTAS POR PAGAR COVERCTALES ¥ OTHAS CUENIAS TOR PAGANR:

Lin pestimell 62 CUSeias pov pagar comesciales ¥ atras cuenlas nor pager ue como sigue

Frovevdimes Locales
lestituto Eovoteriang Je Segeridad Socal - [Exs
CIras cUSTay por payger

Enera 1,

20101
212,380

Iriciembre 31,
2 2011
3 [ 15,040
[LERE T
33 R A
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9, [MITUESTON:

Aclivoe y pasivi por Inipuestns

Lonreswmicn del aciive v pusivo por impueslos corriente e conto sigus:

Frnern 1,

2011

Dicicmbre 31,

2MH12 2011

Active por impuesios corriente:

Ruterciones en la tuenle
Crrdclina tribatario [V A

Pusivi por impuestos corriconle:

[ A por pawar
Relenciones de imapueesios

Movimiento

03080

3,980

I missimicnto de impuestoe ala ren, Tue con sigas:

Active:

Seldoinicial al 1 de enema del

Retenciones en Ja Niente del aho

Amivio papads
Contacnguaion duel aito

Sedw Nl at 31 oo dietembre del

1" astvar

Saldo niein! 01 1 ce erere del

Provisidn del afie

Clompamsacion oo impuesios reenicos » anlicipos

Galilo izl 2l 31 de diclembre del

22,202
e Ta |
{22.292)

Dvicmbre 31,
2011

FRA

20,5204
207297
RN

24,401
(3,501

7450
1,220



-32.

Q, IMICESTOS:  (Continnaciond

Impuesto a b renda reconpeido en resuliidos
El zasta del impuesto 2 la renla ineluye:

IMeciembre 31,

2012 211 1

Gizsmo del impacsta corrlenle 12392 34901
Cizgio del impaesta dilfemido relsoionado con el onigen

woreverst ole dilerenias erpomries LR 2. 186

Casto de impoestos 1,205 37187

Cloncilizacinn Letbotarian ¥ anasioien Loy

oo reconeilinsien coive laouihdud segun estados nancioros v laounlube] gravable, es

fa0u] b L

fitérdida) Litilidad antes de inmypucaio a la renes (16,3058 | 74,3272
Flecios de conversiones a S - EE B EEY
Remdica Uhaladued amies el calende pary impuesto oo renta (16,305 134 715
Thedluaitn por page o trabajadores conscapacidad - {29 558)
Mas pastos noocdedacibles que afecian @ maussio o A oreniz 43,043 35,260
Hase imponible 24352 L5415
Invpucaio cauzade (Tazsu dol 23% v 24%00 B2 R 34,901
[mipuesie minimo delinitivoe 22142 -

Impuesio g la renta recnnocida divectamente en el patrimonio

Al T de enezo del 2001, ¢ el neio de impoesio diferide, derivado de los ajuszes por
canvarsinn g NI regisizacdos con carpe 2 reaulmades acurdados asclonde o LSRRITRT).
Al A1 de disiembre del 20001 el sakln mmual de isnpoestes diferides dismuianss on
L5872 200, calculado oo sigus:




IMPLESTOS:

[Coonfinnueidn]

2012:
Difereome s Wermnporacias Srlelos ul Roenmneidon
Aclive Lnero 1, Resultados
Diferencius temprarins dedncibles: Acliciones L onsunns
Provigian per cusrlay incobrahles 2z 5 (527
Nifereneias lemiprarivs
I"usivi
Diferencias temporarias impomibiles:
Costo alribuido  nuspuinaria
vebicwlo 63,024 - (7.7 14

Freeanocic
Matricmorin

Sulidos al
Diciembre 31

(19

P |
P |
-l
'

I-Jd

-

2001

=itldos al Heconocida

Dilerencios lemiporarias

Activao Encrn 1, TR ltad s
Dilerencias temporarias dedoeibles: Adlivinnes Consurmos
Frovision par cuenies nealirables 3.66Y - i3 13

Dilerenviasg emiporalissg
'aziso
Difereneias lemporariag icnoniples:
Coste aribeidn magquinasia ¥
vehiculo TR

HTTH

i 7.005)

Aspuretos tributarios del Codige Orgdnica de la Froduceion

Recomaciclo

maldos al

Patrimonin  Dicicmbhre 31
133] all
=
(3003 XN

Com Socha 29 :lciembre del 2010 s oremueled er el Saplemento del Registra O

1l M

331 2l Codize Orgdrico de lu Procuceion, Comercio ¢ Inversiones, =l misma que meluye

ElTe BLAOS Q5 PCOTOS TIUTUENIDS [os siguienles:

v La reduceion progresive en tea punios porcenluales en la taila de impoeslo o la
renla para sociedades, zsi leneres: 24% para <l afio 2001, 23% para el ano 2012 ¥
2284 g parlit del ana 2003 A6 3] de diciembre del 2000, para la medicidn el activo

—_

Lpasivad por impacstes dileridos, [ Campalii utilizd ung s de impuesto o la e

del 22w el 2004 paza el 2012,

¥ Ixoncracion de reiencion en la fuente de bmpueste @ [norema en pago de mlereses de

eradiles exlernos olorpados por institciones finansieras.

¥ Isoncracidn del Impresto a la Salids de Divises 150 en los pagos do capital ©
inlereses  por credilos worgados por mElleciones Bouncierzs destiaacos  al

Limeismiznio de inveraiones provistes en este Codigo.




9.

IMPLUFSTOS: (Conlinuacidn}

Conlingrneias

3o acusrde con lz legislacidn vigenie, los afios 2004 al 2012, adn eshin sujzios 2 W18
nositle Sscalizacian por parte de lus sutondades inbularis

Pividendng

Aopartis el afio 2000, log dividending que se distrivuvan a persenas nalurales residentes on
¢l pais v sociedudes domiciladas en paraisos Tscales o paises de menat Jnpesicidn, schre
las utilidodes declarsdas covsa impurestos adicionoles, de acoerdo con una tebla gue va del
T el 1055 adictonal.

Aspecta fributario del Reglamentn para la aplicacion de Ta Loy de Régimen
Tributario Interan

Con lechs 19 de junio del 2017 mediace Registre Qleinl No. 727 seoreloms ol
leg lamenta maza la aplicacion de la Ley Crgdniza de Répimen Triburic Interno con Lo
eunl dueroed lo disposicidn conrenida en el Beral O del numeral & del artiecle 28 relutiva a
la desrecipeion de avtives fijos revaluades. Do oavuerlo con esla disposicion serin
congiderades los oastos de denrecincion sobre el valor revaluado come gasias dedueioles
ol ool

Com bose w owa disposicion o Gerenzin ha dispuesle sjustar (reversarl el pasiver par
impuest ditzrico, generade en el arcesn de converzion a NIIEF por dicha avalio.

Neterminacién el andicipo del impoesto a la renta

Zas persomas ralareles abligadas a Uevar comlubiliched, las sociedades, Loz ompresas cue
tenean guserilos o susoribun contates de exploracion v explotacion de hidrocarburas en
cuzluaier medalidad contraciual v las sinpresas poslicas sujetas al page del impoesto s 1
rentz, ceberim detennicar en osu declaracian correspendiente sl gloreicio ecanbmico
corriente, el anticipo g pugarse con ciren al ejercicio fseal stguivnie eguivalenemente o 1z
sumraarin e los resultzcdos que se oblyngan de aplicar la sigaicne [l

v L cere punte dos por clenlo 33 del patrinzonio tolal.

¥ Tl eere punta dos er ciente (02%0 Jel otal de costes ¥ gastos deducibles a efccto
el npucste o ly renila,

w1 cerp punto cualto por eienlo (0459 del sotivo tofal, v

v L1 eoro pundn cuztrs por elente (0.4%0 del wotal de tnpreses gravanles o efeete del
impuacsto o la renty,

1l anticipe de impueste o la renta fueps do reslar las retenciones en Ia fuenie del aie
vorrivmle, se nasa en dos cuales izucles, de acuorde al novenu digho de UTC sepnn e
corzespondn en julio v sepriembre del siguients ano. EL anticipo ox crédito tribulano
creanto el Impuesto causado es superar, caso coalruria cuandss 2l impuaesta causado aca
menor 2l anlicipo, date Gllime s establece como impuesto mindms dedinizive, como o e
case éo L Compafity para el 2002
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[MPLUESTOR: [Conlinuaciin]

Determinacido ol anticipo del impocsto o la renta (Cootineaciing

El amtiaipe e impeesto o la renta pars o] afio 2003, de seuerde con la frala anles
indicada o ha estimade en TRR23 481

Declaraeion impuesio a la renta, afio 20012
A la fecha de este informe, se encuentra en procese de preparacidn lo declarecion de
implesto ol reniy del gjercicio ceondmieo 2002, T Gerencian tene proviste proseniar l

cheelaracién dentro de los plases ssiavlecidos en ls Doy, esto os e alol del 20035,

COMPANIA RELACTONALIA:

Al 31 de ibeiembre del 2012 v 2001 los saldos v dransacciongs con suogampaiia
relzcionads Transporles Mavieres Pevatorianos TRASNAVE, dmice accionista de o
enpafiz, se formaba de la siguienle manera:

Dicivmbre 31, Erern 1,
212 21 2111

Cucntas por pasar corricnle por
Alduuiler il Ti), %60 33604 32287
Lividendos por pagar i1 18,57 - 215,730

89.7A7 RENH 28,043

(11 Verbol 1o

(2 Bedismie Acta de Sesian Extracedinaria de lunta Lniversal de Accionistes celebrads
ol 28 de octuhre dul 2008, resolvia pagar las ulilidades acemoladas del afie 2004
para Do cual se elabord un plan de pages. Al 31 de diciembre del 2011, fueren
cancalados Tos dividendns.

Diursmle las ofies 2012 v 2001, las principales transaccionss que se realizars con ld
companis relaclomad: Meron como sl

-

Dicicmbrc:
2

1,  Dlnernl,
1 20101

o]
-
T
=
i

Aaremilamivnia de patie conlenodores 363,552 4113200 A%3.200
Pazes REFROEEY CLO320M 428,229
Dividerudes declarados 31,354 D1 -
Dividendes payados (72,4531 RELLEY -



- A6 -

1L, BENLEEICIOS DEFINIDOS PARA ERPLEADOS:

AL de diciembre del 2007 « 20011, los beneficios delimidos para empleados se lormaban
d i sigiente manera:

Clorriente:
Dicicmbre 31, Enero 1,
a2 21 2011

lieneticing socizles 272454 32100 K617

17434 32,179 15617

13e acnerde com la condician de que la Compefiza debe convertirse on Emprese Piblics, su
personzl se zeogerd a lus disnesiciones determinadas eon I Ley Oroanica del Servido:
Poabliva (LOSEP), que on sus disposiciones pencrales detemuing que ningana servidors o
servidor de lzs ingliincinoes eontenveladas en gl Articolo 3 de cama Lew, podid perelbir
alilisdacles o1 2 encidzd domle eborms azdn por Lo ccl To Compaiia oo seglshy ninguni
Provisan nor esle concepio.

M errrienles
Diciembre 31,
2012 2011
Junilzeidn putrenal il T4 b 0314
[ncleinnizacion (2] 33,165 27114

105, 147 BT.O55
i Jubilzcian sacrsral:

I3e zeverdo con disposiciongs del Codign de Trabajo Loz tabajzderes gque por veinle
sdAcs o mas hubicren grestado sus servicios on lorme certonz o mlernenpida,
tendrin derecho ser jubilados por sus smpleadares sin prejuicies de la ubilacion que
les, carresponds en su calidad de alilisdes al Iestiin Sevatoriyeo de Seguridad
soeiul,

Ll movimiento par esly provision fle como s1guss;

Dicicrubre 31,
2 211
Salde micial al 1 de coero dil R, 4.0

Adicionos, notas 14177 12124

-
=
[y

Suldo [inal 2l 31 de dielembee del TG ankETe




-

=

11. BENEFICTOS DEFINIDOS PARA EMPT.EADOS: {(Cootinuacion)

(27 Indemnizaeidn por desahncio:

The wenerchs con diapesiciones del Codiee del Trabajo, on los casos de lerminacion du

Compaltia eateegard el 23% de la altima remuneraeiom mensual por cade st ce
Serviving enceptn on clerlos cusps eslublecidos por la Gorenciz

L rnovimicnme de dsly provisian M como sigue:
Hcicmbre 31,

2012 2001
Qabilivinicial al 1 de cnero duel e B b

Adiizion £.0151 3 558
Clorsuog - (930

Salcla final al 371 de diciembre del 33,163 27114

L.od calewles aeiuamiales del valor prosente e 1o ebligacion devengudy por canceple do
bemzlivios definidos lueran realivados 2] 31 de diciembre del 2002 » 2411 por un
acluasio mdeperdisnte,

12, INSTRUMENTON FINANCTEROS:

Crestinm cle riegmos fimaneieros

el curso nermal de suonegocie v sdlividades de fnsnclamiento, la Compafiia 282
cxnesia 2 distinlos riespos de natursleza Geenciema gque pueder alectar de manura
sirrienliva ol valor coandmices de sus 0jos ¥ aelivos ¥ @0 consecuenei sus el tacles.

A continuacion se oprosenta una defiaicidn de los riesges que cnlTenl la Compafiy, ura
curaclericacion v cnaatifeacian de &smns v ung dessripeidn de las medilas actealmente o
wao por pare de Iy Compadia pars miligar lales riosgos, s1oes el wasa.

12,1 Riesgo de erédila

Tl respn de orédilo se rellere 2l ricspe de gque una de las paries irenmpla com S03
oblimaeiones contractazles resellando on ua périidy Tnanciara par L Coimpadiia,

A vanlinazcion seomeleye an detale por catezoria do los activos fnaoeiens que

reoresemian el resgo de endlile, La méxdma expasicion de viespo de crddiie gue
marcicre i Compadiia a la focha de presentacion son;



120 INSTRUMNENTOS FINASNCIFEROS: (Continnaciing

12,1 Riespo de erédity {Continoucion)

Diciembre3l, Fuacro 1,
2012 2011 2001

bectivi v equivalentes de clective 203,654 206345 217,454
Cuentas par cobrar comanciales v
oIras cucnsEs 201 cobhnr ERRAT 2572 K110 482125

A20.615 0 450176 GO BRS

Defermrg de cuentas por cobrar

El deteriora de las cusntas por ol comerciales, se detallz a coninuseidn:

Ivigiembre 31, 2012 Meicmbre 37, 2001 Ernera ], 2001

Adis Curfera  Deteriare Cartera Deterinen Carclers  Deterioren
Az 212,958 217541 i It -

20 1373 0y B 34704 21802 ST 24,504
ATU-2007 AW A2 28,892 25.122 5897 354G A0

145 235 ALY 277167 M RTY Al10E4 L1,

122 Ricseo de [iguoicdes

i Cierencin de la Conpadia ticne I responsyblidad Foal por la gestidn de
liquidez ¥ ha cxtanlecido unomarce de rabajo zdecuade para la peslidn de ligquides,
de manera que la Gerenein pueds maneiar les requerimienss de financiomienio «
corip, mudinne v larso plare. La Compafiin mengs ol viesgo de liquidez
manteticndo  reservas,  Dacilichades  Hnancierzs vy ode préstamo wlecuados,
monizremmdn continuamente los Nojos clectives provectades v reales v
concilande les perliles de vencimicnto de los aelivos v pusivas Inancieros.

A coalineacian se presont an resumen del nivel de liguides enoan periodao due 12
meses doesde la lecha e los estacos finzneleros:

Diciembre 31, BFroern
2012 2011 211

ACTIW0 COTILRLS SHOH20 570 054 TG4
Pusiva corriente 2FE A4 217878 2405

Indice cde ligulces 2.13%, 2.00% | 4550




12

'

L

L]
i

INSTRUMENTOS FINANCIFEROS: (Cuntinwscicn)

14.3  Ricsea doe cupifal
La Crerencia de o Compaiin gestions sucapital wendiente pary sseeuse qus s
Cormpradiin eslard en eapacidac de coontinear vome empresa en marcha microras
e bugesn maxinizar el rendimiznio wosus secionistas a través de la oplimiacion
de log gaswes, denda v palrimaenia.,

PATRINONIL:

Cupital social

Al 21 de diciembre el 2003 v 2011, oo capital souvial de 1z Compsfila asciende s
LoR5AO5. 000 represcriade por 405 000 acciones ondinarias ¥ nominativas de 11851 coda
un tolalmente papadas.

Reservia legal

la Ley de Compaiing recuicrs que se transliern ol roserva legal por lo menos el 10%: de
‘a ulilidod ceta anval, haste que esta Jlegue al menos al 50% del canital secial, Dichs
resceva hee puede distriboirse come dividendo en efectiva, exceplo en easo de Byguilacion
g L Corpamiiy pero suede utilizasse para ot pénlidag de operacioncs o canitalizarae,

Hezerya de capiial

Pt reservn podlri sor ullleads sdra compensar las pérlidas acumuoladas, ol saldo deudor
il Ty cuenia resultados acumulados proverdenles de Lo adopeion por primers ver de las
NOF ¥ o escedeme &8 huhicre podrd ser capitalizacda, 1 saldo de esly cuerls ne s
disnonible poars el pugo de dividendos: no poced aliliearse garg cuneslas ol canital soserito
i pagado v podrd sor devoelzo en el casa <le Ia lipndaeion de la Compafiia.

Resoliados senmulacos:

P

* Heserva por yaluaeiom
Be rzpished como conlrapariida de los astes netas, o ovabee reonaale de la macuinama,
rabaliario ¥y cgaipe por coneeisian o NI (Ver Wola 23,

¥ Tlleelox de gplicacidon NTIF
Come se detalld anteriormenze las aiustes resuliamies del procese de comversion o las
Mocmas de Inlormgeidn Fineretera WIIF [ueren repiatradns con cargo o esla ceents
comig o delerming la Sceelon 25 de las NI para lus PYMES “Trangivion @ las MITF
pars las PY DR (er Mata 3.

¥ Resultados acumulados
El salele de esta cuenta el a disposicion de los aecienizlus de la Compadila v puede ser

nhilezda para Lo disiribeeidn e dividendos v clortos pagos eventuales.



14 INGRESOS DE ACTIVIDADLES QRDINARIAS:

e i n

Log irgresos de aelividades orlinasios de b Compania fuersn coimo sigac:

[ (%]
=
—t
—

¥oenia do servicios 2012

Catzeidn de conienedorzs W14 34 G4yl 428
Nlaminnlen 737081 H21.334
Almacenaje HLADS AL
[Leparacion de comenedoerss 2HLELS 167,412
Arricnds de odeps R 153,391
et [Juilo RN ) 123,572

2376127 2002911

las ventas el afio 2012 v 2001, v los saldes de cuentus aor cabrar o clisntes, 2] clorre de
cadla i por este coneepto se detallzn 2 continuacidn:

Wonlg e servicios {uenas por cobryr
Diciembre 31, Diciembae 31,
©henles: Ver Mol 5] 2112 21111 22 2011
IMNAMPL 5.4, a7 THT AR h 951 G A
CARALT BAL 313292 22570 ZR.RTZ 3060
JORCOR? 5.4, 1 A A3 110 - -
BEDESCHI S AL 120,471 218, GEY - -
PR PMGLOIRAL 54, 108, 121 142 Wiad E a4
GLOBAMND N A CORP HAL TH1EY [oG 7 LA £.334 i
MFLRARERY CGRUT G LA 158,145 - 32,
LIRS IMTERMATIHONAL HE 3718 TIAG 122 932
HYBRIDCORP 5,A. e 02207 - 1570
POUIALESTIBAS 5.4 - 126,378 - ALLAT
ARDBETCRA 54, - TAAAA - 1344
FHUITE - 07637 - B.AGE
[hs K200 477,213 146,044 1224048

2,376,127 2602911 243,225 277167




15, COSIOS ¥ GASTOS PORSUNATURALEZA:
Voo resicmen e Tos coslon wopasios e mbminisieian vowentas clasTlicados por s ralarzioss

reportindos o sos estados [manelcros Fae eomoe sieue

Clostn de los seryigiox M M
A Moo L.Onl. 135 29,609
Estacién de contenedores GEd 435 £l B
[Fadies il 112,419 27439
Arrienlo di aodeuns RFU R T, 605
Lreproclacion MEQUInETa ¥ cquipo K7.122 LAAn0
s 13,5768 dh. RO

20K A s N

Crastos e wd ministracinm y venlas
Puersorul 2An
Huonerarios prolosierles 13820
Reperos v ncdgnriento 14,25

17

—

Servieios bvieos 5.

Sumtisiros de oliein: IR
COnmiausiones: ¥ 854y 3302
Cimsbos o desinei e 41835

E LT B

Chros 3001

EE L A0

1h, CONTHRATOS:

fare el cesarendo deosus actividades, la Compatiz Drmas varies conlralos, desorbionog e
IR rpeeianies g conlinumsinn:

¥ Confratay de aerendasmienio de bienes intiebics:

e o odechz A0 de diciembre dal 2000, se Brnd el conpaty enre Compaiila
Multimedal Operadores Poruarios MULTIMODAL SAL » Transparies Navierns
Pecatorivmes TRANSS AN (Accionistay, cuyo abietive o5 ol arrendanienio de
vl muetle decomivals PATIO TR COMNTISN PRSI0 CGRIA Y AQUIL,
conrzesto de o drca de terreng de 2200532 medros cuadrsdos, con adiBoaciones
parn oomes, dalleres, wnlesas insmlacioec:  opara bomba deo goselhin
Catalacenes sacilurias Jeowwus v electricidad, corramicnio cesimetral vomis
Scilchnles, Fste eoatrato zicre ang vigenein de 20 omeses comocamoimiznlo cn
diciombere del 20173,

Yleanen ce arrendaraients mensual os de LIR5A0 53073 mds VA



10, CONTHATON: (Conlinuwaciing

v Canfratos de arrendamivige de bienes inmoebles:  (Conrinicidn

s on Twelw W ode diciomnre del 2001 se Gread el conlawe entre Compadia
g lmadul Chperacdores DMorwarios MULTACDAL 5.4y Transportes boavieros
Hevatoriarns THANSNAVI (Accinnista), cuvo oborive os o arrendiniento oo
e inneaehle denoovinade PATIC D CONSTTTRMEEDOMEES 12 OQUTTC, aompuesin
dooun dren e derreno de 123280 mebos comdnalos, won edilficscionss para
olicicas. tallores. bodepas, instulucizes parg bombs deogasoline instalacionos
sumitesiie, de apua v oeleemicidad, versuniensy pedimetral ¥ mas Zncillades, Lste
corirsis ddere una vigencia de 24 meses cor vencimienio en dciembee del 2010

] canon de arzendamicnio mensenl ey de VISS3 273 mas VAL
la Compaditg se omloe al momento de suseripeidn de esles conlralis, a prosen.ar

e wareste medizme ur desiment: ceerédise por ol valor copivelente 2 una
mersualidod de canon establecido on cade conivate voadictonalmente o vertratar

W oRgrEros oo aveciicidn

s Do feeka 12 de septicmbre del 20012, se oo @] contrate de asociacion ol
Canrmadin Maltimods, Cperaderes Poctuarios MULTIMODAL S5AL ~Asociante”
voOORC-ESTIRAS 54, “Asecinds” ver ol objeln de prestar servicios e
corsolidzeion v desconsplicacion de cergs ou los comlensdores relhgerndis,
coresion v omaniloren di comienedioes retriperades. vema du enerzin 2 ravds de
corimedores maviles, manipuieo de cerenedores refriperades carpacies v vacios,
inspeseion de los conteredores refvigerados, reparncion e los conionadores
relriperndos, almacerarienie de ewns contencdares cargados ¥ vacios ¥ Trangporie

de los eorenedorss que sersn slemiizhe en e Fstacion de Conlenedores

Melrizorados
S empe de surseian de esle vontle s sle 24 ineses v poded ser renovads sor
caclquics diempas, e scverto o la veluniad de les parles, con veacimiznlo en

sanlioimhoe cel 2004,

Ednfiervnes g fo voeiale:

. . . . o . - . . .
1. Dispomer deoure drea de 3000 mT gquo permita piosian o servicios Shicio oo esle

ciontrato,

2o Banbens en buer estdo los insalacionzs do la Comapartic pama la prestecion del
servicio, de muners de viabilizar el desaresllo de cada actividul,
3 Achaisisteacion de looseporidad o las droes desticadas para ol proceso ce

produce e de le bszeion de Contercdores Selzigerades,




T, CONTRATOS: [(Conlinuacian]

v Cantridoy de avociaeiinn (Coutiniaeion)

Edadivaeioney e e Asacfanre s o aatinucion]

1o Implementzr todos s medidas v mochmismos DecesaTIos gue Sodivoven &oun
eliclenis cornnl nara la peovercion de aces vy hochos lictos dealo de los
Tl oy
Promever ¥ Zbelliur oo las autoridades correspondionies los noerntives de
cortrol parn evitar el trafioo do estupetzelenies.
v Fasiliee @] pevsonal v mwelerizles necesatios porn e prestacidn del servicie do
acacrchy a la forma establecida por lus partes, doniro dal Blar de negocies.
Proopoccionar a la Asoclada mensuzazeris, os soportes de gasios que reerrny |z
Asociauiom, @ oelocis dedejar constancia de la traesparencia oe |z lquidzeidn de
lzs ulilidades. Bsta inlommaviom sord eniregadia o Lo Asochala, sin recesidac ds
e eriniento de data e ol misme st que s haes conooer de e Hguidacion.
8. Manlumer allos niveles de calidacd en los soevicios a fin de co ateetar ¢ nombre v
ol preaiizio do ln Asouinda.

[ 1)

-

-l

AT qefoney i

1. beoccanee sl srrendemionio del peio oxistid ey partipascian por pade de la
Avovimde, eroel poccemaje eatablecido dentza del Plan de Megooios
Char el mumterimivnio, repracion v adecaacion correspondiente al dares witliends
s gastos que fteran neovsarios deben werer Taosulorbencién de la Asociada
Toelzs las phras necciarias para osle mammerimilerte sersn  colemminudas y
roalisadas de comim acaerdo v seran asaricas por la Asociante.

A Fn ocaso de ampliocidn del droa utiliendn pesa beindar los servicios objeto del
conlzale, L Aspeianie vl Asoclado parlicipuran o csios ubros de acoends a o
e e aleecn el Plar de Mepocios,

4. La Asecianle properciorars @ ez Asociaia res ocneses S SonConscli purn
caneelas Ios valores por coneepio de ammemio del palie, os deciz, el pago o csle
comoepte serealizard & pastic del mes ce diciembre del 28120 sin embarga los
valores por comeeptae du sezurklad v oservicios wsloos sesie careslades a narir de
Fa e o la Aspeiacion.

S
Ditndieheniden:

I poecentaie e distribocion de las wilidades, por los resuliddos oblecidos ce la
Aeocineidn. sord ol siguiente: MUTTIMODAL 305 v ORO-ES TT3A5 54 200 Ta
deterriracian e las wilidades se realbenrd medianbe un corle de resulladog menguslos
roalieaco por MUTTIMOTIALL
Lo ngreses woeestos gue o Cpmpaiia he oobionide de o Asceiscidn son los
=1 L LCS
2012
[areson 104 By
L e 070N

Teaulizdo odisribulr O 2B




T, COWNTRATOS: (Cunliouagion)

¥ Contrites de gyociveion  fContinnicidan)

«  Cnn Teeka 11 o sepricmbre del 2001, se firnd oo contrann de ssociacion eoire Lo
Conrzediin Multimodal Operadores Podtuaries RUTTIMODAL 5.4 BAsnciame™.
wo BETHESCHT SAL "Asociada™ oone el ebjein de prestar servicios des
consolicacion v desconzelidacion deocdarsa a los conmonedorss oo EoTacos,
conssiin v omonizores de contenedores reliizenalos, vena de enerpia a Laves de
comleredores et T mesipales de conferelvres relmigercdos corgaidos v ovacios,
ingpoccidn de os comienccores rolniecrudos, slmaccnzmiceie doo conlenedores
relvigesnioyg CHrgacns ¥ vacind, ¥ rangnere de los conionocoris quo soTEn

sl elis deetre de L Peteitn de Ciedenoderes e lripermlos.

Sl zienmgy de caracion de este contrzie ox de 24 meses v podes ser senovade por
caslypoier dempn, e scuerto ol ovolamas Se las paries, con vencinmieno oo
in

woatiombre del 201

CMbveocianes gte Jo loeionme.

Disacmer deous dres de 5000 m7 gue permils prestas o serecios najetn de este
CunLaLs,

20 Munlener gn buoer estaco las stalacionres de lo Compaiin pars la preswocion del
seviedo, deomoern de wlalnalicar ol desaerndlo de coia netividael

30 Admiaisoescion de lo sepuridad en Ins drcus destinadus pura el aroceso e
procheeidn Je e Bstzcion de Conteredores Refriperacos,

A0 Tmvplenenior nlos L omsdicdes v cnecanisimos necesarios cue cosdvaver 8 o
cficieme contral pars o prevencion de oaelos v hackos Fethos denimo de las
Instaluciones.

S0 Proemover v Dl con e autecidades correspondientes s operativos de
contrel parg evilor ol tmalve de esionelboumies,

Ao Tewilitar el porspoa. ¥omateriales nocosarios para lo prestzeidn del servicio e
acieriio s Dt estelleciln por las pectes dentoo del Plan de nepoeios.

Yo Mromercionar 4 ls Asocinds menscabmenie, Tos sonories deogashos gee Rearrid la
Aspuinciin a electos de dejar conazneiy oo la trangparcreia on o lgeslacian de
s wilidades, Vst infwenncidn serd entregid: o Do Aseciada sie sceesidod de
requertintionte do esta. en el mismo mshanle gue se hace comoeer da B Begesheion,

Ao Muanterer alos niveles de calivad en los seivicios 2 fin de ne aleetar < aembee v
ol prostigio do lx Asocioda,

dregtor log sorvicios abielo e st contralo,

PMrosarciong: cquipss ¥ omwerinles necesorios pee beoprestacion deloserelele

contemplade en el Man ce negocios vodar mamionimicne g oeshes, cae serd

cubicee por g Asncinde wincereo ol Asocicide.

G0 Peoporcionz:s ol oreeurse omuime reccsstio pars looarestacion del servicia
eslnblevido onoel Mar de negocins,

1. Manmtener altos piveles e calidad en los seevicios a e dene ateelar 2] nombre

mrenlin i o L2 Asooiinde,




I, CONTRATOS: (Continuaciing

v Camrretes de asociiacldn (€ st )

CMAEr g Sames Bty

Lo B wmanbo gl srendamionte del drou de 300 n evistin cna DAt por
perle de la Asociacla, en el poreenzzie establevide on ol Plan de Negocies,

Llar el cranterimienio, repaacion omlacimeian corres: ool s arca uniliveda.
Lavs gaslos que TUCIEn necesur »:: deben tener In zulorizacion de la Asociady,
Todas las cbras nevesariug para csie maateninicntn serin deerninadzs v
realizades du comidm aeuesds  serd wsumidas por la Asociamle v se liquidaran de
-t utilicdizdes en fomnza proporcional estaklesida en ol corirase

Ao Promociona: sorvicios v pesiionar la capzaciin de cliontes,

w0 Tods reparsciing mzalimimicnto o oeire e ingenicria il que se roalice oo las
insielacionzg e In Asociarce, se deberd realizar o travds dor Porsal de Uonpras
Mikiieas,

I case de wnplizeidn del dres wilizeds para brindss os servicios obele del
eoniro, b Asocizale v e Asociada partiviaaran ode esios rubeos de acuersde a o
woe eslnblezea o Man de Newocics,

ta

e

LD powreenfoge de disorirwcion de Tag alldsces, nor low resuliacos cbienidos de o
Asociacidn, serd el sipoierter MULLOIRWODIATL 6020 v BEDESCHT 4%, L
ceterminaeit de lus wilidades se cealtenrd medinnme an corle G resullidng mensoaes
reet ez por WIS O0IAL L

Los g rens v costos que la Compartiz he oblenido de ests Asociacido son les signienes:

12 2001

L resoy H14,304 HUZ SR
Loy iyl 35 B0 B0

Fesulido s distrihuee 1204050 152 547




17, RECLASIFICACIONES BIE LOS REGISTROS CONTABLES PARA INFORMIES
DE ATUDTTORA:

A A0 e divtenyaoe 2801, las cifas oe los reeisores corlebles aze sico reelasiticadns o este

b,

St o elicios e presenacite oo sigie

Hoclusifeasiones
St i B et o segm e b

crnrahles BRI Cridiio i vradiloriz

Fulnmaie
lLeacrva legal 137,670 158 -
Roesuliwdos zegmezdos (0,078 - 10,45 1WA

230,092 10,485 [JUE LS [ S5

1% HECHOS OCURRIDOS DESPLES DEL l’l-.'J{_fUI}l.'} SOBRECEFI. OLUE 81
INFORMA:

Pz el 31 e dicienchre del 2012 v Ja feehw de emision do csie informe (22 de Felrers del
A0U3) noose Dar procuctdo ocvertes adielonales guoe en opizidn sle T Gerencia de o
Compafila pudieran tener 0 efocto Jieneranie sehre los eslados Fnancioros gque ne se
Farvan revelaclooer Tos mismeos o un sy noing.

LY, APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Log aslados ngncioros por ool @5 tenminace al 31 de dicierabre del 2002 oo sido aprohadies
P 2 Liznercia de la Unonpaitia v oen seopindan, los esiades naneleros serin zprobudes por la
Jnra eneral ce Accizmistay s modlteseiones,




