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(Expresado en Ddlares de los Estados Unidaos de América - USS)

Entidad que Reporta

Supraplast 5. A {"la Compafiia®) lue canstituida en la ciudad de Guayaguil Repdblica de] Ecuador en
1994 Sus aperacionss cansisten en la produccion ¥ comercializacion de etiguetas plasticas, adhesivas
¥ termpencogibles, bandas de seguridad vy soluciones de empanue, en distintas presentaciones. Su
domicilic sC cnouentra en (3 ciudad de Guayaguil, en el Km 16.5 de la vla a Daule.

Los accionistas de la Compafila son Coveris Supraplast Holding Limiled y Transcontinental inc,
domiciliadas en Inglaterra y Canada y can una participacidn del 99.98% v 0_.02% respoctivamonto.

La Compaiiia es una sociedad andnima registrada en el Mercade de Walores de Guayagquil dande emifid
abligaciones.

& efertas de cstas obligaciones emitidas, [a Compafiia estd requerida 3 obiener una calficacion por
partc do una empresa calificadora de riesgos; v al 31 de diclembre del 2018 manliens una califcacidn
de “Asa ",

Bases de Pregaracion de los Estados Financieros

] Declaracian de Cumplitnisnto

Los estadas financieros adjuntos han sida preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera [MIIFs).

Ezto: estados financieres fueron autorizados para su emizidn por la Adminislracidn de |a
Compafila € 19 de abril de 2019 v segun las exigencias estatutarias seran sometides a la
aprohacian de 1z Junta General de Accionistas de la misma.

Estos sen fos primeros estados financieros de [3 Compaiiia en los que se ha aplicado la NIIF 15
Ingrosos de Actividades Ordinariasz Procedente de Contrato de Clientes v 13 NIIF 9 Instrurnentos
Finangierss. Los efectos de los cambios en politicas contables significativas se describen en la
nota 4.

(b}  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del cosle histdrica.

{r] Moneda Funcional y de Preseniacidn

Los estados financieros adjuntos ostin prosontados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es [a moneda luneional de la Compaftiz. A menos que se indique la contrarip, 1as
dfras financieras incluidas en los ectados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares
estadounidenses.

{Continda)

[d}  Uso de Estimaciones v Juicios




Supraplast 5. A
Mota a los FEstados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - LSS)

la preparacion de los estadas financieros de acverde con las NIIFs roquiere que la
Administracion de la Compafia efectie Juicios, esfimaciones y supucstos que afectan la
aplicacian de las politicas de contabilidad v los mantos reportados de activas, pasivas, ingresos
y gastos. Loz resultadas reales pudieran diferir de eslas esfimacianes.

Las estimaciones ¥ supuestas relevanles se revisan bajo una hase contineta. Las revisiones de las
estimaciones contahles son reconocidas en el periodo en que 1as cstimaciones son revisadas y
en cualguier perfode futuro afectado.
i Juicias
En relacidn a los juicios realizados en la aplicacion de las politicas de contabilidad, |a
Administracidn informa que ningune de ellas ticne un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos,

iil.  Supuestos e incerlidumbres £n las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incerlidumbres en estimacidn que tienen un riesgo
sighificativa de resultar 2n un ajueste material en el afg subsiguiente se describe e 1as
siguientes nolas:

- Mota 8 — Medicidn de 13 estimacidn para pérdidas crediticias esperadas por dendares
comerciales y activos del contiato; supuastos claves para determicar la lasa de
pérdidas promedio panderadas.

- HNota 14 - Medicidn de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal 2
indemmizationes por desahucio — supucstos actuariales daves,

ifi. Medicdnde Valores Razonables

Algunas de las politicas vy revelaciones contables de acuerdn a las Normas Internacionales
de Informacian Financieta reguisren la medicidn de [os valores razonables tanto de las
activos y pasivos finandieras como no Nnancieros. La Compafiia utiliza la medicion de las
valores razonables principalmente para propositos de (i) reconocimiento inicial, {ii]
revelacion v (fil) cuando existert indicios de deterioro tratdndose de aclivas no nancieros.

Cuando se mide e valar razonable de un active o pasivo la Compafiia utiliza datos de
mercados observabdes siempre que sed posible, De acuerdo a2 las WNIFs [os walores
razonables sa clasifican en niveles distintos dentro de una Jerarnuia del valor razonable
gue s¢ basa on las vanables usadas en las técnicas de valoracian, como sipue:

- Nivel 1 precios cotizadas {no ajustados] en mercadaos actives para activos 0 pasivos
idénticos,

- Mivel 20 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en e Nivel 1, que sean
obsetvables para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

[Cantinua)

- Nivel 21 datos para < sctiva o pasivo gue no se basan en datos de mercado obsenvables.
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasive pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarqufa del valor razonable, cntonces la medicidn del valor
razanable se clasifica en su totalidad en el misma nivel de jerarquia del valor razonable de
la variable de nivel mds bajo que sea significativa a la medicidn total, Cualguiertransferencia
entre [os niveles de Jerarquia del vafor mzenable se reconocce al final del periodo en el cual
ocurrid el cambio.

En fa nota 3 se incluye inlarmacidn adicional sobre [os supusestos hechos al medir ef valor
razonable.

Informacidn Findnciera por Segmentos

La informacidn por segmentos se prosonta de manera consistente con |os informes intormos
proporcienados a los responsables de tomar decisiones operalivas relevantes. Dichos
ejacutives son responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimienio de fos segmentos
operativos, os cuales se han definide comor Etiquetas, empadues, cireles y frogueles,
codificacion etiqueladaras y rollos. Esta infarmacidn se detalla en la nota 0.

Politicas Centables Significativas

Las paliticas de contabilidad mencionadas mds adelante han sida aplicadas consistentermnents 2 todos
los pericdos prescniados en estos estados financierns, a rmenos que atra criterio sea indicada.

)

{b)

(c]

Clasificacian de Saldos Carricntes ¥ ne Corrientes

Los saldas de activos y pasivos presentados en el estada de situacidn financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, coma corrientes aguefles con vencimiento igual o inferior
8 12 meses, los que estan denlra del cicfo normal de |3 speracién de la Compafia, ¥ como no
corrientes, Ios de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones €n moeneda extranjora san comvertidas a la moneda funcional de la Compafifa
a las tasas de cambic a las fechas de [as transaccionas. Los activos ¥ pasivos monetarios
denominatdos en monedas extranjeras 2 | focha del ostade de situacidn financiera son
reconvertides & la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha las diferencias en cambio
s00 reconocidas en resultados.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en 1a calegoria de préstamos y
partidas par cobrar; y clasifica los pasives financieros no derivados en Iz calegaria de olras
pasivos financieros.

{Continia)
i, Activos v Pasivas Financieros no Derivados — Recanecimiento y Medicidn Inicial

l.a Compafiia reconoce inicialmente [os préstamos y parlidas por eohrar v los instrumentos
de deuda en Ja Facha en que se originan. Los otros activas: y pasives financieras se
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reconocen inicialmente an la fecha de negociacion en la que |a Compafia comienza a ser
parte de fas provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cohrar comercial sin un compeoncnte de
financiamicnto significativo} o un pasive financiero son inicialments reconocidos a s valar
razanable mas cuaiguier costo de transaceidn atribuible (para un fem que no se mide al
valor razonable con tambios en resultades). Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significative es inicialmenie medida =l precio do la
tranzaccion.

Activos ¥ Pasives Finandieros no Dervados — Clasificacidn y Medicion Posterior

Activos Financieros — Falitica aplicable desde ¢l 1 de enero de 2018

En el reconecimiente inicial, un activo fimanciero se clasifica camo medida a0 i} costo
amartizado; il) valar razonable con cambios en otras resulladas integrales — instrumentos
do deuda; o, iv) valor razonable con cambios en resuitados.

Las actives financieres mantienen su clasificacicn inicial, a menos que ks Compafila cambio
s madelo de negocio para administrar los activos finandieros; en cuyo casg fodos los
activos finanderas afectados se reclasifican a 13 calegorfa correspondiente a pariir del
primer perigdo de reporte posterior &l cambio en el modelo de neporio.

Un active financiere se mide al costo amertizado si dicho activo {sfempre gue no esté
clasificade a su valor razonable con cambios en resultados) se manbens denlro de un
medele de negocio cuyo objetive es da recuperacidn a través de los [ujos de eleclivo
coniractuales; v si los términos contractuales incluyen fechas especilicas de cobro de |os
flujos de efectivo gue corresponden Gnicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

Un active finandiero correspondients g un inslrumentlo de deuda se mide al valor mzonable
con cambios en otros resultados integrales (siempre gue ne esté clasificado al valor
rezenablc can cambios en resuliados) si tales actives financieros se mantienen ya sea bajo
el modelo de negocie de recuporacidn a traviés de (os flujos de efectivo contractualas yio
por la verrla del referido activo financiero; y, 51 los t&rminos contractuales incluyen fechas
cspecificas de cobro de los flejos de efective gue corresponden  Onicamente a pagos del
principal & intereses dorivados del principal pendiente de cobro.

[Comtinda)

En cl roconecimiconto inicial do un instrumente de patrimonio que no se mantiens para
negociar, la Compafila pucde clogiv de mancra irevocable presentar, los cambios
posteriores en el valor razonable de la invorsicn, on otros resultades integrales.  Esta
eleccion debe ser realizada sohre una base individual de inversidn por inversidn.

Todos los activos financieres no clasificados como medidos 3l costo amortizado o valor
razonable con cambics en otros resultados integrales se miden al valor razonable con
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cambio: en resultados.  En el reconacimicnto inicial la Compafia puede designar
irrevocablemente un activa financiero (gue de otra manera cumple can los requisitos para
ser medida al coste amertizado o al valer razonable con cambios en otros resultados
integrales) bajo la medicidn a valer razenahle con cambios en resultados; s1 al hacerlo
glimina g reduce significativamenta desajustes contables que pudieren surgir.

Artivos Financinros: Evaluacion del Modele de Megocie — Politica aplicabie desde el 1 de

La Compafiia realiza una evaluacidn objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financicre so mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja
&l megoria y se praparciona informacidn a la Adminislracitn.  La evaluacién incluye
principalmente los sipuientes aspectos:

- las politicas v objctivos establecidos para el portafolic v el funcionamiento de esas
politicas en la practica, Esto incluye evaluar si la estrategia de |la Administracion se
centra en abtener ingroses por intereses contractuales, mantener un pedil de tasa da
interes, hacer coingidiv 1a deracidn de fos activos financieros con fa duracion de los
pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo medianle ja venta de loy aclivos;

coma se evabla el desempeno del portafolio v se informa a la Adminislracion de fa
Compafia; y 1ns ricsgos gue afectan el desempenc del modelo de negocio {y los activos
financicras mantenidas dentro de ese modelo de negocio} y como se administran esos
Fiesgns; v,

- I3 frecuencia ¥ volumen de ventas de activos financieras en periodos anterioras, las
razones de dichas ventas v |as expectlalivas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar a se administran y cuyo desompefic
se evalda sobre une base de valor razonahle se miden al valor razonable con cambigs on
resuftados.

Al 31 de diciembre di 2312 o Compaiia mantizne dnicamente activas financeras para ser
robrados a su vencimiento, los que estan reproscniados principalmente por fas cuentas por
cobrar comerciales vy los saldos de efeclivo &n caja ¥y bancos.

{Continua}l

Aclivos nancierss: Evaluacion de si las Flujgs de Efectiva Cantractuales son Unicamente
Papps de Princpal g Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de enero de 2008

Rara propdsites de esta evaluacidn, "principal” se define como el valar razonable del activa
financiero en el reconocimienta inicial. El "inlerés" se define coma la cansideracidn del
valar del diners £n el tiempo y el riesgo de crédito asociado con e monto del principal
pendiente de pago duranle un periodo de liempa particular y pard otros riesgos y costos
de préstamoes basicos {por ejemplo, riesge de liguidez y costos administrativos), asl como
un margen de ganancia.
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Al evaluar si los flujos de efeciive contractuales son dnicaments pagos de principal e
intereses, la Compafifa considera los Lérminas contractuales del instrymento. Esto incluye
evaluar si el activa financiero contiene un Lérmino contractual que podria cambiar ef
tiemnpo o el mento de los fujos de efectiva contractuales de manera que no cumpla con
ecta condicidn. Al hacer esta evaluacidn, la Compafiia considera:

- eventas coatingentes gue camblarian el monio o el clendario de los flujos de ofoctivo;
- térmings guo pueden ajustar |3 tasa de cupdn contraciual, incluidas las caractedsticas
de tasa variablo:
caracteristicas de prepago ¥ extension; v,
términos que [imitan fa reclamacion de la Compafita de los flujos de efectivo de activos
especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recursal.

Una caractoristica de pago anticipado es consistente con el eriterio de pago de principal e
intcreses Unicamente si el monto del pago anticipado represenla suslancialmente 1os
moentas impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir vna
compensacion adicicnal razonable por la terminacion anticipada del contrato.

Activos Finaneiergs: Mediciéa Posterior v Ganancias y Férdidas - Politica Aplicable & partir
det 1 de enero de 2018

Actives financieros al valor razonable con cambios en resultados: Eslos aclivas s miden
posterinrments a su valor razanable. Las ganancias y pérdidas nelas, incluidos los ingresos
por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activas financieros al coslo amaortizado: Estos ackives se widon posteriormente a costo
amortizade wtilizando el mélode de interés efectiva. El costo amortizade s¢ reduce por
pérdidas por deteriore. Los ingresos por intereses, las ganancias y pardidas on cambio de
moneda extranjera y el deterioro se reconacen en resultados. Cualquicr ganancia o pérdida
por baja en cuentds se reconoce eh resultados,

Instrumentos de deuda al valar razonable con cambios en otros resultados integrales: Estos
aclivis se miden postertorments @ su valor razonabilc. Losingroses por intereses caloulados
ulilizando el métoda del intords ofockivo, las

(Continda)
ganancias y pérdidas en cambia de moneda extranjers y el deterioro =¢ recongoon on
resuitados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados intogralos.
En |z haja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumulatdas en olros resultados inlegrales
se rechasifican a resultados,

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafifa matitiene principalmente activos financeros
registrados a costo amortizade.

Activos Financieras — Clasificacidon Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compafia clasifica sus activos financieros en 1as sipuienles calegorias: “aclivos
financieros a valar razonahble a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar® ¥ “activos financicros mantenides hasta su vencimiento®. Los pasivos financieros

se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valet razonable a través de
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ganandas y pérdidas™ ¥ “ofroz: pasivas financicres”. La dasificacién depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives financleros.  La
Administracian determina la clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimienta inicial,

A&l 31 de dicdicmbre del 2018 vy 2017, la Cotmpahia mantiens activos [nancieros en la
categoria de “préstamaos v cunntas por cobrar” y "activos financieros mantenidos hasta su
vencimiente”.  Be igual farma, o Compafiia solo wmantuve pasivos financeros en la
categoria de "olros pasivos finzncioros”,

Activos Financizros: Medicign Pozsterior v Ganancias v Pérdidas - Politica aplicable antes del
1de encro de 2018

Aclivos [imancieros a valor razanable con cambios on resultadas: Medidos a valor razonable
¥ Ios cambios en ellos, incleidos los ngrosos por intereses, fueron reconocidos en
resultados.

Activos financierss manlenidos hasta el vencimienta: Medidos al coste amaortizado
wtilizandg el métade de interés efoctivo.

Prestamaos y cucntas por cabrav: Medidos al costo amortizado utilizande el métode de
intores ofoctivo.

Los pasivos financieros se clasifican cormp medides #] costo amedizado a 2l valor razanabfo
con cambios en resultados,  Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultadas se miden a valor razonable v las ganancias y pérdidas nelas, incliido cusalquier
gasto por interesss, soorcconeoen en Tesultados. Ctros pasivos financierss se miden
posteriormente al costo amortizada utilizando ©] métado de interés efectivo. Los gastos
por intereses v las ganancias y perdidas cn divisas s recongeen 2n resultados, Cualguier
ganancia a pérdida por baja en cuentas también se reconoce en rosultados.

(Cantinda)

Activos y Pasivos Financieras no Derivados — Baja

La Compafia da de baja un activo financiera cuando oz derechas contractualos a los flujos
de efectivo derivados del active expiran, o cuanda transfiere lbs derechos a recibin los flujos
de efectivo contraciuales del! activo Mnanciers en una lransaccidn en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios velacionadas con la propicdad del acive
financiera. Cualguier participacion on los activos financieros transferidos que seacreada o
retenida por la Compafiia s¢ recongce como un activo @ pasivo separado.

La Compafiia da de bajs un pasivo financicro cuando sus obligaciones contractuales san
pagadas o canceladas, o éstas han expiradao.

I o5 activas y pasivas financieros sob compensados v el monto neto presenlado en el eslado
de siluacidn Mnanciera cusndo, y sélo cuando, 3 Compafiia cuenta con un derecho legal
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pard compensar los montas y fiene gl propdsita de liguidarles sobro una baso netz o de
realizar €] activo v liquidar 2l pasive simultdneamente.

Cinctiv en Caja v Bancos

El efective en caja y bancos se compone de oz saldas dol ofectiva disponible on caja v bancos, gque sen
ulifizadws por la Compariia £n la gestion de sus compromisas 2 cotto plaza.

Bréstamos y Cuentas por Cobrar

Representadns en gl estado de siluacion Ninanciers por las cuentas por cabrar a corto y largo plazo 2
clientes y otras citentas por cobrar. Son aclivos Ninancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en et aclive corrienle, exceplo
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde [a lecha del eslads de situacion financiera.

El valor razonable de las préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valer presenic de los flujes de
efective futurns, desconlados a la Lasa de interds de mercado a la fecha del estado de situacidn
{inandiera. las cuenlas par cobrar comerciales son medidas al monto de la factura st ¢l ofocdo dol
descuento es inmaterial. Cste valor razonable se determina al momente del reconccimiento inicial
para prapdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales tiens una porcidn con vencimicntos 3 largo
plaza y 52 encuentran reconocidns @ su costo amartizado y generan interoses.

Otros Pasivos Financieras

El valor razonable, que se determing ol momento del reconocimiente infclal ¥ pera propositos de
revelacidn en cada fecha de les estadoes financieres anuwales, se calcula sobre la base delvalor presente
del capital futuro v los flujos de intords, descontados a la tasa de interés de mercado a k& fecha del
estada de situacidn financiera.

[Conbirual
Elvalar razonable de los préstamaos ¥ obligaciones financietras {medician categorizada en el nivel 2 de
valor mzanable — viase nota 20501 se apraxima &l mento en libros peesto que las tasas de interés de
los mismos son similares 2 las tasas do mercado, para instrumentos financieros de similares
caracleristicas.

Les mmomtos registrados de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas v @astos por pagar se
aproximan a su valar razonable debido o gue tales instrumentas tienen vencimiento en el corto plazo
¥ ND generan interes.
{d}  Capilal Acciones
Las acciones ordinarias {Onfca clase de acciones emitidas por la Compaliia) son clasificadas coma
patrimonio.  Los coslos incrementales atribuibles directamente 3 |l emision do acciones
ordinarias, de haberlos, son reconcoidos come una deduccidn del palrimonio, netos de
cualguier efecto tributario.

{e] Inventarios
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Las inventarios se valarizan al costo o 2! valor neto de realizacidn, ef que sea mener. El cosio
de los inventarias de productos terminadas se determina por el méloda del costo de primaoras
cntradas primeras salidas {PERS). Las importaciones en brdnsilo que seilevan al costo especifico,
¢ incluye todos los costos incurridos para adguiric los invenlarios, los costos de produccidn o
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacian y condicidn actual.

En el caso de |os inventarios producidos v de los productos en procoso, fos costos incluyen una
parte de los costos generales de produccidn con base en la pacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado durante el curso normal del negocia,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para cornpletar la venta.

La Compafiia constituye wuna provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas par inventarios en mal estade v obsoletos,

Instalacienes, Maguinarias v Equipos

i.  Recangcimienlo y Medicign

Las partidas do instalaciones, maguinarias ¥ equipos son walorizadas al costo menos
depreciacion acurmulada v pérdidas por deteriors.

El costo de las partidas de instalaciones, maguinarias y equipes se presenta 3 su costo
atribuida, al 1 de enero de 2012, focha de aplicacian de las NiIFs, fue determinado por un
petite independiente con base en el vafor razonabin 2 osa fecha.,

{Continifal

Las instalacianes, maquinarias y equipos se reconocen como aclivo s es probable que se
deriven de ellos beneficios ccondmicos futuras y su costo puede ser determinado de una
manera [Table. £l costo incluye pastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del
activo. El coslo de actives canstruides por iz propia entidad inchuye:

* Elcosto de [os materiales y la mano de obra dirccta;

+  Cuzlquicr otro costa directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto; v,

*  Loccostos por préslamos caplitalizados.

Cuando partes de una parlida de instalaciones, muebles vy cquipos poscen vidas Otiles
distintas, son registradas coma partidas separadas {componentes principales) del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de instalaciones, muebles ¥ equipos
san doterminadas comparando los precios de wenta con sus valores en libros, y son

reconocidos an resultados cuanda scrzalizan ¢ conocen.

il. Costos Posteriores
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Mejoras y renavadianes mayares gue incrementan fa vida (1l del activa o su capacidad
productiva, son capitalizadas sdlo si a5 probable que se deriven de efllos benelicios
econtinicos futuros para la Compaiiia v su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos de reparaciones ¥ mantenimientos de ruting en prepiedad, planta y 2quipo son
roconacidos en resultados cuando se incurren,

iif. Depreciacion

La depreciacion de las elementos de instalaciones, maguinarias y equipos se eatcula sobre
ol manto depraciable que corresponde al costo del activo, U olro monto gue se substituye
par el cosla. De canformidad can la politica de la Compafifa, no se espera recuperar valar
alguno al final de la vida dtil estimada de |os bienes de instalaciones, maguinarias y equipos,
y, en concordancla can esto, na se definen valores residuales. La depreciacidn de los
elermentos de instalacionos, maquinarias v equipos se reconoce an resultadas y se caleula
par ol métado de linea recta con base en |as vidas dtiles estimadas para eada componente
de instalaciones, maguinarias ¥ equipos,

Las elementns de instalaciones, maquinarias v equipos se deprectan desde [ fecha en la
gque eslan instalados v listos para sy uso o en el caso de los activos construidos

internamente, desde lo focha en la que 2l activo esté completado y ent condiciones de ser
usaria.

{Continia)

Laz vidas dtiles estimadas para el perfade actual y comparalivo son las siguientes:

[nstalaciones 20 ghos
M Aquinarias v egquipos 10 afios
M uehles v enseres 10 afns
Vehiculos 5 afos
Equinos de com putacidn 3 ahos
i uehles ¥ equipos de oficina 10 anos

Los métodos de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio v s ajustan si s necesario.

Activas Intangibles

Los activos intangibles adgquiridos se miden inicialmente al costo ¥ corresponden a licencias de
soltware. Luega del reconacimiento inicial, los activos intangibles se registran ai costo menos
la amaortizacion acumwlada v cualguier pérdida acumulada par deterioro del valar, en caso de
existir. Los desembolzos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros Incorporados en ef activo relacionado a dichos dosembolsos. Todos los
atros desembaolsos san recoracidos en resultados coandn se incurren.
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La amorlizacidn de las licencias se basa en el casto dei adive y se reconoce en resultados con
base en gl métado de linea redta durante |3 vida Atil estimada de los mismaos, desds [a fecha en
gue se enceenlren disponibles para su use. La vida 0t estimada para el periodo en cursa e de
tres afios y sc amortiza cn linca recta.

Deteriorg

Aclivos Financieros no Derivados

la Compafia reconoce las estimacicnes de deterioro de valor para las pérdidacs crediticias
esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado;

- losinstrumentas de deuda medidos al valor razonahle con cambios en otros resultados
integrales; v

- activos e conlralos.

Lz Compafia mide |as estimaciones de deterforo de valor sohre la base de las pérdidas
crediticias csperadas durante ¢l tiompo de wida dol active, sxcopto por los siguientos
activas, cn os que las pirdidas croditicias esperadas se miden en un periodo de doce
mesas:

- instrumentos de deuda gue se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
reporte de las estados financieros; y
- ptrosinstrumentes de deudas y saldos bancarios pars [os cuales el riesgo crediticio {v.g.
el riesgo de que ocurra un incumplimiente durante (@ vida esperada del instrumento
financliera) no se ha incremenlado sipnilicalivamente desde su recanocimiento inicial.
[Conbimnoz)
Las estimaciones de deteriora de las cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos
son medidas por la Compafita sobre §a base de 1as pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumeanto, Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente desde su reconccimiento inicial, v al estimar [as
pérdidas crediticias esperadas, la Compahia considera informaciagn razoenable y sustentable
quea sea relevante y esté disponible, |3 que incluye analisis cuantitativos y cualitativos, con
Base en la experiencia historica de [@ Compafiia, una evaluacisn crediticia actual v
prospectiva.  La Compafiia asume que € resgo crediticio de un active financicro se ha
incrementade significativamente si tiene una mara de mas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias ezperadas durante e tiempo de vida son las perdidas crediticias
guo resuftan de todos las posibles eventos de incumplimiente que pudieren ocurrir durante
la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses
corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante el tiempe de vida del active que
surgen de posibles sueesns de incumplmients @ acuerir enoun periodo de 12 meses
canlados a parlir de |a lecha de presentacion de los estados financieros (o de un perindo
inferior si el activo financiers ere una vida menor a 12 meses).

El perinde maxime considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.

hMedicitn de las Pérdidas Crediticias Esperadas
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Las pérdidas crodificias esperadas  corresponden al promedio ponderado de [as
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los
flujos de caja negatives esto o, lo diferencia enlre el flujo de efectivo adeudado a la entidad
de acuerdo can of contrata v las flujos de efectiva que |a Compafifa espera recibir.

La Compafiia tiene estzhlecido una matriz histdrica anual, comparativa por 2 aitos donde
s¢ establecen los porcentajes de provisidn por incobrabitidad de la cartera de crédite par
edades.

Activos Financieras con Deteriorg Crediticio

En cada fecha de prosontacitn do los estadas finanderss, la Compatiia evalda si los actives
financieras registrados 3l costo smortizado y los inslrumentos de deuda al valor razanable
con cambias en otros resultados intograles, presecntan deteriora crediticio; condicidn gue
surge cuanda han ocurrida uno o mas eventos gue tienen un impacie negativa sohre o
fiujos de efectivo futuros estitmados del activo financiero. Evidencia de que un activa
financiero tiene detericte crediticio inchrye los siguientes datoes ohservahles

dificultades financieras significativas del emiser o del prestataric;
incuepplimienls de pagos o olenlas por cobrar vencidas por de mas de 270 dias;

{Cartinia)
— |3 reestructuracion do un crédito por parte de la Compafiia on ténminos que ésta no
consideraria bajo otras crcunstancias; o
— &5 probable que el prestatario entre en quiebra o en olra forma de reorganizacion
financiera.

Presenlacidn de kas Eslimariones de Deteriorg v Castigos

Las eslimaciones de deterlors de valor para los activos financieros medidos al costo
amorlizado se deducen del valar registrado de los actives financieros correspondientes. En
2l case de los inglrumentas de deuda medidos al valer razonable con cambios en otros
resultados integrales, [a estimacion de deterioro de valoe se carga a resullades y ose
reconoce en otros resultados integralas.

El valor registrado de un activa financiero se vende o castiza cwando la Compaiiia no ficno
expectativas razonables de recuperar un active financiera en su totalidad o wena porgicn del
mismi. La politica actual de la Compafiia @s vender /o castigar el valor registrado del activo
financiera cuande dste proscnte una mara deo mas de 260 dias, con base en B3 experiendia
histarica que mantiene l Compafifa respects de recuperaciones de activos similares y una
vez que sc hayan agatado todas los recursos de recuperacidn judicial y extrajudiclal. La
Campafila no 2spera que exisla una recuperacion significativa del monto de los activos
vendidos v/o caslipados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos finangicros son cvaluados vn cada fecha del estado de situacidn inanciera para
determinar sl axiste evidencia objetiva de deteriaras. Un activo financigra ostd detoriorado
3 exisle evidencia ohjetiva de deterioro como consecuencia de unc o mas evenlas de

-2 -



Supraplast 8. A
Mota a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de |os Estados Umidos de América - USS)

pérdida ooumidos despuds del reconocimiento inicial del activo, ¥ ese 0 esos eventas de
pérdida han tenido un efecto negative en los flujas de efeclivo futuros del activo que puede
estimarsa de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un acthvo financicro estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deuder, la reestructeracion de un valor adewudado
a la Compaflia en términos que la Compafila no consideraria en piras creunslancias,
indicadaores gue el deudar o emisor entrara en bancarrgta, cambios adversos en el estadn
de page del prestatario o emisores, condiciones cconodmicas que se relsciansn con
itcumplimiento, desaparicidn de un mercado active para un instrumento vy datos
observables que indican que existe un descenso meditlc on los flujos de efectivo esperados
de un grupe de activos financieros.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieres medidos al costo
amaorlizado tanto & nivel especifico como ecolectivo.  Todas las patidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deleriaro especifico. Los activos gue no
son individualmente significativos son evaluados por delerioro coleclive agrupando los
aclivos con caraclerislicas de riesgo similares. La evaluacitn se realiza sobre [a base de una
revision ohietiva de todas [as @otidades pendientes de cabro al final de ads perioda y
reproscita Iz mojor estimacian de la Administracicn sobre las pérdidas en que podrian
incurmirse por este concepto.

[Continda)
Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gque se valora al costo
amortizado se calcula coma la diferencia entre 2 valor en libros del sctive v el valor
presente de los flwjos de efective futuros estimados, descontados a la tfasa ariginal deo
interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados y s reflejan cn ana cucnta de
provision contra las prastarnas v partfdas por cobrar. Cuande un becho que oourra dospuss
de que se haya reconocido el detericro causa gue o mento de la pérdida par deteroro
disminuya, esta disminucian sc rovicrte contra resultados.

Detedore de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos ne financierss de la Compafia, diferentes a activos,
inyenlatios e impuesto a la renta diferide, s revisado en la lecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe aladn indicio de detericro. S existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable de| active.  5e reconoce una pérdida par
delerioen siel valor en libros de o active o su unidad generadora de efeclive excede su
imporle recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad peneradora de efective es el valor mayor
entre su valor en uso v su valor razonable menos los gastos de venta, Para determinar ol
valgr en usg, 52 descuentan los flujos de efective futuros estimados a s valor prosents
usangde una tasz de descucnio antes de impuesto que reflefa las valoraciones actuales del
mercado sobre el valar del dinera en el tiempo y [os riesgos especilicos que puede lener gl
activa a la unidad generadora de efectivo. Para prapositos de evaluacidn del delerioro, los
actives gque no pueden ser probados individualmente san agrepados en el grupo mas
pequenic de activos que generan flujos de entrada de eleclive provenientes del uso
cordinuo, s gue soh independientes de fos flujos de entrada de efectivo doe otros activas
o unidades peneradoras de efectiva.
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Las pérdidas por deterioro son reconceidas en resultadeos. Las pérdidas por deterioro se
revierten si exisic un cambio en loz estimados utilizados para detocrminar el imparte
recuperable. Cuando se rovierte una pérdida par deterioro, el valor en libros del activo na
puade exceder el valor que habriz sido determinado, neto de depreciacidn o amortizacian,
gi no se hubiese reconocida una pordida por deteriora.

al 321 de didiembre de 2018 v 2017, no se¢ ha identificade la necesidad de caleufar o
reconocer pérdidas por deteriors de activas ne financioros {instalaciones, maquinarias v
equipos y activas intangibles), debido a que, la Administracion considom que no exisien
Indicios de deterforo en las operacionss de la emprosa.

{Contindal

(i} Beneficins a los Empleados

Benelicins Fosk-Emplea

Planes de Benelicins Delinidos — Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desabucio

El Cadigo del Trabajo de la Repliblica del Ecuador establece la abligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleades gue hayan
cumplido un Biempo mimmeae de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica
como un plan de henelicios delinidos sin asignacidn de fondos separados. Ademas dicho
{odigo del Trabajo establece gue cuando la relacidn laboral termine por desabucio, el
empleador deberd pagar vnia indemnizacion calculada ¢on base en el ndmero de afios de
servicio.

La oblizacidn neta de la Compafia relacionada con el plan de jubilacidn patronal e
Thdemnizacion por desahucio se determina por separado, calciande ] monto del beneficio
futuro que los empleados han ganade a cambio de sus sendcos en 2l pericdo actual y on
Ins antoriores; esc bencficio so doscucnta para detorminar su valgr prosonte. El calculo g5
redlizado anualments por un actuario calificado usando el método de costeo de crédilo
umilario proyeciado,

La Compaiia reconoce la totalidad de fs= ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
s planes de beneficios definidos, en otros resultados integrales v, todos los gastos
relacionades con ks planes por keneficios definidas, incluyende el saneamiento del
descuento, se reconacen en [os gastes por beneficios a empleados en resultadas.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccicnes en los beneficios del plan, la modificcian
rosuitante en & beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los

empleados o |3 ganancia o perdida paor la reduccion, serd recanocida inmediatamente et
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resuliadas. Ls Compafia reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacién de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre,

ii. Reneficios a Corto Plazo

Las ohligacionos par benelicios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontads y san recanocidos como gastos a medida que Yos empleados proveen
sus servicios o ef heneficio es devengado por eflos.

Se reconoce un pasiva si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
ecte monte coma resultado de un servicio entregado por el empleado en e pasado y la
ohligacign puede sor estimada de manera flable. Las principales acumulaciomes
reconocidas por este concepto corrcsponden a aquellas estahlecidas en ef Codigo del
Trahajo.

fli. Beneficios por Terminacian

Las indemnizaciones por terminacion g cese labaral sen reconacidas comao gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada 13 relacida contractual can s empleados.
{Continia}
Provisiones y Conlingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingendias, originadas on reclamos, litigios, mullas
o penalidades en general, se recanoce como pasiva £n el estado de siluacidn linancdera cuando
existe una obiigacida legal o implicita resuitante de eventos pasados, es peobable gue sea
necesario un flujo de salida de heneficios econdmicas para resalver la obligacidn v el monto
puede ser estimado de manera fiahlc.

Las provisiones se determinan descantande el flujo de efective gue sc cspera desembaolsar a
una tasa antes de impuesto guee refleja ta valoracion actual del metcade sobre ol valor del dinero
en el tiempe v los riesgos especificos de 13 oblipacidn. T sancamiente del descoento se
recannce coma costo finandciero,

Elimporte reconodde coma provisidn correspande a la mejar estimacian, a la fecha del cstado
de sitpacion financiara, tomando on consideracian los ricsgos ¢ incertidumbres gue rodean a la
mayoria de los sucesas y dreunslancias coneurretites a lz valoracién de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos serd requerido, o el
monto ne puede ser estimado de manera fiable, la gbligacidn es revelads comao un pasivo
contingente. Obligaciones razoqablemonte posibles, cuya existencia serd confirmada par 1a
pCLTencia o no gourrenca do uno g mis eventos futuras son también reveladas como pasivos
contingentes a mones que | probabilidad de un Mujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota. Mo 52 romonocen ingresos, Eanancias o achives contingentes,

Reconpeirmiento de Ingresos Ordinarics v Gastos

i.  Produclos Vendidos

Eoconocimiento de Ingresas bajo s Morma MEE 15 (Aplicable a contar al 1 de Encra de

2018)
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bos ingresos provenfentes de la venta de productos comesponden a la venta de bienes
[etiquetas, empagues, cireles y troqucles y codificacion), neto de impuesto 2 las velntas y
descuentos. Las ingresos por [a venta de bienes se roconacen por el valor razanable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de les mismas. Los bienes san personalizados
para cada eliente, en base a las drdenes de produccién aprobadas por ¢l mismo.  Estas
ventas se reconacan ctando se cumple la obligacion de desempeiio on ol momento de |3
transferencia de control de los bienes es decir en el mementao de la ontroga al cliente que
se realiza en los puntos de dastinos {cuande son aceptadas paor ol cliente); ¥y no se han
identificado obligaciones de desempeiic exigibles posteriores 2 1a entrega de 1os bienes; ol
precio de la transaccion es previamente pactados con [os dlientes ¥ no cxiston costos
signifiealivos asoriados a la obtencidn de éstos ingresos.

(Continlia)

Reconocimiente de Ingreso bajo la Norma NIC 18 {(Aplicable antes del 1 do Encro do 2008)

Los ingresos corvesponden al valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 13 venta de sus
produclos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Llos ingresos sont reconoccidos en la medida en gue es probable que los bongficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando [a
Compabia hace entrega de sus preductos al comprador y en consecuencia transficre los
riesges y heneficios inherentes de su propiedad y na mantiene el derecho a disponer de
ellas mi el cantrol saobre (D3 Mismos.

Gastos
Lo pastos son recanocidos can base en fo causado o cuando son incurridos. Se reconace

inmediatamente un gasto cuando el desembeolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futtros.

Inpresos Finangieras v Coslos Financierns

Elingresa o gaste por interés es reconocida utilizando el método de inlerds elective. Los caslos
por préstamos gut no son directamente atribuibles @ 13 adquisicidn, la construccidn o la
produccion de un active que califica para capilalizacidn de interés, se reconocen en resultados
usando el mélode de inlerés eleclivo.

Impuesto & la Reata

El gastg por impuesto a kb renta estd compueslo por el impueste corrlente y el impuesto
diferido. Elimpucste o la ronta condente y el diferido es reconocido en resultados, excepto gue
se relacione a partidas reconocidas en otros resulladoes inlegrales o directamente en €l
patrimonia, en cuyo casa el monto de impueslo relacionade es reconoddeo en ofros resultados
inlegrales o en el patrimonio, respactivamente,
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Impuesto Corriente

El impucsta corriente es & impueesta que se espera pagar sohre ka utilidad gravable del afio
ytilizando 1a tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste =[ impueste por pagar de anos
anteriares.

Impuasto Difcridn

El impuesto a la renta dilerido es reconocide schbre las diferencias temporales existentos
entre el valar on libros de lps activos v pasivas repartados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. Mo se reconpce impuesto a la renla diferido por las
diferencias temporales gue surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo &n Una
Lransaccidn gue na es una combinacidn de negocios, v que na afedtz 1 wtilidad o pérdida
Mnanciera ni gravable,

{Continia)
La medicidn de los impueslos dileridos refleja las consecuencias tributarias gue se derivan
de la forma en gque la Companin cspora, 2 la fecha del estado de sitvacidn financiera,
tecuperar o liguidar ¢l valor registrade do sus activos y pasivas.

El impuesto a la renta diferida es medido a la tasa de impuesio gue se espera apfigue al
memente de o roversian de las diferencias temporales de acuerdo a la ey de Impoesto a
la renta promulgada o suslancialmente promulgada a e fecha del estado de sitvacidn
financicra.

Los activos y pasives por impuesto diferide son compensados y consecuentemenle se
prasentan en el estado de situacidn financiera por su impertte note s existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos v activos por impuestos corricntos, ¥y ostan
relacionadas con el impuesto a [3 renta, aplicados por i3 misma auteridad tribotaria, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuesios corrientes en lorma nela, o sus
activos ¥ pasivos par impuesta a la renta scran realizados 21 misma tiempo.

Un activa por impuesto diferido es reconacido por las pérdidas tribularias trasladahles a
enercicans luluras y dilerencias temporales deduciblas, en la medida 2n quee sea probable
que estén disponitiles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser ulilizados. Los
activos por impuesto diferido san revisados en rada lecha del eslado de situacidn financiera
v son reducidos en la medida gque no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionadas serdn realizados,

Exposicadn Tributatia

Al determinar los montos de los impuestos carrientes e impuestes diferidos la Compafiia
cansidera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Compafila cree gue la acumutacion de sus pasivos triibutarios es
adecnada para Lodos los afics fiscales abiertos sobre |a base de su evaluacidn de muchos
factores, incluvendo las interpretaciones de la ley tributaria y la exporicncia anterfor. Esta
evaluacion depende de estimaciones ¥ supuesios y pucde invelacrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. [Puede surglc nueva informacién gue haga que la Compafiia
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cambie su juicio acerca de |3 idoncidad de los pasivos liscales actuales; tales cambios £n los
pasivos fiscales impactaran el gasta fiscal on el periade £n que se determinen,

Camkixios en las Politicas Contzhles

Con excepeidn de los cambios gue se explican 2 confinuacian, la Compafia bha aplicado
consistentermerte |as politicas de contabilidad que so describen en 12 nela 3 a Lodos los periodos
presentados en los estados financieros adjuntos.

La Coenpadidz ha aplicade inicialmente las Marmas MILF 15y MIF 9, a partir del 1 de enero de 2018; y
dehida a que estas nuevas narmas no Liener un efecto significativo sobre los estados financdieros de a
Compatiia la informacion comparaliva incluida en estos estades financieros no ha side re-expresada
para reflejar |os requerimienlos de las nuevas normas antes mencionadas.

[Continda)
MIEF 15 Incresos da Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para detorminar siingresos de actividades
ardinarias deben ser reconocidos, cudnds deben reconacerse y o0 qué monto. Esta norma Tesmplazd
a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, MIC 11 Contratos de Construccidn vy las
interpretadiones relacionadas.

Cajo la MIF 15, las fransacciones de ingresos por venta de bienes, las gue representan la totalidad de
las vontas de la Comypaitia, no prosentan un reconocimicnto compleje al presentar una sola abligacion
de desempeiio gue es claramente dentificable debido a gue cada producto vendido es capaz de sor
distinte; poseen un corto tiempo de produccion y despacho del inventario y el cliente puede
beneficiarse por el misimo; v, no existe componentes variables gue afecten el precio de la transaccién.

La Compafila tambien alguila maguinaria (2% de sus ingresos) y el iIngreso se reconoce en fa duracidn
da corttrato.,

con base en [o antes indicado no se reguiere hacer estimaciches para este efecto por gue fas
transaciones de ventas de bicnes cstan relacionadas con una sofa obligacitn do descmpefio.

MIF 3 Instrumentos Financiaros

L1a NIIF 9 establece requerimientos para el reconacimiento y medician de activos financieros, pasivos
inancieras y algunas conlrakos de compra o venta de partidas no inancieras. EsLa norma reemplaza
Iz Morma NIC 39 Instrumentos Financicros: roconecimicnto y medicion.

Como resuftado de T adopeian de B NIIF 9, La Campafia ha adoptado no acoperse a las modificaciones
consecuentes @ la NIC 1 Presentacian de Estados Financieros que requisren gue el deleriora del valor
de las artivos financieros se prasente en una partida separada en el estado de resullados del perfodo;
dehido a su importancia relativa. En los afios 2018 y 2007, s Compafiia, no repistrd pérdidas por
delerinrm.

i. Hasificacidn y Medicion de Activos Financieros v Pasivios Financieros

La Morma NUF 9 incduye Lres caleporias de clasiliacian principales para 109 aclivos financieros:
medidos al costo amortizade, al valer razonable con camhbios en olro resultado integral (WRCORI,
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y al valor razonable con cambios en resultados (WRCR). La clasificacion de [os activos fimancieros
bajo la MIIF 9 por o goneral se basa en el modelo de negocios en el gue un activo finandiera es
gestionado v on sus caracterislicas de flujos de efectivo contractuales. La NIF 9 elimina fas
categorias previas de la Ngrma NIC 29 de manienidos basta et vendmiento, préstamos y partidas
por cobrar ¥ disponibles para la venta. Bajo la MIIF 9, Ios dervados incorporades en contratos en
Ios gue @l principal es un activo financicro denirg del alcanee de la norma nunca se separan. En
cambio, se evalia la clasificacian del instrumento financicro hibrido tamado como un todo.

La WIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma MIC 33 para b
clasificacion v medicion de los pasivos financieras, y su adeopcidn no ha tenido un efecto
significativo sohre las politicas contables de [z Compatiia, relactonadas con Ins pasivos financieros
v los instrumentos financierns derivados para las derivados que se usan como instrumentos de
obertura.

{Continia)
A cantinuacidn un detalle de la= categorias de medicidn originales bajo la NIC 39 y las nuevas
catogorins de medicidén bajo la MIF 9 para cada clase de aclivos y pasives financieres de la
Compafiia al 1 de enera del 2012:

Chwificacie aiigitial Musva clslieacidn Mnta origing! M monko
Eaa la Rk lo registrado bajo regetrado bage
Mrota Horma HIC 39 Nesta HIF S Héarma HICSS Harma HIIFS
metivas finacesrae
réslamnae v pertices
Fiecth v gequidesta ds sectivg I nnc zobiEr wnRIn Am Rz 388,745 S50, 742
Iréslamce ¥ pesrildss
Cunnties pan cabror conneicifes A por zobn Costn o icedy 3,99£,.£10 3,939,110
PrimaT s v penidas
LHres cuentes por cobrar 4 per acbrs Creto amo~iz3am B LR
Todal astivoe fukmnsiare_ o 4, TAREYS A, TR ETS
Clasrackan original Nusrs SRSEREIaN Mend & arlgnal Musye nionte
bejo la bapz1a regrtrade bajo registrade bap
Mot Monna HIG 35 Nerma HIIF 9 Morma MG 35 Momma KIFS
Pazives finanscras
[ nesees CArcs S
TPrestsmos v obligadoies Hranskres 1 “inE1clens thanckrss B, 2 B, Ml
DLrms pasives Oy siedars
CUarkE pIr nssT @ oo ezl ¥ S ICES financiarce 1,368,210 G,
L pashes Crtros Do
Olias raerilis v gaslos po pefme 1z RIEHIEE {TH Tirizn i e 943, 7LD 552,718
[Tatal padvos fnancieces .. . L7, 206 2357206
Transicién

Dohido a que la aplicacidn de da NIF 9 no tiene efecto significativo sobre los estados financieros de [a
Compafita, [7 informacion financicrn corrospondients al afo 2017 no refleja los requerimientas de [a
MIF 9 sing [as provisionos contenidas cn la NIC 359,

Mormas Nuevas v Revisadas e Interpretacignes Emitidas pero Adn no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se moncionan a continuacion, san
aplicables a los periodas anuales que comienzan después del 1 de encro de 2019, cuya aplicacian
anticipada es pormitida; sin cmbarge, tales normas, no han side aplicadas anticipadaments en [a
preparacion de estas estados financieros adjuntos.

MILF 16 Arrcndamichios
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La Comypafia esta requerida a adoptar la MUF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto
de |a estimacian resultante de |a aplicacidn inicial de [a MIIF 16 en los estados financiros adjuntos. La
NIIF 16 introduce un selo modelo de reconacitnianto para los contratos de anrendamiento, Los
arrendamisntos se reconoceran cotnoactivo por derecha de use y pasivo por arrendamientos a la fecha
de inicio del contrata.

El active par derecho de uso se valorard inicialmente al costo, que comprende ] monto inicial del
pasive pot arrendamiento ajuestads por cualguier pago reslizade en la fecha de inicio o antes, mas
cualguier costo directo inicial incurtido v una estimacian de [os costos de desmantetar y retirar el activa
subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitic en el gue estd ublcada. El activo por derecho
de uso se amartizard posteriormente por el méiodo lineal desde la fecha de inicio hasta el final da |a
vida Uil del activo por derecho de uso o e final del plazo del arrendamiento, el pritneto de los dos,

{Continia)
El pasivo por arrendamiente se valorara inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en [a
fecha deinicio, descantadas utilizando |a taza de interés implicita en el arrendamicnte o, 5 dicha tasa
no puede determinarse facilmente, [a tasa deudora incremental de la Compaiifa.

La Compafia arricnda un bien inmuchle compuesto por: bodegas para B recepcion de materia prima
vy producto terminado; planta para la elaboracion etiquetas; ¥ oficinas administrativas; el inmuehlc
esta ubicado en la ciudad de Guayaquil donde opera su negocio. El contrato incluye opcion de
renovacidn vy los términas de arrendarmientos v los términos remanentes desde |a fecha inicial de
aplicacidn de las cldusulas contractuales variat. . El arrendamiento del bien inmueble incluyen pagos
can incremenlos anuales basado en el IPC de los Estades Unides (Indice de Precios al Consurmidar).

La Comparia utilizara su tasa deudora incremental como £asa de descoento pars estimar et impacta,
la misma que asciendc a $.83%. Los pagos por arrcndamicnte incluidos on la valoracian del pasivo por
arrendamiento comprendesin: pagos fijox; pagas varishles de arrendamients que dependan de un
indice o de una lasa de incremento.

Arrendamientos donde [a Compafia =5 el Arrendatario

La Compafiia actualmente reconoce los arrendamicntos operotivos on linca recta on base 2 los
términos de los contratas de arrendamientos, ¥ reconoce un activo y pasivo sola en s medida qoe
exista una dilerencia enlee la fecha del pago de arrendamesznta actoal y el gasta reconocidn.

La Compafiia esta roquorida a adoptar la NIF 16 desde ol 1 do enerp de 2019, La Compafiia ka ovaluado
el impacto de [a estimacian de la aplicacidn inicial de la NIF 16 on los ostados financicros, como se
describe a continuacion.

Transicion

La Compania planea aplicar [a MIF 16 iniciande el 1 de enero del 2012, usande el métedo retrospective
modificado. Bajo este método, el efecto acumulative de | adopcion de NIIF 16 es reconocido coma
un ajuste @ los saldos de apertura o partir del 1 de enerc de 2019; en consecuencia la informacian
comparativa no es restahblecida.

Basados en la informacion actualmente disponible, la Compafia estima que el reconocimentio
adicional del aclive de ust v pasiva es de US52, 756,365 al 1 de eners del 20013,
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Lz Compafila optard por ne reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para fos
arrendamisntos de parguess con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos ¥ oz
arrendamienlas de activos de bajoe valor que do acuerdo a su polilica contable coirresponde hasta
U%%5,000. La Compafita recohocerd los pagos de arrendamisnto asoeiados a estos arrendamisntos
corma un gasto sebre una base de linea recta a lo fargo del plazo de arrendamiento.

{Continda)
La MIIF 1& reinplaza 2 |a oxistonte guin de arrendamienta que induye la WIC 17 de ammendamienta,
CIMIIF 4 Determinacién de si un acwerda contizne en arrendamiento, 510 1% Arrendamientos
Cporatives — Incentivos ¥ SIC 27 Evaluanda |a sustancia de |as transacciones gue invalucra la forma

legal de los arrcndamientos.

Oitras Muevas Normas o Modificaciones a Mormas e Interpretaciones

La Compafifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones Tengan un impacto
significativo sobre los estades financeros:

o CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario,

» Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacion a la Morma MIFR).
» Participacion de Largo Plazo en Asociadas ¢ Negocios Conjuntos (Modficacion a la Morma RIC 28).
»  Rejoras Anuales 3 ks NIFs Cicle 2015-2017 - diversas normas.

« BAodificacidn a Referencias al Marco Concoptual en las Normas MHF:

s RMIF 17 Contratas de Seguras.

Ceterminacion de Valores Razonaoles

Las politicas contables de |la Compafiia requisren que se detorminen los valores razonables de [os
activos ¥ pasivas financieras y no financieros para propasitos de valoracidn y revelacion, conlorme los
criterios gue se detallan a cantinuarcidén. Cuando corresponda, se revels mayor informacidn acerca de
tos supucstos ofrctuadas en [a determinacidn de los valores razonahles en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

Fréstamos v Partidas por Cobrar

El valor razanable de los préstamos v partidas por cobrar se estima al valor presenle de las flujos de
efectivo futuros, descontados a (3 tasa de interés de mercado 2 |a focha del estada de situacion
financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efeclo del
descuento as inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconncimiento inicial y
para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estades financieros anuales.

El montn en lthras de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar se aproximan a su
valar razanable.

Dtros Pasivos Financieras

Et walor razonable, que se determina al momenta del reconocimiento inicial ¥ para propasites do
revelacion en cada fecha de los estados financieros anvales, s caleula sobre [2 base del valor presente
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del capital futuro ¥ los flujos de intords, descontados a fa Lasa de interés de mercado a |a focha da
medicidn.

Los mantos rogistrados de las cuenlas poar pagar comerciales ¥ oiras cuentas por pagar ¥ gdastos
acumulados so aproximan a su vialar razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientoes
en el corto plazo.

[Continta)
7 Efective en Caja y Bancas
El detalle de efectivo en caja y bancos os ol siguiente:
218 2017
Efectivo an o3 USH 1,000 1.0
Depdsilo en hanoos 1,282,832 367,742
Efectivo en vaja v bancos usados
en el estado de flujos de efeciivo 1,283,832 J6E, S

El saldo en bancas correspande a efectivas depositados en cuentas corrientes de instituciones locales,
(%] Cuentas por Cobrar Comerciales y Oiras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

MNota 2018 2017
Cuarmasz por cobrar com arciales:
Clientes locales uss 3,745,469 4,023,636
Pronisian para detarions Je suentas
par cabrar com aroiales (29,226} 22 226)
Cusrtss por cobrar contercigies, neto 3,719,243 T aua i
Otras cuermas por cobrar:
Impuesta por recuperar - 25 344
Crédito tributario de im puesto 2l valor agregacde 27 765 -
Credito tributario de im puesto 2 13 saida de divisas 12 245,590} Z100.812
Frastamuos a am pleados G277 D 4a7
Anticipos & proveedores 164,151 108,784
Otros G0, THE T80
800,549 aRg R22
Total cuentas por cobrar com erciales
y erfras cuentas por cobirar uss 4.218,782 4353 832
Anlhros corrian | as LUSE 4,080,635 4,353,932
Activas no comientes 169,155 -

Al 31 de diciembre de 2018, 2l salde de clientes [ocales corresponde principalmente a cucntas
pendientes de cobro de The Tesalia Springs Company 5 A, Industrial Pesguera Santa
Priscila 5. A, Al Ecuadar S, A, Corporacion Azende 5. Ay Ouala Ecuador 5. A, los que en agregado
representan e 39% del saldo de cventas por cobrar a esa fecha. los saldos de estas cucntas ng
generan intereses y tienen plaze promedic de 60 a 150 dias.
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Las cuentas por cobrar comercialas na cortiente representa of refinancamiento de las facturas por
venias de productos de Corporacion Azende 5. A ol mismo gque contempla una tasa de interes anwal
de 2% por un plazo de 2 afios {con vencimientos hasta el afio 2021).

[Continda}
El movimnicnto de la provisidn para deleriors de cuentas por cobrar es como siguee:
_ s 200
Saldo al inicio del aio LIS% (29,226} {249 23]
Cargo a gastos . -
Castigos - -
Saldo al final del anc USE (29,228} {20 228

La exposicién doe la Compafiia al ricsgo de crédito relacionado con cuentas por eobrar comerciales v
piras cusnias por cobrar se revels en la nota 16.

Inventarios

El detalle de inventarios es €] siguiente:

2{118 2017
M atorias primas USS 1.412,219 1,352,308
Producta en proceso 251,934 112,530
Froductos terminados 403 ¥ 84 J689 Do
Materalas, rapusstos v suministros 170,11 202 0463
Im portaciones en transito 202,181 270,710
2,440, 20% 2,225,670
Monos: estimacion para ghsolesconcia - {126,241}
E] 2,440,208 2,200,425

Durante ol afic 2018, las matcrias primas, matoriales, suministros v los cambios en productos
terminados y en proceso reconocidos como costos de las ventas ascendieron a U5%10,085,625
(LUS510,293,105 en &l 2017} :

En el 2018 |a Companiia castigd con cargo 3 resultados, inventarios de materia prima v productos
torminados por US530,144 [1S5126,241 on ¢l 2017).

Instalacipnes, maguinarias y equipos

El detalie y movimiento de |3 instalaciones, maquinarias y equipos &5 como sigus:
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Supraplast 5. A,
Motas a los Estados Financieras

{Expresado en Dolares de |os Estadns Unidos de América - USS)

Las adiciones del afio corrospande principalmente a la compra de una maguinaria  accionadara
automatica por USS188,675.

4131 de diciembre de 2018, las constructiones en cursas carresponde a [os siguientes proyectas:

Froyeclo Deteccion de Huma y Lamparas USH 15,368
Proyecto Guardas 1 22,580
Provecto Plataforma eq. de Refrigeraciaon 3,350
Proyvecto Manipulasion do Quimicos 20,0539
Provecto Protecciones Eléctricas 5.350

Uss 56687

Ohiigaciansas Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los lérminos contractuales de los préstamos y obligacioncs
fimnancieras de la Compafia (Unico pasivo qgue devenga intereses), los que son valorizades al costo
amartizado. Paramayor infermacidn acerca de la expasicion de ia Compaiiz al riesgo de tasa de interes
w {iquidez, ver nota 16.

Al 31 de diciembre de 2018, 2] saldo de 1as obligaciones financieras se formaba de |a siguiente manera:

21 de disiemons de 2018 A3 ke divieinine de
Tasz Ao o
Arzasedor mminal wencanlente Caomente Mo comients Toisl Comienie Do comiantc
Emizion de cbfigaciones  3.75% 20iE W=k L TR 7 SUk 18T
LG {EREN - i, T E7.50 18,750

El 15 de septiembre del 2015, la Junta General de Accicnistas de la Compafiia resolvid autorizar la
primera etnisicn de obligacicnes por US53,200,000. La emisidn de obligaciones fue negociada a traves
de la Bolsa de Valores de Guayaquil. Bl 2 de diciembre del 2015 mediante resclucian
Mo SCWSINMY DMAR.15.00047586 la Superintendencta de Campafiias, Valores y Scguros del Ecuador,
aprobd & programa de emisidn de la obligacidn de |a Compahidz. En enero del 2016 se negaciaran [3s
primeras obligaciones por USS150,000 con una lasa de interés anual del 8.75%, con vencimiento
trimesiral hasta el mes de enero del 2008, A la fecha de emision do cstos cstados financierss, 12
Compafia no ha efectuado nuevas emisiones ni colocaciones,

La emisidn de la oblgacion estd respaldada por garantia general, en los térmings de la Cedificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores v Seguros. Comp parte dol procese de emisian de
chligaciones, la Compafiia debe curmplir con los siguientes resguardes: i) mantener semestralments un
indicador promediao de liquidez o drculante, mayor o igual a 1; 1) mantener & valor de aclivos que
puedan ser liquidados y convertidos en efectivo en niveles de mayor oigual a 1 con relacidn a los pasivas
totales; i) no repartir dividendos mienlras exislan ablipaciones en mora; v, iv) mantener |a relacidn de
aclivos libres de gravamen sobre ohligaciones en circwlacion inferior al B0%.

[Canlirma)

al 31 de diciemnbre del 2008 y 2017, |2 Administracidn de la Compahda informa que ha dado pleno
cumplimiento a Jos resguardos exigidos por la emision vigente.
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Cuentas por Pagar Comerciales y Ofras Cuentas y Gasios por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas y gastes par pagar se delallan coma sigue:

Mot 018 01T
Cuentas por pagar comesrsisles:
Provesdoress del extesior =% 513,858 8785332
Proweedores locales 617,287 335,057
Proveedores relacionados del extesior 17 320,690 152 559
1,451,835 1 366,038
Olras clUentas v gastos por pagar:
Raotancionos en la fuente de 1WA e inpussto 8 13 renta 36,775 12,027
Impiesto gl valor agregedo - 44 8283
Anticipoz de clientes A7 291 BE,108
Beneficios a empieados 4 443 1 38737
Otroz 344,242 04618
911,048 945 007
Cucntas por pagar camerciales ¥ afras cucntas
¥ 0aslos por pagar Uss 2,363,784 2311045

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a pasivos por adguisician de bienes para ser utilizados
on las pporacacianes de la Compafita. Los proveedores |oeales se liguidan entre 15 y 30 dias, mientras
que del exterior se liquidan entre 30y 60 dias.

La escposician de la Compafifa al riesgo de liquidez relacionade con cuentas por pagar comerciales y
alras cuentas por pagar se revela en la nota 16.

Impuesto a la Renta

Gaslp de Impuesip a la Renta

El gasto de impeesto a la renta fue cargado en su totalidad 2 resullados v consiste de;

2018 2017

Impuests & la renta corienta def ano sk 373,378 453 268

Conciliacion del Gasto de Impuesto 2 1a Renia

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Econotnia, Fortalecimiento de [a Dolarizacion v
Modernizacion de la Gestidn Financierz se refaormd |a tarifa del impuesio a la renta para socicdades a
partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tatifa general el 25% {previo a esta Loy la tarffa e
el 22%). Asitambien, |as disposiciones tributarias cstablocicron gue dicha tarifa se incrementard hasla
el 3TH(2RT en atia 2018 ¥ 25% £n el afio 2017} sobre la

{Contindal
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proporcian de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de sacios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenss de menor
impeosicion, 5idicha parlicipacidn accionaria exceds del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera dol
28% en el afio 2018 [25% cn el afie 2017).

Debido a gue los accionistas de la Compaiia estin ubicados en regimenss de menor imposicidn, la tasa
corporativa de impuesto a 1a renta os dol 28%, en el 2018 (25% en el 2017). Dicha fasa sc reduce al
18%, en el afto 2018 [15% en el 2017] s las utilidades se reinvierten en las compafiias a traves de
aumentos en el gapital acciones y se destinan a la adguisicidn de magquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados oon Investigacidn ¥ tecnelogio que mejoren fa prodoclividad.

La sigulente e8 la conciliacion entre ¢l gasto de mpuesto » s renla ¥ aguel gue resoliasts de aplicar la

laza corporativa de impuesto a la renta del 28% (255 cn el afio 20007} a |a utlidad antes de impuesto a
la renta:

2018 2017

ifidad nata LSS BED.EEN 1,065,385
Itmptesto a la ranta 373,576 453 268

Ltldadd antes de impucsto o @ ronta 1,233,237 1,508 656
Impresto gue resultaris de aplicar la tasa

corporativa de impuesio a la rerta ded

28% para 208 {26% en 2017} 345, 306 ATi 64
Incremento {reduccion) resultante de:

Castos no deducibles 28,070 7B, 10

UsS 373,376 453,068

Tasa efectiva impositiva 30% 30%

"impuesta a fa Renta par Pagar

Un resumen del movimicnto de impuesta a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
de impucsta a la renta en [os afios que terminaron es e sigulenie:

it B 2617
Crédita Credito
tribucanio del VORURStA A la qlgadg del IMPUesta als
TmpLEstn @ 1R renta por impussta s | ronle, por
rerta FRIsr rerila il

Saldo &l inicio del afo (1= 217.81= 07,4 - 8L, 521
IR conlente del afio - STAATG . =35, 268
Bl iionezs € Iz Cogrlc: on ol pjesico
fl=cal 138,620 - 145,838 -
Payo e atectiva - (346 2E3y {85,854
Crédito tiowteric de 15D 289,534 - 290,912 -
Cempersacion de las anticipos para IR BT3.3TE) [Z72,37g) 145 835 [145,838)
Exdelnn al linal te afio uUss 245,520 B3, 1EE atcai2 T 450

[Confindaf
Pe acuerdo a [as disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre ¢l
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impueste 24 la renta causado, puede ser compensado directamente con el impueslo & la renta o sus
anticipas de los tres perodos fiscales pasteriares al 20018 o puede ser recuperado previa notificadidn o
presentacion de la solicilud respectiva.

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activas v pasives por impuestos diferidos reconecidos san atribuibles scgin 5o indica abajo v su
movimiento es el siewiente:

Bads o i Reneneskn SaklinA. 2 Remonoclon S &l
dizianbr B dicierivre o ditierbec
B “esttados 2017 r=sutedos 2018
Trnipzls Corico (Resu alrit bk 2
Fropieded. alsnts v aquips r2.209 S, .51 15226
ielseed o cfffinky i Jshes, noto LS 12,208 - 12,202 - 17,208

Beformas Trbutarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oifctal Mo.309 se publicd ia Ley Organica para el
Fommenlo Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Emplen, ¥ Estabilidad v Equilibvio Fiscal,
Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan 2 contfnuatian:

* Exoneracidn del impuesta a la renta y de su anticipo pot perindos anuales que oscilan enire 8y 20
afios aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores pricrizados ¢ en industrias
bisicas seplin esldn delinidas en el Cadige Orgénico de la Produccidn, Comerdie e Inversion; estos
beneficing aplican tanto para empresas nuevas como axistentes.

«  Exeneracién del impuesto a [3 salida de divisas {I50) por perindas anoales que oscilan entre 8 v 20
afos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de inversidn; este beneficio
es aplicable eq los pagos por importacion de kienes de capitat y matorias primas asi como en la
distribucidn de dividendos a beneficiatios efectives.

»  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas {150} 2 impueste a la ronta por roinversion de
utilidades destinadas & [3 adqusicion de nuevos activos productivos.

+  Exoneracitn de impuesto a la renta de los dividendos v utllidades distifhuidos a favor de otras
soriedates nmacionales o extranjeras [incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menar
impasicidn) ¢ de personas naturales ne rtesidentes en of Ecuader. Esta cxoneracian no s aplicahle
cuando ! hencficiarie ofective s wna persona naiural residents en ) Ecuados; o, cuando 13
sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con infarmar sus beneficiarios efectivos.

= Se establece un impueste dnico aplicable a la utilidad on la cnajenacion divecta o indirecia de
acciones, participacionss U otros derechos de capital.

{Contintlia)

=  Se eliming la figura del anticipo de mpoeste a la renta coma impeosta minimo; ol cxceso es
recuperable, cuando no se genere impuesto a la renia causads o si el impuesto causado en el
gjercicio corricnto fuese inferior al anlicipo pagado mas las retenciones.
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¢ Se mantiene |a tasa del 25% como ia tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla ia

abligacidn de informar 2] 50% 0 mds de su compasicidn zecianaria; o, cuando el titular sea residente
on un parafso liscal y existe un beneficiario efectivo residente fiseal del Ecuador, que posea el S0%
o mas de parlicipacian.

+  Serelorma el hecho generador del 150, cxchuyenda de & base imponible de diche impucsta las

campensaciones que efactuare el cantribuycnie.
Situacidn Fiscal

- El D8 de marzo del 2018 mediante notificacidn electronica, el Servicio de Rentas Iaternas, hace
conacer Iz Comunicacion de Biferencias Mo, OFE GSOQCLC1%-00000004-#, donde establece para
il afia 2015 no se realizd |a presentacicn del Ancxe Accionislas, Participes, Socios, Miembras dol
Direcloria v Administradores {APS), adicional que menciona cuando el sujeto pasivo mantonga
accnnistas, sorics, participes, constituyentes, bencficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de monor imposicidn conm uma participacion divecta o indirecta,
individual o conjuntz, igual o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda & la
naturalnza de la sociedad, deberd aplicar la tanfa impositiva del 25%. El Servicio de Rentas Inlernas
{SRY) establecd el valor a pagar por concepto de impucsta @ la renla del ejerdcio fiscal 2015 por
UsS26,170 mas intereses. Con fecha 3 de abril de 2018, se interpone |a respectiva justificacian
mediante tramite No, 10901207191222882, que en el afio 2005 Ips actinnistas del sujeto pasivo oran
de naturaleza local, v 13 presentacign  dol Anexo Accionistas, Partivipes, Socios, Mismbros del
Directoria y Administradores [APS), fuc realizada con anlicipacion ¥ posteriormente se realizd una
sUstitutiva,

El 22 de marzo de 2015 sc notific eledronicamente a Supraplast 5.A., mediante oficios de
compareconcia Mo, DZE-GI00C0C19-00000028-0M v Mo, Z3-G500COC12-00000029 K, por temas
relacicnatlos a |a deteccion de aplicacidn incorreca de |a tasa de Impuesto 2 |la Renta de acucrdo 2
la establecido en el 2rt.37 de 13 Ley de Regimoen Tributario Interno, ante la cual se entrega los anexos
carrespondientes a las calculos determinados. El Servicio de fentas fnternas (SR establece los
valares a pagar por concepto de impuesto a la renta por difcrendias del afio 2006 y 2017 por montas
de US530,414 v USS53,196, respactivaments,

La#s declaraciones de impuestc a la renta, impuesto al walar agregado v relenciones en [ fuente
preseladas por la Compahia par los afios 2006 al 2018 osiin abiertas a revision de las autoridades
tribularias.

Precies de Transferencia

El Docreto Ejecutive Mo, 2430 publicado en el Suplementa al Registro Oficial Mo. 494 del 31 de diciemtbre
de 2HM Incoepord a la legislacion tributaria, con wigencia a partic de 2005, normas sobre |3
determination de resuttades tributables, originados en operacianss con partes relacionadas. Con fecha
27 de mayg da 2015, meadiante resplucion Mo, MACDGERCGC1S-

[(Cantimia)
00000455, la Administracidn Tributaria estable gue las sujetos pasivas de impuesio a 13 renta gue hayan
efectuado operaciones con pacies relacionadas locaies yio domiciliadas en 8] exterior dentro de un
mizme pertods fiscal, en un monto acumulada superior a US53,000,000, deben prosentar el Anexo de
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Operationes con Partes Relacionadas v aquellas sujotes pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efecluadn operacionss con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exlerior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superiar a US515,000,000, deberdn presentar 2nexo £

infortme de precios de transferencia,

La Cornpafifa no se encuentra abligada a presentar infarme de precio de transferencia debido al maonto

de sus fransacciones,

Beneficios a Emuleados

El detallz da hensficios 2 empleadas o5 come sigue:

Contribuciones de seguridad sacial ss
Ligurdaciones de haberes por pager
Bonoficios socdes (principdments legsles)
Partivipacion de los {rdbegsdores en s
ufibdades
Feserva para pensioncs do jubilacion patronal
Reserva para indern nizaciones de desshuso

LSS
Pasive cortiente LSS
Pasivgy a ko plaro

Jss

Reservas para Pensiones de Irhilacign Patronal & Indemtnizaciones por Desahucio

900,491

aMe 2017

43 504 2,114
18,762.00 85,183
154,773 41,080
225 (02 266,23
336,530 213,197
120,220 77,801
00,491 535,714
443 041 404,521

457,450 291,008
805,718

El mowvimicnte on el wvalor presente de ks reseras para pensiones de pubilacidn patronal e

indemnizaciones por desahuclo cs coma siguc:
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Indem nizs-
Jubilagion CiOnEs por
palruna desahucio Toks

Ohllgaciones por bensficios definidos A 31 de

diciembre de 2016 LISk 170,512 75,818 248,230

Costos par senvicios actuales A5, 250 11,822 A47,1412

Costo finenciero 6,836 2,474 2310

{Pérdida) ganancia ectusrisl 89 1,083 1,688

Ef=cto de reduccionss v liguidacionas anticlpadas - (13,3537 13,353)
Ohligacionas por Benaficios dafinidos al 31 de

diciarm bra de 2017 213,197 FF.e01 201,098

Costos par seniddos actuses 45 OR2 17,691 GG, 673

Ciozter Financicro 3,556 3.081 11,617

[Perdidal ganancia actuarizl 8 Dad (2.4732) 5,611

[Pérdida} ganancia actuarial reconocida por

alustes ¥ Loponchcia 48,252 47 802 147,064

Cocto de reducciones v iquidaciones snticivedas 424317 [£2,431)

Beneficios pagados (23,182} [A3.183)
Dbligaciones por benstizios delinidas &l 31 de

diciem bra de 201 8 s S A0 120,820 AST 450

Sepan se indica en el Codigo del Trabajo de la Randhlica del Ecuador, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de serviclo para una misma compafiia tienen derecho a jubilacidn patronal,
beneficio que se determina en base a los afios de sonvicio, odad del empleado al momento del retire
al promedio de la remuneracion anual percibida on los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademds,
dicho Codigo establece que en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% do |z dltima remuneracidn mensual por
cada une de |ns afns de servicio prestados,

La Compafiia acumula estos heneficios en base a estudios anuales claborados por una firma de actearios
independienles. Segln se indica en kos estudios actuariales, el méteda actuarial utilizado es el “Mélodo
de Crédito Unitario Proyectado”, con este métado, sc atribuyt una parte de los benelicios que se han
de pagar en el futura a los seyvicios prestados en el periede corriente. Las abligaciones se miden seglin
sus valores descontades, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después
de gue los empleados hayvan prestado sus sorvicias y se determing el impoele de |as pérdidas y ganancias
actuariales. Las dispasicianes [egales no eslablacen @ obligatariedad de constituir fondos o asignar
activos para estns beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacidn consideran la remuneracisn del empleado y demds parametras
establecidos en €] Cadige del Trabajo, con un minimea para la cuantificacion de la pensian vitalicia
mensual de US520 si el trabajador es beneficiario de la jubilacidn del IFS5 y do US530 st sdlo liene
derccho 2 la jehilacidn patronal y 25 afos minimoe de senvicio sin edad minima de retiro. De acuerdo &
fos estudios actuariales contratados, los que cubren 3 todos los empleados en relacién de dependencia,
el valar presenie de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 21 de diciembre de 2018
v 2017 o5 coma sigoe:
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2018 ~ 2017
Trabajadores activos con tiempo da
sondcio entre 10 afios ¥y menores
a 25 anns LSS 241,091 118,276
Trabkajadares activas con monos de
10 afioz do sendcio 125,539 44 921
Us$ 336630 213,197

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en |as suposicionses actuariales relevantos a la fecha del estado de
situacion finandier, siempre gue [as olras suposiciones se mantuyvieran constantes, habrian afeclado la

abligaciin por beneficios definidos en los siguienies impories:

31 de diviembre de 2018

Jubilacicn [ndemnEaciones
patronal por desahucio
Ta=a de descucnto - aumento de 0.5% Us% (20,5350 [5,769)
Tasa de descucnin - disminucion de 0.5% 22230 a0
Tasa de noremento satariaf - aumzrko de 0.5% 23 ¥ 6,082
Tasza de nocramento salarial - disminucion do 0.5% {21,170 -5,4.3%

Los principales supuestos considerados en las cstirdios actuariales a la fecha de |ns estadas de situacidn

financiera son los siguientes:

2018 2Mm7
Tasa de destusito 4.25%, L02%,
Taza do incremento saarsial 1.50% 1.40%
Tasg de incremerto de pensiones KA MA
Tasa de rofacion {promedin) 16.67% 15.83%
Yida lahomal promedio remznenls A MiA
Tasa de moralidad 2 imalider Th IESS 2002 TH IESS 2002

Las supasicianes arcluariales constituyen las mejoras estimaciones que la Compafiia posee sobre |as
variahles que delerminardn el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las tasas o supueslos

usadas en los estudios actuarizles pueden tener un efecte importanic on los imparies reportados,

Gaslo del Persanal

Los valpres pagados por la Compafifa en concepte del gasto de personal, incluidas on los rubros del
costo de ventas, gastos de administracion y penerales, y gastos de distribucion y ventas en el cstado de

restitados v otros resultados intograles par el afio terminado es como sigae:
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2018 2017
Sueldos y salarios uss 328,181 358,770
Beneficios sociales 195,682 213,83
Ciros beneficios sociales 224,220 264,651
Liquitdaciones da habores G2, 445 £4,025
Participacion de los irabajadores on
las utilidades 217,530 266,232
Jubilacidn patranal v dosahucio 86,673 56,456
LUSE 1,084 844 1,218,070
Patrimonio
Capitel Acciones:
Al 31 de diciembre del 2018, los accionistas de la Caompafila san:
_Macionalidad % UsE
Coveris Supraplast Holding Limitod Inylalerra 99 D8% 1,476,716
Transcontinontal [ne: Canada H02% 2t
1O % 1,477,000

La Compafiia ha emitido dnicamente acciones ardinarias ¥ nominativas con valer ngminal de USS0.04
cada una. Eldetalle del ndmers de zeciones avtorizadas, suscritas v pagadas al 31 de diciembre de 2018
y 2017 =5 2 siguiente:

25 2007

Accionns suscrtas y pagsdas 36,925,000 48,525,000

El 28 de marzo de 2018 se realizd un conlralo de compra y venta de acciones en la cual sc transficre las
acciones de Coveris 5.4, luxenburgo de 7,100 acciones poar LUS5284 a Coverls Intermediate Hoidings
SARL; y é&sta su ver, el 3 de abril de 2018, Mransfere sus acciones a Coveris Holdings 5.A;
posteriormente el 2 de agosto de 3018 las acciones son transferidas a Transcantinental Inc.

El capital, suserilo v pagade de la Compafifa comrenda U5536,925,000 acciones ordinarias, normativas
y iberadas a valor nomial USS0.04 cada una.

Reserva Legal

La Loy do Campafitas de fa Repablica del Ecuador, requiere para las compafiias ananimas, que salvo
disposicion estatetania en conlrario, se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje no menar @ un
10%, destinada a formar un fonda de reservas legal, hasla que éste alcance por lo menos el 50% del
capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esld sujela a distribucidn, excepto en & caso de
tiquidacidn de la compafifa, pero puede ser elilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las aperaciones.

(Contina)
Resultados Acumulados por Aplicacidn de MIIF
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la Supcrnicndencia de  Compafias del Ecuador, mediante  Resolucion Mo, SCHL
CPAIFRS. G 11007 del § de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 586 del 28 de
octubre de 2011 eslzblecid que el saldo acreedor resultante de [os ajustes provenientes de la adopcidn
par primera ver de fas “MIFY que se registraron en el patrimonic, en una subcuenta denominada
“Resuttados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las MIIF's, scparada del resto
de los resultados acumelados, no astd sujeto a distribucicn, excepto en el case de liguidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar & capital agciancs cn la parte gue exceds al valor
ae las pérdidas acumuladas v fas del dlitimoe cjercicio coondmico concluido, silas hubieren.

Otros Posulados Intopralos

Remedicidn de Pérdidas v Ganancias Actuariales

Las perdidas v ganancias actuariales son cambios en 2] valor presente de la obligacidn por bensficios
ditetidos procedente de los ajustes por experiencia {los efectos de las diferencias entre las supesicionss
actuariales previas v los sucesos efectivamente ocurrideos en el plan) v bos efectos de los cambios en las
suposiciones actuarizles.

Dividendos

La distribucidn de dividendnos se reduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financierns en el periodo en el gue [os dividendos se aprueban por las accionistas de |3
Compafiia. En 2018, |a Compafila no pagd dividendos.

Administracidan del Riesgo Financiero

En & curso normat de sus aperacioties |a Compafila estd expuesta a los siguienies riesgos relacionados
con &) uso de instrumentes financieros:

- Riesgo de crédito
- Ricsge de liquidez

- Riesgo de mercado

{a]  Mareo de Administracion de Riespos

La Administracian de la Compaiiz 25 responsable por establecer v supervisar 0 marco de
administracian de riesgos, asi comg por o desamollo v monitoreo de las politicas de
administracign dc ricsgos.

Las politicas de administracion de ffesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los rieszos enfrentados por la Compania, fijar limites ¥ controles de riesgo
adecuados, v para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites.  5e revisan
regularmente las politicas v los sistermnas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de gue
reflejen los cambios eh las condiciones de mercado v en sUS

{Continda)
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adividades. La Compailia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretenda
desarrollar un ambiente de control disciplinadc vy constructive en el que todos los empleados
enticndan sus rales y abligaciones,

la Administracion de la Compafida monitorea el cumplimiento de las polilicas y los

procodimisntas de administracion de riesgo v revisa si su marco deo administracidn de riesgo es
apropiado respecto de las riesgos a los que se enfrenta [a Compaiifa.

Riesgo de Crédita
El riesge de crédito os ol rinsga de pérdidz financiera que enfretita la Compania si un cliente o

contraparte on un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuates, ¥ so
origing principzlmente de kas cuentas por cobrar comerclales y atras cuentas por cobrar.

Exposicidon al Riesgo de Crédito

La expastcion mixima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
gigese:

Neotas 2MG 2017
Commiente:
Elective en caja y bancos 7 Ush 1,283,832 368,743
Cuentas por cobrar com ercisles v
otras cuentas por cobrar =] 4 219, 702 4 3R53 932

UsE o.903,624 4,722,675

i.  Cuentas por Cobrar Comarciales v Giras Cecntas por Cobrar

La exposicidn al riesge de crédite se ve afectada principalmente por las caracleriskicas
individuales de cada cliente, Al 31 de diciembre de 2013 y 2017, 7 clientes registran
individualmente el 3% o mas de las ventas notas do [a Compafifa y representan en agregadn
el 40% en ef 20138 {(39% cn ol 2017) de las ventas netas. Dichos clienles son Tesalia, Bebidas
Arca Continental, Tond, Santa Priscila, La Fabril, Al Ecuador, GQuala.

Al 31 de diciembre de 201E, el saldo de cuentss por cobrar comerciales incluys LSS
1,721,664 a caren de estos clienles principales.

La Administracidn ha establecide una politica de ricsgo bajo |a coual se analiza a cada clienle
auevo individualmente para evaiuar su salvencia, antes de gutorizar ventas a crédita. La
revizsidn de la Compafifa incluye calificaciones externas, cuando cstan disponibles, ¥ en
alpunos casos referencias bancarias, Se establecen limites de venta para cada cliente, los que
representan el importe abierto maximo gue no requisre de aprobacioncs adicianales; estas
Hmites s2 revisan cada & meses, Los chentes que no cumglen can los requorimicnias de
solvencia exigidos por la Compafia salo pueden efectuar compras de contado.

[Contintia)
al moniterear ¢l ricsge do créditg de las dientes, £stos se agrupan segdn sus caraclerisiicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individug o a una entidad legal, s s0n
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mayaristas, minofstas ¢ wsuarios finales, su ubicacion goografica, industria, perfif do
antigiicdad, vencimiento vy existencia de dificultades financiaeras previas. Los clientes que se
clasifican como “de alto riesgo” se incluyon on una lista de cliontes restringidos v son
monitoreados por ko Administracion, v las wventas futwras sc orealizan con pagos
adecuadaments garantizados.

La Compafiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comercizles y otras cuentas par
cabrar. Esta provision se determing en base a un andlisis individual y eolectivo de Ios saldos.

Evaluacion de nérdida crediticia esperada para clientes al I de enero y & 31 de diclembre de
2008

La exposicidn maxima al riesga de erédilo para cusnlas por cobrar camerciales 3 la fecha del
estado de situacion financicra par tipe de cliente fue:

2018 2017
Mo, de Irn porka &n Mo, de Irn ports Bn
clientas LISE clientes Uss

Agrequimicos 32 Fpasls K- 128,165
Mimentos a0 276,247 54 624,581
Bananero 5 21.838 8 20,177
Bebidaz fata3 1,186,827 &1 B30 T80
Camaronaro 16 GO3.593 17 A4, 675
Cuidado Personal 35 102 B8 A 20, 720
Divarsos 33 72,8948 41 0.503
Farmacéutico 38 EF,114 34 165,708
Marfcultar 1 2,824 - 1]
Frulas y Horlaliss & 575 3 3,851
Lubernamental 1 6,774 1 1112
Hagiene v im pieza 20 339,578 21 54,314
Industrial = 184 456 95 235,414
Lacteas 14 a3 14 2BE 848
Llcaros 1E 2445315 14 103,912
Lubricart e =l ER. THz 2 FR, B
W ayoTista 1 5315 3 43,842
Muteaceution 4 2477 3 T
Otros 36 54,970 42 B4 526
Pesrjurr 15 15811 15 128,880
Promocional = 25,110 32 248972
474 3,748,469 B4E 4,023,636

La Compafia rcaliza una revision individual de los clientes con exposicicnes de riesgo
significativas y utiliza una matriz de estimacion para medir las pérdidas crediticias esperadas
de los deudores conterciales por clientes con saldos no significativos, Cotbase en esta revisidn
[a Compafiia ha establecido porcentzjes de pérdida asociados a tramos de mora con vencidas
superiores a 360 dias, en cuvas estimaciones se considera ademds el historial crediticio del
cliente, acuardns y compromisoes de pagas, entre 0iros aspectas.

[Continna)
Para las estimaciones de las perdidas credilicias esperadas & Compaiida realizo un andlisis
celective de los clientes cansiderando informacidn razenable y sustentable que serd relativa y
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este dispanible, I que induyn andlisis cuantitative y cualftative, con base a la experiencia
histerica de la Compafiia ¥ una evaluacian crediticia actual y prospectiva. La tasa de perdida se
basa principalmente en |7 experiencia de las pordidas erediticias real de los 2 Glimes afios
cowng resuliade de cste andlisis sodetormindg que no hay impacke material cn o provisidn de
detororo que deba sor recenecido on los ostados financicros.

La siguiente tabla entrega informacidn sobre la exposicidn al riesgo de crédito y las pérdidas
crediticlas esperadas para os dedudores comerciabes al 31 de diciembre 20158:

|asa de lasa vk
perdidas perdidas
HE capesadas 27 eeanraks
Por weneoy 5% 2823633 % 2 58503 {ng,
Vengidas:
| Exla 30 dias 550,55 5% Bed 616 0%
De 31 3 GG diss 187,454 0% 328, 230 o
D &1 290 dias 79,945 (3%, 116,459 0%
M= de 901 dias 26,730 104 . HaEgo 0%
3. 745269 a2 4530
Frovizion para detersono (29,236, o[22
(=53 379,543 3,994, £10

la Administracidn do la Compafifa considera que las cucntas voncdas son totalmente
recuperables on base @ que corresponden a clicntes recurrentes ¥ o compafiias consolidadas
y que gpzan de gran prestizgio en el sector de afimentos y bebidas v sector camaronero. Asi
lamhbién, los saldos wencidos de méds de 90 dias corresponde princpalmente a saldos
refinanciados a un cliente del sector de behidas con el cual se ha suscrito un convenio de pago,
el euval a la fecha de presente informe estd sienda cumplida.

il. Efectiva en Caja y Bancos
La Compafiia manienia efectivo en caja y bancos por USS 1,283,832 al 31 de diciembre de
2018 [USS368,743 en 2017, que representan su maxima exposician al riesgo de crédito par
estos activos.  El efective en bancos o5 mantenidos principalmente en instituciones

financieras que estan calificadas entre of rango Aa+ y AsA scoun las agencias calificadoras
de rigsge auterizade par la Superintendencia de Bancos v Seguros dil Ecuador.

[Continia)

(ch Riespn de Liguider

El riesge de liquidez es el riesga de que la Compatiiz tonge dificultades para cumplir coa sus
oblizaciones asociadas con sus pasives financicres, que son liguidados mediante [3 enlrega de
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efective u otros actives financieros. El enfoque dr la Compafiia para administrar la liguidez es
contar con los recursos suficientes para campliv con sus obligaciones cuando venoen, tanto en
condiciones narmales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafita.

La Administracion de la Compaiia dispone de informacidn que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetive contar con
las recursos necesaring para solventar los gastos operacionales esperados durante un perioda de
7 dias.

Las siguigntcs son los voncimicntos contractuales do pasivos finandienos, incluyende tos pages
estimadas de intereses:

& de dizkEmbre de 2014

WifreE ST WeADmISrs Delal Dzfall “Data2 =255
tibre: surlrachoaiy TRz I FHLT Aok
I%&stame ¥ cbligezizras fasncees U5 il g, il A - - -
Cusmas por poagar cainersies v
SETES OIS W AERkoS PO DAY E7HGE, (R 2554, a5 M &85 - -
Usy  aalatd 2,553 2,378, 37 38T - -
3 du divieriboz de 2T
VISRES 2 e s Lelak L=tail [E=REF) [FEE
lilroee mrdrhe ey IHH e adiee; b b
Fredamines y ohigeacnes: franiens LI53 7,507 ar.ean a7.500 - -
CUsries par fagd comeraidas y
o el y gasles por sapr 231045 2,321,045 2,311,045 - - -
USE E3vEMD 22725 2279040 - - -

ficspo de Mercado

El riesgo de mercado os & ricsgo de guc los cambios on Ips precias de mercada, por gjempla en
las tasas de cambio o tasas de interés, ofecten los ingresos de la Campafiia o el valor de los
inslrurmenios [inancierns gue manbens,

El ohjetivo de [3 administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar |25 exposiciones
A este riesgo dentro de parametros razonakles v al mistmo tiempo optimizar la rentabilidad.

Eigsge de Moneda

La Compafiia goncralmento ne ¢ntra on transacioncs denominadas cn monedas diferentes al Us
dalar, maneda funcianal, por consiguienta considera gue su exposicidn al rNesgo do moncda no
es relevante.,

{Continia)

Rieseo de Tasa de Inlerés

Los flujos de |3 caja operativa de la Campafiia sen sustanclalments independientes de los cambios
eti las tasas de interés del mercade, considerande que splamente tienen financdamienlo a Lravés
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de emision de abligaciones, las cunlos devengan intereses 3 una tasa fija, por o cual, ¢n opinian
de la gerencia, la Compafila no tiene una expasicién anle los riesgos de fluctuacién de tasa de
fntereas.

Analisis del Valer Razonable para Instrumentes Finandieras a Tasa de interés Fija

La Compafifa no mide bos activas y pastvas financieros 2l valor razonable a través de resultados
ne entrz en transacciones de deorivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacitw en [a tasa de interds no afectaria el valar registrado de los actives y pastvos financieros
a tasa de interés fija o los resultados o el petrimonio de la Compaiiia.

Administracion de Capital

l.a pelitica de ko Compafiia es mantener un nivel de capital gque le permila conzervar la confianza
de los inversionistas y acrecdores y sustentar e desarrallo futuro del negocio. Bl capilal se
compone del patrimaonio total. Mo hube cambios en ol enfogue de la Compatiiz para la
administracicn de capital durante ol afio.

El indice deuda-patrimonia ajustado de la Compania al térming del periode del estado de
situacidn financiera era 2l sigufente:

2018 2017
Total pasivos UsS 2,915,957 2,938,431
Menos efectivo en cafa v bancos {1,283,832) (368,713}
Deuda netz gustada UsH 1,632,125 2,069,685
Total patimanic =5 3,364,306 7630473
Indice: douda neta gustada a parimaonio 020 0.34

Los saldos por cobrar yfo pagar surgen de transaceciones comerciales relacionadas con el giro del
DEEacin.

(17] Transaccionas y Saldas con Cormpaiias Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales tansacciones con compafiias relacionadas a través de propicdad o
administracion £n fos afios que terminaren ¢ 31 de diciembre de 2018 y 2017 s el siguients:

2018 2017
Compra dg inventario
Petrmchem Com. S5 1,456,526 471,202
Gastos de administracidn y vantas
Covers Supraplast Holding Limitad Uss - 12,874
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Pofrochem es praveedor de la Compafifa, relacionada a través de accionistas comunes. En las afios 20138
y 20017, [as compras realizadas a su reladonada representan el 21% de sus compras de inventarios.

Lin resumcn de o5 zaldos con compafiias relacionadas resultantes de las transacciones antes indicadas
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 &5 camo sigue:

2018 2017
Pasivos: -
Cuantas par pagar comerciales
Petrachem Corp. LSS 320,800 138,272
Covars Supraplast Holding Limited - 16,387
Uss 320,620 152,652

&l 31 de dicembre de 2008, @l saldo pendiente de cuentas por pagar comerciales corresponde
principalmente a valores pendientes d= pago por compra de mercadera.

Los saldos con partes relacionadas no devengan ni generan intereses y se estima, para los saldos por
pagar se liguidaran en un plas de hasla G0 dias.

Fransacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante [os afos 2018 v 2017 las compensacionss recibidas por la gerencia clave v el personal ejecutivo
hasta el 2017, por sucldos, boncficios saciales a corto plazo ¥ planes de beneficios definidos a larga
plazn s¢ resumen a continuacion:

2018 2017

Sueldos y salaros y beneficios comientes ¥ no comientes USH 158,149 132,384

[18) Gastos por Naturaleza

El gaste atondiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

SAR-
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Motas 2me 2017

M ateriss primas v cambios en producios procrso LES 4,133,761 850%M3
{asto de personal 13 1,004,544 1,435,706
Gasto por honoranios (1) 272,253 FA5 405
Gasto por im pusslos y con lribucionss 136,673 124,170
Gasio por depredciambn v anariizacin g 20,136 BTG 526
Gasle de arriencdo 153,200 163,552
Gasto de transporte 188,007 151,587
CGaste de seridos bdsicos 75,432 829 854
GEasto por contratamdn de segunes A1 336 22 069
GEasto por mantsrimienlo y reparaciones 100,425 85,182
Gastos de vise 4,635 T0I7E
GEasto de publicidad y propagesnda b, 742 4 877
Oitros 574,281 1,341 828

Ust 12720204 13,120,538

{1} Los gastos por honorarios en el 2012 incluye USS159,149 por servicios de Asesoria Financiora
prestados por la Gerencia General.

Infermacion por Segmento

La Compafiia reporta informacidn por segmentos de acuarde a o establecido on la NHF 8 "Sogmentos
de operacion”. Un segmento operative se define como un compaonents de una ontidad sobre el cual se
ticne informacion financiora separada gue s cvaluada regularmente.

Criterios de segmentacidn: para efectos de gestion, la Compafiia ostd arganizada on 6 divisianes
operativas, sicnde [os principales: ctiquetas, cmpagues, cirefes y trogueles, codificacion, etiquetadoras
v rollos. Estos segmentos son la base sohro g cual la Compafidz toma docisiones resprcta de sus
operacicnes y asignacion de recursos.

Los segmentos operativos son informados de mancra coherente con la presentacion de informes
internos que usa la Administracion en el proceso de toma de decisiones y control do gostign,
considerandolos desde una perspectiva asociada al tipo de negocio.

A continuacion, sc prosenta Gnicamente fa informacién por seementos de las cuentas de resultados,
dado gue los rubros del eslado de siluacidn linanciera son administrados y controlados en forma
centralizada.

Zm8 . fwedPimsektn | Efisustadoran | Sereiboe Rk Fatal

IRgresae por wenbom . EX N - AEATH L, 24 i 5, 770G
“Soewa oo productos vendikdo: [ ) gl 495 - - S1EUASE] LU
Lkikdad bria R RFETT 12,597 - EER B [FREN F.e12E
Margun arelo a1 2T TR % o AN, e 1 YR
2T Flizzt il rea Futt sttt Culiinrin.  Frigabidtrie Refonlon Falkra _ _Total

Tngwasie e wanbich TLEAR R I e T TGAST - TN 14, ELLSET
Losta oo predustos vendidos LT AL, TI5I L5452 (4, £ HA ] - (144, K0) e, 10
Lkidad bnata e e FHOLEDE 13,5ar ey - R SATRETA
MCRrgar: rLka ol 2w G 2 ¥ L FI 2
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(Continla)
Cosriratos

Contrato de Arrichdo

El 3 de marza de 2016, la Compafia calebrd con Ganduleorp 8. A un contrate de arrendamiento de la
propiedad uhicada on of km. 16 de ]a via a Daule en et Farquea Industrial Ecuatariano blogue 60 lote 24
de Iz ciudad de Guayaquil que incluye inmuebles y stras mejoras por un periode de 5 afios a partir de
la firma del contrata {con apeidn a rengvacion por tres periedos consecutivos de 5 afios) es cual e3
utilizada para |a para produccidn y oficinas administrativas. El canan anuat pactado fue de US5272,160
mds impuestos, € cual serd ajustado anualmante basado en el ndice de Precios del Consumidor de los
Estadns Hnidos. Bl gasto de artionde nor bos afios 2018 v 2017 con como simuen LAO%2E2 738
{US5%276,923 afio 2017, la Compafia registra la parcidn del arrendamiento utilizado para la produccidn
on ef ensto del producto.

Torreccion de Errores

Fri el 2015 la compaiita ha procedido a corregir bos crrores e saldas de cuenlta de los estados financieros
del 2017, A continuacidn, se detallan los saldos de las cuentas del estado de sitwacidn financiera y el
estado de resultados y otros resullados integrales afoctadas por |3 correccion de errores, tal como
fueron preyiamente informadas:
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Activas

Arthens comicrbcs
Ffoctim on caja vy bancos
CLEMED poy GODEST conerciks, neta
CIbras CUeMtes [2or cobrar
Imerikrios

Trabid s v cornioros

AR nin Gomicts:
Progiedsd, muakles y squipoa, nata
Brdives nlamgibies, nelo
Obrcs ailivos

Tertad Artbeces oo sArAnmhes

Taital arkivees

Pasbens v Fatrmaorin

Pieinnn coaminrtiz:
Ohigacicnes financnes
Coicmtas gor pagar nomorcisos
Im pazsto B la renta por pazar
Crtres cueates ¥ gsshos nuniuladas por pagsr
Total peehoe auTIEntes

Freasteem 1 ixamaniben:
Cbligecories firerwierizs
Frogarees pores pensories de jubliscian prrons o
irdminEEnnes mor drsabucic
Im puesta diferido pasive
Tatal peehios 00 coment es

lotd pesiecs:
Petrim conio:

Critel acciones
Apiite pars Tubures sepilalisnones
Fese v ygd
Mg wz ol émapad ol
Rrsulaing acumuladas por slisocian de MIF
Resultzdos s ulados

lotsl patrim onke

Taits] paslvos ¥ paiTlm onio

Motec

-53 -

Eecto da
ram hig
FrendEmente ek e 205

Inietenada BTN restal ki

[HE= Ak, fna - J65, 743
S.2ad,410 454,410

148,510 210,512 ) 354,522

2,200 AD [, 0l 2] 2,02, 4%

b, i1 T2 ABRIE BTSEAmM

3,825,250 3 E2E2R0

1446 FRILTY

e el 23,320

3 Bl 16 - Xl

LSS 10,577,208 16512 10,524,820
LIS§ &4,800 - & aK
1,368,258 - 1268288

244, 265 B3,185 k1 207 A3

333,713 7,38 942,748

2,515,774 70,2101 2,665,975

18 TEC - 18, 12

21,008 - 201,004

12, 80 - 12,80

322,55 - R22.058

= Q53,420 0,01 006821

1,277,000 1,477,000

3612,571 BA1R AT

AR AT 445083

5222 5222
(41,26 1) - 41,461

2,138 el 3,258} #11%,6840

T.528.,478 (23,2801 T.516,184

LIk 10,577, 9058 46,312 10.624,820
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el e
cam bic
Fresiam ecte carrecdin de 2017

Motas infarm sdo CITTHT rezd pibikacin

‘ETtEs natas =g 14,230,001 - 14, 28D G5
Capeslsa alry Les wonliss (10.574, G173 M09172 &) i1 u..?.-].;i..']‘:l".\:l

tidad bruts 3,814,404 210,912 4,087, 455

QCOE INrEsas 281,640 - 281,050
Grnalens ok andrumissmanin y wenkae; (2853, 797 {171,N3R] ] {?_FL?T_-‘.R]S)
BB _ 7L L2596, i)

LIEdaed con nprrixcionezy 1, 5008057 A9, 1ATR 1507
Costos Hrmicieres (22,0, - RCEALC

Litiidod antes de mpuestc a la resta 1, 44058, T 39,870 1,508 G557
Lzt piczeste @1 & menta Pt T || B3 A65] B (A'iﬁiﬁﬁ:l
N Giclad nela 1,078 675 (23,284 1,055,388

Qitrod resultados Integrees:
FParfilas gue v se reclisilicss s preasrormenle
a resultados ded periods - genarviss (perdidss)

attuarizias por planas da barsfins definkos 40 - 47

tros resuttadas integralzs L - 47

Litlidad rete v otros resultedos miegrales W1 1,074,198 [, 288) 1, sk, HUE

La Compafia cansidersd ol Impucste a la Salida de Divisas [150) per compra de inveniario durante el
2017 como costos operacionales de aceorda a su partida arancelaria detalladas on ol listado ol
comitd de palitica tributaria cste oz crédito tributarie de UES210,912 y por tanto fuo regisirada
como cuenta por cobrar cradito triibutario (vease nota 2.

En base al ajuste anterior el mismo que se incromentd en USS63,165 al 21 de diciembre de 2018 <e

reliquidd y corrizic el valor a pagar del impuesto a | renta de 2017,

En el 2013 la Compaiiia identificd baja de inventarios por UsD5164,000 que fusron ajustados contra

resultados del 2017.

La Compafiia ha decidido no reexpresar las cifras al 31 de diciembre de 20016 en vista de que los errores

identificados no tienen efecto alguno sobre dichos estadas financieros.

Hechas Posteriores

ta Compafiia ha evaluado los hechos posteriores hasta o 10 de abril de 2019 fecha en que |os estados
financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Mingan evento significative courrid can
posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacidn financiera pero antes del 10 de
abril de 2019, gue requiera revelacidn o ajuste a los estados financieros adjurtos,
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