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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 

Supraplast S.A. 

Guayaquil, 28 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros de Supraplast S.A. (la "Compafiia"), que comprenden el estado de 
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi coma las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situacion financiera de Supraplast S.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempefio de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). 

Fundamentos de la opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion 
"Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de los estados financieros". 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria. 

Independencia 

Somos independientes de Supraplast S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con 
nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos. 

Pricew aterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chávez s/ n, Urbanización Parque Em presarial Colón, 

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil –  Ecuador. 

 T: (593-4) 3700200 ,  F: (593-4) 2286 889, w w w .pw c.com / ec 



Supraplast S.A. 
Guayaquil, 28 de abril del 2018 

Asunto significativo de auditoria 

El asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor 
importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha 
sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sabre este asunto. 

Asunto significativo de auditoria 

Provision de beneficios post - empleo 
Gubilacion patronal y desahucio) 

Como enfocamos el asunto en nuestra en 
auditoria 

La Compafiia mantiene provisiones por planes de omo parte de los procedimientos ejecutados realizamos: 
eneficios definidos normados y requeridos por las 

eyes laborales ecuatorianas, estas provisiones son Evaluaci6n de los supuestos actuariales y demograficos y 
onsideradas de alta importancia para nuestra as metodologias de valoraci6n utilizadas por el 

auditoria debido a la magnitud de los montos, el juicio rofesional independiente de la Compafiia. 
rofesional involucrado, los conocimientos tecnicos 
equeridos, presunciones significativas utilizadas para Evaluamos la competencia, experiencia e independencia 
eterminar estos pasivos. el actuario contratado por la Compafiia. 

La base de empleados que posee la Compafiia es de 
124 personas. El calculo de esta estimaci6n es 
ealizado en funci6n a estudios actuariales practicados 
or un perito calificado independiente, quien utiliza 
etodos actuariales para estimar el valor presente de 

estas obligaciones. La valoraci6n de estas obligaciones 
equiere un juicio significativo y experiencia tecnica en 
a elecci6n de los supuestos adecuados. Los cambios en 
as presunciones significativas como los son los 
umentos salariales, las tasas de descuento, de 
otaci6n y de mortalidad, pueden tener un impacto 

·mportante en la estimaci6n.

Al 31 de diciembre del 2017 la provision de beneficios
post - empleo asciende a aproximadamente
US$291,ooo y representa el 10% del total de los
pasivos de la Compafiia.

Otro asunto 

Evaluamos los supuestos actuariales clave y verificamos, 
as tasas de descuento y tasa de incremento salariales 
tilizadas en la valoraci6n de los pasivos. 

erificamos que la tasa de mortalidad sea la establecida 
or las autoridades laborales. 

erificamos que las provisiones estimadas segun estudios 
ctuariales crucen con los registros contables y validamos 
a informaci6n de empleados usada en los estudios 
omando una muestra de empleados y verificando con la 

· nformaci6n de las planillas de pago y viceversa.

Los estados financieros de Supraplast S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, fueron 
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 10 de febrero del 2017, expres6 
una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros. 
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Supraplast S.A. 
Guayaquil, 28 de abril del 2018 

Otra informaci6n 

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el 
Informe de Gerente, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), 
la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria. 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informaci6n y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma. 

En conexi6n con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
de Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relaci6n con 
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se 
encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informaci6n obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

Responsabilidades de la Administraci6n de la Compafiia por los estados financieros 

La Administracion de Supraplast S.A. es responsable de la preparaci6n y presentacion razonable de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y 
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que esten libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparaci6n de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de 
elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia. 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrfan razonablemente influir en las decisiones econ6micas que los 
usuarios toman basandose en los estados financieros. 
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Supraplast S.A. 
Guayaquil, 28 de abril del 2018

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las N ormas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoria. Tambien como parte de nuestra auditoria: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaci6n,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente err6neas o la vulneraci6n del control
interno.

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

• Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administraci6n.

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaci6n, por parte de la Administraci6n, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro
informe de auditoria sabre la correspondiente informaci6n revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continue
coma una empresa en funcionamiento.

• Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentaci6n razonable.

Comunicamos a los responsables de la administraci6n de la Compafiia en relaci6n con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momenta de realizaci6n de la auditoria planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoria. 

Tambien proporcionamos a los responsables de la administraci6n de la Compafiia una declaraci6n de que 
hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables en relaci6n con la independencia y comunicado con 
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que 
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
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Supraplast S.A, 
Guayaquil, 28 de abril del 2018 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Administración de la 
entidad, determinamos los más significativos en la auditoría de los estados financieros del periodo actual y 
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoría. Describimos este asunto en nuestro 
informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente 
este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias 
adversas superarían los beneficios de interés público del mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — Información Financiera 
Suplementaria 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros de Supraplast S.A. al 31 de diciembre del 2017, 
también hemos auditado la información financiera suplementaria incluida en los anexos 1 a 5 adjuntos. 

En nuestra opinión, la información financiera suplementaria mencionada en el párrafo anterior al 31 de 
diciembre del 2017 está preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad 
con las normas establecidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera. 

e 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 

Sandra Vargas, * 
Socia 
No. de Licencia Profesional: 10489 
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SUPRAPLAST S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Activos 
Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Anticipos a proveedores 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos uo corrientes 
Proptedades, maquinanas y equipos 
Activos mtangibles 
Otros activos 

lotal activos no corrientes 
Total activos 

Representante Legal 

Págma 6 de 40 

2017 

368,743 
3,994,410 

105,788 
16,378 
25944 

2,200,429 
6, 2 

  

3,828,250 

7,546 
29,920 

3,865,716 

Contadora 

2016 

100,106 
3,325,549 

169,045 
36,083 
31,502 

2,103,890 
766,175 

41136226 
23,426 
29,620 

4,189,272 

  

   



SUPRAPLAST S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Pasivo y patrimoni 
Pasivos corrientes 
Obligaciones financieras 
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Anticipos de clientes 
Beneficios a empleados 
Impuesto a la renta por pagar 
Otros impuestos por pagar 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones financieras 
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 
Beneficios a empleados 
Impuesto a la renta difendo 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 

Capital social 
Aportes para futuras caprtalizaciones 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivo y patrimonio 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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2017 

67,500 
1,448,122 

152,659 
83,167 

397,584 
244,265 

ATT 

2,015,774 

  

18,750 

291,098 
12,808 

  

2,938430. 

1,977,000 
3,612,571 

448,083 
2,101,824, 

9478 
10,577,908 

    

Contadora 

  

115,931 
359,055 
85,884 
108,318 

3,018,319 

86,250 
31,410 

246,330 
12808 

376,798 
195217. 

  

1,477,000 
3/027,170 
340,215 

1,715,945 
6,560,330 
9,955,447



SUPRAPLAST S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Nota 2017 2016 

Ingresos por ventas 16 14,380,591 13,251,143 
Costo de productos vendidos (*) 18 (10,509,917) £10,434,635) 

Utilidad bruta 3,876,574 2.816,508 

Gastos de ventas (*) 18 (596,893) (542,020) 
Gastos administrativos (*) 18 (2,059,904) 0,633,427) 
Otras mgresos 18 281,050, 339,18 

Utilidad operacional 1,500,897 980,179 

Gastos financieros (32,046) (106,696) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,468,781 873,483 

Impuesto a la renta 14 (390.103) (223,038) 
Utilidad neta 1,078,678 650,445 

Otros resultados integrales 

Partidas quee no se reclasificarán posteriormente 
al resultado del ejercicios 
Ganancias actuanales 13 470 - 

Resultado integral del año 1,079,148. 650,445 

(9 Incluye US$259,197 de participación de los trabajadores en las utilidades (2016: US$154,144). Ver 
Notas 12 y 14. 

   ntadora 
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SUPRAPLAST S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad antes de impuesto ale renta 

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo 
Deteroro dermventaro 
Deprecaación de propiedades, maquinanas y equipos 
Ganancia en venta de propiedades maquinanas y equnpos 
Amortización de actvos intengubles 
Participación laboral 
Jubilación patronal 
Desabucio 
Gastos fons   

Cambios en activos y pasivos 
Cientos por cobrar comerciales 
Anticipos a proveedores 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por cecupezar 
Inventarios 
Duros activos 
Cuentas poz pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 
Luentas por pagar a corapaílas velanionadas 
Antiapos de clientes, 
iros impuestos pos pagar 
Beneficios a empleados 

Bívotwo generado porlas operaciones. 
Impuesto ala renta pagado 
Pago de perncipación laboral 
Eícctwo neto provisto por las actividades de operación 
Flujo de efectivo de las actividades de inversión 

Adiciones de propiedades, tnaquinaras y equipos 
ayos/ventas de propredades, ma qumartas y equipos. 
Adiciones de actos intangibles 

Efectwo neto (utilizado em) provisto por las actundades de inversión 
Flujo de efectivo de las acbvidades de financiamiento 
Ftecowo secibido poremisión de obligaciones 
Electwo pagado por préstamos con entidades finangteras 
Efecto pagado por emustón de obiigaciones 
Tateceses pagados 
“Aporte para futuras capitalizaciones 

Etectno neto utilizado en las actividades de financiarmento 
nctemento neto Cdisrmnución neta) de efecto y equwalentes de electo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inc del año 
Efecto y equivalentes de efeetwo al final del año 

3 
13 

pS 

  

  

EN 2016 

1.468 781 873483 

126241 - 
854,508 365 263 

29,895 
25,047 19,350 

259,197 154148 
42,086 2889 
352 9.305 

32,048, 106,696 
2.807.028 2.084.335 

(668.861) (412 919) 
7 (13532) 

19,205 20.699 
5550 1676 

(227380) 24,788 
(300) 9.600: 

(887 656) (est672) 
149,146 35 
132764) (89.358) 
11459 5 009) 
(66524) 135550) 

1279,488 1,243,659 
(31722) (978,206) 
154,144 458 
893,602 920,175 

(546532) 1944,410) 
6 or 

5387 (2,426. 
(551,669) $39.375 

. 150,000 
ta.3720787) 

(41,250) (22500) 
2046) (105.697) 
O 

(73,290) (324,794) 
260.037 1395440) 
100,104 3355S0 

00.0S, 

Las notas => anexas son parte integrante de los estados financieros 

ESAS? a 
aa 
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1.1 

1.2 

SUPRAPLAST S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social - 

Supraplast S. A., (en adelante la “Compañía”) fue constituida en Ecuador en mayo de 1984. Actualmente se 
dedica a la producción y comercialización de etiquetas plásticas, adhesivas y termoencogibles, bandas de 
seguridad y soluciones de empaque, en distintas presentaciones. Su domicilio se encuentra en la ciudad de 
Guayaquil, en el Km 16.5 de la vía a Daule. 

La Compañía es una sociedad anónima registrada en el Mercado de Valores de Guayaquil donde emitió 
obligaciones. 

A efectos de estas obligaciones, la Compañía tuvo que someterse a una calificación por parte de una 
empresa calificadora de riesgos; y al 31 de diciembre del 2017 mantiene una calificación de “AAA”. 

La Compañía es controlada por Coveris Supraplast Holding Limited de Inglaterra, quien posee el 99% de 
su capital social. 

Situación económica del país - 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación; sin 
embargo, los precios de exportación del petróleo, una de las importantes fuentes de ingresos del 
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando 
la liquidez de ciertos sectores de la economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión 
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de 
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se 
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas 
arancelarias para ciertos productos en función del peso de los productos importados. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no tuvo efecto sobre sus 
operaciones en el año 2017. 

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota 14. 
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2.2 

SUPRAPLAST S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la 
autorización de fecha 26 de abril del 2018 del Representante Legal de la Compañía y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Para fines de comparación se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes del 
ejercicio 2016, 

Nuevos pronunciamientos contables - 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

  

  

Norma ema 
NIC28 Mejoras relacionadas con la medición de uno asociada o una empresa conjuata a su valor razonable 
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mismas dcben realizarse extando 

hay un cambio demostrable en el uso del acuvo. 
NUP A Enmuendas relacionadas aa eliminación de las exenciones 4 corto plazo para los adoptantes por primera vez 

con respecto a la NUF 7, la NIC 19 y la NIIF 10 
NIP Z Las enmeudas aclaran cómo contabilizar determnadas tipos de operaciones de pago basadas en acciones 
NUE 4 Enmiendas a la NIIE 4 "Contratos de seguros” relativas ula aolicación dela NIIF 9 (Instrumentos financieros). 
NUE9 Corresponde ala revisión final de la NITE 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas 

anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicación. 
NIE 15 Pablicación de la norawa "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta 

sorma reemplazará a la NIC 11 y 18 
CINIF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 

contrapcestarión denominada o tasada en una moneda extranjera. 
NIC28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial 

proporcional 
nar s Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplozará a In NIC 17 
NIF 9 Enmienda 2 la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de certas 

condiciones de pagos adelantados 
CINUE 29 Interpretación que elarifica el reconocinmuento y medición de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 

impuesto ala renta 
NIE 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Seguros”, 

Aplicación obligatoria para 
ejercicios iniciados a portar de 

1 de enero 2018 
1de enero 2018 

1 de enero 2018 
1 de enero 2018 
1 de enero 2018 
1 de enero 2018 

1de enero 2018 

1 de enero 2028 

1de enero 2019 
1 de enero 2019 
1de enero 2019 

1de enero 2019 
1de enero 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía. 

En relación a la NIIF 9 y 15 la Administración informa que basada en una evaluación general no se esperan 
impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a: 

D NITF 9: La cartera de clientes es el principal activo financiero que posee la Compañía, esta cartera 
tiene un período de liquidación entre 30 a 60 días; por lo que no se observan efectos importantes en 
las estimaciones de las pérdidas por deterioro aún si se aplicara el modelo de pérdidas esperadas 
futuras. 

li) NIF 15: La totalidad de los ingresos de la Compañía corresponden a la venta de etiquetas plásticas, 
adhesivas y termoencogibles, bandas de seguridad, y soluciones de empaque, personalizados para 
cada cliente, en base a órdenes de producción aprobadas por los mismos; por lo que en base a un 
análisis preliminar ha determinado que las ventas de estas no presentan un reconocimiento 
complejo al ser solo una obligación de desempeño que es claramente identificable; no existen 
componentes variables que afecten el precio de la transacción; y ha definido que el mismo debe ser 
registrado a lo largo del tiempo, a través del avance de la orden de producción. La Compañía prevé 
que la aplicación de la mencionada norma no tendrá un efecto significativo en los estados 
financieros al momento de la aplicación inicial considerando el corto tiempo de producción y 
despacho de su inventario. 

En relación a la NIIF 16, la Compañía tiene sus instalaciones en galpones alquilados; al momento la 
Administración se encuentra realizando el análisis de los efectos de esta norma que entrará en vigencia en 
enero del 2019. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.3 Transacciones en moneda extranjera - 

2.4 

2.6 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se 

convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la 
Liquidación de estas transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales. 

Información financiera por segmentos - 

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los 
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es la Gerencia General, la cual monitorea el 
negocio, por tipo de producto. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos 

Activos y pasivos financieros - 

2.6.1 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta sn vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 
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Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones 
financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías 
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación. 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 
en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles entre 30 
a 60 días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

ii) Otras cuentas por cobrar: Representa principalmente los préstamos a empleados que se reconocen a 
su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan 

intereses y se liguidan en el corto plazo. 
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

D Obligaciones financieras: Las obligaciones financieras que corresponden a emisión de obligaciones 
se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor razonable colocado en el 
mercado. Los costos atribuibles a las transacciones que fueron sigmiicativos, forman parte del cargo 
financiero de estas obligaciones y son amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los 
costos financieros devengados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos 
financieros” en el período en que se devengan. 

ii) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son pagaderas desde 60 hasta 120 días con proveedores del exterior y de 30 a 45 días con 
proveedores nacionales, 

iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Comprenden obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues 
no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros: 

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se 
informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 

Entre la evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar a clientes podría estar deteriorada se podría 
incluir la experiencia pasada de la Compañía con respecto al cobro de valores vencidos, un incremento en 
el número de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito, así como cambios 
observables en las condiciones económicas nacionales que se relacionen con el incumplimiento de los 
pagos. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar 

que se presentan en el estado de situación financiera netas de las cuentas por cobrar comerciales. 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros: 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 
Supraplast S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 

activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 
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Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto 

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comereralización y distribución. El costo de los productos comprende las materias primas, la mano de obra 
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos 
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos 
a terceros se valorizan al precio de adquisición y se ineorporan al costo de producción de los productos 
terminados usando el método de promedio ponderado. Los inventarios en tránsito se presentan al costo de 
las facturas más otros cargos relacionados con la importación. 

La Compañía reconoce pérdidas por obsolescencia o deterioro en función de la rotación del mismo de 
acuerdo al análisis de la posibilidad real de venta, el efecto es registrado en resultados en el período que se 
produce bajo el rubro costo de ventas. 

Propiedades, maquinarias y equipos - 

Las propiedades, maquinarias y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición que 
incluyen costos de ampliación, modernización o mejora, sólo son caprtalizados cuando representen un 
aumento en la productividad, capacidad o eficiencia y, por ende, es probable que heneficios económicos 
futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes, o de los 

componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores 
residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus 

propiedades, maquinarias y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas 
útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, maquinarias y equipos son las siguientes: 

“Dpo de brenes Nómero de años 

Edificios e mstalaciones 20 
Maquinas y equipos 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

Muebles y equipos de oficina 10 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, maquinaria y equipo excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso. 

Los anticipos entregados para compra de propiedades, maquinarias y equipos se presentan al costo más 
otros cargos relacionados con su adquisición. 

Activos intangibles - 

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización 
acumulada. Corresponden principalmente a los costos de adquisición de licencias de software. La 
amortización se calcula usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de 
su vida útil estimada (3 años). 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinarias y equipos y activos 
intangibles) - 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, maquinarias y equipos) y sujetos a amortización (activos 
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican 
que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que 
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde 
al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación 
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 

una pérdida por deterioro en los restultados del ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinarias y equipos y activos intangibles), debido a 
que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía. 
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Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del 
“anticipo mínimo de impuesto a la renta”, que es calculado en función de las cifras reportadas el año 
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
anticipo. 

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o 

cuando no se informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta 
el 25%. 

En el 2017 y 2016, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado 
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del 
impuesto a la renta correspondiente. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Beneficios sociales - 

Corrientes: Corresponden principalmente a: 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos en 
función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

No corrientes; 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales 
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de 
las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de 
salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 8,21%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos 
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica (2016: tasa promedio de los bonos 

corporativos de alta calidad del Ecuador), los cuales están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta 
su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 

de rotación, entre otras. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales, así como el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargan en los 
resultados del período que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año la provisión de jubilación patronal cubre a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañía (124 personas). 

Provisiones - 

La Compañía registra provisiones cuando: (1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación, y (111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son 

la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación, 

Reserva legal - 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados - 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sueres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 
2000. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. Se clasifican en 
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NITF. 

Resultados acumulados — por adopción inicial de las NIIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un 
saldo deudor y que solo podrá ser compensado con los resultados acumulados. 
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos 
otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan scr medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene 
el derecho a disponer de cllos ni el control sobre los mismos. 

Los costos y gastos se reconocen en función de su devengamiento. 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compañía. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Deterioro de activos financieros: El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con 
base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.6.3. 

+ Provisión por obsolescencia de inventario: La estimación para inventarios obsoletos o deteriorados es 
determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de adquisición 
de los inventarios y si se encuentran aptos para su utilización o comercialización. 

+ Propiedades, maquinarias y equipos y activos intangibles: La determinación de las vidas útiles de 
propiedades, maquinarias y equipos y los plazos de amortización de los intangibles se evalúan al cierre 
de cada año. 
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+ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
tegistran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo cambiario, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso, 

a) Riesgos de mercado - 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las 
características del sector comercial en el Ecuador. 

1) Riesgo cambiario: 

Si bien se efectúan compras de inventarios en pesos colombianos, la Administración de la 
Compañía considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene ningún impacto en las operaciones, 
pues las transacciones en otras monedas no son significativas. 

lí) Riesgo por tasa de interés: 

Los flujos de la caja operativa de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios 
en las tasas de interés del mercado, considerando que solamente tienen financiamiento a través de 
emisión de obligaciones, las cuales devengan intereses a una tasa fija, por lo cual, en opinión de la 
gerencia, la Compañía no tiene una exposición ante los riesgos de fluctuación de tasa de interés. 
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b) 

iii) Riesgo de precio: 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles 
e proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a 
precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores. 

La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada 
<on la compra de tintas, film adhesivo, láminas de PVC y láminas PET, el cual es administrado 
por la Compañía mediante su departamento de Compras, el cual determina los precios más 
adecuados utilizando su base de proveedores locales y del exterior. 

Riesgo de crédito - 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. Las políticas de 
administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de finanzas. El riesgo 
de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, así como de la exposición al crédito de los 
clientes que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. La exposición de crédito 
es controlada por el Contralor de la Compañía, quien se encarga de revisar en conjunto con la 
Gerencia de Ventas de manera constante el tamaño y la distribución del portafolio de clientes, con 

respecto al comportamiento según los niveles de morosidad, lo cual es revisado y aprobado por la 
Gerencia General. 

Así mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo en depósitos en bancos. 
Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de 
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 

respaldo a los depósitos de la Compañía. La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de 
efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones: 

  

Calificación 
Bancos 2017 2016 

AAA- 363,533 99,004 
Otros menores 9,209 102 

Datos disponibles al go de septiembre del 2017 Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

Riesgo de liquidez - 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 

proyectados para un periodo de doce meses. 
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentes a la 
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el 
cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

    

  

Menos de Entre1y2 
201 1año años 
Obligaciones financieras 73,078 19,160 

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,504,262 

Menos de Entre1y2 

2016 1año años 
Obligaciones financieras 51,175 
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 2,388,055 Bao 

Administración del riesgo de capital - 

  

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes: 

  

2017 2016 

Total obligaciones financieras 86,250 127,500 
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,448,122 2,335,778 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 152,659 3513 
1,687,031 2,466,791 

Hfectivo y equivalentes de efectivo (368,743) (100,106) 

Deuda neta 1,318,288 2,366,685 

Total patrimonio neto 7,639,478 6.560,330 

Capital total 8,957,766 8,927,015 
Ratio de apalancamiento 15% 27% 

    

La variación en el ratio de apalancamiento en el año 2017 se origina debido a que la Compañía disminuyó 
las deudas con proveedores ya que generó un flujo de efectivo suficiente para cubrir estos pasivos 
financieros. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

2017 2016 
Corriente No corriente Cormente No corriente 

Actrvas financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectovo 368743 100,106 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por eobrar comerciales 3994410 395549 
Otras cuentas por cobrar 
Total activos financieros 

  

Pasivos financieros medidos al custo arorhizado 
Obligaciones financieras 67300 18,150 41250 6,250 
Cuentas por pagar a proveedores y olas cuentas por pegar 1448122 - 2304368 uo 
Cuentas por pagar a compañas relacionadas 152659 353 
Total pasivos financieros 1668281 IÓ RIADA 

  

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

+ El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
cobrar, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, compañías relacionadas se aproxima 
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

+» El valor de las obligaciones financieras devengan intereses equivalentes a las tasas activas de estos 
instrumentos vigentes en el mercado (8.75% vs 8.07% promedio reportado en página de Bolsa de 
Valores de Guayaquil para instrumentos similares) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Efectivo en caja 1,001 1,000 
Bancos 367,742 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
  

Composición al 31 de diciembre: 

Chentes (1) 
Menos provisión por detenoro de cuentas por cobrar (2) 

2017 

4,023,636 
(29,226) 

  

(1) Análisis de antigitedad de los saldos al cxerre de cada año: 

2017 

Porvencer 2.384.967 
Vencidas A 

Hasta 30 días 860,626 
313 60 días 328,247 

612.90 días 116,469 
918.360 días 298,223 
Mas de 360 

           

  

59% 

21% 
% 
3% 
e 
2% 

2% 
  

  

  

  

2016 

3354775 
(29,226) 
25549 

2016 

2,233,736 57% 

64H 20% 
158,219 5% 
108463 3% 

170,083 4% 
19,893 1% 

(2) El movimiento de la provisión de deterioro de cartera fue realizado en años anteriores, la 
Administración considera que no requiere provisiones adicionales. 

INVENTARIOS 

Producto terminado (1) 
Productos en proceso 
Matenas primas 
Matenales y suammustros 
Repuestos 
Inventario en transito 

Provisión por detenoro (2) 
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2017 

389,059 
112,530 

1,352,308 
82,649 
219,414 
270,710 

(126,241) 
2,200,429 

  

Y 

  

2016 

316927 
161323 

1,511,323 
85,861 

2161 
6845 

2,103,890
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(1) La información por segmentos operacionales de producto terminado es como sigue: 

2017 2016 

Etiquetas 292,347 247,625 

Empaques 35,854 21,208 

Cireles y troqueles 23,046 24,460 

Codificación 21,258 10,430 
Etiquetadoras 16,104 13,204 
Rollos 450. 

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es el siguiente: 

2017 2016 
Saldo inicial - - 
Incrementos 126,241 (3) 

  

126,241 

(8) Corresponde principalmente a materiales e insumos no aptos para su utilización. 
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11. 

SUPRAPLAST S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

  

  

2017 2016 
Corriente No cornente Cornente No cornente 

Proveedores del extenor (1) 894,710 - 1,660,936 - 
Proveedores locales 473,586 $ 540,704 
Otras cuentas por pagar 79,826 - 96,718 31,410 

1448,122 z 2,304,368 31410 
  

(1) Corresponde principalmente a la importación de film adhesivo, láminas PET, PVC y transferencia 
térmica utilizados en la producción. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Tasa de mteres anual Garantia 

2017 2016 

2017 2016 

Emisión de obligaciones 875% 875% — CarantíaGeneral 
Menos Porción comente    

El 15 de septiembre del 2015, la Junta General de Accionistas de la Compañía resolvió autorizar la primera 
emisión de obligaciones por US$3,200,000. La emisión de obligaciones fue negociada a través de la Bolsa 
de Valores de Guayaquil. El 2 de diciembre del 2015, mediante resolución No. 

SCVS.INMV.DNAR.15 0004796 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, 
aprobó el programa de emisión de la obligación de la Compañía. En enero del 2016 se negociaron las 
primeras obligaciones por US$150,000 con una tasa de interés anual del 8.75%, con vencimiento 
trimestral hasta el mes de octubre del 2018. A la fecha de emisión de estos estados financieros, la 
Compañía no ha efectuado nuevas emisiones ni colocaciones. 

La emisión de la obligación está respaldada por garantía general, en los términos de la Codificación de 
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros. Como parte del proceso de emisión de 
obligaciones, la Compañía debe cumplir con los siguientes resguardos: i) mantener semestralmente un 
indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a 1; ii) mantener el valor de activos que puedan 
ser liquidados y convertidos en efectivo en niveles de mayor o igual a 1 con relación a los pasivos totales; 

no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y, iv) mantener la relación de activos 
líbres de gravamen sobre obligaciones en circulación inferior al 80%. 
   

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administración de la Compañía informa que ha dado pleno 
cumplimiento a los resguardos exigidos por la emisión vigente. 
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Vencimientos anuales de la emisión a largo plazo: 

Años 

2018 
2019 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE 

Composición al 31 de diciembre: 

   

  

  

  

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total 
2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Saldos al inicio 154,144 145,218 204,941 240,462 369,055 385,680 
Tnerementos 259,197 154,144 1,962,344 1,920,342 2,221,541 2,074,486 
Pagos (154,144) (145,218) (2,028,868) (1,955,893) (2,183,012) (2,101,111) 

Saldo al final 2599; 154,194 138,387 204,911 307,584 350, 055 
    

()  VerNota 14. 

(2) Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar 
al IESS y vacaciones, 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTE 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

Tasa de descuento (1) 
Futuro incremento salarial 
Tasa de rotación promedio 
Tasa de mortalidad e invalidez (2) 

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 

2017 2016 

4.02% 8.21% 
150% 150% 

15.93% 15 93% 
TM IESS 2002 TM 1ESS 2002 

254808 254ñ08 

(1) En elaño 2036, la Compañía utilizó la tasa de descuento en base a la tasa promedio de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador; sin embargo, para el año 2017 consideró que el 
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica 
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representaba mejor las consideraciones de la NIC 19 revisada "Beneficios a empleados” para la 
determinación de la tasa de descuento, ya que estas últimas se emiten en un mercado amplio y en la 
misma moneda y plazo en que se liquidarán las provisiones. El efecto de este cambio de tasa no fue 
relevante para los estados financieros tomados en su conjunto. 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año 2002. 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio en el pasivo: 

  

  

  

Jubilación patronal Desahucio Total 
2017 2016 2917 2016 2017 2016 

Al1deenero 70,512 142,322 75818 66514 246330 208836 
Costo por servicios conrientes 35,250 25373 11893 16,77 47043 50144 
Costos por intereses 6,836 56n 2.474 2942 9310 9,553 
Pérdidas (ganancias) actuariales 599 (2,476) 1,069 (1,044) 1,668. (8,520) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas . (1,319) (3,353) (9,364) (13,353) (20,683) 

AL 31 de diciembre 213,197 17081 7901 15 B19 291098 246,330 
  

A continuación, se detalla la composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas 
en el gasto: 

  

    

    

Jubilación patronal Desabucio Total 
2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Costo por servicios corrientes 35,250 35,373 11.893 16,771 47143 52,194 
Costos por intereses 6,836 66 2474 2,942 9,310 955 
Pérdidas (ganancias) actuariales (2) 0 2,38 (1,044) 2,138 (3520) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) - (11,319) (13359 (9,364) (13.353) (20,683) 

42086 28189 9,305 37494 

(2) La Compañía registró estos efectos en el resultado del ejercicio considerando que no son relevantes 
para los estados financieros tomados en su conjunto. 

A continuación, se detalla la composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas 
en otros resultados integrales: 

  

Jubilación patronal Desahucio Total 
2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Pérdidas (ganancias) actuariales 599 608) 2 A 
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ad 

  

de sen: 

  

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la 
obligación por beneficios definidos (“OBD”) en los montos incluidos en la tabla a continuación: 

Jubilación 
patronal Desahucio 

Tasa de descuento AAA 

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13,661 3,379 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 4% 

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (14,818) (3,653) 
Impacto 9% en cl OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7% -5% 

Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 15,124 3,833 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% 5% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (14,053) (3,582) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) -7% 5% 

Rotación 
Variación OBD (rotación + 5%) (7,334) 2,780 
Impacto % en el OBD (rotación + 5%) -3% 4% 
Variación OBD (rotación - 5%) 7,615 (2,672) 
Impacto % en el OBD (rotación - 5%) 4% 3% 

IMPUESTO A LA RENTA 

Determinación del impuesto a la renta por pagar - 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre: 

2017 2016 
Impuesto a la renta causado 390,103 223,038 

Menos - Retenciones en la fuente que e realizaron en el ejercicio fiscal (145,838) (137154) 
Impuesto a la renta por pagar 244,265 884 
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Impuesto a la renta - 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

la
 2097 2016 

Impuesto ala renta cornente 390,103 223,038 

Situación fiscal - 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución, los años 2015 al 2017 se encuentran abiertos a 

posibles fiscalizaciones. 

Conciliación contable tributaria — 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta sobre los años terminados al 31 de 
diciembre: 

201 2016 

Unidad antes de parnerpación de los trabajadores en las 1,727,978 1,027,627 
utilidades e umpuesto a la renta 

Menos - 15% de participación delos trabajadores en las utilidades (259,197) (154,144) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,468,781 873,483 

Mas Gastos no deducibles (1) 304,415 140,326 

Base impornble 1,773,196 1,014,809 
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%, 

Impuesto a la renta definitivo (2) 390193 223,038 

(Y  Enelaño 2017, incluye principalmente los siguientes conceptos: i) obsolescencia de inventarios por 
aproximadamente US$126,000; 11) Impuesto al Valor Agregado IVA asumido por US$109,400; y, 
iii) provisión de jubilación patronal para trabajadores de menos de 10 años en la Compañía por 
US$26,000. En el año 2016, incluye principalmente: i) baja de vehículos por US$76,000; ii) 
provisión de jubilación patronal para trabajadores de menos de 10 años en la Compañía por 
US$21,800; y, i1i) contribuciones por US$26,000. 

(2) Estos valores son superiores a los anticipos mínimos de impuesto a la renta que para el 2017 y 2016 
ascendieron a US$123,736 y US$112,474, respectivamente. 
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e) Impuesto a la renta diferido - 

El saldo de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 

  
  

  

12,508 

f) Otros impuestos por cobrar y pagar - 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016 

Por cobrar 
Reclamos por pago en exceso en contribuciones 25,944 31,502 

Otros por pagar 
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 12,027 12,359 

Impuesto al Valor Agregado IVA 154,310 12,272 

Impuesto a la Salida de Divisas 56,190 83,087 

222,477 108,318 
  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra a 
continuación: 

  

  

2017 2016 

Utilidad del año antes de impuestos 1,468,781 873,483 

Impuesto a la tasa vigente 22% 323,132 192,166 

Efecto fiseal de los gastos no deducibles 66,971 30872 

Gasto por impuestos 390,103 223,038 

Tasa efectiva 26.0% —— ER 
  

g) Legislación sobre precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
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para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como 

parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Compañía no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia debido al monto de 
sus transacciones. 

Otros asuntos — reformas tributarias - 

El 29 de diciembre del 2017, se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

. Eliminación de la obligación de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 
los gastos de jubilación patronal y desahucio. Sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos 
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

. Cambios en los criterios para la reducción de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversión de 
utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a; i) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen 

a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

. Reducción de tarifa de impuesto a la renta para miero y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cáleulo del anticipo del Impuesto a 
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, 
así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 
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. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
US$5,000 a USS1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico, 

. Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la 
parte que no sea utilizada coma crédito tributario, 

De acuerdo con la Administración de la Compañía, las principales reformas con impacto a partir del año 
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir 
provisiones de jubilación patronal y desahucio que no serían deducibles. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Saldos - 

Sociedad Relación Transacción 2017 20:16 

Cuentas por pagar 
Coveris Supraplast Holding Limited (Inglaterra) Controladora Comercial 
Petrochem Corp, (Estados Unidos) Relacionada por accionista Comercial 

  

b) Transacciones - 

Sociedad Relación Transacción 2017 2010 

Compra de inventario 
Petrochem Corp, (Estados Unidos) Relacionada por accionista Comercial 471,903 - 

Gastos por cobertura de póliza de seguros 
Coveris Supraplast Holding Limited (Inglaterra) Controladora Comercial 12874 _ - =— 
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Remuneraciones personal clave de la gerencia - 

La Administración de la Compañía incluye como miembro clave a la Gerencia General. El costo por 
honorarios del miembro de personal clave de la gerencia se detalla a continuaci: 

  

2017 2016 

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 132,984 166.853 ———EL -»—_—__ 

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 

La Compañía reporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de 
operación”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene 
información financiera separada que es evaluada regularmente. 

Criterios de segmentación: para efectos de gestión, la Compañía está organizada en 6 divisiones 
operativas, siendo los principales: etiquetas, empaques, cireles y troqueles, codificación, etiquetadoras y 
rollos. Estos segmentos son la base sobre la cual la Compañía toma decisiones respecto de sus operaciones 
y asignación de recursos. 

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentación de informes internos 
que usa la Administración en el proceso de toma de decisiones y control de gestión, considerándolos desde 
una perspectiva asociada al tipo de negocio. 

A continuación se presenta únicamente la información por segmentos de las cuentas de resultados, dado 
que los rubros del estado de situación financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a 

excepción de la información de inventarios revelada en la Nota 8. 

  

  

  

  

  

Cireles y 
2007 Etiquetas Empaques troqueles Codificación _ _ Etiquetadoras Rollos Total 
Ingresos por ventas 10.699.623 2849423 sg óna 57.004 16,947 207,980 1433059 
Costo de productos vendidos (8.907.656) (2.098.132) (arg 369) (43,697) (8210) (131.997) (1050407) 
Unbdad bruta 2591957 72 335249 13357 8737 75,983 3875374 

Margen bruto 25% 26% 61% 23% 52% 37% 7% 

Cirelesy 
2016 FEriguetas Empaques troqueles Codificación _ Etiquetadoras Rollos 

Ingresos por ventas 10,03355 2,208,808 474267 73,504 19,650 Zar 
Costo de productos vendidos (827294) (1776790) (231,230) 0.048) (1374, (157,599) 
tidad brota 1,956,261 492016 253.037 23756 8306 Bas 

Margen bruto 19% 2% 5% % 42% 24% 2% 
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Capital social 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía comprende 36,925,000 acciones ordinarias, 

nominativas y liberadas de valor nominal US$0.04 cada una. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los accionistas de Supraplast S.A. son: 

20x; 2016 
E US USS 

CoverisS.A. (Luxemburgo) 0.02 4 ona 284 
“Coveris Supraplast Holding Limited (Inglatecra) 99:98 1,976,716 9998 1.476,76 

190 1.477.000 100 ATLO0O 

Aportes para futuras capitalizaciones 

En marzo del 2016 se recibió un aporte en efectivo para futuras capitalizaciones por el valor de 
US$3,027,170. Adicionalmente, la Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2017 resuelve la 

transferencia de US$585,401 de resultados acumulados hacia la cuenta de aportes para futuras 

capitalizaciones. 

El 24 de enero del 2018, la Junta General de Accionistas resuelve destinar los US$3,027,169 de aportes 
para futuras capitalizaciones como un préstamo por pagar a los accionistas de la Compañía, por lo tanto, a 
partir de esa fecha, el mencionado monto fue reclasificado como una cuenta por pagar a compañías 
relacionadas. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes: 

  

  

  

Costo de Gastos Gastos 
2017 productos vendidos de ventas administrativos Total 

Consumo de mercaderías y materrales 7,226,776 - - 7:226:776 
Remuneraciones y beneficios a empleados 1,299,961 198,749 2,237,746 
Depreciación (Nota 9) 799,607 - 854,508 
Mantenimiento y reparaerones 540,690 18,775 619,923 
Honorarios profesionales - 7349 266.399 
Servicios hásicos 179.513 25,190 259.634 
Participación laboral (Nota12) 176,335 19,429 259,197 
Movilización y gastos de viaje 114.494 62,688 224,488 

Arriendos 126,058 5.769 163,952 285,779 
Comisiones - 217,686 - 217,686 
Impuestos y contribuciones - 126,869 126,869 

Seguros 2,520 2,970 27,479 32,969 
Seguridad - - 50,213 50.213 
Publicidad - 41977 - 4977 
Otros costos y gastos 54,063 saga 490,276 493,050 

10,504,017 596.893 2.059.904 13.160.814 
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Costo do Gastos 
2010. productos vencidos de ventas rota! 
Consumo de merenderíss y materiales 7599:293 - 7:909:299 Remuneraciones y beneficios a ampleados age 194.707 2.319,08 
Depreciación (Nata 9) Fra miz 7 $ea,26+ 
Mantenimiento y reparaciones 465205 16.645 503,776 
Honorarios protesionales 699 35.059 Sérvicios básicos v70,242 e 
Participación abored (Notu 12) 194,366 Isa 
Movilización y gastos de viaje 11404 202.607 
Arriendos 14.998 292.208 
Comisiones ? 199.70 
Impuestos y contribuciones - 199.804 

Sexuros 21726 44.650 
Seguridad d2.00s 
Publicidad Ñ az tiza 
Otros conos y gustos 604 30, 155.994 agome 

70.424,63: q42/020 1699.92 12610.082 

Otros ingresos: 

2017 2016 
Reversu de provisiones 205,197 197,763 

Almacenaje y custodia 75,562 160,890 
Otros mentores 291 40,465 

E roso Tage 

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO 

El 3 de marzo del 2016, la Compañía celebró con Gandulcorp S.A. un contrato de arrendamiento de la 
propiedad ubicada en el km. 16 de la vía a Daule en el Parque Industrial Ecuatoriano bloque 60 lote 24 de 
la ciudad de Guayaquil que incluye inmuebles y otras mejoras por un periodo de 5 años a partir de la firma 
del contrato (con opción a renovación por 3 periodos consecutivos de 5 años) con un precio anual pactado 
de USD$272,160 más impuestos, el cual será ajustado anualmente basado en el Índice de Precios del 
Consumidor de los Estados Unidos. 

Los pagos mínimos totales futuros para estos arrendamientos operativos son los siguientes: 

2017 2016 
Menos de 1 año 272,160 272,160 
Entre 1 y 5años 544,329 Sué48o 

816,480 tar $30 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En adición a lo mencionado en la Nota 17, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos. 
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SUPRAPLAST S.A 

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONS FSTABLECIDAS EN Fl PROSPECTO DF OFERTA PÚBLICA 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

EMISIÓN DE ORI IGACIONES 

A continuacion se detallan las prnerpales condiciones que constan en el prospecto de vferta publica que respalda la exmsrón de obligaciones, sobre 
la cual, la Compañaa ha dado cumplimiento 

CUMPLIMIENTO 
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA Sí NO NA 

Emisor. Sopraplast S.A 

Clases, series, montos, plazos y unidad monetaria. 

Pramera emisión de . 

Serle por Montopor Plaza 
Clase claxe__ _ (días) Unidad monetaria 

v 150.000 080 Polares 

'Denomnación de los títulos - 
Las obligaciones matealizadas a emutrse serán al portador y estarán autorvadas con la firma del Representante Legal de Supraplast S.A, en el B A 
[caso delas desmaterializadas no cabe la exnusión al portador         
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

CUMPLIMIENTO. 
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA si NO NA 

¡Tasa de interés o Aa 
La tasa de interes para la emusión es la siguiente 

¡Serwe A Tasa de interés nominal de 8.75% ja durante el plazo total de las obligaciones. 

Forma de cálculo.- o O 
La fórmula de cálculo será 30/ 360, es decir, se considerá años de trescientos sesenta dra, de doce meses con duración treinta días cada mes. 

Sistema de amortización para el pago del capital e intereses - u o 

Pagos trimestrales de capual más intereses, 90 dies contados desde la fecha de emisión delas obligaciones al venermuento dela clase A. 

[Garantías.- O D 

Las obligaciones se emiten con garantía general de Supraplast S.A, en términos establecidos en la Codificación de Resoluciones Monetanas, 
Financieras, de Valores y Seguros 

Mecanismo de colocación.- o o 
Las colocaciones delas obligaciones se realizará márstintamente a través del mercado bursátil, siendo el responsable y asesor de las emisiones la 

[Compañía Acciones y Valores Casa de Valores S.A. ACCIVAL 

¡Agente pagador.- 
u O El agente pagador scré cl Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores del Bango Central del Ecuador DCV-BCE D 

¡Rescates anticipados.- 
ul [La Compañía no ha reslizado rescates anticipados de las obligaciones emitidas D 

Destino de los recursos a captar.- 
La emisión se destina en un 70% para la sustitución de pasivos y el 30% en capital de trabayo, Ú Ú 

¡Representante de obligacionist: a A ¡Consultora Legal y Financiera Capitalex S.A             

  

 



ANEXO 2 

SUPRAPLAST S.A. 

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

  

jestino de los recursos según prospectos 

Los recursos eaptados provenientes de la primera emisión de obligaciones de largo plazo, se destinaron el 70% a sustitución de 
deuda bancaria y con el 30% para capital de trabajo. 

Colocación de los recursos según registros de la Compañía; 

Pago a entidades financieras 105,000 

Capital de trabajo 45,000 
Primera emisión 150,000, 
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SUPRAPLASTS,A, 

ANEXO 4 
Página 1 dea 

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE. LAS GARANTÍAS QUE RESPALLAN LA EMISIÓN DE VALORES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

Resguardos de Supraplast S.A, según el Artículo 1 de la Sección 1, Capitulo 111, Titulo IL, Libro II de la Codifia 

Resguardos 
Art 1 Kesguardos, Miente 

    

inde Resoluciones Moneggrias, Financieras, de Valores y Seguras 

:e encuentren en circulación Tas obhgaciones, las personas jurídicas de derecho público y/o prado deberán mantener resguardos a la emisión, para lo cual, mediante uma resolución del 
máximo Organo de gobiemo, que-en el caso de una compariia será a junta general de soctos.o acclonisias, o el órgano de administración que esta delegue, deberá obilgarse a: 
        Desceminar al las res: euantificables en fu 

2, Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez ociraulante, mayor iguala ¡mo (1), a part 

ACtIVO corriente 
Pasivo corriente 

La Compañía cumple con el indicador de promedio de liquidez. 

 Losactivos reales sobre los pasivos deberán permanecer en mveles de mas 

Aelivos reales 
AL 31 de diciembre del 2017 
Total acivos 
(anticipos a proveedores 
(impuestos por serupecar 
O activos into ogibles 
Total activos rentes 
Toral pasivos. 

  

La Compañía cumple con los activos reales sobre los pasivos. 

3. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

La Gempañía no mamen obligaciones en mora al 3ueiciembre del 2017, 

“dela alstorización de la 

  

  

  

dez y cia. del A sn 
oferta pública y hasta la redención total delos valores; y, 

6712192 

257 

' kual a mno (4), entendi£udose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efecto. 

10577,908 
105.788) 

 



ANEXO 4 
Págana 2 de 2 

SUPRAPLASTS.A. 

CUMPLIMIENTO SORKE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTÍAS QUE RESPALDAN LA EMISIÓN DE VALORES 

4. Mantener la relación de los acnvos libres de gravamen sore obligaciones en cirenlación, según lo establecido en el artículo 13 de este capítulo 

¡Garantia general de Supraplast SA. segun el Artículo 13 dle la Sección 1, Capítulo 111 Vito II, Libro MI de la Codificación de Resoluciones Monetarlas, Financieras, de Valores y Seguros. 

“Altotal de activos del emsor deberá restarse lo siguiente. los actawos diferidos e Impuestos diferdos los activos gravados, las activos en libgio y el monto de las impugnaciones tnbutacis, dependiente mente de la instancia 
administrativa y judicial en la que se encuentren el monto no redimido de obligaciones en crculación el monto no redimido de ti ulorización de fuyos futuzos de fondos de bienes que se espera que existan en los que el 
emisor haya actuado como arginador; los derechos fidurranos del emir provementes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantrar obligaciones proptas o de terceros cuentas y documentos por cobrar 
provenientes de la negomción de derechos fiducianos a cualquier título, en los cuales sl patmor:o autónomo este compuesto por bienes gravados, saldo de los valores de renta fa emitidos por el emisor y negociados en el 
mercado de valores, y, las inversiones en acciones en compañías nacionales extennjeras que no corren en bolsa o en mercados regulados y esten vinculadas con el emisor en los termos de la Ley dle Mercado de Valores y 
sil marinas complementarias 

  

Lua vez efectuadas las dleducriones antes descntas se calculará sobre el saldo oisterido el 80% siendo este resultado el monto máximo a emitir 

Colsteral constteo us$ 

Activos tales: 10577 908 
() Activos dhferidos o Impuestos diferidos 
€) Actavos gravados: - 
0) Activos en Mirigio E 
(2 Mono de impugnaciones tnbutanas. 
£) Monto no redimido de las obligaciones (88250) 
() Monto no redimido de ttutarización de Mjos futuros de fondos de bienes en los que el emisor haya 
actuado como omjanador 
() Los derechos fdueranos del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto 
3atantizar obligaciones propras o de terceros 
( ) Las cuentas y documentos por cobrar provenientes dela negociación de derechos fiducianos a 
cualquieritítulo, en los cuales el patrimonio autónomo «stc compuesto por bienes gravados 
(O Saldo delos valores de renta fija emtidas por el emisor y negociados en el mercado e valores 
() Las inversiones en aociones en compañas nactonales o estranjeras que no roticen en bolsa 0.en 
mercados regulados y estén vinculadas con el ervisor en los termos de la Ley de Mercado de Valores y 
sus normas complementarias. s 

oral activos bres de gravamen 10.491.658 
80%. 

Monte máximo dnpomble 5993 

'DiMigaciones no redimidas 26250 

  



ANEXOS 

SUPRAPLASTS.A. 

CUMPLIMIRNTO SOBRE LA PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE REOONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS DE.1.AS CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Presentación y revelación de lus saldos par cobrar con compañias relacionadas 

Al31 diciembre 201712 Compañta no mantiene saldos por cobrar con relacionadas. 

  


