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7\ AUDIHOLDER C.LTDA.
=7 ‘% AUDITORES
/ Y SC.RNAE-526

GUAYAQUIL- ECUADOR

4 L’ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4.1 A los Accionistas y la Junta Directiva de
SUPRAPLAST S. A

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de SUPRAPLAST S.A. al 31 de
1.2, diciembre del 2005 y 2004 los ientes estados de blOS} 1.5
en en el Patrimonio_de lncA%stas 'y de flujos de caja por los afios terminados en
_ esas fechas. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de 1a administracion de o 1 6
_la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos 1
™ estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestra auditoria_ fue efectuada de acuerdo con las normas _de .auditoria-

generalmente aceptadas en el Ecuador. Wguleggn que una auditoria
st g\

‘Sea disefiada y realizada para ¢ obtener certeza razonable de si los estados financieros
1o contlenen errores 1mpoggn1es Una incluye 1

p‘ggggnm,as_“pm 103”&13&3—&6;,ﬁnan01§:ms IWW&uamon de los L“\
principios de contabilidad utilizados y.de-. la&est&mae;enesmp_rtantgsﬁ_hechas por la.
administracién, asi como la evaluacién de la presentacién-general de los_estados

financieros.. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. Durante el desarrollo de nuestra Auditoria hemos observado que la compaifiia ha

tenido un incremento en los Activas Fijos del 79% y adicionalmente en la cuenta de
Inventarios del 94% con relacidn al afio anterior
S del 7470

.nm,--.__,,-‘-»«

caJa por los afios “terminados en esas fechas de acuerdo con pr1nc1plos “de |
” contablhdad generalmente aceptados.

Ctvtls ot~ C L Zbne,

Marzo, 10 del 2006 C.P.A. WILLIAM TENEMAZA C.
Reg. No. SC.RNAE-526 !\1— SOCIO
Guayaquil - Ecuador Reg.No.27210 1. \3
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__SUPRAPLAST S. A
‘BALANCE GENI
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004 21 \

<

ACTIVOS NOTAS Expresado en Délares
005 004
ACTIVO CORRIENTE: y 2 J/
Cajay Bancos (s cspecimien 2 67.077,55 /J 28.425,00 o
Documentos y Ctas. Por Cobrar PerThies -~ - - D @ . 475.913,48 409.660,00
Inventarios ‘4 360.927,74 « 185.575,00 .~
"Gastos Anticipados 5 103.282,36 - 26.524,00
Total Activo Corriente ~1.007.201,13 > 650.184,00
PROPIEDADES, NETO 6 791.650,27 7 441.415,00 /
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS -0- -0-
T e *\)

TOTAL ACTIVOS 1.798.851,40 , 7 1.091.599,00
PASIVOS Y PATRIMONIO o
PASIVO CORRIENTE: . .
‘Documentos por Pagar a Bancos =y 553.05579 7 253.737,00~
Proveedores Locales 8 91.394,62 56.256,00
Proveedores del Exterior 9 36.260,00 .~ — 64.662,00
Gastos Acumulados 10 83.424,97 44.514,00
Total Pasivo Corriente 764.135,38 - 419.169,00 -

b /
OBLIGACINES A LARGO PLAZO 11 824.215,19 557.222,00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS — ,
Capital Social 12 20.800,00 - 20.800,00~
Aporte Futura de Capitalizacion 100.000,00 " 7 > 44.000,00
Reserva Legal 13 10.973,11 ; ! 3.694,00
Reserva de Capital - 3.221,617 3.222,00
Utilidades Acumuladas 43.491,50 35.870,00
Utilidad del Ejercicio 32.014,61" 7.622,00
Patrimonio de los Socios M 115.208,00
TOTALES -~ 1.798.851.40 ) 1.091.599.00
Ver Notas de los Estados Financieros e /—///

2-
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ESTADG ]

VENTAS NETAS

COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas

Gastos Administrativos y Ventas
Otros Ingresos y Egresos, Neto
TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICION E IMPUESTOS RENTA

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

- IMPUESTO A LA RENTA

APROPIACION A RESERVA LEGAL

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver Notas de los Estados Financieros

ANANCIAS Y PERDIDAS  » “|
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2665y2664

(DOLARES)
200 2004
1.927.443,73 ¢ 1,416,333.00
35"/_ 1.424.331,79 4 1.092.542,00
432.875,08 7 298.449,00
(2.549,38) / -0-
3,92/, /1553.657@ 1,390,991.00
72.786,24 ¢ 25.342,00
10.917,93 4 3.801,00
22.57508 < 11.385,00
7.279,62(%) 2,534,00
40.771,63 17.720,00

32.014,61 5.622,00

e

e

N

AN

/
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. SUPRAPLAST S.A,

24

_ ~— ESTADO DE FLUJO DE CAJﬁ ;
POR EL ANO TERMINADO EL 31 EL 5005 Y 2004

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
Utilidad del Ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacién y financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones

Aumento del Pasivo a Largo Plazo

Uso Utilidades Ano/03

Apropiacion a Reserva Legal Afio/03

Cambios en Activos-y Pasivos-de Operacién y Financiamienta:
Aumento de Documentos y Ctas. Por Cobrar

Disminucién (Aumento) de Inventarios

Aumento de Gastos Anticipados

Aumentos de Obligaciones Bancarias

Aumentos en Cuenta por Pagar a Proveedores

~ Aumentos en Gastos Acumulados

Disminucién de Activos Diferidos
Aumento Futuro de Capital
Ajuste Patrimonio Reserva Legal

EFECTIVO NETO UTILIZADO
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Propiedades

Baja de Propiedades

Otros Ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento neto de caja y equivalente de caja
Caja y equivalente de Caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

(DOLARES)
005 2004
32,014.61 / 7,622.00
13,589.077 60,400.00

266,993.19 7 156.817.00

-0-: / (4.040,00)
(7,279.11) (1,116,00)

66,253.48 4 (242.202,00)

(175,352.54) .~ 18.272,00
(76,758.36) (18.816,00)
299,318.79 47.145,00

6,736.62 66.194,00
38,910.97 34.086,00
-0- 6.457,00
56,000.00 -0-
-0- 3.649,00

47042612 7 134.468,00
(439,981.14) (128.512,00)
6,797.97 -0-
1,409.60 0-
431,773.57) ., _ (128,512.00)

38,652.55 5.956,00
28,425.00 22,469.00
67,077.5j@ 28,425.00

"~
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e SUPRAPLAST S~ -

“ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS -7 5
T~ ALr 31 DE DICIEMBRE DF1.2005 T

(En délares)

APORTES RESERVA DE RESERVA UTILIDADES UTIL. (PERD.)

ACCIONES FUTURA CAP. CAPITAL LEGAL ACUMULADAS NETA TOTAL
Saldos a Dic. 31/04 20.800,00 / 44.000,00 7 3.221,61/ 3.694,00 / 35.870,00 7.621,50/ 115.207,11
Movimientos del 2005:
Aumento de Capital en tramite 56.000,00/ 56.000,00
Distribucién Utilidades Afio/2004 -0- -0- -0- 7.621,50 (7.621,50) s -0-
Apropiacién a Rsva. Legal -0- -0- -0- -0- 7.279,11
Utili. (Perdida) Afio/2005 0- -0- -0- -0- 32.014,61 32,014,61
. n""//;‘ 5 .
DICIEMBRE 31/2005 20.800,00 / 100.000,00 / 3.221,61 10.973,11 43.491,50 32.014,61 ~210.500,83 /

Ver Notas de los Estados Financieros

5=
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SUPRAPLAST S.A.

?)N_Q_AS_A_LQS_ESIAJMISEJNANQILB_Q,S)

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constityida en el Ecuador el 27 de Mayo de 1994 y su[éEtl/wdad principal s
dedicarse a la comercializacion articulos de pléstlcos y cauchos elaborac16n de etiquetas para
‘la venta en el mercad - R

* Los estados financieros, han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economla a través del cual el Gobierno Ecuatoriano ﬁ_]é como moneda de
_curso legal del pais, el délar de lasEstadosﬁUgglgsﬁdg_Awa
Si bien el proceso de la dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variaciéon en los indices de-preetos—al comsumidor en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los.
Estados Financieros adjuntes-por-el -afio terminado el 31 de Diciembre del 2004. Por lo tanto,

el andlisis comparativo de tales estados Financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

Tributaria. _Interno y _su reglamento, y -son -preparados_de acuerdo con principios de
Oov
%<7 contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compafiias en _
el Ecuador, en el presente afio no han sido necesarios asientos de memorando para ajustar los
Estados Financieros adjuntos, los mismos estin presentados de conformidad con los

principios de contabilidad generalmente aceptados.

Bases de Presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados aplicando los
procedimientos y las politicas contables establecidas por -la Federacién—Naciomat—de——

Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendeneia-de-Compaiifas del Ecuador.
Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las practicas contables seguidas por la compaiiia en la preparacion
de sus Estados Financieros.

Caja y Equivalentes del Efectivo- Para propdsitos del estado de flujos de caja, la Compafiia
incluyd en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles en efectivo hasta
60 dias.

-6-
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Nh ,(\ —para vehxculos, y 3 anos para equipos de computacién
12

Valuacién de Inventarios.- Los inventarios al 31 de diciembre del 2005 estan valuados como
sigue:

adqulsmlén
" Las importaciones en transito estin respaldadas con los desembolsos por conceptos de
tramites aduaneros.

"~ Valuacién de Propiedades.- Se encuentran registrados al costo de adquisicién. El costo de

/§\

las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta-en funcién de los afios de

vida util estimada de 10 para muebles y enseres, instalaciones, maquinarias y equipos y , 5
Vo

¢

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes
y a la entrega de la mercaderia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

- Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta

informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO "~ VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1999 61

2000 91

2001 22

2002 9

2003 6

2004 2

2005 4

-7-
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NOTA 2. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Al 31 de Diciembre del 2005 es como sigue:

(Délares)
2005 2004
Caja Chica 600,00 600.00
Bancos :
Bance-de-l& Produbanco 55.129,13 17,433.00
Banco Bolivariano 6.119,19 5,432.00
Banco Machala 5.073.33 4.960.00
TOTAL (87.071.55 v 425,00
NOTA 3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Los Documentos y Cuentas por Cobrar estan constituidos como sigue:
(Délares)
2005 / 2004
Cuentas y Documentos por Cobrar (clientes) 467.331,26 * 348.773,00 °
- Otras Cuentas por Cobrar 12.804.99 < 64.139.00 *
480.136,25 412.912,00

(-) Provisién para Cuentas Dudosas

isi6 3.252.00) ° )
TOTAL 475913 48\X ﬁsﬁo 00 ~

(crbs D>C. X coBtmt ki c‘s‘%uj
OeTa\\T

El movimiento de la provisw durante el afio 2005 fue:

Saldo Inicial Provisién Castigo Saldo Final
3ai Cuentas Incobrables 3.252,00 1,200.00 230.01 4.221,99
N—
-8-
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NOTA 4. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2005 estan constituidos como sigue:

(Délares)
2005 2004 -
Materia Prima 358.637,98 - 141.024,00
En Transito 2.289.76 — 44.554.00,
TOTAL 360.927,74 185.575.00

LQS_..mmmggps de la _empresa estan constmudos prmcxpalmente por Materla Prlma,

compran localmente. -

JLas mercaderias en transito estan respaldadas.con-les desembolsos realizados por concepto de
tramite-aduanero.

NOTA 5. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2005, un detalle de los Impuestos Anticipados es como siguen:
Corresponden a Impuestos:
(Délares)
2005 2004
* Impuestos:
- Retencidn de Clientes 22.951,69 13.845,00

- Compras 42.335,97 21.479, OO
. @ e 37,
ToF /ﬁ 103.282.36 )/QE 52400 )/

o et

|
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NOTA 6. PROPIEDADES NETO

Al 31 de diciembre del 2005, el detalle de las propiedades es como sigue:

Saldos Bajas /

DEPRECIABLES 31/12/04 Adiciones Retiros Ajustes Transferencias Saldos 31/12/05
Instalaciones . 9.738,00 7 4 -0- (9.738,00) -0- -0- 9.738,00/ ,
Maquinarias y equipos 529.761,00 - 425.468,08 7 -0- -0- -0- 955.229,08 l
Vehiculos 14.066,00 , -0- -0- -0- -0- 14.066,00 4
Muebles y Enseres 29.934,00.- 1.439,12 -0- -0- -0- 31.373,12 7
Equipos de Oficina 487,00 . 4.907,09 -0- -0- -0- 5.394,09 /7‘
Equipos de Computacién 16.141,00-~  6.580,08 -0- -0- -0- 22.721,08 7
Equipo de Seguridad -0- 1.586,77 1.586,77 #

600.127,00 » 439.981,14. (9.738,00y -0- -0- 1.030.370,14
(—)depreciaciéw (82.947,90Y 2.940,03 ~ -0- -0- _(238:719,87)
44141500 357.033,24 __ (6.797,97) -0- -0- [ 79165027\
S —— T

/
CFALTO PONCRELTRICS O6 PEIRECInC 3n0 )

-10-
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NOTA 7. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Corresponde a operaciones con Bancos Locales, hasta marzo del 2007:

Al 31 de Diciembre del 2005 el saido es como sigue:

M

Banco Machala
PF. 4025429- Vcto.Feb. 06-06 Tasa 13.43%"
PF.4025941- MAQ. Kartville Vcto. Feb.05-06
CCI1-4026303-Bemis Clysar ~—
Porci6n corriente Op..4023862-MAQ.Jumbo Vcto.Abril a Dic.-06-"
Banco Bolivariano
PHC-64942 Mitsui & Co.Vcto.Marzo-27-06 Tasa 12%~
CCI-5006102 Mitsui & Co.Vcto.Marzo-27-06 .-
PHC-56122 PHC-Vcto.Oct 02-06 Tasa 12.89% -
PHC-473005PHC- Vcto. Nov. 06-06 Tasa 10.23% <~

(Délares)

2005

2004

45.000,00/ 75.000,00
25.000,00  3.412,00

29.657,967 P -0-
30.853,89 -0-
64.924,16-  28.200,00

97.929,22 ~ 16.383,00
10.710,36 ©  7.840,00
37.695,677 63.867,00

Vencimientos de Enero 05/05 hastA Dic. 05/05 -0- 41.464,00 /7
Vencimientos de Enero 31/05 hasta Dic. 30/05 -0- 13.780,00 .
Banco de Guayaquil
Porcidn corriente FD-0145181 Fact. Vehiculo Vcto.Enero a Dic.-06 4.095,71
Vencimiento desde Enero 11/05 hasta Dic.08/05 -0- 3.791,00
Banco Produbanco Ve
AVB2020000060-Andinaplast-Vcto.Enero-05-06 Tasa 0.00% 31.800,00 - -0-
AVB20200000065- Andinaplast-Vcto.Enero-26-06— 31.800,00 - -0-
CAR2020006393000Prest.Cartera-Vcto.Marz-08-06 Tasa 10.50% 32.640,00 /_ -0-
CAR2020006582000-Prest.Cartera-Vcto.Marz-21-06.— 32.600,00" -0-
AVB2020000095-Andinaplast-Vcto. Abr-05-06 — 36.260,00 7 -0-
Porcion Corriente CAR 2020004606000-DTA-Enero a Dic.-06 —33.901,44 - -0-
CCI20000247-Rotocalco-Vcto.Mayo-22-06 — 446311 - 0-
Intereses Bancario por Pagar-- 3.724,27- -0-

TOTAL

NOTA 8. PROVEEDORES LOCALES

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo por pagar a proveedores esta constituido como sigue:

( Délares)

2005
Proveedores Locales con factura ~ 86.861,13 -
Cia. Relacionada-Termoek SA, 7 4.533.49

TOTAL f,~91‘.394,g

S perhc ps los Unlones

A
Py 'Phorn. Do l5S rovee Oones lacoles

-11-

2004

56.256,007
-0-

56.256.00)
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NOTA 9. PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre del 2005, esta constituido por Obligaciones con el Exterior por
Importaciones de Mercaderia.

2005 2004
Proveedores del Exterior : 36.260.00 - 64. 662 00

TOTAL

No R4 betalle De ‘05 friveco o y\(a\s)
Del exTetion

NOTA 10.GASTOS ACUMULADOS

36'260‘0?,,

Los Gastos Acumulados al 31 de diciembre del 2005, se_componian principalmente de
cuentas con los traba)adores
T o (Délares)

2005 2004
Décimo Tercer Sueldo 1.154,37 < 985,67
Décimo Cuarto Sueldo 5.507,77 7 4.945,00 7 -
Vacaciones 6.228,66.- 3.489, 00~
Otros Beneficios Sociales 12.846,77 — 376,00
Fondo de Reserva 798,61 1.546,00
Anticipo de Clientes 2.928,397 -0- e
Participacion 15% Trabajadores 10.917,93 - 5.473,00
Retencién por Pagar 992,47~ 1.132,007
Impuesto por Pagar (IVA) 19.474,92- 15. 183,00;/
Imp. Renta Cia. Ano/2005 22.575.08 < 11.385.00~
TOTAL (8. 424,979( 44.514.00 O

N

-12-




3( NOTA 11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las Obligaciones a Largo Plazo estan constituidas como sigue:

Operaciones con Bancos 2005 2004
Banco Bolivariano: .
CCI-5000941Magq.Karville Vcto.Enero 11/07 ~~ 56.870,00 32.183,00~
CCI-5000912Maq.Quateh. Vcto.Feb 10/07 74.718,00 7.534,00 7

Banco Machala:
OP.4023862 Maq.Jumbo Steel Vcto. Marz-21-07 Tasal2% -~ 8.306,73 - 65.928,00

Banco de Guayaquil: ) )
FD-0145181 Fact.Vehiculo Vcto.Agost-29-07 Tasa 12% 2.525,15/ 7.145,00 .
Banco Produbanco:
CAR2020004606000-DTA-Vcto.Enero-08-07 Tasa 10.50%" 2.986,91- -0-
CCl1-200000247 Rotocalco-Vcto.Mayo-22-07 — 121.538,45" o -0-
TOTAL Operaciones con Bancos 5"“"”‘2'66.945,2/4) ~ 112.790,00 /
N o .
Cuenta Accionistas
Carlos Piovesan Descalzi 557.269.95 . 146.036,00 -
Total Cuenta Accionistas 67.269.95 ~7" 146.036,00
Las cuentas con los accionistas no tienen fecha S

especifica de vencimiento ni generan interés.

Acreedores Varios -0- 298.396.00
TOTAL (" _824215.19 " 557.222,00
NOTA 12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2005 pital social de la compaiiia esta constituido por 520.000
acciones de valor nominal US$0,04 ¢ada una. ’
- (Dolares)
2005 2004
. . Ve /
Capital Social 20.800,00 20,800.00
TOTAL . ‘0.800,0‘0\ - 20,800.00 /
sy o 20800 S
-13-
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NOTA 13. RESERVA LEGAL

e et 0
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion del 10% de la utilidad anual para su
constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. AL31 de diciembre del 2005 el
saldo 73,11 —

NOTA 14. CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre el 2005, es como sigue:

(Délares)
Utilidad (Pérdida) Antes de Participacién
e Impuesto a la Renta 72.786,24 -
(-)15% Participacién Trabajadores 10. 3 4
, 761.868,31) —
, S | “fsrﬁ 0
(+) Gastos no deducibles en el pais — ——
e
Impuesto a la Renta: S _
Impuesto enta Afio 2005 .
25% d e@éaé%g Ay - B 2257508 ~
Anticipo Pagado, J -0- e
Retenciones en la Fuente 22.702,73 22.702,73

Saldo a favor del Contribuyente /
N~—

Participacién Trabajadores.- La participacion de trabajadores esta constituida de acuerdo

con la tas del 15% sobre las utilidades del ejercicio.
p——————TT T ——

Impuesto a la renta.- El impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25%.

NOTA 15. CONTINGENCIAS

3/( Al 31 de Diciembre del 2005 la compafifa no presenta saldos en los Activos y Pasivos

—Contingentes.

6
=3 A\ NOTA 19. OTROS EVENTOS

Ningiin evento ha ocurrido posterier-a-lafecha del Balance General y la fecha del dictamen
que pudiera requerir ajuste a_ o revelacion en los Estados Financier

0os de “SUPRAPLAST- -
S.A.." al 31 de Diciembre del 2005.

s
R st ey .

-14-




