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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

Supraplast S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2018
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros de Supraplast S.A. (la “Compafiia”), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Supraplast S.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Supraplast S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Supraplast S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2018

Asunto significativo de auditoria
El asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor

importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha
sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los estados

financieros en su conjunto, y no expresamos una

opinion por separado sobre este asunto.

Asunto significativo de auditoria

Como enfocamos el asunto en nuestra en
auditoria

Provision de beneficios post — empleo
(jubilacién patronal y desahucio)

La Compaiiia mantiene provisiones por planes de
heneficios definidos normados y requeridos por las
leyes laborales ecuatorianas, estas provisiones son
consideradas de alta importancia para nuestra
lauditoria debido a la magnitud de los montos, el juicio
profesional involucrado, los conocimientos técnicos
requeridos, presunciones significativas utilizadas para
determinar estos pasivos.

.a base de empleados que posee la Compaiiia es de
124 personas. El calculo de esta estimacion es
realizado en funcién a estudios actuariales practicados
por un perito calificado independiente, quien utiliza
métodos actuariales para estimar el valor presente de
lestas obligaciones. La valoracion de estas obligaciones
requiere un juicio significativo y experiencia técnica en
[la eleccién de los supuestos adecuados. Los cambios en
las presunciones significativas como los son los
aumentos salariales, las tasas de descuento, de
rotacion y de mortalidad, pueden tener un impacto
importante en la estimacion.

Al 31 de diciembre del 2017 la provision de beneficios
post — empleo asciende a aproximadamente
US$291,000 y representa el 10% del total de los
pasivos de la Compaiiia.

IComo parte de los procedimientos ejecutados realizamos:

Evaluacion de los supuestos actuariales y demograficos y
las metodologias de valoracién utilizadas por el
profesional independiente de la Compaiiia.

Evaluamos la competencia, experiencia e independencia
del actuario contratado por la Compaiiia.

Evaluamos los supuestos actuariales clave y verificamos,
las tasas de descuento y tasa de incremento salariales
utilizadas en la valoracion de los pasivos.

Verificamos que la tasa de mortalidad sea la establecida
por las autoridades laborales.

[Verificamos que las provisiones estimadas segiin estudios
lactuariales crucen con los registros contables y validamos
la informacion de empleados usada en los estudios
tomando una muestra de empleados y verificando con la
informacion de las planillas de pago y viceversa.

Otro asunto

Los estados financieros de Supraplast S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, fueron

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 10 de febrero del 2017, expres6

una opinién sin salvedades sobre dichos estados fi
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Supraplast S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2018

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Gerente, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos),
la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiéon sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Supraplast S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Supraplast S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2018

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de 1a Compania.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintge
como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracién de la Compafiia una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Pagina 4 de 40



e

pwc

Supraplast S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2018

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de la
entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos este asunto en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente
este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — Informacién Financiera
Suplementaria

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de Supraplast S.A. al 31 de diciembre del 2017,
también hemos auditado la informacién financiera suplementaria incluida en los anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinion, la informacién financiera suplementaria mencionada en el parrafo anterior al 31 de

diciembre del 2017 esté preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

.

Sandra Vargas
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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SUPRAPLAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos Nota 2017 2016

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 368,743 100,100
Cuentas por cobrar comerciales 7 3,994,410 3,325,549
Anticipos a proveedares 105,788 160,045
Otras cuentas por cobrar 16,878 36,083
Impuestos por recuperar 14 25,044 31,502
Inventarios 8 2,200,429 2,103,890
Total activos corrientes 6,712,192 5,766,175
Activos no corrientes

Propiedades, maquinarias y equipos 9 3.828,250 4,136,226
Activos intangibles 7.546 23,426
Otros activos 20,020 29,620
Total activos no corrientes 3,865,716 4,189,272
Total activos 10,577,908 9,955,447

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SUPRAPLAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo v patrimonio
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuenlas por pagar a compafiias relacionadas
Anticipos de clientes
Beneficios a empleados
Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

er My ;
Representante Legal
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Nota

11
10
15

12

14
14

11

13
14

17
17

2017 2016
67,500 41,250
1,448,122 2,304,368
152,659 3,513
83,167 115,831
397,584 359,055
244,265 85,884
222 477 108,118
2,615,774 5,018,319
18,750 86,250
- 31,410
291,008 246,330
12,808 12,808
322,656 376,798
2,038,430 3,395,117
1,477,000 1,477,000
3,612,571 3,027,170
448,083 340,215
2,101,824 1,715,945
7.639,478 6,560,330
10,577,908 9,955,447

Contadora



SUPRAPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por ventas 16 14,380,501 13,251,143
Costo de productos vendidos (*) 18 (10,504,017) (10,434,635)
Utilidad bruta 3,876,574 2,816,508
Gastos de ventas (*) 18 (596,893} (542,020)
Gastos administrativos (¥) 18 (2,059,904} (1,633,427}
Otros ingresos 18 281,050 339,118
Utilidad operacional 1,500,827 980,179
Gastos financieros (32,046) (106,696)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,468,781 873,483
Impuesto a la renta 14 (390,103) (223,038)
Utilidad neta 1,078,678 650,445
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 13 470 -
Resultado integral del afio 1,079,148 650,445

(*)  Incluye US$259,197 de participacién de los trabajadores en las utilidades (2016: US$154,144). Ver
Notas 12 y 14.

TV, a}}
Representdnte Leg

Pagina 8 de 40



RLVBEGTL 6067651 [T a3 EQughY 1S'719'Y 000°LLK'T
ik ik
BEG'RLOT 9Lo'plat
(#9gom) gog'ar
[0k Eg8) o'5gs
08095 060'FELT [Lgt'Th) @it STEokE 0LT'LZ0E 000°LLKT
SHotg Shbogy :
{5k0'S) Sho'Sg
Lir'ize's olrizgg
S1L7pgT 069°g01°1 (L98'TH) 722t BUT'BET 200°LLPT
J1IN 8] 3p snonezides
[HaL SopEmSE] e (endedap Batasay (i) miy sy eedspdy P [ende)
SOPETOIMAE SOpel sy

. [e8a71 syrequasaxday

383°50] 9p 21ueidaiul ated wos sexaue seaneo ko sejou se]

ot ap 6 eurdeg

L107 PP AR 3p 1€ [2 0PLg

L LESLIEY p I ESSE Y
Qe [p FIN PEPITA()
(e Bagesoq ap mgpedeady

sannmezenden seuy kred sody
<L10Z [3p OZIRW 2P [ [P SESTOORY 3P BV E] 3p HOEN0STY

9I0% j3p AQURIIP 3P 1£ 12 P[RS

O [3p B130 pEprin)
[ea] Basasar ap uopendanfy
senopeEenden sEmiy ered ayody

9102 [3p QAT 3 [ [E SOPlEg

(S9suepIUNOpPE)ISS SAIR[OP UD Opksaidxy)

4102 TIA AAIWAIIIA 3d € T4 OAVNINYALL ONV Td H0d

OINONWNILVd Td Nd SOIFIV) Ad Oav.LSd

VS LSVIAVAdNS



SUPRAPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operaciin:
Utilidad antes de impnesto a la renta

Mis cargos a resultados que ng representan movimiento de efectivo:
Deteriaro de inventario
Depreciacion de propiedades, maguinarias y equipos
Ganancia en venta de propiedades, maquinarias y equipos
Amaortizacién de activos intangibles
Participacién laboral
Jubilacidn patronal
Desghucio
Gastos financiercs

Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Anticipos a provesdores
Otras cuentas por cobrar
Tmpuestos por recuperar
Inventarics
Utros activos
Cuentas por pagar a praveedores y otfras cuentas por pagar
Cuentas por pagar A compaiiias relacionadas
Anticipos de clientes
Otros impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Efectivo generade por las operaciones
Impnesto a la renta pagado
Pago de panticipacion laboral
Efectivo neto provista por 1as actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, maguinarias y equipos
Hajas/ventas de propiedades, maquinarias y equipos
Adictones de activos intangililes
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion
Flujo de cfective de las actividades de fi iami
Efectivo recibido por emisitin de obligaciones
Ffectivo pagade por préstamos con entidades financieras
Efectivo pagado por emisidn de obligaciones
Intereses pagados
Aporte para futuras capitalizaciones

Efective neto utilizado en las actividades de financiamiento

Ther neto {disminueidn neta) de efectivo ¥ equivalentes de efectiva
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectiv y equivalentes de efectivo al final del afio
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2017 2016
1,468,781 873483
126,241 -
854,508 863,263
- 29,805
21,017 19,360
259,197 154,144
42,086 28,180
3.152 9,305
32,046 106,695
2,807,028 2,084,335
(668,861) (412,915)
63,257 {113,532)
19,205 201,604
5,558 16,761
{=22,780) 24,788
(300} 9,600
(887,656) (251,672)
149,146 5513
(z22,764) (8B9,358)
114,150 (13,000)
(66,524} (35,551}
1,275,468 1,243,659
(231,722} (178,266}
(154.144) (145:218)
893,602 Q20,175
(546,532) (344,410}
- 416,011
(5:137) {2,426}
{551,669) 69,175
- 150, 0EH3
- (4,372,767)
(41,250) {22,500)
(32,046 (106,607)
- 3,027,170
(73,206) (1.324.794)
268,637 (335.444)
1.00,_106_ 435,550
468,743 00,1




1.1

1.2

SUPRAPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

Supraplast S. A., (en adelante la “Compafiia”) fue constituida en Ecuador en mayo de 1984. Actualmente se
dedica a la produccién y comercializacién de etiquetas plasticas, adhesivas y termoencogibles, bandas de
seguridad y soluciones de empaque, en distintas presentaciones. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Guayaquil, en el Km 16.5 de la via a Daule.

La Compaiifa es una sociedad anénima registrada en el Mercado de Valores de Guayaquil donde emiti6
obligaciones.

A efectos de estas obligaciones, la Compaiiia tuvo que someterse a una calificacién por parte de una
empresa calificadora de riesgos; y al 31 de diciembre del 2017 mantiene una calificacion de “AAA-".

La Compaiiia es controlada por Coveris Supraplast Holding Limited de Inglaterra, quien posee el 9% de
su capital social.

Situaciéon econoémica del pais -

Durante el 2017 la situaciéon econdémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion; sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, una de las importantes fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién del peso de los productos importados.

La Administracién de la Compafiia considera que la situaciéon antes indicada no tuvo efecto sobre sus
operaciones en el afio 2017.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota 4.
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1.3

2.

SUPRAPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 26 de abril del 2018 del Representante Legal de la Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes del
ejercicio 2016.

Nuevos pronunciamientos contables -

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Norma

Tema

NIC 28
NIC g0

NIIF 1
WIIF 2
NIIF 4
NIIF g
MNIIF 15
CINIIF 22
WNIC 28

NIIF 16
NIIF g

CINIIF 23

MNIIF 17

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable.

- tadad

Enmiendas r tesat 1cias de prof
hay un cambio demostrahle en el uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez
con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

Las enmiendas aclaran como tabilizar determinados tipos de operaci de pagoe basadas en acciones

de inversion y que las mismas deben realizarse cuando

Enmiendas a la N1IF 4 "Contratos de seguros"” relativas a la aplicacién de la NIIF g (Ilnstrumentos financieros).

Corresponde a la revision final de la NIIF g (instrumentos fi ieros), que pl las publicadas
anteriormente v a la NIC 39 y sus guias de aplicacidén.

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta
norma reemplazard a la NIC 11 y 18,

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial
proporcional

Publicacifin de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17.

Enmienda a la NIIF ¢ (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados

Interpretacién que clarifiea ¢l reconseimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
impuesto a la renta

Norma que reemplazari a la N1IF 4 "Contratos de Seguros”.

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:
1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018
1de enero 2018

1 de encro 2018
1 de enero 2018
1de enero 2018

1 de enero 2019
1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enrniendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

En relacion a la NIIF g y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: La cartera de clientes es el principal activo financiero que posee la Compaiiia, esta cartera
tiene un periodo de liquidacién entre 30 a 60 dias; por lo que no se observan efectos importantes en
las estimaciones de las pérdidas por deterioro atin si se aplicara el modelo de pérdidas esperadas

futuras.

ii) NIIF 15: La totalidad de los ingresos de la Compaiiia corresponden a la venta de etiquetas plasticas,
adhesivas y termoencogibles, bandas de seguridad, y soluciones de empaque, personalizados para
cada cliente, en base a 6rdenes de produccién aprobadas por los mismos; por lo que en base a un
analisis preliminar ha determinado que las ventas de estas no presentan un reconocimiento
complejo al ser solo una obligacion de desempefio que es claramente identificable; no existen
componentes variables que afecten el precio de la transaccién; y ha definido que el mismo debe ser
registrado a lo largo del tiempo, a través del avance de la orden de produccién. La Compafifa prevé
que la aplicacion de la mencionada norma no tendréa un efecto significativo en los estados
financieros al momento de la aplicacién inicial considerando el corto tiempo de produccién y

despacho

de su inventario.

En relacion a la NIIF 16, la Compaiiia tiene sus instalaciones en galpones alquilados; al momento la
Administracion se encuentra realizando el analisis de los efectos de esta norma que entrara en vigencia en

enero del 2019.

Pégina 13 de 40



SUPRAPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Transacciones en moneda extranjera -

2.4

2.5

2.6

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacién financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los

recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es la Gerencia General, la cual monitorea el

negocio, por tipo de producto.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos,

Activos y pasivos financieros -

2.6.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o perdldds” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésite para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segnidamente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociaciébn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles entre 30
a 60 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

il)  Otras cuentas por cobrar: Representa principalmente los préstamos a empleados que se reconocen a
su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan
intereses v se liquidan en el corto plazo.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Las obligaciones financieras que corresponden a emisién de obligaciones
se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor razonable colocado en el
mercado. Los costos atribuibles a las transacciones que fueron significativos, forman parte del cargo
financiero de estas obligaciones y son amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los
costos financieros devengados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
financieros” en el periodo en que se devengan.

ii) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas desde 60 hasta 120 dias con proveedores del exterior y de 30 a 45 dias con
proveedores nacionales.

iii)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.6.3 Deterioro de activos financieros:

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estaré deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de valores vencidos, un incremento en
el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas nacionales que se relacionen con el incumplimiento de los
pagos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en ¢l estado de situacién financiera netas de las cuentas por cobrar comerciales.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Supraplast S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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(Expresado en dblares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. El costo de los productos comprende las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurrides para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos
a terceros se valorizan al precio de adquisicion y se incorporan al costo de produccion de los productos
terminados usando el método de promedio ponderado. Los inventarios en transito se presentan al costo de
las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.

La Compaiiia reconoce pérdidas por obsolescencia o deterioro en funcién de la rotacion del mismo de
acuerdo al analisis de Ia posibilidad real de venta, el efecto es registrado en resultados en el periodo que se
produce bajo el rubro costo de ventas.

Propiedades, maquinarias y equipos -

Las propiedades, maquinarias y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccidn de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion que
incluyen costos de ampliacidén, modernizacion o mejora, s6lo son capitalizados cuando representen un
aumento en la productividad, capacidad o eficiencia y, por ende, es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes, o de los
componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, maquinarias y equipos al término de su vida (til ser4 irrelevante. Las estimaciones de vidas
atiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, maquinarias y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios e instalaciones 20
Maquinas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Muebles y equipos de oficina 10
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, maquinaria y equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, maquinarias y equipos se presentan al costo mas
otros cargos relacionados con su adquisicion.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida 1itil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Corresponden principalmente a los costos de adquisicion de licencias de software. La
amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida 1til estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinarias y equipos y activos
intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, maquinarias y equipos) y sujetos a amortizacion (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por

deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinarias y equipos y activos intangibles), debido a
que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiia.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Tl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

En el 2017 y 2016, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales -

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segn lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos en
funci6n de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador,

No corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 8.21%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica (2016: tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador), los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta
su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, asi como el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargan en los
resultados del periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio la provision de jubilacién patronal cubre a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafiia (124 personas).

Provisiones -

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién, y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeién de las NIIF,

Resultados acumulados — por adopcién inicial de las NITF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo deudor y que solo podra ser compensado con los resultados acumulados.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas v descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Deterioro de activos financieros: El deterioro de los activos financieros de la Compaifiia se evalia con
base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.6.3.

¢ Provision por obsolescencia de inventario: La estimacién para inventarios obsoletos o deteriorados es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de adquisici6n
de los inventarios y si se encuentran aptos para su utilizacién o comercializacion.

e Propiedades, maquinarias y equipos y activos intangibles: La determinacion de las vidas ttiles de
propiedades, maquinarias y equipos y los plazos de amortizacion de los intangibles se evaliian al cierre
de cada afio.
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e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo cambiario, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a)  Riesgos de mercado -

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

i)  Riesgo cambiario:
Sibien se efectian compras de inventarios en pesos colombianos, la Administracion de la
Compaiiia considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene ningin impacto en las operaciones,
pues las transacciones en otras monedas no son significativas.

ii) Riesgo por tasa de interés:
Los flujos de la caja operativa de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios
en las tasas de interés del mercado, considerando que solamente tienen financiamiento a través de

emision de obligaciones, las cuales devengan intereses a una tasa fija, por lo cual, en opinién de la
gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion ante los riesgos de fluctuaciéon de tasa de interés.
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b)

c)

iii) Riesgo de precio:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La principal exposicién a variacién de precios y concentracion de la Compaiiia estd relacicnada
con la compra de tintas, film adhesivo, liminas de PVC v laminas PET, el cual es administrado
por la Compaiiia mediante su departamento de Compras, el cual determina los precios mas
adecuados utilizando su base de proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. Las politicas de
administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de finanzas. El riesgo
de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicion al erédito de los
clientes que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. La exposicion de crédito
es controlada por el Contralor de la Compaiiia, quien se encarga de revisar en conjunto con la
Gerencia de Ventas de manera constante el tamafio y la distribucién del portafolio de clientes, con
respecto al comportamiento segiin los niveles de morosidad, lo cual es revisado y aprobado por la
Gerencia General.

Asi mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo en depésitos en bancos.
Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a los depésitos de la Compafifa. La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de
efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Bancos 2017 2016
aad 363,533 99,004
Otros menores 4,209 102

Datos disponibles al 30 de septiembre del 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador.
Riesgo de liquidez -
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efective no descontados.

Menos de Entrei1yz
2017 1 afio afios
Obligaciones financieras 73,078 19,160
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,504,262 -

Menos de Entreiyz

2016 1 aino afos
Obligaciones financieras 51,175 92,238
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 2,388,055 41,410

4.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Total obligaciones financieras 86,250 127,500
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,448,122 2,335,778
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 152,659 3,513
1,687,031 2,466,791
Efectivo y equivalentes de efectivo (368,743) (100,106)
Deuda neta 1,318,288 2,366,685
Total patrimonio neto 7,639,478 6,560,330
Capital total 8,957,766 8,027,015
Ratio de apalancamiento 15% 27%

La variaci6én en el ratio de apalancamiento en el afio 2017 se origina debido a que la Compafiia disminuy6

las deudas con proveedores ya que generd un flujo de efectivo suficiente para cubrir estos pasivos
financieros.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 368,743 = 100,106
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 2,994,410 - 3.325.549
Qtras cuentas por cobrar 16,878 - 36,083
Total actives financieros 4,380,031 - 3,461,738
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Ohligaciones financieras 67,500 18,750 41,250 86,250
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,448,122 - 2,304,368 1,410
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 152,650 - 3,514 -
Total pasivos financieros 1,668,281 18,750 2,349,131 117,660

Valor razonable de instrumentos financieros

¢ Elvalor enlibros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
cobrar, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, compaiiias relacionadas se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

e  Elvalor de las obligaciones financieras devengan intereses equivalentes a las tasas activas de estos
instrumentos vigentes en el mercado (8.75% vs 8.07% promedio reportado en pagina de Bolsa de
Valores de Guayaquil para instrumentos similares).

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Efectivo en caja 1,001 1,000
Bancos 367,742 99,106
368,743 100,106
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Clientes (1) 4,023,636 3,354,775
Menos - provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (2) (29,226) {29,226)
3,994,410 3,325,549
(1)  Anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2017 2016
Por vencer 2,384,967 59% 2,233,736 7%
Vencidas:
Hasta g0 dias 860,626 21% 664,441 20%
312 60 dias 328,247 8% 158,219 5%
61a go dias 116,469 3% 108,463 3%
912 360 dias 208,223 7% 170,083 4%
Mas de 360 35,104 2% 19,833 1%
4,023,636 100% 3:354,775 100%
(2)  El movimiento de la provisién de deterioro de cartera fue realizado en afios anteriores, la
Administracién considera que no requiere provisiones adicionales.
INVENTARIOS
2017 2016
Producto terminado (1) 389,059 316,927
Productos en procese 112,530 161,323
Materias primas 1,352,308 1,511,323
Materiales y suministros 82,649 85,861
Repuestos 119,414 21,611
Inventario en trinsito 270,710 6,845
Provisidn por deterioro (2) (126,241) -
2,200,429 2,103,890
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(1) Lainformacién por segmentos operacionales de producto terminado es como sigue:

2017 2016

Etiquetas 202,347 247,625
Empaques 35,854 21,208
Cireles y troqueles 23,046 24,460
Codificacién 21,258 10,430
Etiquetadoras 16,104 13,204

Rollos 450 -
389,059 316,927

(2) El movimiento de la provisiéon por deterioro es el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial - -
Incrementos 126,241 (3) -
126,241 -

(3) Corresponde principalmente a materiales e insumos no aptos para su utilizacién.
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11.

SUPRAPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
E:_xpresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Proveedores del exterior (1) 894,710 - 1,660,946 -
Proveedores locales 473,586 - 546,704 -
Otras cuentas por pagar 79,826 . 96,718 31,410
1,448,122 - 2,304,368 31,410

(1)  Corresponde principalmente a la importacién de film adhesivo, ldminas PET, PVC y transferencia
térmica utilizados en la produccién.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anual Garantia
2017 2016
2017 2016
Emisitn de obligaciones 8.75% 8.75% Garantia General 86,250 127,500
Menos - Porcidn corriente (67,500) (41,250)
18,750 86,250

El 15 de septiembre del 2015, la Junta General de Accionistas de la Compafiia resolvié autorizar la primera
emision de obligaciones por US$3,200,000. La emision de obligaciones fue negociada a través de la Bolsa
de Valores de Guayaquil. El 2 de diciembre del 2015, mediante resolucién No.
SCVS.INMV.DNAR.15.0004796 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador,
aprob6 el programa de emisi6on de la obligacién de la Compafifa. En enero del 2016 se negociaron las
primeras obligaciones por US$150,000 con una tasa de interés anual del 8.75%, con vencimiento
trimestral hasta el mes de octubre del 2018. A la fecha de emisién de estos estados financieros, la
Compaiiia no ha efectuado nuevas emisiones ni colocaciones.

La emisi6én de la obligacion esta respaldada por garantia general, en los términos de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros. Como parte del proceso de emisién de
obligaciones, la Compaiiia debe cumplir con los siguientes resguardos: i) mantener semestralmente un
indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a 1; ii) mantener el valor de activos que puedan
ser liquidados y convertidos en efectivo en niveles de mayor o igual a 1 con relacién a los pasivos totales;
iii} no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y, iv) mantener la relacién de activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion inferior al 80%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracién de la Compaiiia informa que ha dado pleno
cumplimiento a los resguardos exigidos por la emision vigente.
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Vencimientos anuales de la emision a largo plazo:

Afios 2017 2016

2018 - 67,500

2019 18,750 18,750
18,750 86,250

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE

Composicién al 31 de diciembre:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 154,144 145,218 204,911 240,462 359,055 385,680
Incrementos 250,197 154,144 1,962,344 1,920,342 2,221,541 2,074,486
Pagos (154,144) (145,218) (2,028,868) (1,955,893) (2,183,012) (2,100,111)
Saldo al final 259,197 154,144 138,387 204,911 397,584 359,055

(1) Ver Nota 14.
(2) Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar

al IESS y vacaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTE

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento (1) 4.02% 8.21%
Futuro incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 15.63% 15.93%
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM 1IESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Enel afio 2016, la Compafiia utiliz la tasa de descuento en base a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador; sin embargo, para el afio 2017 consider6 que el
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica
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representaba mejor las consideraciones de la NIC 19 revisada "Beneficios a empleados"” para la
determinacion de la tasa de descuento, ya que estas ltimas se emiten en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran las provisiones. El efecto de este cambio de tasa no fue
relevante para los estados financieros tomados en su conjunto.

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1deenero 170,512 142,322 75,818 66,514 246,330 208,836
Costo por servicios corrientes 35,250 35,373 11,893 16,771 47,143 52,144
Costos por intereses 6,836 6,611 2,474 2,042 9,310 9,553
Pérdidas (ganancias) actuariales 599 (2,476) 1,060 (1,044) 1,668 {3,520)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (11,319) (13,353) (9,364) (13,353) (20,683)
Al 31 de diciembre 213,197 170,511 77,901 75819 291,008 246,330

A continuaci6n, se detalla la composicion de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas
en el gasto:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 35,250 35,373 11,893 16,771 47,143 52,144
Costos por intereses 6,836 6,611 2,474 2,942 9,310 9,553
Pérdidas (ganancias) actuariales (1) - (2,476) 2,138 (1,044) 2,138 (3.520)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) - (11,319} (13,353)  (9,364) (13,353) (20,683)

42,086 28,189 3,152 9,305 45,238 37:494

(1) La Compaitia registro estos efectos en el resultado del ejercicio considerando que no son relevantes
para los estados financieros tomados en su conjunto.

A continuacién, se detalla la composicion de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pérdidas (ganancias) actuariales 599 - {1,069) - {470 -
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos (“OBD”) en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacion
patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13,661 3,379
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (14,818) (3,653)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7% -5%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 15,124 3,833
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% 5%
Variacion OBD (iasa de incremento salarial - 0.5%) (14,053) (3,582)
Impacto % en el OBD (tasa de ineremento salarial - 0.5%) -7% -5%
Rotacién
Variacion OBD (rotacion + 5%) (7,334) 2,780
Impacto % en el OBD (rotacién + 5%) -3% 4%
Variacién OBD (rotacitn - 5%) 7,615 (2,672)
Impacto % en el OBD (rotacién - 5%) 4% -3%
IMPUESTO A LA RENTA

Determinacién del impuesto a la renta por pagar -

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 390,103 223,038
Menos - Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (145,838) (137,154)
Impueste a la renta por pagar 244,265 85,884
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Impuesto a la renta -

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

L=}
=
{=y)

2017
Impuesto a la renta corriente 300,103 223,038

Situacion fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucidn, los afios 2015 al 2017 se encuentran abiertos a
posibles fiscalizaciones.

Conciliacion contable tributaria —

A continuacién, se detalla 1a determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:

2017 2016
Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las 1,727,978 1,027,627
utilidades e impuesto a la renta
Menes - 15% de participacitn de los trabajadores en las utilidades (259,197) (154,144)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,468,781 873,483
Mis - Gastos no deducibles (1} 304,415 140,326
Base imponible 1,773,196 1,013,800
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta definitiva (2) 300,103 223,038

(1)  En el afio 2017, incluye principalmente los siguientes conceptos: i) obsolescencia de inventarios por
aproximadamente US$126,000; ii) Impuesto al Valor Agregado IVA asumido por US$109,400; ¥,
iii) provision de jubilacién patronal para trabajadores de menos de 10 afios en la Compaiiia por
US$26,000. En el afio 2016, incluye principalmente: i) baja de vehiculos por US$76,000; ii)
provisién de jubilacién patronal para trabajadores de menos de 10 afios en la Compaifiia por
US$21,800; v, iii) contribuciones por US$26,000.

(2)  Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2017y 2016
ascendiercn a US$123,736 y US$112,474, respectivamente.

Pagina 34 de 40



SUPRAPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

e) Impuesto ala renta diferido -

El saldo de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017

12,808
f) Otros impuestos por cobrar y pagar -
Composicién al 31 de diciembre:
2017 2016
Por cobrar
Reclamos por pago en exceso en contribuciones 25,944 31,502
Otros por pagar
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 12,027 12,359
Impuesto al Valor Agregado IVA 154,310 12,272
Impuesto a 1a Salida de Divisas 56,140 83,687
222,477 108,318

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra a
continuacion:

2017 2016
Utilidad del afic antes de impuestos 1,468,781 873,483
Impuesto a la tasa vigente 22% 223,132 192,166
Efecto fiseal de los gastos no deducibles 66,971 30872
Gasto por impuestos 390,103 223,038
Tasa efectiva 26.6% 25.5%

g) Legislacion sobre precios de transferencia -
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
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para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

La Compafiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia debido al monto de
sus transacciones.

Otros asuntos — reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposici6n, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.
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) Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

o Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administraciéon de la Compaiia, las principales reformas con impacto a partir del afio
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilacién patronal y desahucio que no serian deducibles.

15. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

a) Saldos -
Sociedad Relacién Transaccion 201 201
Cuentas por pagar
Coveris Supraplast Holding Limited (Inglaterra) Controladora Comercial 16,387 3,513
Petrochem Corp. (Estados Unidos) Relacionada por accionista Comercial 136,272 =
152,659 3,513
b) Transacciones -
Sociedad Relacién Transaceidn 2017 2016
Compra de inventario
Petrochem Corp. (Estados Unidos) Relacionada por accionista Comercial 471,903

Gastos por cobertura de péliza de seguros
Coveris Supraplast Holding Limited (Inglaterra) Controladora Comercial 12,874
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Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembro clave a la Gerencia General. El costo por
honorarios del miembro de personal clave de la gerencia se detalla a continuacién:

2017 2016

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y large plazo 132,384 166,853

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de
operacion”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es evaluada regularmente.

Criterios de segmentacibén: para efectos de gestién, la Compaiiia esta organizada en 6 divisiones
operativas, siendo los principales: etiquetas, empaques, cireles y troqueles, codificacion, etiquetadoras y
rollos. Estos segmentos son la base sobre la cual la Compafifa toma decisiones respecto de sus operaciones
y asignacién de recursos.

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacién de informes internos
que usa la Administracion en el proceso de toma de decisiones y control de gestién, considerandolos desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio.

A continuacién se presenta finicamente la informacién por segmentos de las cuentas de resultados, dado
que los rubros del estado de situacién financiera son administrados y controlados en forma centralizada, a
excepcion de la informacién de inventarios revelada en la Nota 8.

Cirelesy
201 Etiquetas Empagues troqueles Codificacion Eriguetadoras Rollos Tuotal
Ingresos por ventas 10,699,623 2,849,423 549,614 57,004 16,047 207,980 14,380,591
Costo de productos vendidos {8,007,666) (2,098,1:32) {214,365) (43,647) 8,210) (131,997) {10,504,017)
Utilidad bruta 2,691,957 751,291 335,249 13.357 8,737 75,583 3,876,574
Margen bruto 25% 26% G1% 23% 52% 7% 27%
Cireles y
2016 Eliguetas Empaques trogueles Codificacion Eliguetadoras Rollos Tatal
Ingresos por ventas 10,173,555 2,268,806 474,267 73,804 19,680 241,031 13,251,143
Costo de productos vendidos (8.217,204) (1,776,790) (221,930) (50,048) (11,374) (157.899) (10.434.635)
Utilidad bruta 1,056,261 492,016 253,037 23,756 8,306 83,132 2,816,508
Margen bruto 19% 22% 53% 32% 42% 4% 2%
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia comprende 36,925,000 acciones ordinarias,

nominativas y liberadas de valor nominal US$0.04 cada una.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los accionistas de Supraplast S.A. son:

2017

2016

% Uss % uss
Coveris S.A. (Luxemburga) 0.02 284 .02 284
Coveris Supraplast Holding Limited (Inglaterra) 0g.08 1,476,716 9g9.98 1,476,716
100 1,477,000 100 1,477,000

Aportes para futuras capitalizaciones

En marzo del 2016 se recibié un aporte en efectivo para futuras capitalizaciones por el valor de
US$3,027,170. Adicionalmente, la Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2017 resuelve la
transferencia de US$585,401 de resultados acumulados hacia la cuenta de aportes para futuras

capitalizaciones.

El 24 de enero del 2018, 1a Junta General de Accionistas resuelve destinar los US$3,027,169 de aportes
para futuras capitalizacicnes como un préstamo por pagar a los accionistas de la Compaiiia, por lo tanto, a
partir de esa fecha, el mencionado monto fue reclasificado como una cuenta por pagar a compaiiias

relacionadas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos Gastos

2017; productos vendidos de ventas administrativos Total
Consumo de mercaderias y materiales 7,226,776 - - 7,226,776
Remuneraciones y beneficios a empleados 1,293,961 198,749 745,036 2,237,746
Depreciacion (Nota 9) 769,607 - 54,901 854,508
Mantenimiento y reparaciones 540,600 18,775 60,458 619,923
Honorarios profesionales - 7.349 250,050 266,300
Servicios basicos 179,513 25,190 54,931 259,634
Participacién laboral (Nota 12) 176,335 19,429 63,433 259,197
Movilizacién y gastos de viaje 114,494 62,688 47.306 224,488
Arriendos 116,058 5769 163,952 285,779
Comisiones - 217,686 - 217,686
Impuestos y contribuciones - - 126,860 126,860
Seguros 2,520 2,970 27,479 32,069
Seguridad - - 50,213 50,213
Publicidad - 4,977 - 4,977
Otros costos y gastos 94,063 33.311 406,276 493,650

10,504,017 596,893 2,050,904 13,160,814
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Costo de Gastos Gastos
2016; productes vendidos de ventas administrativos Tolal
Consumo de mercaderias y materiales 7,303,293 = - 7303293
Remuneraciones ¥ beneficios a empleados 1,312,720 194,707 Boas,655 2,914,088
Depreciacién (Nota 9) T74.212 - 89,051 B63,263
Mantenimiento ¥ reparaciones 465,205 16,645 23,926 505,776
Honaorarios profesionales - 3,603 51,366 55,059
Servicios basicos 170,242 28,010 61,866 260,118
Participacién laboral (Nota 12) 104,866 11,554 7,724 154,144
Movilizacidn ¥ gastos de viaje 111,404 56,804 34,399 202,607
] 114,518 577 171,658 292,293
- 199,711 - 199,711
Impuestos v contribuciones - - 139,804 139,804
Sepuros 21,726 2,518 19,406 44,650
Seguridad - - 42,638 42,638
Publicidad - 1122 - 1,122
Otros costos y gastos 56,043 20,539 155,934 232,516
10,434,635 Sdz,020 1,033,427 12,600,082
Otros ingresos:
2017 2016
Reverso de provisiones 205,197 147,763
Almacenaje v custodia 75,562 160,890
Otros menores 291 39,465
281,050 330,118

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

El 3 de marzo del 2016, la Compaiiia celebrdé con Gandulcorp S.A. un contrato de arrendamiento de la
propiedad ubicada en el km. 16 de la via a Daule en el Parque Industrial Ecuatoriano bloque 60 lote 24 de
la ciudad de Guayaquil que incluye inmuebles y otras mejoras por un periodo de 5 afios a partir de la firma
del contrato (con opcidn a renovacion por 3 periodos consecutivos de 5 afios) con un precio anual pactado
de USD$272,160 mas impuestos, el cual sera ajustado anualmente basado en el indice de Precios del
Consumidor de los Estados Unidos.

Los pagos minimos totales futuros para estos arrendamientos operativos son los siguientes:

2917 2016
Menos de 1 ano 272 160 272,160
Entre 1y 5 afios S44.320 H16.480
816,480 1,088,630

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 17, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos
estados financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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Pigina 1 de 2
SUPRAFPLAST S.A.
CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EMISION DE OBLIGACIONES
A continuacidn se detallan las principales eondiciones que constan en ¢l prospecto de oferta piiblica que respalda la emisién de obligaciones, sobre
la cual, la Compatiia ha dade complimiento:
CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA [ NG N/A

Emisor: Supraplast 5.A.
Clases, series, + yunidad taria.-
Prim migidn 1i; inm

Serie por AMento por Plaza

Clase  eclase {dias) Unidad menetaria
A 150,000 1,080 Délaras

Denominacidn de los titulos.-
Las obligaciones materializadas a emitirse serén al portador y estarin autorizadas con la firma del Representante Legal de Supraplast S.4., en el o O
caso de las desmaterializadas no cabe la emisién al portador.
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SUPRAPILAST 8.A,
CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA SI NO NfA
Tasa de interés O O
La tasa de interes para la emisién es la siguiente:
Sene A: Tasa de interés nominal de 8.75% fija durante el plazo total de las obligaciones.
Forma de calculo.- O O
La formula de céleulo serd 30/ 360, es decir, se consideri afos de trescientos sesenta dias, de doce meses con duracion treinta dias cada mes.
Sistema de amortizacion para el pago del capital e intereses.- O 0
Pagos trimestrales de capital mas intereses, go dias contados desde la fecha de emision de las obligaci al vencimiento de la clase A.
Garantfas.- O |
Las obligaciones se emiten con garantia general de Supraplast 8.A., en términos establecidos en la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.
A F de col G- O 0O
Las colocaciones de las obligaciones se realizard indistintamente a través del mercado bursétil, siendo el responsable y asesor de las emisiones la
Compafiia Acciones y Valores Casa de Valores S.A, ACCIVAL
Agente pagador.- O
El agente pagador serd el Depdsito Centralizado de Comp ion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE o
Rescates anticipados.-
La Compafifa no ha realizado anticipados de las obligaciones emitidas o g
Destino de los recursos a captar.-
La emision se destina en un 70% para la sustitucién de pasivos y el 30% en capital de trabajo. ] O
Representante de obligacionistas.- = 0 O
Consultora Legal v Financiera Capitalex S.A. -
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SUPRAPLAST S.A.

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

EMISION DE OBLIGACIONES

Destino de los recursos segiin prospectos

Los recursos captados provenientes de la primera emision de obligaciones de largo plazo, se destinaron el 70% a sustitucion de
deuda bancaria y con el 30% para capital de trabajo.

Colocacion de los recursos segiin registros de la Compania:

Pago a entidades financieras 105,000
Capital de trabajo 45,000
Primera emisién 150,000
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ANEXO 4
Péiginaidez

SUPRAPLAST S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONARILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

EMISION DE OBLIGACIONES

Resguardos de Supraplast 8.4., segin el Articulo 11 de la Seecién [, Capitulo 111, Titulo 12, Libro 11 de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros:

Resguardos
Al 11.- Resgnardos.- Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, las personas juridicas de derecho piblico v/o privado deberan mantener resguardos a ta emisidn, para lo cual, mediante tna resolucion del
méximo drgano de gobierno, que en el caso de una compaiiia serd la junta general de socies o accionistas, o el 6rgano de administracion que esta delegue, debera obligarse a:

Determinar al menos las sigui did ificables en funcién de r fi ieras, para preservar posici de liquidez y sol i bles del emi

1. Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual 2 une (1), a partir de la autorizacién de la oferta pablica y hasta la redencién total de los valores; y,

Indicador de liquidez

{No auditados)
jun-17 dic-17
Activo corriente 6,976,950 6,712,192
Pasivo cotriente 2,086,808 2615774
3.34 257

La Compaiiia cumple con el indicador de promedio de liquidez.

2, Los activos reales sobre los pasivos deberén permanecer en niveles de mayor o igual 2 uno (1), entendiéndose como actives reales a aquellos aclivos que pueden ser liguidados y convertidos en efective.

Activos reales

Al 31 de diciembre del zory uss

Total activos 10,577,408
(-} anticipos a proveedares (105,788)
(-] impuestos por recuperar (25,944)
(-) activos intangibles (7.346)
Total activos reales 10,438,630
Total pasivos 2,938 430

. =

La Compafifa cumple con los aclivos reales sobre los pasivos.

3. No repartir dividendos mientras exi bligaci &n mora.

La Compafiia no mantiene obligaciones en mora al 31 diciembre del 2017,



ANEXO0 g

Piginazdez
SUPRAPLAST 5.A.
CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONARILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES
3. 1a relacién de los activos libres de gravamen sobre oblig en circulacifn, segiin lo blecido en el articulo 13 de este capitule
Garantla general de Supraplast 5.A., segiin el Articulo 13 de la Seecion 1, Capitule 111, Titulo 13, Libro 11 de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguras:
"Al total de activos del emisor debers restarse lo siguiente: los activos diferidos ¢ impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio v el monto de las imp iones tributarias, independi de la instancia
administrativa y judicial en la que se encuentren; el monta no redimidao de obligaciones en cireulacian; ef monto o redimido de titutarizacidn de Mujos futuros de fondos de bienes que se espera que existan en los que el
emisor haya actuado como originador; los derechos fiduciarios del emisor provenicntes de negocios fiduciarios que lengan por abjeto garantizar obligaciones prapias o de s cuentas v d por cobrar

i) tes de la negociacitn de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales ¢ patrimonio auténome este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de renta (ja emitidos por el emisor y negoctados en el
mereado de valares; y, las inversiones en acciones en compafifas nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términes de la Ley de Mercado de Valores y
5Us normas complementarias.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculard sobre el saldo obtenido el 8o%, siendo este resultado ¢l monte maximo a emitir.”

I 1 constituid, 18!

Activos Lolales 10,577,908
(-} Activos diferidos o impuestos diferidos -
(-} Activos gravados -
{-) Activos en litigio -
{-) Monto de impugnaciones tributarias -
{-) Monto no redimido de las obligaciones (B6,250)
(-) Monto no redimido de titularizacion de flujos futuros de fondos de bienes en los que el emisor haya

actuade come originador

(-} Los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto

garantizar obligaciones propias o de terceros -
{-) Las cuentas y d 65 por cobear p ientes dela negociacitn de derechos fiduciarios a

cualquier titule, en los cuales el patrimonio auténomo este compueste por bienes gravados -
(-} Salda de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores

(-} Las inversiones en acciones en compafilas nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en
mercados regulados y estén vineuladas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores v
sus normas complementarias -

Total activos libres de gravamen 10,491,658
0%

Monto méximo disponible 8,393,326

Obligaciones no redimidas 86!22

Excedente

8,307,0




ANEXO 5
SUPRAPLAST S.A.

CUMPLIMIENT( SOBRE LA PRESENTACION, REVEIACIQN Y BASES DE RECONOQCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

31 DE MCIEMBRE DEL 2017

Presentacidn v revelacitn de ldos por cobrar con compafi lacion:

Al 31 diciembre 2017 la Compafiia no mantiene saldos por cobrar con relacionadas.




