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INEQRME DE LOS AUDITORES INDEPENOIENTES

A 14 Junts General de Accionistas de [
UNIDAD EDUCATIVA STEINER INTERNACIONAL UNESTI S.A.:

loforme sobre le auditoria de los estadus financieros:
Qpinlén:

Hemos auditado los estados financierss adjuntos de la UNIDAD EDUCATIVA STEINER
INTERNACIONAL UNESTI S/A., nue comprenden & e4todo o6 situatitn financiers ai 31 de
dicembre de 2018, y (03 correspandientes estadds. del resultade integral, de cambios en «i
patrimanio néto de }os accionistas v de flujos de efective par of afo tarminads &n esa focha
85l como el msumen de |as prindpeles politices contables y notas explicativas a los astados
financieros,

En nuestra opinidn; 108 estados financlerss adjuntes prasentan razonablemente, &0 todos los
aspeitos Impartantes, la situacién financiara de s UNIDAD EDUCATIVA STEINER
INTERNACIONAL UNESTI S.A. ol 3) e diciembre ge 2018, ol rusUltado & sus
oparaciones ¥ sus flulss de afectivo correspondiontes al &lereicia tarminade an ssa fecha, oe
canformidad <on las Normas Internacionales de Informacién Financiers para Poguelas v
Medianas Entidades.

Eundamento de is opinign:

Nuestra suditoris fue efectusds de acusrde con las Normas Internacionaies de Auditoria.
Nuestras responsabiidades de acuerdo con ovtas normas on descritas con mas detallo en i
seccion "Respansabilidades del auditor con la auditoria da o3 €stados financiaros” de nuestro
informe. Somos indepandientes 'do la' Compafila do conforinidad <on las disposiciones g4l
C@olgo de Etica amitido por ol Consajo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
Piblicos (IESBA por sus siglas en ingles) v (as d de ' ingk dencia d= la

Suparintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, 'y hemos cumptido |as
femas responsabilidades de dtica Bk acugrda con dicho Cédigo. Consideramos que la
videncip de auditoria quo hemos obitenido es suficiento y aproplads pars proporcionar une
base razonable para nuestsa opinidn,

La - Agministracion go |a Compadin os responsably por Ia preparacion de (& informacidn
sdicionat peesantada e conjunto con los estados Minancieras, Iy cusl comprende ol 1nforme
anuel de 13- Administracion a s Acclonistas, pero no Induye los estadas financieros v nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha Informacan S28 puesta 3 nuestra dispoesicdn con
postericridad a la fecha de este informe.

Nuestrs opinién sobre los estodos financieros de fa Compaflia no inciuye dicha informacion v
o expresamos ninguns forma da aseguranvento a conclusion sobrala misma,

En conexidn con 13 Buditoriz do ios estados financieros, Auestrs msponsatylidad es leer dicha
mformacién adicional cuando esté dispanitée y, Al hacerlo, considerar si osta’ lnformacién
contiene inconsistencias importantes con relackin a 10s estados finanGerns & oon nuestra
canpcimientt obtenido durante la auditorda, o si de otra farma paraceris sstar materiaimants
incorrocta. Una vez que leamos e Informe anual de la Administzacion o las Acclonistas, sl
CONCiUIMOos que eXiste LA drror iMportanté ¢n esta Informacién, tenemos |a abfigacion de
fepottar dicho 3sunts a la Administracidn de |& Compatiia,
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La Administracidn de la Compadila es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financleros  adjuntos de cenformidad con las Normos Internacionales de
Informacién Financiera para Pequedas y Madianas Entidades emitidas por el Consefo de
Normas. Internacionales de Contabllidad (IAS8), y del control ntarmna que la Administracidn
considere niecesario para permitir |3 prepsracion de loe estados financiervs: libres oe
Incorreccidn material, debido a fraude o error,

En fa preparacién de los estados financieros acjuntos, Is Administracidn es responsable de
evalyer la capacidad de 1z Compafia pars continuar como un negocio en marcha, reveiando,
segun corresponda; los asuntas reigcionados con el negocio en marcha v &l use de la base
contable de riegocio en marcha, excepto si la Administracion tiene I3 Intencién de lquidar fa
Compafia o de cesar sus operaciongs, o bien, no exista otra alternativa realista Que hacerto.

La Administracién de la Compaiiia, 25 responsable de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieras de la Compadia. '

Los objetives de nuestra auditeris son obtener una: seguridad razonable de %l los estades
financigros en su conjunto 2stén libres de incorreccion material, debida a fraude o errar, ¥
emitic un Informe de auditoria que Incuya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto

grado de seguridad, pera no garantiza Que una auditorla realizada de acuerdc con ias

Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una Incorreccion material cuandy esty
exista. Las incorraciones pueden deberse a fraude o efror y san consideradas importantes si,
Individualmente o €n su conjunto, pueden preversa razonablemente que influyer en {as

declsiones econdmicas que los usuarlos toman basandose én los estadas financieros,

Coma parte de una suditoria efectuada de conformidad con lss Normas Internacionates de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional duranta toda ia auditoria. También:

. Identificamos y  evaluamos los resgos de Incorreccidn  material en Jos estados
financieros, debido & fraude o errar, disefiamos y aplicamos procedimientes de
auditorla para respopder a dichos nesgos v obtanemos avidencia de suditsria

detectar uhe incorreccion material dehido fraude es mds elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a &rfon, ya que el fraude puede implicar colusion,
talsificacidn, omisionies deliberadas, manifestaciones (ntencionadamente erréneas 0
vulneracion del control intarnp. '

. Obtenemos conocimiento del control interio relavante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de suditaria que sean apropladcos en las clrcunstancias; pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del controf Interno de
ia Compafila,

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabllidad de las
estimaciones contables y la correspondiente  Informacidn  revetada  por  |a
Administracién de la Compafia.

. Conciuimos sobre ib adecuado de la vtilizaclén, por parte de la Administracién dge ia

Compafia, del principla contable de negacio en marcha y, basandonos en i@ evidencis
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una Incertidumbra material
rejaclonada con hechos o condiciones fue pueden generar dudas significativas sobre I3
capacidad de la Compafiia para continuar como un NEQOCio en marcha. Si concluimos
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modificada. Nuestras. conclusiones se basan -en la evidencia de auditarz obtenida
hasta la fecha de nuestro informe ce auditoria, sin embargo, eventos o condiclones
futuros pueden ser causa que la Compafiia deje de ser una emprasa en marcha,

. Evaluamos 1a prasentacion global, fa estructura: y et contenido de fos estados
financieros, inclulda- %2 informacidn revelada, v si los estados financieros reprasentan
las transacclones y los hechos subyacestes de un modo razohable.

' Comunicamos 3 tos responsables de la- Administracion de fa Compaiia respects a,-
entre otros asuntos, el alcance y &) momento de reallzacién de a auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cusiquier ceficencia significativa de control
Intesno que identificamos en e transcurso de la auditoris,

6.  Elinforme sobre & cumpiimients de las obligaclones tributanas exigide par & Art, 102 de [z
Ley de Régimen Tributario Interng y Art, 279 de su Regiamento de Aplicacldn de la UNIDAD
EDUCATIVA STEINER INTERNACIONAL UNESTI S,A. por &l afo terminado o 31 da
diciembre de 2018, es emitido por separado. Con ralacidn al Informe sobre actos Hegaies,
presuntos fraudes, abuses de confianza, y otras irregulandades; requeride por of Art. 18,
Sectién 111, del Reglamento sobre Auditaria Externa expadido por | Superintendencia de
Compafiias, Valores y Sequros mediante Resolucion Mo, SCVS-INC-DNCDN-2016-011,
publicada en el Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2017, manlfestamos que en el
examen de auditoria realizado a los estados financieros de lz UNIDAD EDUCATIVA
STEINER INTERNACIONAL UNESTI S.A, por ¢l afio terminade & 31 de diciembre de
2018, no encontramas ninguna situacién sohe tales hachos que requlera ser faveigda por
Separado 0 como parte del presente informa ¥ SUS natas, (|

o e

MOORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA,
SC-RNAE-2 No, 373 ' '
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UNIDAD EDUCATIVA STEINER INTERNACIONAL UNESTI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en Délares)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Exprasade en Déjares)
Notas ACTIVOS 2018 2042
ACTIVOS CORRIENTES: iar TMGRESOS 2018 2047
4 Caja y bancos 267,271 113,974 Penslenes 1,562,008 1,45281
5 Cuentas por cobrar, neto 231,576 252 884 Matriculas 7204, &5z 8t
Activo por lmpuestés corrientes () 720 —S124 ___ 9175)
Pagns anti_cipodos_ _2‘26.4 —.jaim _SUNM’I 1'553 2572 1,544,564
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES —SOLIAL 370,457 () Destuentos (8835 L -y
ACTIVOS NO CORRIENTES: TOTAL .
B Activos fijos, neto 355,037 378,138 1568947 __ 1451432
Impuesto diferido 15,104 0
Otros-actives no corrientes . 1814 GASTOS OPERACIONALES:
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 371,998 ___ 378952 14 1] Gaswos de docencia y sdministrativos (1852211 ( 1.308.38n
TOTAL ACTIVOS 823,109 .__ 750,449 TOTAL L LES2211) (L A.S0H.387)
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS PERDIDA OPERACIONAL { 87.264) ¢ S6,555)
PASIVOS CORRIENTES: A CIRQS INGRESOS ¥ (GASTOS):
7 Cuentas por pagar 233,827 132,901
8 Pasivo por impuestos corrientes 24,286 5,768 135 “+ I )
9 Ingresos diferidos 50,291 67,984 i ,) et Feiis 76,934 88,190
10 Gastos acumulados-por pagar — 29772 29,112 (IZ826) [ 15.462)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 338176 _ 235765 TOTAL —S9.p88 21003
; UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
PASIVOS NO CORRIENTES;
11 Jubllacién patronal y:desahucio 340,904 _ 262754 TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
TOTAL PASIVOS 680045 679080 _ 498,529 e, .
s 18 15% PARTICIPAGION DE THASAIADORES £K
12 Capltal social 90,000 90,000 LAS UTILIDADES 0 ( 2215
Reserva lega! y facultativa 49,316 47,306 16 IMPUESTO & LA RENTA ( 28,2843 ( {glead
Utllidades retanidas — 84733 114,514 Més: Impuasto diferida 15104 ey
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 194,029 251,920 (PERDIDA DEL unacxo} UTILIDAD
NETA ' ; et
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS WETA DUL BIBRCICIO 80356 20100
ACCIONISTAS SR < 75 & - J— /-9 R &3 Ver notas o los etados financiess

Var notas a los estados financieros
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UNIDADR EQUCATIVA STEANER INTERNACIONAL UNESTL.S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
SExprasada t Dolarss) UNIDAD EDUCATIVA STEINER INTERNACIONAL UNESTL S.A,
2038 e ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ _
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
DPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado an Délares)
Efoctive recibido de Alumnos 1,485,117 1.420,375
Efective pagada a proveedores y emplead ( 1,383,410) ( 1,425.338)
Otres ingresos y (gastos), netas — So0es _ F1723 2018 2017
Efectiva neto arovisto por las actividades dé oparacidn —— 154785 88560 (PERDIDA DEL EJERCICIO) UTILIDAD NETA
FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES UL ENRCR 9359 282
REINVERSION: i
_ AIUSTES PARA CONCILIAR LA (PERGIDA DEL EIERCICIO)
Adauisindn de-activos fijos ¢ 13%) ( 17,306) UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO CON £L EFECTIVO NETO
AdQUcdn de activs intangibh t 102) ¢ p788 PROVISTO POR LLAS ACTIVIDADES DE OPERACION, !
P E Provisién de cuentas incobrabiss 77,828 12,592
Sfectiva utizada por 55 O iversién L 1e9m) (15094 Depreciacién di activas ifos 24,497 25039
2 Amaortizacitn de activo intangible 58 1,806
Audmenta neto del efective iaae 37,465 Provision jubliacién patrana v desshuclo ( 15,104) 0
Ffectivo en caja y bancas al tnicio del aho — 12524 Proyisién jubilzcidn patronal y desahucio 65,567 50,152
Efective €0 cije y banCos a1 ek de) afia 72T \iista m’m‘f’::mm’“’“r‘“ las ubilicades Zh5en 15‘33
Vi eatRdos Fanici CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
S notralos I {Aumenta) Disminucidén en;
. Cuentas por cobrar ( 56,520) ¢ 36,095)
8 Activo por impuestos correntes ( 2,798 ( 30,81%)
Pagos anticipados a54 | 1,977)
Aumaento (Dlaminucidn) en:
Cuantas por pogar 100,926 ( Z8,241)
Pasivo por Impuestos corrientes B,747 | 3,701)
Ingresos diferidos t 17,693) 48,266
860

) . 2 2 - Gastos acumulados por pagar ( 2281
mmmmmmm Pago jubilacidn patronal y desahuco C_3962) (. 3,947)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

: Total — A95.15) 64,550
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 )
(Expresado en Délaras) EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION ' SR 15 7 4 E— 1111
Capital Reserva Utilidades
soclal Iegaly focullativa  etemidns Toral Ver notss & los estades financieros
Saldossl 3L da cickembee da 2036 90,00 45,500 107,431 43431
Uthcad nety del sjarcicie 0 0 2010 610
Aproplacin v 2
Rjuste Jubilscidn patrore, reto e i :
{nota 11) e ) 0 1479 2470
Saldos 5 31 de aicsmbns os 2017 120,000 47,306 14614 255,420
Férdide ol ejercicls n 0 21,056 ( #1,356)
APIOoRCEIN ] ,
sk AR 20100 2010y 0
{nota 11 & ) ¥ L 26535 L 3653S)
Saldos 5! 3% de yickembry ds 2014 —00 o ae _ E33(3 S— X7 g

Mer notes a ios estados Mnancleros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

) ' ' - Fue constitulde on mayo
30 de 1994 en Guayaquil - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en agosto § dal misme
afio. Su actividad principal es la prestacién de serviclos en el drea educative en las niveles
preescolar, escolar y secundario. Las actividades académicas y administrativas: de |a
Compaiia son desarroliadas en ‘sus Instalaciones ubicadas en ol Km. 16.5 de i Via a la
Costa. En el periodo jectiva 2018 - 2019, 13 Compa#ia mantuvo un total de 402 alumnos en
sus instajaclones; en tanto que en &l periodo lective 2017 - 2018, el total de alumnos fue de
430, La Compaltia tiene asignado. por el Serviclo de Rentas Internas (SRI) ef Registro Unica

de Contribuyente (RUC) No. 0991301178001,

La actividad de |a Compafila estd regulada por la Constitucidn de ia Repiblica del Ecuador, ¢l
Cadigo de la Nifiez y Adolescencia, la Ley Orgdnica de Educacidn Intercuitursl y s
Reglamento, ios Acuerdos emitidos por el Ministerio de Educacién, los Estatutos de dicha
Cartera de Estado y los Resoluciones expedidas por Ia Autoridad Educativa  Distrital
encargada de hacer cumpiir los procesos e gestion del Ministerio de Educacidn, En adicion,
la- Compaiifa debe cumplic con |as disposiciones legales contenidas en ta Ley de Compafias
de la Repidiica del Ecuador, Ias Resoluciones emitidas por i@ Superintendencia d= 3.
Compaiias, Vaiores y Seguros (SCVS), i3 Ley de Régimen Tributaric Intérmo ¢ sy
Reglamento ‘de Aplicacion, las Resoluclones y Circulares expedidas por al SRI, entre otraz

leyes obligatorias, y sus propios Estatutos Sociales.

Para el cobro de pensiones y matricuias, 1a Compaiiia debo cumplir con estandares de
calidad educativa establecidos por la Autoridad Educativa Nacional en fa categorlz de gestidn
escofar, en las dimensiones de Planificaciin Estratégica, Gestion Administrativa, Pudagagica
Curricular, Canvivenca Escolar e Infraestructura Escolar; v, ¢n la categoria de desempefo
profesional, en fas dimensiones de Desarrollo Profesional y Aprendizajes, Tal evaluacién es
efectuada por 1a Junta Distrital Reguladora: de Pensiones y Matricutas de la Educacitn
Particular y Fiscomisional, con ef propésito de ubicar el rangs al que puéde acceder [a
Compafiia mediante 1a determinacidn del casto de la educacion y anélisis de s inversidn an
Infraestructura de gestidn aducativa. Con base a 1o tomentado, 1a Compania astd ubicada en
el Rango 2, gue comprende a las instituciones educativas CUYO comaonente de costo de
gestidn aducativa es al menos del 60% del Costy de la aducacion y su excedente no supera
el 5%, por tal razén puede Incrementar el valor de gu pension hasta un méximo. total del 89
con relacién al cobro efectivamente realizado en el periodo escolar inmediatamente anterior,

dentro del margen debidamente autorizads por la Autoridad Educativa Nacional.

Aprobacién de los estados financieros - Los estados financieros al 31 de diclembre de
2018, han sido aprobados por 1a Administracion de 12 Compafila en febrero 4 de 2018, En
oplnién de 13 Administracidn, los estados financieros adjuntas no tendran modificaciones,
MiSMos que serdn proporcionados & fa Junta General de Accionistas para su aprobacidn en e
‘plazo legalmente pravisto. Los estados financierus al 31 de diciembre de 2017, fuaron

aprobados por Ia Junts Genaral de Accianistas en marze 23 de 2018,

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

! - LDS estados financleros adjuntos v sus notas explicativas
han Side preparados de acuerdo con . las Normas Internacionales de Informacion Financiera

para Pequefias y Medlanas Entidades - NIIF para PYMES (IFRS for SMEs Standard por sus

siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normes Internacionales de Contabilidad (TASB
por sus-siglas en Ingiés), Tales estados financleros y sus notas soh responsatilidad ce ta

Administracion de fa Compania.
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ROS (Continuacion)

- Los estados financieros adjuntas han sido preparados sobre |3 hase del
costo histdrico, excepto por las obligaciones de benuficios post empleo que $on valorizadas
con base § métodos actuariales, a partir de los registros: contables mantenidus por |z
Compafia. :

Moneda funcional.- Los estados financleros adjuntos de la Compaiiia estan presentados én
Délares de los Estados Unides de América, moneda adopteda por Iz Republica del Ecuador en
marze del 2000, Consecuentamente, la monada funcional del ambiente ¢conémico primario
donde opera I8 Compafila y la moneda de presantacion de las partidas incluidas en los
estados financleros, es ol Dolar de los Estados Unidos de América.

Uso de astimaciones.- La preparacion dé jos estados financieros adjuntos de pcuerdo con
Ias NIIF para PYMES requiers gue ia Administracién ge la Compafia utilice cierths ceiterios v
estmaciones que afectan fa aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados
de activos, pasivos, ingresos y gastos, Estos criterios y estimaciones estan basados 2n el
mefor conacimiento por parte de la Administracién de la Compafiia de los hechos actuales,
sin embargo, los rasultados finales podrian variar en reiacidn con los estimados originates
debido a 12 ocurrencia de eventos futuros, Ei detalis de S6tos griterios y estimaciones estan
Incluidas en ias politicas contables y/o notas = los estados financieros adjuntos,

Las politicas. contables Indicadas a continuacion, han sido adoptadas por la Compadia de
maneara consistente con relacién a las aplicadas en afo0s anteriores,

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Un resumen de i8s principales politicas tontables  aplicadas por |a Compadis para |n
preparaciin de los estados financieros adiuntos, es mencionade a continuacidn:

.~ En el estado de situacién fnanciera de la Compaiia al 31 de
dicembre de 2018 y de 2017, comprende- las categorias de “efective en caia 'y bancos” y
"cuentas por cobrar’, que incluyen principaimente las cuentas por cobrar - Afumnos y las
cuentas por cobrar b tarjetas de crédita, La Compania determina la clasificacion de gus
activos financiaros a Ia fecha de su recopacimients iniclzl, dependlendo de su naturaiezs y
proposito, Las cuentas por cobrar son registradas inicialmente a'su valor razonable mas los
togtos directos atribuides a la transaccidn,

La medicidn posterior de los ectivos financiaras, s detallada a continuacian;

. Eh:ﬂm_m_y_m: Ests presantado al costo 0 valor nominal 'y no estén sujetas
a un riesgo significativo de cambios en su vaior. Sus saldos estén integrados por e
efective disponible en caja y por depdsitos en cuentas corrientes bancarias,

* Cuentas por cobrar: Son activos financierss ne derivagos cuyos cobros son fijoy o
determmables, que ro son negeociados en un mercado activo, y que la Compaiia no tiene
intencién de venderios Inmediatamente o en un futurg proxicmo y que no tienen rigégas de
recuperacién diferentes a su deteriorp crediticio, Las cuentas por cobrar estan casificadas
como activa corriente por cuanto su vencimiento s de hasta 12 meses,

Después de su reconocimiento Inicial, las cuentas por cobrar - Alumings que representan
los importes adeudados a la Compafiis par pensiones de las .secciones primaria y
secundaria, en & curso normal de las operaciones, son réconocidas a su vaior nominai
que es a2guivalente 3 su costo amortizada en razén que no genderan interases y son
exigibles a 30 dias plazo, menos la provision por deteridrs o provisién para cuentss
Incobrables respectiva; las , representan impories
liquidables maxima en 48 horas por los bancos emisores, relacionades con el cobro de
pensionss; que son reconocidas a su valor naminat gue no difiere significativamente de su
costo amortizado,
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La Administraclon de la Compafia reconoce con ¢argo a resultados dei aflo una provisidn
q . con el propdsite de cubrir posibies pérdidas que pusddan llegar &
producirse en fa recuperacion de las cuentas par cobrar - Alumnos. Esta provisidn es
determinada mediante analisis de la recuperacién probable de fa cartera. £ castigo de las
cuentas por cobrar - Alumnos es registradc con 9ébito a la provisién, la diferencia no
cublerta por ia provisién 25 contabifizada directamente en &l resultado del periodo,

+ Baja de un activo financlero: £s reconocida cuando expiran los derechos contractusles
sobre los flujos de efectivo del activo, o cuando fa Compafila transfiere los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una. obligacién de pagar =
un tercero la totalidad de-los fiujos de efectivo sin un retraso significativo a traves de un
Acuerdo de transferencia.

Peterioro de un activo financlerg: La Compalia evaita ai final de cads ejercicio, s
ex(ste evidencia objetiva gue un activo financiero o un grugo de activas financieros estin
deteriorados. Un activo financierc o un grupo de activos financieros se consideran
afectados si, y solo si, existe evidencia objativa de deterioro como resultads de uno o mas
evantos que han ccurrido después del reconocimientd Iniclat del activa v sl ei evento de
pérdida tiene un Impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del active financiers o
activos financieros de I3 Compaiia que puedan estimarse de forma fable: Al 21 de
diciembre de 2018 y:de 2017, la Administracidn de [a Compaiiia no ha evaluado &l
daeterioro de los activos financleros, en razdn que considera gue 18 estimacidn realizads a
nivel de provision para cuentas incobrables es suficiente v apropiada, fundamentada en |
comportamiento de pago y compromiso de los itimos ales por parte de los padres de
famiilia de los alumnos,

Active v pasivo._por impuestes corrigntes.- Los actives por impusstos corrlentes
representan créditos tributarios: que pueden ser compensados. mensualmentes, o utiizades
anualmente para liquidar of Impuesto 2 la renta a pagar de la Compafiis;, o ser objoty de
devolucin en aplicacion a la normativa tributaria estobiscida en cadz caso particular, Los
pusivos por Impuestos corriantes corresponden a abligaciones fiscales GUE son compensadas
0 pagadas mensvalmente; asl como provisionadas al clerre del ejercicio come es al caso (el
impuesto.a ja renta de 1a Compaiiia.

Pagos anticipados. - £stén registrados sl costo y representan principaimente anticinos a
proveedares liquidables con la recepcion de las bienes o servicios contratados,

Activos fijos. neto.- 2h registrados iniciaimente al costo, que comprende su pracia de
adquisicion mas todes los costos directamente rejacionados para colocar en condiciones de
operacion el activo. Los desembolsos posteriores son reconocidos. como: activo fijo sl es
probable que los beneficios acondmices futuros asociados 8 la inverstan fluyan a la Campahia
¥ 54 costo pueda ser determinado de una manera fiasble.

Después del reconocimiento inicial los activos fijos son registrados al Costo menos |a
depreciacidn acumulada. En ¢aso de requeririo, 8 Administracion de s Compania registrs
pérdida por deterioro de |os activos. Los gastos de reparaclon y mantenimiento se imputan a
resultados en el periodo en que se producen,

Las tasas de depreciacian anual de los actlvos fijos son las siguientes:

Edificios 1.66%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos. 20%

Equipos de computacién 33.33%
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L& utihdad o pérdida que surja gét retiro o venta de une partida de a<tives fijos es caiculads
como la difsrencia antre el precio de venta v el valer an libros del active ¥ toconocida en
resultados,

Reterioro de actives no. financieres.- La Compattia evaioa al clerre de cada 3fie si axiste
algun indiclo que el valor de sus activas no financieros so ha deteriorado, St exista tal indiciy,
l& Compaiifa hace un estimado del importa recuperable del active, &l Importe recuperable del
activo &5 ol mayar entre su valor razonabie menos los costos de venta v sy valor &0 use, v
&6 determinado para- cada active individual, a menos que el activa no genera flujes do
efectivo que sean largamente independientas de otros activos 0 Grupos de activos, Cuands el
valor en libros de un activo exceéde $u |mporte: recuperable, se condiders que el active ha
perdido valor y es reducido & ese Importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado del resultado integral. Dicha evaluscidn requiere & ust de
estimados y. supuestos tales como los volimenes en Inversiones por realizar, presupuestos
de capital, préstamos y tases, tarifas sstabletidas y costos operativos,

Al 31 de gdiciembre do 2018 y de 2017, la Administracidn de (a Compahia considera que no
oxisten indiclas del tipo operativo o stondmico que indiquen que & valar neto registrado
como’ actives fijos, no pueda ser recuperado,

Pasivos financieros.- £n el estado de situacidn financiera de Ja Compaila ‘al 31 de
diciembre de 2018 y da 2017, comprende laz categorias de “cuentas por pagar” e "Ingresos
diferidos". Las cuentas. por pagar incluyen principalmente las cuentas por pagar a partes
relaclonadss y proveedores. Ly Compafia determina la clasificacién de ses posives
financieres en Su reconocimiento inicial, Las cuentas por pagar son registradas (olciaimente &
su vaior razonabla mas los costos directos atribuidos-a la transaceien. Estos pasivos estdan

lastficadas como pasivo corriente cuande su vencmiento es de hasta 12 mases.

La medicibn posterior de fos pasivos financierss; es gataliada a continuacidn:

* Cuentas _por pagar! Son pasives  financieros na. derlvados,: Despuds de s
recanogimiento inicial, ias @C-2 pates reiacionadas que correspandesn &
bonificaciones a los accionistas y personal clave: de ia Administracion de |s Compadia, son
registradas a su valor nominal Gue s equivalents a 5u costo amortizado, las
RAGAL_a_proveedoras que representan obligaciones de pago pot bienes: o servicios
adquiridos a proveedores locales en el curse normal de log negecios, son registradas a su
valor nominal que. 24 equivalente = su costo amortizado, debido & Que nNo generan
intereses y son pagaderas hasta en 30 dias plazo.

Ingresos diferidos: Corresponden a pensiones pagasdas anticipadamente por (o
Alumnos y depositadas en bancas, registradas a-su valor nominal que és equivalente a 4y
costo amortizado. E4tas pensiones son debitadas ge Ingresos diferidos con crédity a las
cuentas por cobrar - Alumnos, para compensar con la facturacién emitida mensuaimenta
que es reconocida camo Ingrasas en el estado del resultado Integral,

+ Baja de un pasivo financiare: £ reconocida cuando la obiigacion descrits en pl
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un
pasiva finandero exigtente es reamplazo por otro provenienta del mismo prestamista bajo
condlclones sustancialments diferentes, o si las condiciones de un Posivo existente son
modificadas de manera sustancial, tal permuta o cambio es tratada comp una baja del
pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasive, v ia diferencin en los importes
respectivos en likros son reconocidos an el estado del resultado intégrat,

f =+ 1 ) X S~ Los octivos y (38Sivos son campenspdos v
& monto nieto es presentado en el estado de situaclén financiera, cusndo ta Compaiils tiene
&l derncho legal de compensarios y (s Admilnistracién tiena la Intencion de cancelarios sobre
una base neta o de realizar el activo y chndelar ai pasivo simultdneamants.
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Cuantas por pagar v provisiones - Los nasivas correspondén a obligaciones existentes &
ia facha del estado de situacidn financiera, SUrgitdos COmo CONSECUBNCIa de SUCESOS Pasacos
para cuya cancefacldn se espera una salida de recursas y cuyo importe y eportunidad se
pueden estimar fliabiemente.

Lag provisiones son reconocidas cuando la Compaia tiene una obligacldn presente (legal o
implicita) come resultade de un evento pasade y es.probable que se requigran recurses pard
cancelar fas: obilgaziones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se sjustan para reflejur la mefor estimacisn que se tenga  esa fecha, Cuando &l
efecto del valor del dinero en @ tiempa es impontante, el manto de la provision es af valor
presente de los gastos que se esperan incurtir para cancelarla,

.- Estan congtituidos principaimente par los bteneficios
fociales sigulentes clasificados como pasives corrientes:
. e ) ! La Compafila reconoce con cargo a
lgs resultados de! efercicio en gue se devenga, el 15% de particpacion de los
trabajadores en |85 utilidades; de conformidad con o establecido 2n el Cadigo de Trabajo.

* Vacaciones: Son registradas al costo sobre [a base dal devengado,

. Mm_mmuaum_mm Son -pravisionsdes vy pagades de

acuerdo 3 |a fegistacidn laboral vigente,

- .~ B Codigo d#l Trabaja establece que |os trabajadores
que por 25 affos 0 mas hubléren prestado . servicias continuada 0 interrumpidaments,
tendran derecho a ser jubilados par sus empleadores, Con este antecedente, la Compadnia
registra provisidn para jubitacion patrana! con base a un estudio actuarial anual realizado por
actuarios profesionales. La resenva para jublacidn patronal estd clasificada como pasivo no
corriente. Este estudio Incluye ademas cdiculo de _bonificactén por desahucio en caso de
terminacién de ta raiacién laboral, que consiste en el pago al trabajador de! 25% equlvalente
zo la ditima remuneracién mensual por cada uno ce los afos de servicio prestados a ia

mpadia, )

El costo por servicio presente y pasado de la reserya para Jublfacion patronal es racacido en
ef resultado integral del afio en que es generado, asi como el Interés causado por (2
obligacién dei beneficio determinado, La nueva medicldn, gque comprende la garancia y
pérdida actuarlsl, es reconocida en el estado de situacion financiera con cargo o abono a ot
resultado Integral, en el periodo en que-se produce: £l reconocimiento de la ganancia y
pérdida actuarial en otro resultado Integral es refleiado inmediatamente en fas ganpncias

acumulacdas y no sen reclasificadas a Ja utilidad o pérdida del periodo.

Una. reforma inclulda en [a Ley Orgdnica para I Reactivacion de 1a Economia, Fortalecimiento
de I3 Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financierd, publicada en e} Sequndo
Supiemento del Registro Oficinal No. 150 de diciembre 28 de 2017, vigente a partir de enerc
1 de 2018, establece que es deducible &l pago sfectuade por jubilacién patronal'y desanucio,
Que no pravengs de provisiones declaradas en efercicios fiscales anteriores, como deducibles
© ne, para-efectos de Impuesto & fa renta. & pago obligatoriamente deberd afectsr a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores, En el caso de provisionss realizadas en afos
anteriores que-hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ Gue no fueren utiiizadas, deberan
reversarse contra. ingresos. gravades 0 no sujetos de Impuesto 3 1a renta en' Ia misma
proporcldn que hubleren sido deducibies o Ho. Es obligacion del empleador mantener ios
fondos necesarios para el cumplimiento e su obligacién de pago de la bonificacion por
jubliacién patromal v desabucio

Roserva legal.- L2 Ley de Compaillas requiere que ¢l 10% da la utilidad neta anual sea
apropiada camo reserva legal, hasta que. represente por lo mencs of SO del capital suscrito
Y Pagado. Esta reserva no puede ser distribulda & los acclonistas, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas futuras o pars sumento de capital,
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Reserya facultativa. - La Ley de Gompafilas permite constitulr reservas aspeciales o da lipra
disposicien, mediante la aproplacion paccial de 1a utllidad neta anual, 2n los porcentajes y
para los objetivos establecidos por el Estatuto Savial 0 la Junta General,

Reconocimisnto de ingresos.- La actividad principsl de la. Compaiija es la prastadion de
sefvicios an el drea educativa en los niveles presscolar, escolar Y setundario, su obligacisn
de desempefio estd daramente identificada. El precio dal servicio no contiene componantey
variables al pastade a) momento de la matficulacidn' y cobro posteriar de pensiones, siendo
el Importe por el cual la Compafils reconoce y presenta sus ingresos.

Los Ingrescs por pensiones, matriculas y derechos son reconocidos en resultados en funcion
a-5u facturacion y an los p contables a jos cuales son Imputadas. £l costo del servicio
educativo es establecide por |a Junta Distrital Requladora de Pensiones y Matriculas de i1a
Educacion Particuiar y Fiscomisional, quisnes en enero 17 de 2018 mediante Resalucidn No.
000021909009 autorizaron & la Compallia los importes permitidas de cobro por concepto de
matriculas y pensiones para educacion inigial, general basica y bachillerato por el pericdo
lectivo 2018 - 2019, Para =l periodo lectivo-2017 = 2018, los Importes permitides 'de cobro
por concepto de matriculas y pensiones para educacion Inlcial, general bisica y bachillerato,
fueron autorizados » la Compaiia, por la Junta Ristrital Reguladora de Pensiones y Matriculas
de fa Educacibn Particular y Fiscomisional, mediante Resolucidn No. 000019908009 de
marnze 17 de 2017,

Beconocimiento de costos v gastos.- La Compafiia reconace costos y gastos-en la medida
que son incurridos, Independiantemente de 1a fecha en que sgan efectuados [0s pagos

Impuesto a la renta.- Lz Ley de Régimen Tributand Interno y su Raglamento de Apllcacion
establecen que las sociedades constituidas en o) Ecuador aplicaran ia tarifa del 25%. de
impuesto a Ia renta sobre su base imponible. No obstante, (a tarifa impositiva serd (3
correspondiente & sociedades més 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

* La sociedad tenga accionistas sobre cuya composicion societana, dicha socledad haya.
incumplido su deber de Informar de acuerdo con lo &stablecido en I3 Ley, o

v

* Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos reprasentativos de capital,
oxista un titular residente, establecido 0 amparade en un paraiso fiscal, jurtsdiccion de
menor impasicién o régimen fiscal preferante y el beneficlario. efective os residente fiscal
dei Ecuador. ) )

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicardn 2 toda la basa impenible de s socledad,
cuando el porcentaje de participacisn de acclonistas; por quienes s& haya Incurride en
cualquiers de las causales antes referidas, sea igual © superior al 50% del capital sacial o de
2quel que corresponda a3 la naturaleza de lo sociedad. Cuando fa mencionada participacion
sea Inferior al 50%, f& tarifa correspandiente & sociedades mas 3 puntos porcentusles
apiicara sobre la proporcién de fa base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamenta,

Las socledades exportadoras habituales, asi comp Ias que se dediquen a I3 producclon de
bienes, Incluidas las del sector marufacturerd, que pesean S50% o més-de componante
nacianal y aquelias socledades de turismo receptive, que reinvisrtan sus utilidades en el pals,
podrén obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de Ia tarifa del impuesto a la renta
sobre 8l monto relnvertido €@n activos productivos, siempre v cuando lo destinen & ia
adaulslcdn de maguinarias nuevas o aquipos nuevos, actlvos para  rlego, material
vegetative, plantulas y toda Insumo vegetal para produtcldn agricols, acuicola, forestal,
ganadera y de floriculturs, que se utilicen para sy activigad productiva, asi como para fa
adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y tacnologia que mejoren progductividad,
generan diversificacién productiva e Incremento. de empleo; para elio deberan efectuar el
cerrespondiente aumento de capitsl y cumplir con requisitos establecidos en el reglaments.
£l aumento de capital se parfeccionard con la Inscrpeién en af respective Registro Marcantl
hasta el 31 de diciembre del ejerciclo impositive posterior 3 aquel en que sa generaron las
utliidades materiy de 1a reinversicn,



5.

17

BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequedss ampresas, asi como agualies
que tengan condicidn de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de 3 puntos
porcantuales en ja tarifs de impuesto a 2 renta, Para exportadores habituales, esta tarita se
aplicard slempre que en el correspondients efercicia fiscal se mantenga ¢ incrameante el
emgleo. El procedimiento para fe aplicacion da este beneficio sera estatiecida par et Comité
de Politica Tributaria,

La legisfacion tributaria en Ecuador exige que las sociedsdes deben determinar en su

decidracion snual de Impuesto & la renta, un anticipo a pagarse en 2 cuotas (sulle vy
septiembire) con cargo al ejercicio fiscal sigulente, equivalents & fa suma matematica de

Clertos porcentajes pre-establecidos aplicados i patrimonia total, al total de costos y gastos

deducibles, ai activo total y al total de ingresos gravables, respecty de los cuales no deben
considerarse cieitas partidas determinadas en f2 norma tributaria; Al resultado asi obtenide,
deban restarse Ias retenciones en |z fuente para obtener al anticipn del Impueste a o renta.
Si tales rétenciones son mayores, lo Compaiifa no cancelara al mencionads anticipo,

Al momento de liguidar &l impueste a Ja renta anual, sl dicho Impuesto es superior a las
retencignes en la fuente més ¢l anticipo; deberd la sociedad cancelor ta diterencia; sl no
oxistiese impuesto o lo renta causado o sl el Impusato causada en & ejerciclo fuese Inferior
8l anticioo pagado mds Iss retenciones, la socledad tendra derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago Indebido o:la solicitud de pago en excess arte of SRI, por
¢l total de que exceda el iImpuasto a fa renta causada,

El impuesto a la rents determinado es cargado en las resultados del eferciclo on que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

CAJA Y BANCOS

Al 31 ae diclembre de 2018 y de 2017, un detaile es of siguiente:

2018 2017
(Ddlares)
Bancos locales 265,173 111,222
Caja — 098 2752
Total e BZ2TY d)3.974

Bancos locales - Representan fondos depositados en cuehtas corrientes, que no presentan
restricciones que impidan su uso.

Al 31 do diclembre de 2018 y de 2017, un detalle es &f Sigulente:

2018 2017
(Odlares)
Cuentas por ¢obrar - Alumings 302,697 239,316
Tarjetas de crédito 17,485 22,125
Empieados 856 2.767
Deudores varios 4950 ___ S5.266
Subtotal 325,998 269,478

Menos: Provisidn para cusntas incobrables
Total e R3NBZ8 252,884

i8

SUENTAS POR COBRAR. NETQ (Continuacion)

. 2 = §.- Al 31 de diciembro de 2018 y de 2017, representan
printipalmente pensiones por cobrar (primaria y secundaria) y otros Importes por recuparar
Por concepto de lunch y transporte.

Al 31 de diciembre de 2018, fas cuentas por cobrar - Alumnos por USS. 302,697 presentan
importes vencidos por US$. 94,422 correspondientes 2 o siguientes periodos lactivos; 2012
- 2013 por USS. 3,310, 2014 - 2015 por US$. 8,623, 2015 - ‘2016 por USS$. 30,101, 2016 -
2017 por US$. 34,843 y 2017 - 2018 por USS, 17,585, Al 31 de diciembre de 2018, (a-
Compaiila presenta provisidn pars cuentas incobrables que cubre ol 100%. deé ios
mencionades importes vencidos.

Al 31 de diciembre de 2017, fas cuentas por-cabrar - Alumnos por US$. 235,316 presentaban
Impartes vencidos por USS, 88,350 correspondientes 3 to% sigulentes perlodos lectives; 2012
- 2013 por USs. 3,310, 2014 - 2015 por USS, 10,460, 2015 - 2016 por US$, 32,213 y 2015
- 2017 por USS, 42,367, Al 31 de diciembra de 2017, la Compafia presentsba provisidn para
cuentas incobrables que cubria el 100% de jos importes vepcdos det periodo lectivo 2012 -
2013; el 50% gel perlodo lective 2014 - 2015y el 25% det periode lective 2015 - 2016, &
perfodo lective 2016 - 2017 no estaba cubierta por l2 provision para cuentas Incobrables.

Mﬁn_ww En los afios 2018 y 2017, el movimiento de (2
provision para cuerntas incobrables fue &l siguiente:

2018 2017
{Délares)
Saldo Inicial; neto 16,584 4,003
Mis: Provisién anual —77.828 12,891
Saldo Final, neto —,422 15,594
ACTIVOS FLIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle ¢s o) siquiente:

2018 2017
{Délaregs)
Edificic 527,960 527,960
Terreno ~ 157,199 157,199
Equipos de computacion 99,398 98,002
Muébies y enseres 55,623 55,623
Vahiculos
‘Subtatal 867,502 BAb, 106
Mengs: Depreciacidn acumuiada - (. 512.36%) L 482,568
Total 355,037 378,138
Enlos afios 2018 y 2017, el movimients de los actives fijos fua ol sigulente:
2018 2017
{(Ddares)
Salde Inicial; neto - Ppsan: 378,138 385,871
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2018 2017
{Gotares)
Saido Iniclal, neto - Vienen; 378,138 385,871
Mé&s: Adiciones 1,396 17,306
Menos: Depeeciacion anual L 24497) (25039
Saldo Final; neta ——a82037 378138
-
Al'31 de diciembre.de 2018 y ge 2017, un detslie es el sigulanta:
2018 2017
{Dolares)
P 118,998 48,513
Pg::: g:‘iéudonadas S0,100 27,600
Vigjes sstudiantiies 21,676 9,218
Instituto Ecustoriano de Seguridad Saclal (IESS) 17,048 16,274
Examen TOEFL (Inglés) g.g;g 1};’:3
amité de Badres de Familia S - &
g':r., - G 632 8,929
Total —d3B2T 232,901

Brovesdorss.- Al 31 de diciembre do 2018 y de 2017, rep;;selntanladw;salglgn:s g::. bler;c:
" de servicios que no davengan Intereses y que vencen en dias plazo. © emaor
:edezma, lncl\lst importes por pagar a Maria Isabel Viteri por USS, 59,800 (USS. 27,600 al
31 de diciembre de 2017) por supervisidn del cumplimiento del programa educativo y &
Paola Miranda por US$. 30,480 por cambio de cabieado, arreglo de pantaiias en aulas de
primaria, mantenimiento y otras:construcciones, que seran cancelados por fa Compafiia en

funcién a la disponibilidad del flujc de caja,

Bartes ralacionadas.- Al 31 de diclembre de 2018, corrssporiden a impontes. por pagar a
Silvia Armijos Gonzélez-Rublo de Pérez por US$, 27,600 (USs. 27,600 al 31 ge diciembre de
2017) por actlvidades de direccion de la seccion primaria, v a Joffre Barquet por US$, 22,50C
por honorarios por representacidn legal de ia Compaiiia, Estos Importes seran cancelados por
I Compafia en funcidn a ls disponitiiidad del fiujo de cafa,

Al 31 ge dicembre de 2018y de 2017, un detaiie es al sigulenta;

2018 20127
(Ddlarex)
Retenciones en |a fuente » 14,439 5,731
Impuesto a la reénta por pagar (nota 16) 9,772 0
Otros 75 37
Total —RN28s 5,768

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, reprasentan Importes recibidos de los Alumnes por
US$, 50,291 y por USS, 67,984 raspectivamente, que S&1én reconocidos cama ingresos en el
resuitado Integral de 1os ejerclcios 2019 y 2018, en su orden.

10.

11.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 da diciembra de 2018 y de 2017, un detatle es ¢l siguiente;
2018 2017
(Doiares)
Décimo cuarto sueldo (Bano escolar) 23,725 20,728
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 4,487 4,441
Fondo de reserva ' 1,453 1,626
15% participacién de trabajadores on f3s utitidades '
(US$, US$.-2,215 ai 31 de diciembre de 2017) ——— 103 ___2u¥n
Tatal —dd2Z2 29112
En oz aflos 2018 y 2017, el movimients de beneficios sociales fue &l siguiants:
2018 2012
(Délares)
Saido Inicial, peto 25,112 29,178
Més: Provisiones 93,657 91,466
Menos: Pagos ( 91,9331) ¢( 91,532)
Menes: Otres, neto 1088 @

Saldo Final, neto

AUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2018 y de-2017, un detalle es &t slguiante;

[ ) 1y § ¥

2018 2017
(Ddlares)
Jubilacién patronal 356,476 189,386
Desahucio ' — 13,378
Total 90,904 262,764
En fos afios 2018 y 2017, e mavimiento de fa Jubilacién patronal y desshucio fue o
sigulente; )
2018 2017
(Déiares)
Saldo Inicial, neto 262,764 224,038
Mas: Provisiones 65,567 50,152
Mengs: Pagos ( 3,962) ( 3,847)
Mis: Afuste S L 7.479)

Saido Final, nets —340.904 ___282.764
El cdlculo de los beneficios: proyectados pars los afos 2018 ¥ 2017; fue prepirado por

Actuaria Consultarés CIA, LTDA. mediarite [a. utilizacion del método de “Costed de Crédite
Unitario Proyectado™.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacion)

Los principales supuestos Utilizados en el astudio actuarial fueron los siguientas:

2018 2017

‘Salaria minima vital (US$.) 3686 375
Nomero de trabajadores 8 79
Tosa de Interés actuarial real (anual) 7.72% 8.26%
Tasa de crecimienta de sueldos (anual) 2.90% 3%

n el oflo 2018, el método de "Costeo de Crédito Unitarto Proyectade” utiliza una tasa de
descuento de 7,72% (8.26% en el afic 2017) que resulta de promediar Bonos emitidas en ¢l
Mercado de Valores ecuatoriano con calm_qadén crediticiy de Aaa-A, informada por is SCVS,

Para el calculo de lo estimacidn matematica de la reserva para Jubliacién patronal fusron
considerados los trabajadores que han prestado servicios continuos a fa Compafiia por un
tiempe igual © mayor » un afo.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ de 2017, estd representade por 90,000 acciones ordinarias y

nominativas de US$. 1.00 cada uns, de propiedad de AREBAR S.A. (una socledad
ecuatariana) en un 50% y de la Sra, Silvis Armijos Gonzdlez-Rubio de Pérer ¢l restante
S0%, )

La: Resolucidon No, NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No.
919 de enero 10 de 2017, requieran que ios aujetos pasivos inscrites en ai Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a & Autoridad Tributsria el Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembiros de Directorio y Administradores, £n cumplimiento.al
referido requerimiento legal, la Compafila remitio’ el Anexo del ejercicio fiscal 2018 en
febrero 12 de 2019 y el Anexo del ejérciclo fiscal 2017 en febrarn 22 de 2018,

En los aflos 2018y 2017, corresponde principalmente a beneficio proporcianade a los
alumnos (clientes) para pagar pensiones ¢on ol 5% de gescuento, durante los 2 primeros
meses del periodo estudiantil.

En los afios 2018 y 2017, un detalie de los gastos de docencla y administrativos fue ol
slguiente: .

2018 2017
(Délares)

Sueldos y sobretiempo 641,959 626,273
Servicios prestados 166,152 190,797
Beneficios sociales 141,020 131,742
Otros beneficios a trabajadores 112,453 115,323
Mantenimientos 109,325 69,134
Gastos estudiantiies 82,753 88,858
Provisién para cuentas Incabrables 77.828 12,591
Aportes al IESS 71,313 69,690
Jubllacién patronal y desanucio 267

Pasan; 1,468,370 1,354,560

i4,
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GASTOS DE DOCENCIA Y ADMINISTRATIVOS (Continuacién)

2018 2017
(Ddlares)
Vienen: 1,468,370 1,354,580
Honorarios profesionales 55,840 30,838
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 30,228 25,083
Depraciacionas 24,497 25,039
Servicios bjslcos 23,103 25,156
Transporte y parqueos 21,120 17,915
Dtros — 28951 29,797
Total 892,231 1,508,387

Beneficlos sociales.- £n el afio 2018, Ia diferericia eXiste entre fa provision de beneficiey
soclales: (nota 10) y fos importes cargados a gastns por beneficios soclales, corresponde
principaimente a pagos directos que realiza la Compafia por US$. 40,576 por fongo de
reserys (USS. 38,186 en el A0 2017) vy por US$. 5,770 par vacacionss (USS, 4,275 en el

Segunde caso representa page de vacaciones exclusivamente al personal de mantenimiento.

.":n:‘.c‘:""&?“ no o::tne par polft'ica Provisionar vacaclones del personal docente ¥
ministrativo; no ante comple la norma iahoral concedidéndotes vacaciones anuales, sin

dejar ce pagaries el sueldo normal completo, " e

OTROS INGRESQS

En los afios 2018 y 2017, otros ingresos. gor US$. 76,914 y por US$. 88,190
respectivamente, representsn principaimente  Ingresos Ppor transporte ascolar por 1JS§,
63,291 v por US$. 72,517, en su orden. Para proporcionar este servicio a ios estudiantes, 1a
_Compafila tiene suscrito Conteato con la Cooperstiva de Transporte Escolar = Inatitucional
;:g'ara';d_a Familia”. El contrato tiene una duracién de diex mesas gque comprende ) perioda

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la CompaBlo realizé las siguiehites conciliacions
tributatias pars establecer el impuasts a ta renta causado del afio; 2 i

(Ddlares)
(Pérdida contable) Utilidad contable ( 28,178) 14,768
Menos:
15% Participacidn de trabajadores en ias
M‘;;'.'“""“’ 0 ¢ 2,215)
Gastos no deducibles — 181313 20,518
BASE IMPONIBLE _113.137 33,074
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
25% (2018) 22% (2017) —tehe 7:276
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Al 31 de diciembra de 2018 y de 2017, la determinacién dal impuesto 8 la renta fue coms
sigue:

2018 2017
(Délares)

Anticipo de impuesto a fa renta 11,652 10,957

Rebaja del saldo de! anticipo de impuesto 3 (8 renta

~ (Decrato Ejecutivo No. 210) — A 41D

Anticipo de impuesto a la ranta Incluyendo rebajs 11,652 10,543
Impuaesto a Ia rénta causadoe 28,284 2276
Impuesto a la renta 2 llqmdar(lmpom mayor entre el

impugste a Ia renta causado y al anticipo de impuesto o _

a ia renta incluyendo rebasa) —B.284 10,543

Para el afio 2018, el impuesto a la. renta calculade a través de concillacitn tributaria fue

considerado impueste a la renta definitivo, en razén que su importe fue mayor al calculo del

impuesto g fa renta que incluye rebaja vigente para ese ejercicio especifico, resultd en al
Impuesto & la renta definitivo, dedido a Que su importe fue mayor al impuesto a la rents
causado caiculado a través de la conciliacién tributaria,

El Decreto Ejecutive No, 210 publicado en el Suplemento del Registra Oficial No. 135 de
diclembre 7 de 2017, estahiecid rebajas del 40%, 60% y 100%, sobrs el pago del saigo del
anticipo de. Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017, en funcibn al importe ge las ventas o
Ingresos” brutos anuales de Jos conttibuyentss, respecto dal efercicio fiscal 2017
Considerando {8 mencionada disposicion legal, la Compariia efectiuo rebala del 40%, aplicahie
3 contribuyentes con ventas o Ingresos brutos anuales det ejercicio fiscal 2017, mayores & un
milian de dolares de los Estados Unidos de América y un centave de dotar,

Al 31 e diciembre-de 2018 y de 2017, ef movimianto del Impuesto-a (3 renta 3 pagar fue ol
sigulente:

2018 2017
> {Ddlares)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 28,284 19,543
Menas!
- Page ge anticipo de Impuests 3 la rentz ( 10,755) ( 9.921)
- Retenciones en Ia fuente realizadas en el afio (

7,037) { 897)
- Ratencionas en [a fuente alos anteriores 220) (____ aas)

SALDO A PAGAR (A FAVOR DE LA COMPARIA) —222 L 320)

Las declaraciones de! impuesto a 13 renta de los ejercicios fiscales 2015 af 2017, no han sido
revisadas por |a autoridad fisca), La Administracion de [a Compailia considers que de existir
revisiones posteriores las posibies observaciones que suriin no serdn significativas. La
facultad de 16 Administracidn Tributaria para determinar [2 obligacién tributaria, caduca sin
‘que se requlera. pronunclamients previo, en 3 afios contados desde |a fecha de In
declaracion, en 1os tributos que la ley axtia determinacion por ol sujeto pasivo,

17.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

En los affos 2018 y 2017, (s compensaciones percibidas: por &l parsonal clave de Ia
Compalia: Rectora, ‘Vicesrectora, Coordinadora Académica de ia secclan primaria y Gerente
General; por concepto de sueldos y salarios, servicios prestados y honoraries. san resumidos

a-continuadion:

2018 2012
(Dolares)
Sueldos v salarios 102,295 100,742
Servicios prestacos 83,531 112,896
Honorarios —S3085 5,558

ARMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de I3 operacidn, 1o Compafia ests expuesta a distintos riesgos de
naturaléza financlera que pueden afactar de manera mas o menos significative ai valar
ecandmico de sus flujos v activos Yy @0 consecuencia, sus resultados. La Coempadia dispone
de una organizacidn y de sistemas de Informacidn, que permiten fdentificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, asl como ‘&jecutar medidgas de mitigacion ¥ controlar su efectividad.

Los factores de riesgo financlero corresponden a los siguientes: Rigsgo de Marcado, Riesgo
de Crédito y Riesga de Liguidez,

* Riesgo de Mercado - Fsta relacionady con los cambles en ios preclos, surgides entre
Olros aspectos. principalments par |3 aplicacién de 185 tasss de cambio o las fasas de
Interés que paodrian afectar los Ingresos de la Compafiia ‘o ef vaior de sus Instrumentas
financieras. La Administracion de I Compadia: considera: no estar expuesta 5 este riesgo
de mercado en razén Que no efectua transacciones en monedas diférentes al déiar
estadounidense qua s fa moneda funcional, v por cuamte sus activos Y pasivos
financieros no generan o devengon Intareses. En adicidn, no pesae préstamos con
ningunz institucidn financlers loeal o internacional,

* Bigsge de crédito.- Se refiere @i dpsgo que una de lag pantes Incumpla con sus
ubligaciones contractuales resultando en una pérdida financlera para 13 Compafiy, La
Administraclén de la Compafia considara que 1as partidas expuestas al riesgo de crédito
corresponden al efectivo en caja y bancos v a las cusntas por ‘cobrar < Alumnos.. En
cuanto al efectivo en bancos, Ia Administratidn de fa Compafiis solo acepta a Institucionas
financiwras cuyas calificsciones de riesgo Independientements ofectusdas déterminen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, ! ! ‘
depositado, £n cuanto a las cuentas por cobrar - Alumnes, la Administracion de I3

* Riesgo de liguidez.- La Administracion de la Compaiia tisne establecide un marco de
trabajo apropiado paras la gestibn de liguidez, mediante el manteniendo de reservas,
monitoraando continuamente los flujos efectivos proyectados y regles, conciilando los
perfiles de vencimiento de los activos Y pasivos financieros.

ACUERDO DE COOPERACION

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, estd vigente Acusrde de Cooprracién suscrite en abri|

16 d¢ 2012, entre |a Compafiia y la Allanza Francesa de Guayaqull, con el objeto de difundir

la lengua y cultura francesa entre estudiantes, capacitar a los docentes en el indicade idioma

\(yanngs aimlrrr;nbs (clientes) para aprobar los examenes dal Ministerio de Educscidn de Francia
~DALF),
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CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 2018, existen ocho demandas interpuestas a padres do familip par
pensiones estudiantiles (mpagas que tetalizan sproximadamente USS: 32,000. Do sstas
causas, existe 1 que estd cumpliendo con ¢ acuerdo de pago, 1°se ha legado a un ocuerdp
de page, 1 se presentars demanda nuevamente debido a diraceldn incorrecta, 1 tione orden
de embargo de vehiculo, 1 s& esta considerando aditionalmente demandario por:lz prensa
por paber entregado direccidn incorrecta, 2 han sido hotificados PEFO No-se han prasentado o
comparecido 'y 1 no estd cumpliendo con lo ordenade =n sentencia. & asesor. lugal,
manifiesta que se han implemaontado medidas Cautelsres dirigidas a obtener cortificados de
tuentas bancarias a la Superintendencia de Bancos, de bisnes inmuebles af Registrn ce Iy
Propiedad, y de vehiculos a fa Comisian de Transito dei Ecoador, ‘para. solicitsr al juez

competente el blogueo de cuentas y/o in correspondients orden Judicial de prahivicidn de

‘enajenar de ios demandados.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

tontroles o da que axistan otro tipo de influencias inadecuadas sobre al proceso de
informacion financlera. Ly Administracién de 1a Compaiila actds Honrada y éticamiente, sin
manipufar resultados y la rentabilidad da 1a- Compaiiia, los estados financisros 3djuntos can
ol resuitado de N Procesc adecuadaments dirigido v supervisado, ne existiendo informacian
financiera fraudulenta o apropiacidn indebida de AVoS, gue raprasentarian las eventusies
incorrecciones matetioles sean o no intencionadas sobre los cuales el auditor externo e
concierne ebtener uha seguridad razonabie, conforme a la NIA No. 220.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

Medignte Ley S/N publicada en el Suplemento dat Regstro Ofidal No. 300 da Boosto 21 de 2018,
fue promulgada Foments Productivo

, ta Ley Orgénica para el ), Atrscciin de Tnversiones, Ganeraoidn de
m,ymmywww.mmmmmmummm-m«
indficado & continuacién;

IMPUESTO A LA RENTA (1R):

* Exoneracidn del IR en nuevas inversiones productivas en sectores priortanios,

* Exoperacién cei IR pars nuevas Inversionas en industrias basicas segun e Cédigo
Orgdnico de 1a Produccidn, Comercio e Inversiones {COPLT).

* Exonerscién (R para administradores U operadores de Zonas Especlales de desarrolia
Econdmico (ZEDE). A

* Porcentaje de ratencitn del IR aplicable en la distribucién de dividendas o utllidades
2quivalente 8 la diferoncia entre 1a maxima tarita de impuesto a | renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto-a ia renta apticade por la sociedad o fa correspondiante
bage imponible, _ )

« Exoneraclén IR &n huevas invarsiones productivas efectuadas en Manabl y Esmeraldas,

* Impuesto Gnico 8 la utilidad en la enajenacién directa o Indirecta de acciones,
participaciones, otros derachos representatives de copital u Otros derechos,

* Tarifa del IR: La tarifa general de IR aplicable parz ef afio 2018 es def 25%. Sin embarge,
s& splicard [ tarifa del 28% an 108 casos provistos on fa Ley,

* Beducddn Adicional gel 100% por gastos de publicidad para los expartadores habitysles v
el sector de turlamo receptive.

* Deduccién adicional del 1% al 5% par capacitacion y asistencia técnica.

* Reduccidn de la tarifa del IR an proyectos o progfamas departivos, cultursles, de
Investigacion cientifica responsable o ge desarrolio tecnoldnico.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA:

Para el cdiculo o determinacién del anticipo de Impuesto a ia renta ¢a descontarsd fas
retenciones en la fuente realizadas al sujeto pasivo,

Eliminacidn de |a tercera cuota para el pago del antitipo de iImpueste a la renta,

Cuando el anticipo de Impuasto ¥ fa rents sea superior al iImpueste causado se podra
solicitar la devolucion del excedente,

Podrd solicitarse la reduccisn o exoneracidn del anticipo de Impuesto a la renta ge

conformidad con los términos ¥ condiciones que establezca el reglamento.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO. (IVA):

Se incluyen las materiss primas. e Insumos para. el Sector agropeguario, acuicols y
pesquers, Importadas o adquiridos en of mercado Interric; ldmpacss LED, ontre otros
{Productos con Tarifs 0%},

Se incluyen a tos servicios de construcsion de vivienda de Interds social, seguros de

deésgravamen, entre otros (Sarvicios con Tarifa 0%).

El uso del Crédita Tributario por ol IVA pagado en adquisiciones locaies e importaciones
de bienes y servicios, podra sor utliizado hasta dentro de tinco afies contados degde s
fecha de pago. _

Devolucidn del IVA para prayectss de construccidn,

Devolucian IVA en exportacion de servicios.

IMPUESTO A LASALIDA DE DIVISAS (1SD):

Devolucion del ISD en ta actividad oe exportacidn,

Exoneracién del 1SD para nuevas inversiones,

Exoneracion del ISD por reinversian de utliidades,

Exoneracion del ISD por transferencias para el financiamianty de: mictocrédite o
inversiones productivas,

BEMISION:

Remisiin de Intereses, multas y recargos da obligaciones tributyrias y fiscales,

Reduccién de interases, multas y recargos de |las obligaciones patronales en mora ‘con af
Instituto ecuatoriano de seguridad social (IESS),

Remisicn del 100% de los Intereses y recargos derivades de las obligaciones aduanpras,
Remision de intereses de Impuestas vehiculares, asi COMmY recargos y mulitas desivados de
la matriculacién vehicular e infracciones de transitp,

Remisién  del 100% de Intereses, multes, costas procesales de procedimicntos de
ejecucién coactiva y demas recorgos derivados- dal salde de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacidn je corresponde unicamente a la SCVS,

Las Indlcadas romisiones no debardn alterar 1a utilidac ¢l ‘efercicio dedlarads por el
contribuyente para efectos de |a aplicacton. del 15% de Participacién de Trabajadores en
las Utilidades (PTU) de acuerdo al Art. 97 del Cédigo de Trabajo,

OIRQS TEMAS:

Eliminacidn del impuasto del dos-por mil sobre los capitales de las personas juridicas que
reatizan actividades comercigles, bancarias ¢ Industriales domiciliadas en el canten
Guayaqull.

En los casas en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos Inexistentes y/o
facturas emitidas por empresas inexistentes, fantasmas o supuestas, se entendery gue e
ha dejado de declarar en parte &f tributo, y por tanto se aplicard la caducidad de 6 afos
respecto de la facultad determingdora de 1a Administracién Tributaria,

Las compafias halding o tenedoras de. acclonas, mientras estas: sociedades no tengan
actividedes econtmicas, entendidndose por taies 1as actividades comarciales, Industriaies,
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22. LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)

financieras, inmobiliarias o profesionales gravadas con Impuesto a fa renta, las mismas no
tendrén la calidad de sujeto pasivo de los impuestos a las patentes municipales y del 1,5
por mil sobre los activos totales.

El Reglamento de la Ley Orgénica para e Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generadén
deBaneo,yEdzbﬂdadyEqwmm,ﬁEmulgadommDeamEjeumm 617
pubﬂnadomelSuplmnﬁoddqusboOﬁdalNo. 392 de dicembre 20 de 2018,

23. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (febrero 19 de
2019), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compapia,
pudieran tener un efecto significative sobre los estados financleros adjuntos, excepto por que
en enero 8 de 2019 la Junta Distrital Reguladora de Pensiones y Matriculas del Distrito
09D09 expidié la Resolucisn No. 000025009009 mediante la cual ubica a Ia UNIDAD
EDUCATIVA STEINER INTERNACIONAL UNESTI S.A. dentro del Rango 3 de instituciones
educativas cuyo componente de costo de gestion educativa es 3l menos del 70% del costo
de la educacion y no tuviere excedente, podran subir el valor de su pension hasta un maximo
total del 10% en relacién al cobro efectivamente realizado en el periodo. escolar
inmediatamente - anterior, dentro del margen debidamente autorizado por I3 Autoridad
Educativa Nacional. Esta autorizacion esta vigente para el periodo lectivo 2019 - 2020.




