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La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo- su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprensiéon adicional a la
situacion financiera de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICASCONTABLES SIGNIFICATIVAS. Declaraciéon de
cumplimiento con NIIF — La compania ha preparado sus Los Estados
Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en espaiol al 31 de
diciembre de 2018, fecha de cierre de los Estados Financieros, conforme la
instruccion general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través
de su pagina web.

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los Estados Financieros. En opiniéon de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos iniciales.

4.1.1. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias
es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda
de circulacion en el Ecuador.

4.2. Bases de preparacion - Los Estados Financieros han sido preparados sobre

las bases del costo historico excepto por ciertos saldos contables como son
Inventarios, Instrumentos Financieros, Propiedad, Planta y Equipo, que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
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preparacion de estos Estados Financieros.

4.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, se presentan en el estado de situacion financiera a
su valor nominal y no est4 sujeto a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

4.4. Instrumentos Financieros
4.4.1. Activos financieros

4.4.1.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 — Instrumentos
Financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. La compania determina la
clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revaltia esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
maés los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccién se
reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por
convenciéon en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compania se compromete
a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compaiia incluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuenta por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

4.4.1.2. Mediciéon Posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por
los que la entidad no tiene intenciéon de venderlos inmediatamente o en un futuro
préoximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterior del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta

3



IMPORTADORA AGRO ECUADOR RUESVI CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares)

cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectiva en caja y
bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de
una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la compaifiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calculada tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrables. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrables como costos financieros.

4.4.1.3. Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
0 se asuma una obligaciéon de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,
y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo;

Cuando la compaiiia ya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los
mismos, los activos se contintia reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la compaiiia sobre los activos. En ese caso, la Compaiiia también
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compaiiia
ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
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activo, y el importe maximo de la contraprestacion que la compania seria
requerida a devolver.

4.4.2. Pasivos Financieros

4.4.2.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 — Instrumentos
Financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable como
cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin se pertinente. La
compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyo
costo de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la compaiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compaiiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la compaiiia tenga el derecho irrevocable
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situaciéon financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas
con la adquisicion del financiamiento.

4.4.2.2. Medicion Posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

La compaiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estado de resultados integrales.

4.4.2.3. Baja de Pasivos Financieros

Una pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamistas bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permita o modificacién
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se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.

4.4.3. Compensacion de Instrumentos Financieros

4.6.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Imventarios
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que
sea menor. El inventario en transito se registra al costo de adquisicion mas otros
gastos relacionados a la compra. El Valor Neto de Realizaciéon para cada uno de
los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion
y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de
inventario (productos para acabados de construcciéon) y que considera dias de
antigiiedad y almacenamiento. La provision se carga a los resultados del afo
corrientes.

Propiedad Planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor. Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados
del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los afos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciaciéon aplicados son revisados al cierre de cada
periodo y si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida 1til estimada de los bienes, que son:

ftem Vida util
(en afios)
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacion
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4.7.

4.8.

seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las
partidas de muebles, enseres y equipos de computacion

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterior
en el valor de los activos, se compararé el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que
surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segin
corresponda.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que
se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compaiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidaciéon no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a Empleados

4.8.1. Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses
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4.9.

4.10.

4.11.

siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios
se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de los beneficios de
corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el
15% sobre la utilidad contable.

4.8.2. Largo Plazo

La compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios
definidos que incluyen jubilaciéon patronal y beneficios por terminacién de
empleo, que se registra con cargos a resultados del afio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determinar anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyecto. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determinar
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. La politica contable de la compafia para los planes de
beneficios definidos y post empleo es reconocer las pérdidas y ganancias
actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimientos de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la compaiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente independientemente del momento en que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

4.9.1. Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los productos
para acabados de construccion se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimientos de Costos y Gastos
El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (productos para
acabados de construccion) que comercializa la compaiia, se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por
la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en
los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos

4.11.1. Impuesto a la Renta Corriente
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Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto
a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalta periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

4.11.2. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método
del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de
los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y
pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
del estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea
probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la
totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha del
estado de situaciéon financiera y se reconocen en la medida en que se tome
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los
activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de
situacion financiera se revalia en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos
activos. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y a la misma autoridad tributaria.

4.11.3. Impuesto sobre las ventas
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Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de
activos o en una prestacion de servicios no resulta recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segn corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

4.12. Normas nuevas y revisadas emitidas- A la fecha de emision de estos
Estados Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que entraron en vigor y que la Compaiia ha adoptado.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados
Financieros de la compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

ESPACIO EN BLANCO

Efectiva a partir de
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periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una 01 de enero 2018
asociada o una empresa conjunta a su valor
razonable
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de o1 de enero 2018

propiedades de inversion y que las mismas
deben realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de 01 de enero 2018

las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez con respecto a la
NIIF7, NIC 19 y a la NIIF 10

NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar o1 de enero 2018

determinados tipos de operaciones de pago
basadas en acciones

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 — Contratos de o1 de enero 2018

Seguros, relativas a la aplicacion de la NIIF g —
Instrumentos Financieros

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF o, 01 de enero 2018

que reemplaza las publicadas anteriormente y
ala NIC 39 y sus guias de aplicacion

NIIF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de o1 de enero 2018

los Ingresos precedentes de los contratos con
los clientes”

CINIIF 22 Aclaracion transacciones en moneda o1 de enero 2018

extranjera o partes de transacciones en las que
existe una contraprestacion denominada o
tasada en una moneda extranjera

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de 01 de enero 2019

una inversién que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional

NIIF 16 Publicacién de la norma “Arrendamientos” o1 de enero 2019

esta norma reemplazara a la NIC 17

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las 01 de enero 2019

compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento 01 de enero 2019

y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 — 01 de enero 2021

5.

Contratos de Seguros

ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propoésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

5.1. Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales —
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La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada
por la gerencia de la compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, por lo que para
la provision considera el 100% de la cartera incobrable.

5.2. Estimacion de vidas ttiles de Propiedad Plantas y Equipos — Los
muebles, enseres y equipos de computacidn se registran al costo y se deprecian en
base al método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo con la vida 1til restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida 1til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

5.3. Impuestos Existen incertidumbres con respecto a la interpretaciéon de
regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al
monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las
posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se base en varios factores,
tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas para
la compaiiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden
surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la compaiiia.

Debido a que la compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconocido ningtn pasivo contingente significativo relacionado con impuestos.

5.4. Obligaciones por beneficios a empleados — El valor presente de las
obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa
de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que informa.

5.5. Provisiones —Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones
necesarias para determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales
pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.
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La determinacion de la cantidad a provisiones estd basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesarios pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo
sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
en la medida en que vencen. El enfoque de la Compania para administrar este riesgo
es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos
operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen,
sin ocurrir en pérdidas o arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja
de corto y largo plazo.
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7. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
7.1.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Un

resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Bancos (1) 44.697 41.750
Caja 3.538 2.895
Saldo al 31 de diciembre 48.235 44.645

(1) Corresponden a efectivo depositado en US$ dolares en cuentas corrientes de
bancos locales, valorados a su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2018, la
composicion del saldo es como sigue:

En US$ Dolares
Detalle 2018
Banco Pichincha 43.710
Banco Internacional 987
Saldo al 31 de diciembre 44.697

7.2. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Clientes Nacionales (1) 209.174 170.078
Cheques posfechados (2) 123.509 64.521
Documentos por Cobrar 5.038 -
Provision Incobrables (3) (5.967) (5.467)
Saldo neto al 31 de diciembre 331.754 229.132

(1) Corresponden a saldos de cuentas por cobrar, medidas y registradas al costo, a
clientes terceros no relacionados por concepto de venta de inventario de
plastico para invernadero, geomembrana, equipo agropecuario y sistemas de
riego; asi como la construccién y mantenimiento de invernaderos. La mayor
parte de las cuentas por cobrar comerciales corresponde a clientes con saldos
corrientes menores a 360 dias y para los cuales se ha estimado provision de
incobrabilidad del 1% en funcion a lo establecido en la legislacion tributaria
(Art. 10, numeral 11 de la LORTI y Art. 28 numeral 3 del RLORTI).

Un resumen del saldo de clientes menor a 360 dias al 31 de diciembre 2018, es
como sigue:
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(2)

(3)

Detalle

Promarisco S.A

Segundo Ayala

Agroyetas S.A

Nancy Ortega

Ing. Napole6n Chacon

André Cérdova

Mega Larvas Del Pacifico Megalarvas S.A
Nancy Rios Herrera

Mercedes Morales Chancusig
Patricia Yugcha

Guillermo Eduardo Villacis Salazar
Probajelsa S.A.

Jessica Chicaiza

Luis Fernando Lopez Castellanos
Larvar2 S.A

Marco Vinicio Toapanta Llumiquinga
Rosaprima Cia. Ltda

Javier Escobar Villacis

Gustavo Chanataxi

José Guanoluisa

Otros clientes

Saldo neto al 31 de diciembre

En U$ dodlares
2018

33.565
16.711
10.829
6.958
6.510
6.453
4.867
4.837
4.692
4.504
4.387
4.294
4.117
4.075
3.893
3.826
3.515
3.450
3.266
3.080
71.345

209.174

Porcentaje

16%
8%
5%
3%
3%
3%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%

1%

34%

100%

Corresponden a los cheques posfechados entregados por los clientes para
cobros futuros, medidos y registrados al valor nominal. Al 31 de diciembre de

2018, un detalle es como sigue:

Detalle

Flores del Minchiburo
Jorge Maldonado
Paul Cuellar

Mariano Bravo ( Maria del Rosario Vera Chica)

Leonardo Pancha
Luis Angel Zulca

José Gabriel Mendoza
Feelflowers Cia. Ltda.
Luis Fernando Lopez

Sandra Lopez (Ing Robinson Enriquez Kamila)

Galaxytrade Corp. Cia. Ltda
Héctor Cacuango

Maria Fernanda Toaza
Otros clientes (16)

Saldo al 31 de diciembre

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle

Provision Cuentas Incobrables

Saldo al 31 de diciembre

(a)

En U$ dolares

2018

30.786
19.916
12.000
10.608

7.568
7-497
6.518
3.548
3.362
2.443
2.345
2.249
2.051

12.618

123.509

En US$ délares
No Auditado
2017

2018

(5.967)

(5.967)

(5.467)

(5.467)-

(a) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como

sigue:
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En US$ dolares
Detalle 2018
Saldo al o1 de enero (5.467)-
Ajuste Baja Cartera Incobrable -
Gasto Provisién Incobrables del Ejercicio — Nota 7.18 (500)
Saldo al 31 de diciembre (5.967)
7.3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En US$ doélares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Certificado de Inversion Multiple (1) 15.500 15.500
Saldo al 31 de diciembre 15.500 15.500

(1) Corresponde a un certificado de inversion multiple otorgado por el Banco
Pichincha a corto plazo, emitido el 02 de octubre de 2018 con vencimiento el 31
de julio de 2019, con una tasa del 4% pagadero al final de la inversion, el
mismo que se encuentra pignorado en garantia por el préstamo otorgado por
dicha Institucién Financiera, ver Nota 7.10. Medido y registrado al valor
nominal y clasificado como inversion mantenido hasta el vencimiento.

7.4.  INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Inventarios Mercaderias Venta (1) 178.840 105.058
Importaciones en transito (2) 118.273 558
Saldo al 31 de diciembre (3) 297.113 105.616

(1) Corresponden a items de producto terminado, valorados y registrados al costo de
liquidaciéon de importacion. Corresponden en su mayoria a items importados a
proveedores del exterior con términos de negociacion FOB — Free On Board. No se
han identificado items de inventarios con indicios de lento movimiento y
obsolescencia.

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle de los stocks categorizados por familias es
como sigue:
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En US$ doélares

Detalle 2018
Agroclear 76.880
Saran Malla 28.140
Agromulch 22.927
Geomembrana 18.184
Cable 8.883
Grapas 3.777
Poly 3.264
Cordén 2.713
Grillete galvanizado 2.292
Otros items (15) 11.780
Saldo al 31 de diciembre 178.840

(2) Corresponden a cuatro (4) importaciones en transito registrados al costo de los
montos acumulados en los cuales se ha incurrido en la adquisicion. Al 31 de
diciembre de 2018, se encuentran pendientes de arribo, un detalle es como

sigue:
En US$ délares
Proveedor 2018

Importacion en Transito FIBRAFIL 17.403
Importacién en Transito NANTONG 49.152
Importacion en Transito PQA 44.124
Importacion en Transito New York USA 7.594

Saldo al 31 de diciembre 118.273

(3) El movimiento del grupo contable durante el ejercicio fiscal 2018, es como

sigue:
Importaciones
Saldo al y Compras Costo de Saldo al
Descripcion 31/12/2017 Locales N/C compras Ventas 31/12/2018
Inventario Mercaderias 105.058 2.024.218 (27.517) (1.922.919) (a) 178.840
Saldo al 31 de diciembre 105.616 2.024.218 (27.517) (1.922.919) 179.398

(a) Corresponde a las erogaciones enviadas a resultados por concepto de
salida de inventarios por ventas a precio de costo de venta, ver Nota 7.17.

7.5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Credito Tributario IVA Retenciones (1) 31.032 15.604
Saldo al 31 de diciembre 31.032 15.604
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(1)

7.6.

Corresponde al saldo a favor registrados al costo, por concepto de Crédito
Tributario de IVA en funcién del giro de negocio de la compaiiia, por IVA
pagado en compras locales e importaciones, se acumula a favor y son
compensados en los meses subsiguientes o solicitados devoluciones a la

Administracién Tributaria.

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(1

(2)

Detalle

Anticipos Compras e Importaciones
Préstamos empleados

Anticipos empleados

Garantia Importaciones

Garantia Arriendos

Otras Cuentas por Cobrar

Saldo al 31 de diciembre

(1)
(2)
(3)

En US$ délares
No Auditado
2018 2017

7.205 -
5.018 1.700
2.820 6.620
2.254 1.200
1.300 600
- 2.128
18.597 12.248

Corresponde a montos anticipados, medidos y registrados al costo, a
proveedores no relacionados locales por diferentes conceptos de compras,
pendientes de ser facturados por parte de dichos proveedores para ser cargados
al costo de ventas o al gasto, seglin corresponda. El 100% del saldo
corresponde a anticipos con antigiiedades menores a 360 dias. Al 31 de
diciembre de 2018, un detalle de los anticipos proveedores es como sigue:

Proveedor

Paulina Sanchez (Arriendo)
Luis Andres Velasco Villarruel
Otros anticipos menores (3)

Saldo al 31 de diciembre

En US$ délares
2018

6.300
753
152

7.205

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle de los préstamos empleados es como

sigue:

Proveedor

Klever Ruiz
Edgar Analuisa
Diana Llerena
Jenny Escobar
Jefferson Tituafa
Javier Escobar
Pedro Leén

Saldo al 31 de diciembre
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2.200
764
700,
650
400,
177
127
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(3) Corresponden a saldos de préstamos y anticipos quincenas del sueldos
mensuales, registrados al costo y que son descontados mensualmente a través
de roles de pagos.

»7.  PROPIEDAD, PLANTA & EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Costo Historico

Vehiculos (1) 121.825 22.191
Terrenos (2) 82.248 50.000
Magquinaria y Equipo 3) 33.218 17.977
Equipos de Computacién y Software 2.395 2.214
Muebles y Enseres - 1.920
Costo Histoérico al 31 de diciembre 239.686 94.302

Depreciacién acumulada
Vehiculos (1) (18.861) (1.213)
Magquinaria y Equipo (2) (5.928) (621)
Equipos de Computacion y Software (749) (224)
Depreciacion Acumulada al 31 de diciembre (25.538) (2.058)
Planta y Equipo, neto al 31 de diciembre 4) 214.148 92.244

(1) La composicién de los rubros mas significativos, son como sigue:

En US$ dolares
Al 31 de diciembre de 2018
Fecha Vida

Activaciéon Util Costo Deprec. Neto en

Detalle Placa Contable Afios Historico Acum. Libros
Mitsubishi plomo En proceso 14/08/2018 5 32.134 (2.678) 20.456
Camioneta negra Nissan doble cabina HBB-8094 05/01/2018 5 18.500 (3.700) 14.800
Camioneta Great Well doble cabina TBG-2742 28/08/2017 5 18.191 (4.851) 13.340
Camioneta roja Nissan doble cabina TBE-4323 05/01/2018 5 17.500 (3.500) 14.000
Camioneta blanca GPB-2369 24/08/2018 5 16.000 (1.067) 14.933
Chevrolet LUV camioneta plateado TBA-6456 12/12/2018 5 12.350 (205) 12.145
Camioneta Nissan plateado doble cabina PBO-6193 o1/01/2017 5 7.150 (2.860) 4.290
Saldo al 31 de diciembre 121.825 (18.861) 102.964

(2) Corresponde a tres (3) lotes de terreno, propiedad de la compania registrado al
costo de adquisicidn, identificado como lote 3, 4, 5 ubicados en el Barrio Brisas de
Yambo en la Parroquia Panzaleo del Cantén Salcedo, provincia de Cotopaxi,
Panamericana E35, Sector Laguna de Yambo, parroquia Panzaleo. La composicion
de los rubros mas significativos, son como sigue:
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Fecha de En US$ délares

Descripcién Proveedor compra 2018
Lote N3 Salcedo  Luis Freire 20/12/2017 50.000
Lote N4 Salcedo  Fernanda Bonilla 23/8/2018 16.124
Lote N5 Salcedo  José Culqui 23/8/2018 16.124
Saldo al 31 de diciembre 82.248

(3) La composicion de los rubros mas significativos, son como sigue:

En US$ délares
Al 31 de diciembre de 2018
Fecha Vida
Activacion Util Costo Deprec. Neto en
Detalle Contable Afios Historico Acumulada Libros
TRIAC. ST 230V /1600 31/08/2018 5 9.500 (633) 8.867
Termoselladora leister 01/11/2017 5 9.434 (2.201) 7.233
Termoselladora leister 01/11/2017 5 9.434 (2.201) 7.233
Extructora 27/04/2018 5 3.871 (525) 3.346
Extrusora man.fusion 3¢ 230v/2800w 27/02/2018 5 3.950 (667) 3.283
Extrusora man.fusion 3¢ 230v/2800w 06/07/2017 5 3.610 (1.073) 2.537
Termoselladora leister 20/06/2017 5 1.500 (459) 1.041
Generador 08/08/2017 5 1.353 (370) 983
Saldo al 31 de diciembre 33.218 (5.928) 27.290

(4) Los movimientos de Propiedad y Equipo fueron como sigue:

En US$ ddlares

Detalle 2018
Saldo neto al 01 de enero 92.244
Adquisiciones (a) 147.849
Ajustes y Reclasificaciones (2.465)
Depreciaciones ) (23.480)
Saldo neto al 31 de diciembre 214.148

(a) Corresponde a las compras de propiedad planta y equlpo realizado durante
el afio 2018 de los vehiculos, terreno, maquinaria y equipos de computacion.

(b) Corresponden a

la erogacion enviado a resultados por depreciacion en el

ejercicio fiscal 2018, ver Nota 7.18. El calculo de las depreciaciones se lo
realiza en observancia a las vidas ttiles y porcentajes establecidos en la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, asi como la técnica

contable.

7.8. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS Y RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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En US$ délares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Cuentas por Pagar Comerciales (1) (327.825) (198.745)
Cuentas por Pagar No Comerciales (2) (86.500) -
Saldo al 31 de diciembre (1) (414.325 (198.745)

(1) Corresponde a saldos por pagar medidos y registrados al valor nominal, por
conceptos de compra de inventarios propios del giro del negocio. Dichas
compras se encuentra soportadas con comprobantes de venta autorizadas por el
SRI — Servicio de Rentas Internas. El movimiento que ha tenido el saldo
durante el ejercicio 2018, es como sigue:

En US$ Dolares

Adiciones
Saldo al nuevos Ajustes y Saldo al
Descripcion 31/12/2017 adquisiciones Pagos Reclasif. 31/12/2018
Escobar Villacis Javier Elias (121.626) (382.021) 241.656 - (261.991)
Ruiz Haro Klever Amed (37.698) (46.574) 43.335 - (40.937)
Villacis Salazar Guillermo Eduardo (34.224) (232.201) 245.366 - (21.059)
Pozo Lopez Maria Piedad (5.197) (2.395) 3.754 - (3.838)
Saldo al 31 de Diciembre (198.745) (663.191) 534.111 (327.825)

(2) Corresponde a saldos por pagar medidos y registrados al costo histoérico, por
conceptos de préstamos otorgados a favor de la compania para apalancar
inversiones del giro de negocio y para cubrir gastos corrientes, por parte de los
socios y partes relacionadas, soportados mediante contratos firmados entre las
partes y con intereses especificados. Los pagos se realizan segin la
disponibilidad de flujo de efectivo.

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Cecilia Bombon (50.000) -
Javier Escobar (20.000) -
Rosario Villacis (12.000) -
Jenny Escobar (4.000) -
Klever Ruiz (500) -
Saldo al 31 de diciembre (a) (86.500) -

(a) El movimiento que ha tenido el saldo durante el ejercicio 2018, es como

sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Adiciones
Saldo al Nuevos Ajustes y Saldo al

Descripcion 31/12/2017 Préstamos Pagos Reclasif. 31/12/2018

Cecilia Bombon - (50.000) - - (50.000)
Javier Escobar - (20.000) - - (20.000)
Rosario Villacis - (12.000) - - (12.000)
Jenny Escobar - (4.000) - - (4.000)
Klever Ruiz - (500) - - (500)
Saldo al 31 de diciembre - (86.500) - - (86.500)

Al 31 de diciembre de 2018 las erogaciones cargadas a resultados por conceptos de
intereses, asciende a US$ 9.265, ver Nota 7.19.

7.9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Proveedores Locales (1) (117.677) (19.123)
Proveedores del Exterior (2) (63.912) 19.781
Saldo al 31 de diciembre (181.589) 658

(1) Corresponde a obligaciones comerciales con proveedores locales, medidos y
registrados al costo, por concepto de adquisiciones de bienes y servicios. El
100% del saldo corresponde a menores a 360 dias, con periodos promedios de
crédito que oscila entre 1y 180 dias. Al 31 de diciembre de 2018, un detalle de
los saldos es como sigue:

En US$ délares
Proveedor 2018

Ayala Cacuango Segundo Valerio (32.878)
Sanchez Arias Manuel Mesias (30.920)
Plastiseed (9.915)
Sanchez Palomino Luis Gilberto (8.350)
Arias Delgado Angel Rene (6.113)
Quimica Suiza Industrial Del Ecuador Qsi S.A. (5.592)
Morales Chancusig Mercedes Alejandra (5.300)
Ipac S.A. (4.239)
Carlisan Ecuador Cia Ltda (3.218)
Montenegro Yanqui Henry Stalin (1.684)
Sociedad de Hecho Proyagropac (1.253)
Chicaiza Palango Segundo Rubén (1.212)
Alban Mufioz Edwin Augusto (950)
Mega Profer S.A (611)
Mayorga Veintimilla Félix Xavier (542)
Otros proveedores (4.900)
Saldo al 31 de diciembre (117.677)

(2) Corresponde a cuentas por pagar a proveedores del exterior, registrados a valor
nominal, por concepto de importacion de inventarios, con términos de
negociacion FOB — Free On Board. El periodo promedio de crédito otorgado por
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proveedores en el exterior oscila entre 30 y 90 dias. Al 31 de diciembre del 2018,
un resumen es como sigue:

En US$ Délares
Proveedor 2018
Proveedores de Importaciones PQA (44.124)
Proveedores de Importaciones FIBRAFIL (16.121)
Proveedores de Importaciones PGA (3.667)
Saldo al 31 de diciembre (63.912)

7.10 ANTICIPOS DE CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ dodlares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Anticipo Clientes (1) (14.641) -
Tarjeta de Crédito (2 (11.571) -
Otras cuentas por pagar (3) (5.797) -
Varios por pagar (4) (5.000) (65.846)
Dividendos por pagar - (14.992)
Saldo al 31 de diciembre (37.009) (80.838)

(1) Corresponde a saldos medidos y registrados al costo, por concepto de depositos o
transferencias como parte de pagos anticipados por la compra o reserva de
productos terminados por parte de clientes. Al 31 de diciembre de 2018, el saldo
corresponde a saldos de anticipos de clientes pendientes de ser facturados, al
monto de la transferencia de dominio de los bienes (productos terminados). Un
detalle del saldo contable es como sigue:

En US$ délares
Detalle 2018
Angel Moya (10.000)
Parra Galarza Edgar (1.700)
Segundo Morocho (1.523)
Otros anticipo menores (8) (1.418)
Saldo al 31 de diciembre (14.641)

(2) Corresponde al saldo por pagar medido y registrado al costo, de tarjeta de crédito
corporativa con el proveedor Banco Diners Club del Ecuador S.A., por concepto de
consumos locales y del exterior, relacionados con giro del negocio. El cupo
autorizado de la tarjeta es de US$ 15.000, de los cuales al 31 de diciembre 2018, se
han utilizado US$ 11.571.

(3) Corresponden a saldos de acreditacidon/ingresos de efectivo en cuentas bancarias,
pendientes de ser identificados y afectados a los saldos respectivos de Cuentas por
Cobrar Comerciales clientes. Al 31 de diciembre de 2018, la antigiiedad del saldo es
menor a 360 dias
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(4) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al saldo pendiente de pago por la compra
de dos vehiculos, camioneta por US$ 2.000 y camioneta roja por US$ 3.000, que
forman parte de los activos de la compaiiia, ver Nota 7.7.

7.11

OBLIGACIONES LABORABLES Y BENEFICIOS SOCIALES.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(1)

En US$ doélares
No Auditado
Detalle 2018 2017
15% Participacion Trabajadores — Nota 7.12 (21.234) (27.718)
Vacaciones por pagar (7.907) (3-897)
IESS por Pagar @ (3-306) (2.380)
Décimo 14to sueldo (2) (2.491) (2.226)
Décimo 13er sueldo (2) (1.088) (152)
Saldo al 31 de diciembre (36.026) (36.373)

Corresponde a las provisiones de obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS por concepto de Aporte Patronal (12,15%), Aporte
Personal (9,45%) y Préstamos Hipotecarios y Quirografarios, de sesenta y siete
(23) trabajadores de diciembre 2018. Pasivos medidos y registrados al costo
histoérico. Durante el ejercicio 2018, en promedio se mantuvieron afiliados al
IESS a 23 personas, todos afiliados con salarios nominales superiores al Salario
Basico Unificado — SBU (US$ 386 para el ejercicio 2018).

(2) .Corresponde a las provisiones de obligaciones por beneficios sociales de

acuerdo a lo establecido en el Codigo de Trabajo. En el caso del décimo 14to
sueldo, corresponde al monto provisionado de agosto a diciembre 2018, de
sesenta y siete (23) trabajadores, calculado en funcién al Salario Basico
Unificado — SBU (US$ 386 para el ejercicio 2018). En el caso del décimo 13er
sueldo, corresponde al monto provisionado de diciembre 2018, de sesenta y
siete (23) trabajadores.

7.12 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Impuesto a la Renta por Pagar 25% (1) (18.598) (25.338)
SRI por pagar (2) (4.400) (25.381)
Saldo al 31 de diciembre (22.998) (50.719)
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(1) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -
Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segin Estados Financieros y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Conciliacion Tributaria 2018

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 141.561

-) 15% Participacion a Trabajadores (21.234)
(+)  Gastos no deducibles 42.546
Utilidad Gravable 162.873

Tasa de Impuesto a las Ganancias del periodo 25%
Impuesto a la Ganancias Causado 40.718

) Anticipo del Periodo (2.787)
) Retenciones en la fuente del Periodo (22.899)
Impuesto a la renta por pagar / (Crédito Tributario a 15.032

Favor)

(2) Corresponden a montos medidos y registrados al costo, por concepto de,
Retenciones en la fuente del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por US$ 2.604, y
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por US$ 1.796, que la compaiiia
en su calidad de agente de retencion realiza a sus proveedores y que los paga al
Servicio de Rentas Internas (SRI), en el siguiente mes de acuerdo al noveno
digito del RUC en los formularios 104 y 103, respectivamente.

Aspectos Tributarios

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicé en el Registro Oficial N° 150, “Ley
organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y
modernizacion de la gestion financiera”, y el correspondiente Reglamento publicado
en el Registro Oficinal N° 312 del 24 de agosto del 2018, donde, entre otros aspectos,
se efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

e Incentivo de exoneracién de impuesto a la renta (IR) durante tres (3) afnos a las
nuevas microempresas, que aplicara siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en su proceso de produccién;

¢ Beneficio de mantener la reduccién de diez (10) puntos de IR por reinversiéon de
utilidades para la industria nacional, sector turisticos y exportadores habituales,
cuya produccion tenga un componente nacional superior al 50%;

e La tarifa general del Impuesto a la Renta — IR, es del 25% y se mantiene 22%
para microempresas, pequenas empresas y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica o gran y mediana escala, durante un ano;

e Devolucion del exceso del anticipo de impuesto al renta (IR), para aquellos
contribuyentes que declaran anticipo minimo, es decir, en su determinacion del
Impuesto a la Renta Causado y posteriormente de la conciliacion tributaria, se
genera un monto a favor (crédito tributario);
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Exclusion en el rubro de costos y gastos, los rubros de sueldos, salarios,
beneficios de ley, asi como aportes patronales a la seguridad social, para el
calculo y determinacion del anticipo de Impuesto a la Renta causado;

Exclusién en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
correspondiente a la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, para el calculo y determinacion del
anticipo de Impuesto a la Renta causado;

Obligatoriedad de uso del sistema financiero (bancarizacion) para aquellas
transacciones de pagos iguales o mayores a mil ddlares (US$ 1.000) para que los
gastos sean considerados como deducibles para el calculo y determinacion del
anticipo de Impuesto a la Renta causado;

Beneficio de esquema de devolucién mensual del impuesto a la salida de divisas
- ISD (similar a la devolucion del IVA), para los exportadores habituales;

Se establece la obligatoriedad de llevar contabilidad para las personas naturales
(profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos), cuando sus ingreso superen los US$ 300.000;

Con fecha 21 de agosto de 2018, se public6 en el Registro Oficial N° 309, “Ley
organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de
empleo, estabilidad y equilibrio fiscal”, y el correspondiente Reglamento publicado
en el Registro Oficinal N° 392 del 20 de diciembre del 2018, donde, entre otros
aspectos, se efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Fortalecimiento de Mipymes y entidades de la Economia Popular y Solidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitaciéon técnica y
mejora en la productividad del1% al 5% de aquellos efectuados por concepto de
sueldos y salarios;

Incentivos para la atraccion de nuevas inversiones y generacion de empleo, tales
como exoneracion de doce (12) afios del IR y su anticipo para sociedades
actuales y nuevas sociedades, en ciudades de todo el pais menos zonas urbanas
de Quito y Guayaquil y de ocho (8) afios para las zonas urbanas de Quito y
Guayaquil. Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracion
aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas;

Cuando la inversidon se efecttie en industrias basicas, dentro de los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneracion de IR sera
de:

o Quince (15) afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directos y inicamente a la nueva inversion. En sociedades
nuevas y existentes el incentivo aplicara solo si se genera empleo neto, con
las condiciones y procedimientos del Reglamento, considerando el tamano
de la empresa;
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o Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 aflos mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

e Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, para sociedades actuales y
nuevas sociedades del sector productivo, en nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion:

o Pagos de importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plazo estipulado en contrato de inversion;

o Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivos residentes o no,
hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que los
recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas del pais;

e Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta;

e Reduccién gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
publicas;

e Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importaciéon de insumos,
materias primas y bienes de capital. En el caso de los exportadores habituales y
del sector de turismo receptivo, la deduccion adicional de gastos de promocion
comercial podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad;

e Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de
turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria,
siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais;

e Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como
parte de los mismos a la exportaciéon de servicios, sector agricola, oleoquimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento;

e Devoluciéon de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria. Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta
por cinco afios;

7.13 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, el detalle es como sigue:
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En US$ doélares
Corriente No Corriente
No Auditado No Auditado
Detalle 2018 2017 2018 2017
Banco Pichincha (1) (17.168 - (25.802) (21.119)
Saldo al 31 de diciembre (17.168) - (25.802) (21.119)

(1) El movimiento de los saldos contables, son como siguen:

En US$ Doélares

Detalle Banco Pichincha
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (21.119)
Adici6én nuevos préstamos (34.537)
Pagos efectuados 12.686
Ajustes -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (42.970)

Al 31 de diciembre de 2018 las erogaciones cargadas a resultados por conceptos de
intereses, asciende a US$ 5.550, ver Nota 7.19.

7.14 OBLIGACIONES CON TERCEROS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Lorena Ulloa (14.000) -
Saldo al 31 de diciembre(1) (14.000) -

(1) Corresponde a saldos por pagar medidos y registrados al costo historico, por
conceptos de préstamos otorgados a favor de la compaiiia por parte de los socios
y partes relacionadas, mediante contratos firmados entre las partes y con
intereses especificados, para apalancar inversiones del giro de negocio y para
cubrir gastos corrientes. Los pagos se realizan segun la disponibilidad de flujo
de efectivo. El movimiento que ha tenido el saldo durante el ejercicio 2018, es
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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En US$ Délares
Adiciones
Saldo al Nuevos Ajustes y Saldo al
Descripciéon 31/12/2017 Préstamos Pagos Reclasif. 31/12/2018
Lorena Ulloa - (14.000) - - (14.000)
Saldo al 31 de diciembre - (14.000) - - (14.000)

Al 31 de diciembre de 2018 las erogaciones cargadas a resultados por conceptos de
intereses, asciende a US$ 9.265 Nota 7.19.

7.15 PATRIMONIO

7.15.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social es de US$ 8.000 y esta constituido por
US$ 8.000 participaciones autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor
nominal de un dolar cada una. El capital social estd conformado de la siguiente

manera:
En US$ Délares
Capital Valorde Numero
Suscrito cada de
Socio Nacionalidad yPagado particip. Particip. %
Klever Ruiz Ecuatoriana 2.960 1,00 2.960 37%
Javier Escobar Ecuatoriana 2.640 1,00 2.640 33%
Guillermo Villacis Ecuatoriana 2.400 1.00 2.400 30%
Capital Social suscrito y pagado 8.000 1,00 8.000 100%

7.15.2 Reservas
Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los socios, excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

7.15.3 Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de esta cuenta esté a disposicion de los socios y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como re
liquidaciéon de impuestos u otros. El monto asciende a una ganancia acumulada de

US$ 113.860.

7.16 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen es como sigue:
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En US$ délares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Ventas Mercaderias 2.041.371 1.919.912
Ingresos por Proyectos 862.185 132.166
Descuentos (6.848) (3.737)
Saldo al 31 de diciembre (1) 2.896.708 2.048.341

(1)  Se registran los ingresos por conceptos de venta al por mayor y menor de
plastico para invernadero, geomembrana, equipo agropecuario y sistemas de
riego; asi como la construccién y mantenimiento de invernaderos. Se
reconocen a valor razonable, cuando se han transferido al comprador, los
riesgos y beneficios de tipo significativo de propiedad de los bienes. Las
mayores ventas se realizan a clientes locales. Un detalle de sus principales
clientes en el ejercicio fiscal 2018, es como sigue:

En US$ doélares

Detalle 2018 % Porcentaje
Promarisco S.A 630.356 21,760%
Luis Fernando Lopez Castellanos 92.367 3,189%
Mercedes Morales Chancusig 66.307 2,289%
Jorge Oswaldo Maldonado Novoa 58.289 2,012%
Flores De Minchiburo 54.551 1,883%
Cristhian Rodriguez 53.993 1,864%
Carlos Arreaga Carrera 52.570 1,815%
Laboratorio-Acuatecsa Acuacultura 43.712 1,509%
Olimpo Flowers Cia Ltda 40.534 1,399%
Leonardo Pancha 40.148 1,386%
Paul Alberto Cuellar Lozano 38.138 1,317%
Casaproyectos S.A 36.456 1,258%
Ing. Napole6n Chacon 36.153 1,248%
Segundo Ayala 34.901 1,205%
Alfaenergy Soluciones De Ingenieri 34.747 1,199%
Mariano Bravo 34.168 1,180%
Guillermo Freire Goméz 32.113 1,109%
Luis Angel Zulca 28.190 0,973%
Jessica Chicaiza 27.472 0,948%
Galo Javier Lopez Vasquez 26.386 0,911%
Marco Vinicio Toapanta Llumiquinga 24.535 0,847%
Maria Gabriela Bellettini Falcon 23.441 0,809%
Larvas Y Camarones Mufoz Olives La 22.456 0,775%
Nancy Ortega 20.557 0,710%

Otros clientes 2.188.550
Saldo al 31 de diciembre 2.896.708 100%

7.17 COSTO DE VENTAS

Un resumen es como sigue:
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En US$ délares
No Auditado
Detalle 2018 2017
Costos de Ventas Mercaderia — Nota 7.4 (1.517.924) (1.431.763)
Costo de Ventas Proyectos — Nota 7.4 (400.764) -
Gastos Materiales Proyectos (259.963) (50.755)
Mano de Obra Proyectos - (5.283)

Saldo al 31 de diciembre (2.178.651) (1.487.801)

7.18 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen es como sigue:

En US$ Dolares
No Auditado
Detalle 2018 2017

Gastos Admnistrativos y Ventas
Sueldos, horas extras (164.926) (112.125)
Beneficios Sociales (13er, 14to sueldo, fondo de reserva, vacaciones) (68.396) (39.284)
Fletes de Mercaderias (68.306) (72.341)
Alimentacién (56.409) (7.431)
Mantenimientos (Equipos, Instalaciones, Vehiculos) (39.613) (32.165)
Hospedaje (25.414) (14.510)
Depreciacion y Amortizacion Nota 7.7 (22.050) (2.058)
Suministros de oficina, limpieza y cafeteria (21.227) (10.261)
Combustibles y lubricantes (20.391) (13.087)
Arriendos (13.618) (16.304)
Publicidad y Promocién (9.497) (6.156)
Honorarios Profesionales Terceros y Servicios Ocasionales (8.842) (8.234)
Bonos navidefios (6.011) (1.742)
Seguros (5.846) (4.373)
Servicios Bésicos(luz, agua, internet, telefonia) (5.372) (6.323)
Uniformes (5.252) (4.664)
Matriculation y Peajes Vehiculos (5.194) (3.094)
Varios de Ventas (4.875) (29)
IVA que se carga al gasto (2.340) (19.405)
Provision cuentas Incobrables Nota 7.2 (500) (1.670)
Otros gastos (7.598) (10.597)

Gastos Administrativos y Ventas al 31 diciembre (561.677) (385.853)

7.19 OTROS INGRESOS Y GASTOS.

Un resumen es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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En US$ dolares
No Auditado
Detalle 2018 2017

Otros Ingresos
Otros ingresos 21.385 14
Descuento en Compras 18.055 23.765

Saldo al 31 de diciembre 39.440 23.779
Otros Gastos
Gastos No Deducibles (32.301) (9-373)
Gastos No Deducibles Intereses Nota 7.12 (9.265) -
Gastos Intereses Préstamos Nota 7.10 (5.550) (934)
Gastos Comisiones Tarjetas Credito (3.104) -
Gastos Comisiones y Servicios Bancaria (3.058) (663)
Gastos Multas Empresa Eléctrica (425) -
Gastos No Deducibles Viaticos (395) (2.292)
Gasto Multas de Transito (127) (267)
Gastos Intereses y Multas SRI (34) (21)
Gastos varios - (132)

Saldo al 31 de diciembre (54.259) (13.682)

7.20 SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus directores o administradores,
por parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus directores o administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018.

7.21 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisi6n de estos
estados financieros (marzo 25, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

7.22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 30 de marzo de 2018.
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