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Seiior
Oscar Marcelo Aguirre Galindo
GERENTE GENERAL
MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.
Presente. -
Sefior Gerente:

En la presente fecha entrego el Informe Econdmico por el ejercicio financiero 2017 de la empresa
MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A. en mi calidad de COMISARIO.

Atentamente,
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CBA Ing. Com. Paola M. Quirola C..

Registro Nacional CBA N° 17-020

RUC 171317386001
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Seriores accionistas de Ing. Paola M. Quirola C.
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Quito DM, marzo 07 de 2018

Sefiores

ACCIONISTAS DE MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.
Presente. -

Seitores Accionistas:

En cumplimiento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de Compaiifas y en mi calidad de
Comisario de la empresa MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A., pongo en su conocimiento el Informe
Econémico correspondiente al ejercicio 2017, de los Estados Financieros sujetos a revision y
opinién, los mismos que han sido preparados bajo la Normativa Internacional NIIF-NIC, por la
administracién de la empresa.

1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA
MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A,, es una compaiifa anénima creada al amparo de la Ley
de Compaiifas, y bajo el control de la Superintendencia de Compaiifas en lo societario, del
Servicio de Rentas Internas en lo tributario, del Ministerio del Trabajo en lo laboral, del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en la seguridad social y del Municipio en
impuestos seccionales.

Se constituy6é el 01 de agosto de 2016, con domicilio en la ciudad de Quito, RUC N2
1792691818001, expediente SC 708677.

La actividad econémica principal de la empresa es el prestacibn de servicios
administrativos de oficinas corrientes, como recepcion, planificacién financiera, facturacién
y registro, personal y distribuci6n fisica y logfstica.

2. ASPECTOS CONTABLES
Las transacciones comerciales, realizadas durante el presente ejercicio, se sujetan a las
disposiciones constantes en las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF;
Normas Internacionales de Contabilidad NIC; Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), asi como a
los Fundamentos y Técnicas Contables. Los estados financieros comparativos se basan en
datos bajo normativa NIIF.

3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD SOCIAL
En la parte societaria, la administracién de la empresa ha dado cumplimiento con las

disposiciones de la Ley de Compaiifas respecto de llevar adecuadamente los libros
societarios.

Durante el ejercicio 2017, MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A, ha cumplido con las
obligaciones tributarias fiscales, municipales, laborales y de seguridad social, constantes en
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno; Cédigo Orgédnico de Organizacién
Territorial, Autonomfa y Descentralizacién; Cédigo del Trabajo; Ley de Seguridad Social y
Ley de Compafifas.
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MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A. ha presentado las declaraciones mensuales del IVA
como agente de percepcién y retencién; declaraciones mensuales de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta; declaracién de impuesto a la renta personas juridicas por el
ejercicio fiscal 2017; Anexos: ATS - Transaccional Simplificado; RDEP - Relacion de
Dependencia; APS - Participes, Socios y Accionistas; ADI: Anexo de Dividendos;
Contribucién a la Superintendencia de Compaiifas e Impuestos Municipales.

Respecto de las obligaciones tributarias y contribuciones con otros sujetos activos
(Municipios, Superintendencia de Compaiifas, etc.), la empresa cancela estos tributos y
contribuciones en su calidad de sujeto pasivo

En la parte laboral respecto del 15% de Participacion Utilidad Trabajadores, la empresa ha
generado una utilidad por US$ 19.742.93, el cual el 15% es US$ 2.961.44, segin
informacion entregada por la administracién sera pagado al tnico empleado. La empresa
estd obligada a cumplir con lo que dispone el articulo 328 de la Constitucion de la
Repiblica del Ecuador y Art. 97 del Cédigo del Trabajo, esto es entregar a los trabajadores
el 15% como Participacion en las Utilidades Liquidas de la Empresa y presentar legalizado
el formulario respectivo en el Ministerio del Trabajo.

Por ser un tema de conocimiento y aplicacién general, manifestamos que el Ministerio del
Trabajo emite el Acuerdo Ministerial MDT-2017-0093 expide el Instructivo para el pago de
la participacion de utilidades a trabajadores, Registro Oficial N° 26 de 30 de junio de 2017.
Aplicable para el reparto de utilidades generados en el ejercicio financiero 2017. En el
presente ejercicio financiero, la empresa registra utilidad por US$ 2.961.44.

El contenido del articulo 8 es.
“Art. 8.- Limite en la distribucién de utilidades. -
Cada empleador calculard el valor correspondiente a utilidades para repartirlo a
sus trabajadores, en conformidad a lo establecido en el articulo 97 del Codigo del
Trabajo.
Una vez determinado el monto a repartirse a cada trabajador, el empleador debera
aplicar sobre la totalidad a repartirse, lo establecido en el articulo 97.1 del Codigo
del Trabajo, por lo que s6lo podra repartir utilidades a cada trabajador hasta un
maximo de veinticuatro (24) salarios basicos unificados (SBU) del trabajador en
general. Para este cdlculo se utilizara el valor del salario basico unificado del
trabajador en general que se encuentre vigente durante el ejercicio fiscal en el que
se generaron las utilidades.
En consecuencia, el limite en la distribucién de veinticuatro (24) salarios basicos
unificados (SBU), aplica sobre la totalidad del 15% de las utilidades que debe
recibir el trabajador.
El empleador repartird el 15% de utilidades hasta el 15 de abril de cada afio,
conforme lo establecido en el articulo 105 del Cédigo del Trabajo; y, debera
registrar el proceso en el Sistema de Salarios en Linea, segin el cronograma que
para el efecto emita el Ministerio del Trabajo durante el primer mes de cada afio.
Si el empleador identifica que los valores a repartirse a cada trabajador superan el
valor de veinticuatro (24) salarios basicos unificados del trabajador en general,
debera depositar hasta el 30 de abril de cada afno este excedente al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social, en la cuenta que para el efecto sera
publicada por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, IESS.
Finalmente, el excedente que debera ser transferido al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social, es el resultante de la diferencia del valor obtenido
en el calculo inicial del 15% de participacion de utilidades restada del limite
establecido en la Ley (Excedente = Z- 24 SBU)
El valor correspondiente a cada carga, después de aplicar el limite a la distribucién
de utilidades, sera proporcional al nimero de cargas acreditadas.”
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De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el 132 y 142 sueldos a los
empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente legalizados ante las
autoridades del Ministerio del Trabajo. Estas remuneraciones adicionales durante el
ejercicio financiero 2017 tiene dos opciones de pago: la una de forma mensualizada y
cancelada en la némina mensual y la otra acumulada para pagarse en los meses de
diciembre en todo el pafs por el 13° sueldo y en marzo para el régimen costa y galdpagos y
agosto para la sierra y Amazonfa por el 14° sueldo, respectivamente.

El fondo de reserva no ha sido cancelado al trabajador ya que a dic del 2017 no cumple un
afo se servicio, se recomienda para el préximo afio pagar este valor en sus roles mensuales
si solicitan mensualizado y los que han solicitado acumulacién al IESS.

Referente a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual cumple con su rol
de patrono y cancela oportunamente las planillas de aportes al IESS, y todos los pasivos
que adeudan sus empleados y trabajadores con esta institucion.

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el 132 y 142 sueldos a los
empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente legalizados ante las
autoridades del Ministerio de Relaciones Laborales.

CUSTODIO DE ACTIVOS Y RESPALDO DE PASIVOS
MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A tiene el debido resguardo de toda la documentacion
permanente, tales como: escritura de constitucion, planillas de aportes al IESS, etc.

La propiedad, planta y equipo se encuentra contabilizada segiin la normativa contable ya
descrita a su valor razonable y con los efectos correspondientes tanto en activos,
resultados y conciliacién tributaria,

Las cuentas por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encuentran con los
respaldos legales como facturas, contratos, etc. Lo que garantiza con toda certeza su
cancelacién oportuna.

ASPECTO FINANCIERO:

Ver Anexo: Comparativo de Estado de Resultados y Estado de Situacién Financiera e,
indices Financieros 2017 - 2016

- Los indices financieros presentados en los anexos que se acompafian, demuestran que
MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A, en el presente ejercicio ha generado resultados
positivos, por lo que no presenta evidencias de riesgo y peligro de “empresa en marcha” y
los resultados obtenidos permiten asegurar la continuidad de las operaciones en el futuro.

Extracto de indices de rentabilidad y el VPP:

3. RAZONES DE RENTABILIDAD 2017 2016 | Variaciéon
3.3 Utilidad Neta a Total Ingresos 1013% | -7.21% 17.34%
3.4 Utilidad Neta a Total Ventas 1529%] 7.21% 22.50%
3.5 ROA (Retorno sobre activos) : Utilidad/Activo total 10,67% | -0.19% 10.85%
3.6 ROE (Retorno sobre capital propio (capital contable - patrimonio)) : 62,38% | -0,22% 62.60%
Utilidad Neta / Patrimonio i
4. Valor Patrimonial Proporcional: VPP por accién (valor nominal por

accién 1.00 ¢/u) = (patrimonio total / capital social pagado) * valor 3,15 11,14 -7.99
nominal accién * nimero de acciones




Seriores accionistas de Ing. Paola M. Quirola C.
MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A. Contabilidad - Tributacién

ammyanahi@hotmail.com
Carapungo 4ta Etapa

Tel. 022425189

Celular 0987623625

Quito - Ecuador

- Los ingresos por actividades ordinarias en el presente ejercicio han experimentado un
incremento de 6357.15% con respecto al ejercicio financiero 2016.

(Ref. Pagina 3 MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.: Informacién estadistica comparativa de
resultados por 2017 y 2016 bajo NIIF)

- El costo de ventas es 0; el total de gastos aument6é en 5174.64%; comparado con los
valores registrados en el ejercicio financiero 2016. (Ref. Pagina 3 MICROFINANCECAPITAL-
MFC S.A: Informacién estadfstica comparativa de resultados por 2017 y 2016 bajo NIIF)

- El 15% de Participacion Utilidad Trabajadores aumento en 100% ; el impuesto a la renta
registra un valor por US$ 3.700.50, aumento del 100% comparado con los valores
registrados en el ejercicio financiero 2016. (Ref. Padgina 3 MICROFINANCECAPITAL-MFC
S.A: Informacion estadistica comparativa de resultados por 2017 y 2016 bajo NIIF)

- La utilidad neta del afio 2017 es de US$ 13,080 que comparada con la pérdida de US$
144,27 de 2016 representa un incremento absoluto de US$ 13,225 y porcentual del
9,167.02%. (Ref. Pagina 3 MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A: Informacién estadistica
comparativa de resultados por 2017 y 2016 bajo NIIF)

- El total del activo durante el ejercicio financiero 2017 aumenté en US$ 45,828 que
representa 59.66% respecto del afio 2016, el valor total del activo al 31 de diciembre de
2017 es US$ 122,638 y al 31 de diciembre de 2016 es US$ 76,811. (Ref. Pagina 1
MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.: Informacién estadistica comparativa de la situacion
financiera por 2017 y 2016 bajo NIIF)

- El Valor Patrimonial Proporcional por accién al 31 de diciembre de 2017 representa 3.15
considerando que el valor nominal es US$ 1.00. (Ref. P4gina 1 MICROFINANCECAPITAL-
MFC S.A: Informacion estadistica comparativa de la situacién financiera por 2017 y 2016
bajo NIIF)

- Los indices financieros por el ejercicio financiero 2017 de solvencia, estabilidad,
productividad, rentabilidad y el capital de trabajo, en su conjunto se encuentran sobre los
parametros normales en el contexto nacional. Los estados financieros por 2017 estdn
estructurados y presentados bajo la normativa contable NIIF-NIC.

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
1. Desde el punto de vista contable y financiero, en mi opinién: El Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujo de Efectivo y Notas Explicativas por el ejercicio financiero 2017, preparados por la
administracion de la empresa MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A, presentan
razonablemente la informacién contable y financiera de acuerdo a la nueva normativa
contable vigente en el pafs.

2. La empresa ha aplicado correctamente las disposiciones legales, reglamentarias y
resolutivas en materia tributaria, societaria, de seguridad social, laboral, etc. Lo que
permite minimizar cualquier riesgo con las instituciones de control.
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3. Recomendamos a la administracion de la empresa continuar con la politica de cumplir
con las disposiciones contables, tributarias, financieras, de seguridad social, laborales y
otras como se ha venido haciendo hasta la fecha.

4, Recomendamos elaborar y presentar la declaracion de impuesto a la Renta Personas
Juridicas por el ejercicio fiscal 2017 al Servicio de Rentas Internas, hasta el 10 de abril de
2018, de conformidad con las disposiciones de la Ley respectiva y presentar los Estados

Financieros a la Superintendencia de Compafifas segin el cronograma establecido por la
institucién de control.

5. Por la recomendacién que antecede y con la finalidad de estructurar un patrimonio sin
cuentas negativas, recomendamos a la Junta General de Accionistas de
MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A, proceda a la aprobacién de absorcién de las pérdidas
contables de 2016 con la cuenta patrimonial resultados acumulados.

6. Por los fundamentos antes sefialados, recomiendo a la asamblea general de accionistas
de MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A,, aprobar en su conjunto los estados financieros
bajo NIIF por el ejercicio econémico 2017.

7. Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.,
por haberme distinguido con el cargo de COMISARIO de la compafifa y a la administracion

de la misma por su colaboracion prestada para poder cumplir con la responsabilidad a mi
encomendada.

Atentamente,

CBA Ing. Paola M. Quirola C.
COMISARIO
Registro Nacional CBA N2 17-020

MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.



ANEXO0: MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.:
INDICES FINANCIEROS 2017 BAJO NIIF

1. RAZONES DE LIQUIDEZ

1.1 CAPITAL DE TRABAJO NETO (KTNeto)

Activo corriente

(-) Pasivo

KT Neto: corriente

-5,888
1.2 Indice de Solvencia 0.86
2. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO
2.1 Pasivo Total entre Activo Total: 84.55%
2.2. Pasivo No Corriente entre Patrimonio (Capital contable) 322.37%
3. RAZONES DE RENTABILIDAD
3.1. Costo de ventas a Ventas 0.00%
3.2 Utilidad Bruta a ventas: 100.00%
3.3 Utilidad Neta a Total Ingresos 10.13%
3.4 Utilidad Neta a Total Ventas 15.29%
3.5 ROA (Retorno sobre activos) = Utilidad /Activo total 10.67%
3.6 ROE (Retorno sobre capital propio (capital contable -
patrimonio)) = Utilidad Neta / Patrimonio 62.38%
3.7 Rotacién activo = Ventas / Activo total 1.05
3.8 Multiplicador de apalancamiento = Activo total /
patrimonio total 6.47
Comprobacién ROE:
3.9 Indice de Dupont = Utilidad neta/total ventas x Total
ventas/activo total x Activo total /patrimonio (factor
multiplicador) 104.17%
4, VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL. El valor nominal
por accion es de US$ 1.00 y el valor patrimonial por accién es 3.15
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por 2017 y 2016 bajo NIIF

ANEXO: MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.: Informacién estadistica comparativa de la situacién financiera

_— _— Variacion Variacion
Variacion Variacion poreentesl soresénal
Concepto 207 2016 abtwluta porl.:entu A vertical vertical
Morivntil Boriemta] 2017 sobre total | 2016 sobre total
2017/2016 2017/2016 :
activos activos
Activo corriente
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 15,927 9,232 6,695 72.52% 12.99% 12.02%
Cartera de créditos - vencimiento corriente 7.802 2,044 5,758 281.78% 6.36% 2.66%
Crédito tributario 7,356 580 6,777 1169.02% 6.00% 0.75%
Otros Activos y otras cuentas po cobrar 5,620 - 5,620 n/a 4.58% 0.00%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 36,705 11,855 24,850 209.60% 29.93% 15.43%
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 1,379 - 1,379 n/a 1.12% 0.00%
Activos Intangibles 84,555 64,955 19,600 30.17% 68.95% 84.56%
Otros activos no corrientes - - n/a 0.00% 0.00%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 85,933 64,955 20,978 32.30% 70.07% 84.56%
TOTAL ACTIVO 122,638 76,811 45,828 59.66% 100.00% 100.00%
Variacion Yariacion
Variacibn Variacién porcentual porcentual
absoluta porcentual vertical vertical
horizontal horizontal 2017 sobre total | 2016 sobre total
Concepto 2017 2016 2017/2016 2017/2016 activos activos
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar comerciales 5,588 9,955 -4,368 -43.87% 4.56% 12.96%
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 37,005 37,005 n/a 30.17% 0.00%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 42,593 9,955 32,638 327.85% 34.73% 12.96%
Pasivo No Corriente
Cuentas por pagar largo plazo 61,094 - 61,094 n/a 49.82% 0.00%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 61,094 - 61,094 n/a 49.82% 0.00%
TOTAL PASIVO 103,687 9,955 93,732 941.53% 84.55% 12.96%
PATRIMONIO
Capital social 6,015 6,000 15 0.25% 4.90% 7.81%
Aporte Futura Capitalizacion 61,000 -61,000 -100.00% 0.00% 79.42%
Resultados acumulados 11,678 -144 11,823 -8194.76% 9.52% -0.19%
Reserva Legal 1,258 1,258 n/a 1.03% 0.00%
Pérdidas de afios anteriores -144 - -144 n/a -0.12% 0.00%
Utilidades del ejercicio / Pérdida 11,823 -144 11,967 -8294.76% 9.64% -0.19%
TOTAL PATRIMONIO 18,951.71 66,855.73 -47,904 -71.65% 15.45% 87.04%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 122,638.45 76,811 45,828 59.66% 100.00% 100.00%
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ANEXO: MICROFINANCECAPITAL-MFC S.A.: Informacion estadistica comparativa de resultados

por 2017 y 2016 bajo NIIF

Vaxacion Variacion
Variacién Variaciéon |porcentual
absoluta porcentual | vertical poreeainal
Concepto 2017 2016 ) ; vertical
horizontal | horizontal 2017/ 2016/ total
2017/2016 | 2017/2016 total F
. ingresos
ingresos
Ingresos
Ingresos de actividades
ordinarias 129,143.07 2,000.00 | 127,143.07 6357.15%| 100.00% 100.00%
Total ingresos de
actividades ordinarias 129,143.07 2,000.00 | 127,143.07 6357.15%| 100.00% 100.00%
(-) Costo de ventas
Costo de Ventas Productos - #;DIV/0! 0.00% 0.00%
Total costo de ventas = - . #;DIV/0! 0.00% 0.00%
Utilidad bruta 129,143.07 2,000.00 | 127,143.07 6357.15%| 100.00% 100.00%
(-) Gastos de venta 108,374.25 1,500.00 | 106,874.25 7124.95% 83.91% 75.00%
(-) Gastos de administracién 552.22 605.65 -53.43 -8.82% 0.43% 30.28%
Total gastos de operacién 108,926.47 2,105.65 | 106,820.82 5073.06% 84.34% 105.28%
Otros ingresos 4.93 4.93 n/a 0.00% 0.00%
(-) Gastos financieros 475.60 38.62 436.98 1131.49% 0.37% 1.93%
(-) Otros egresos 3.00 3.00 n/a 0.00% 0.00%
Utilidad contable 19,742.93 -144.27 19,887.20 | -13784.71% 15.29% -7.21%
Participacién trabajadores 2,961.44 - 2,961.44 n/a 2.29% 0.00%
Impuesto a la renta 3,700.50 - 3,700.50 n/a 2.87% 0.00%
Utilidad neta 13,080.99 -144.27 13,225.26 -9167.02% 10.13% -7.21%
Resumen estado de resultados

Total ingresos 129,148.00 2,000.00 | 127,148.00 6357.40%| 100.00% 100.00%
Total costos - - - #;DIV/0! 0.00% 0.00%
Total gastos 113,102.57 2,144.27 | 110,958.30 5174.64% 87.58% 107.21%
Utilidad neta 16,045.43 -144.27 16,189.70 | -11221.81% 12.42% -7.21%
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