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BEAGLLOGISTICS CIA, LIDA.. 
Intermación general 
BEAGIELOGISTCS CIA. LTDA, es uno Compañía Limitada, conta í 8 de moy del 2036, con una, 

ración de 5D ax y su dame principales lo provincia de Galfpagas camión Sara Crez dad: 
de Puerto Ayora. 

Su obeso sodol es lo promeción, comercialización y desarrolla de actividades twsicos mn general, En 
locución de ese único obje ¡ocio! la compña res podrá opesor barcos en a prounda de Galápagos 
y en lo codo ecueraore, vender boletos, abreor y terres nocionoles » viermodonals, generar 

lame recaptmo en teo el rrmor toyota al Igual que turamo anio, rompo y cperocón 
Vureicos tenes, odree, Murio merito an jodo el tervorio ecrorono. 
Con fecha 20 de teptambre del 2019, la Computo efecidn la compra de a emborcación “GRACE por 
am momo de USD 4'900.000,0, Por el sus sex lo smburcación THE STAGLE amo porte de pago 
valorado enUSD $7'250.000.00, adlctonalmense, e resuelve afecuor la trasferencia del personal que 

montenia lo Compoñio vendedora y el vol e peczzoro poro lo aperación dela embarcodón “GRACE. 

uación fiogncieo en el paje 
En sl año 2019 lo economia del país no suvo el ecimiento esperado, los ingresos petroleros sa 
Imeetaeran, ol dei fecl y el oo nivel de mediano hon originado Toto de fiidez an ienos 

sectores de la economio, Adicioncinameo, la sconemío en Jurma generalizado se vio afecioda par al 
pora necia! cewrido en el mes octubre del 2019 y durante el año 2020 lo slusción cal se mo 
gravado por los foctres detallado enla nora 22. 
A pesas de lan mecidor implementados porel gobiemo tomo la Ley de Sempilicadón y Progresvidod 
"Trwroria y la posblidod de pávalizor cenas empresos aiatles, exce incanidimera respec 6 lar 
remarca: poro que a medions plazo el puí mejore su cordicin. 
Dutonte el año 2019, se llevó cebo el mantanimiemo delo embarcación por lo que se vio tectodo la 

Ñauidez de la Compoñío, sn emborgo, las siuacines que afeciron al paí ccwiro da 2019 pa. 
rteren moyorsfeco, debido a que los dientes pone palmemte provienen de los FEJU. 

Politicas contables significativos 
11, Bases de presentación y decoración de cumplimiento 

Loy todos Finacoras de BEAGLELOGISTICS CÍA, LTDA. han sido preparada da cuerdo con 
"Normos Inemocionales de información Financiera - MI paro PYMES enlidos por el Evemacional 

Accoting Sterdarás fuard (ASE), vigas cl 3] de diente del 2019 y 2018, y según los 
requesatenos y apcones infomodos por la Supermenciento de Corgeñie, Valores y Seguras del 
Ecsedor, Lo Admmteración dedoro que lor MIE para PYMES hon do opicodos bwegrolreme y» 

reservas la presayacón de lor presemes etocos Inonciero..| 
Las das Incividas en esos estos Premios y en us tos se valoran uiizondo le moneda del 
“entera scanómica pineal en que lo Compoñio cpero. Lo menado funcional y da proseyacón e 
BEAGUELOGISTICS CIA. LTDA. as el Dilo e ls Estos Unidos de Amárco 

La preporarión de los presentes eros Imenceros en contomidod con tsormor htermacioncos de 
Informexión Pmondera - NIF pora PYMES recuere que la Adminigraión ¡eahcs dere: esimacione 

y Esablesco algunos apuestas iherener lo somidod acemámen delo edad, con el propómro 
de derarminar lo voleacón y presemenión de olguros portizas que Hora pone Se lo, aaa: 

Financieros. En opiián de la Adminiración os srmuciónes y supuestos estero basados an la 
mejor stliacón dela nformación disnontoe ol momo, lo: coles podrian egar 2 it de sus 
facts fnols. 
A contincción mu describen ls prtcipoles polos contables odarstados mn la preporacón de ps 

esvados Imonciera. Eos polos hon sido defrido: en unción delos Normas lemecinale de. 
Jltormación Foncea - NI poro PYMES vigenas al 3) de diciembre del 2019 y 2015, oncodor 
e monera uniera 3 1odoa los periodos que se presen.



14 tecivo 
Corresponde u or volres mantenidos por la Compañia en efectivo, en fondos tesmbokables y de 
ombres, y en honcoz ún secmieciones. En el emodo de stuación Inoncar los sobregirs, de exi 

se dosficerion como préstamos e el pasivo correr. 
33. Activos financieros 

E reconccmiemo nico delos vas finonceros es ou ver razomoble en el coso de un aciro 
mondero queno se Heve al valer razoncbl con cambios mm read e Jeconoceró lor costos de 
transacción que se0n dheciomente atíbubes lo odquicón del octro fmondero, 

  

Los ocios Anunleros se dlesiicon según ss midon posteriormente, o coo amenizada, a valor 
razonable on cambio en ono resultuda Integra valor razonable con combos an resultados. 
os avs Ihandieros son medidos al coto amenizado sel activo se mantiene dentro de wn mado 
de negada cuyo cbjesivo ds morenos la ceras pora nbrener lo Hujs de efecivo conroctucles 
Ascó cosraror de ovas Mania 
Después del reconocimiento ill, loz ociwas Pncceros an miden al valor rozonoble a al cano 

amortizado, cunidarando su elección. 
Astros fincuieros voor sosonabis con combos es slds 
Los 9owor Inomseros a vow, razonable con combos en restadas Incoyen los actos Fnoncieros 
0 designado: al momen de su dailcación como a caño amoo. 
gunos cias Mantero sa adquieren con el propóuito de venderlos e comprarlos em un Juro cercano. Eta owogoriaincye len Imimmentos Ieunciros derivados, que no se designan como 
Incvumomos de eobernyo en relacione de esbenuro eleaces. 

  

los derivados, incisos derirados implícitos separados, omoién y cif como menteidor 
ara negodor salvo que se designan como intrumentos de coberruo eficaces Los outvos hondas 
€ valor razonsble con cambios em reurados sa comanilzon er el ejodo reparado ds smocón 

Fnoncera por su voor razonable y los combies en ich vols rotenobie son reconecdos como 
greso: 0 caos framderos en l autor de retos Imegrale.| 

Pubs unos por sobra 
los prémomos y los cuetos por cobrar son ocivos flnonderos o derivados con pagos Ms o 
¡eerminabes queno cren e un mercoco ogro. Después del reconciniemo nicol, emos ativos 
inandoros se men sl coso amortogs mediante el uo del métado de o 1010 de breves steve, 

  

Finauero en el osado de resultados ivegrole. Las púrdidos que resulten del detener del volor 
e reconocen en el so de rentas integrales come costos Iinencera. 

Páxsda por seerora de lo otros forces 
La Compañía mvolúa an cado Jecha de los Estodos Phoncaros lo extsenci da evidencia objarvo 
e qu on ocio: Ianciro: reportados están deterlorados. Las ocios finder son etererade 
cuando hoy uidancio Gbjolvo sabre como uno. o més eventos que Sanieron después del 

Feconaciminto cil e ociwo financiero Inpacraron lo: jos estimados de sleciwo del vaa y 
stos puedan es medidos crflobilidod. 

Parra todos lor tros ccwos Inanceros la evidencia objetiva de dotes puede in 
—  Diivodes Financieros sigriWcotos el emor ola contropene o 
= Folio de pago o mamplimientos en or pagos Ue veraz copio, o 
— Que seo pretable que el deudor ento on bancar n reoenacdón Mondaro. 

  

au



  

Para netvor ionerosNevados ens coso omertrode, el mono de deseror esa iferenci entre 
e valor an Mbros del calvo y el volor presente de los fos Funes estados de electro, 

descomador dela tora de her afecta original del sao finance. 
El volar de los atvos fnoncieros es reducido por los pérdidas por deterioro dreciamente para, 
tados los ocios Hnankieros con la excepción delas cuentas por pagar de negociación, donde al 
olores adueida través del uso de uno cuenta de nuignoción. Cuando una ento por cabror de 
hegododón ey coruiderado Incobroble, es olminado contro la cuemo Ue asignación, Los 

recuperaciones postenores de moro que hon sido prevismente slíinodos son acreditadas contro 
la cuento de asgnacón. 
Los cambio en el vols de lo cuento de asignación 10 roconccidos en a nido pérdida. 
Sen un poriodo ponteriorel monto dela párcida por detoiaro disminuye y eta disminución puede 

sor relacionada objetameme e n events que oaurió después del reconocimiento del deterioro, la 
pérdida por dotrtero proviamamta 1ocoorido es reverso a ravés de ulidad a pérsido en a 

medido on que el alo» de la Iverón alo Techo on lo que el deterioro es reversado no escodo lo 
ue el coo omentrado hubiera sudo 4 el dorrirs no hubiera sido reronccdo. 

Bola de guivosIndieros 
La Compoñto da de baja un acto livancero zoo ayondo los derechos conracuales delos Mujs de 
efectiva del uavo expiran o ses ttamfrida el iv nanciaro y sudarcialmonte tados las risas 
y bones de propledod w otra entidad. 51 la Compolía Pampoco Wonáfere ni rmene 
toncalmento lo riesgos y beneficios de propiedod y conto conrolande sl activo transferida, 

lo Compañi reconote as eres retenidos en l ocIwo y ino obtgocón osendo por ls volar: 
¡ue pueden say pegaso: S la Compoña rerlene atoncioiment todo el riesgo y o: beneficios de 
propiedad del acto Fnondero tantrido, lo Compañía conta reconcciendo el acto Fnanciera 

Y Yombién reconoce un prestamo gorontizado por los Ingres recibidos. 
24 Pasivos Financieros 
Ansonocerient, mesición no y afición 

La Compare recenscesó pasto Financiero por tados sun derecha: y obligaciones conmoctualer 
somo y too condo e comme en pane delos clguatos eormacuales 

    

Todos los pasivos finanderos sa reconocen inciimente por su roler ronoble mós les casos de. 
transacción dhrectamemto aribubles, excepto los prérlomos y cintas por pogor camotiizodos al 
como amentzado astas de los toos de transacción dvectomente aribulbl 

  

  

Essivos Macros a sales smzonable_<os_comblos an sendiados- presenoró une gonondo 0. 
pércida sobre un priv financiero desgnedo coma olor razonable. 
AMadiciónnostrir de peive Inangieras- después del reconcemiero nicol, los postas Pnoncieror 

a miden last amomisado virdo el método de lo Joso de neeé: seco. 
Cusatas ar must someeiole, y otos sento nar nar.» so obligaciones preremes praventone, 
¿e las operaciones de ramsocione posodor, ole tomo la odquición de benes o servicos 
Belle lv cncres. lo Compoñ de de bojo un posto neaciero cuendo y soto cuen se 
hoya natinguido la iigacón empeciicado en el canoso hoya do concatodo. 

2.5 Reconecimiento de ingreras 
Ls Ingresos se volrem el volor razonable dela comtoprontoción recibi rocibir hugo de. 
ecc cuele descuento o reboj. 

  

Venta de scvicos Los gunos por la presacón de servicios se recanocm en bese ol grado de reclzacón de o 
Vramocción y diempro y cuendo puedan ser medido: de manto ote. 

 



38 Impuestos tomiantes y diferidos 
El gasto gunerado por el mpueno ala rene esla Juno del impueito por pogor certero y el 
impuesto diferido, 
mpumso caian 
Etre comerte por pogor e boso enla uidod growotie del ño La uildad gravable ir de la reportada en el Exodo de Rentados integrales porque exduye hem de ngrezs y gusor 
ue san gravable: o deducibles en cos años y odemén exce porndos que muros on gravable: 

  

deudos. 
El pasto de a Campañía para el Impuesto cores colevlado usanda las sas posos que 

hon tdo fundidos y aprobados het Fecha del sado Fnandaro. 
toun cirio. 
Se reconoce sobre los derencas temporarios dererminados entre el vor en rs de los pavos y 

anive ocaidos en los estados inontiros y 5 botes fieles Un pasivo por impuesra ifendo se. 
Feconecs generalmente poro todos lar dferendo: temporarios mponibia. Un ostio por mmpueso 
frio se reconoce por todos la diferencias tempranos decuchies, en lo medida en qe remata. 

úproboble ave la Compoñía disponga de unidades gravables fro: contra ls quese podria cargar 
sos ifeenciosrempoenros docuebles. 
Tales tros y pasivos no son reconccios | ls dMerenciostemporoles surgon en uno tnomocción 
que o alcala id grevable elo idad Imonoero. 
oz ten y pasivos por impuenor diferidos son medidos con as ross de impuesto que se espero 
pliquen an el periodo en el cual el pasivo se esablezca y al actro se reali, basado en la asa 
del Impuesto ula Renta para sociedades publicados porel Servi de Reras hemos basa la fecha 
¿del arado de suación finance   
E volor de os vos por impuestos cieridos es rovizado cado ña enla fecha de presenacón de 

los Estado: Pnonceresajuado sl punto en que no seu proboble que lor benelidos gravabes sean 
alicientes pora permite que el cena s pare de eo mon reamperados. 
La medición delos cues y pasivos por impuesos ¿loridos revelo los afectos ribmorics que 
vendian por la manero en vo! la Compola expero, ola facha del repone, recabror o exoblecer 
al valor de su octwo: y paros. 

La Compañía compensa ostvos por impuestas diferidos con pasivos por impuestos dleridós sy soto 
tine reconcida legalmente al derecho de compensarlos, from la mamo autoridad Msc. 

nmmsto corriente y sirio pora el periodo. 
Los mpuests caries y dlerdos son reconocidos tomo un gusto Ingresa ena utidos o perdido 
neto 

27 Propiedad y aquipo 

  

os demás activo: e depreconuizendo el metodo de Invo reco, pora lo uo! se comidero como 
importe depiecable el cso hrs menos lo vere residuos osignodor, comderendo as vids 
rs ue a icon o contención 

  a n Eran mer mor Acad yo 10 
rem 10h alan y soc Joso oo some 3 pr E 

 



Los vida únes son determindos por lo Administración se la Compañía en función delo esperado. 
¿uns renga de ls biene. 
o depredación et corgodo de 1 monero que elimina ol cone a vooriación de ccivos, además 

¡e terrenos en pleno demavo y propiedades bojo comución, durome nu vidos ales estmodos, 
mando el método de Ineo reco. La vido Ud esimada, volores residuos y el método de 

depresion ten semmodos el tval de codo co, con electo de clear comi tomado en cuero 
uno boro porro! 

La unido o pérdida argo delo vemo bola de s arial de prepedad y ando se 
“como lo difermcio entre los Hémin de venta y el volor en Moros el acivo, y es 

miel 
  

Las sustuconos 0 renovadores de bienes que cumenton lo vda II de ¿sas o su copocidod 
económico, ta regluran como moyor volor de las respecivos bienes con al coosuiene rei 

cortoblo de ls bienes susiuidos o enovados. 
os gano perísdico: de montenieno, conservación y reparoción menor 32 segiaron dreciomene 

en reutodos como coso del periodo en que se incuren. 
18 Beneficios empleodos poshempleo 

las benclics delrido: o omplecdos comesponden a jsiouón oomenal y deschaso, cayo coro se 
determino meñome el mánodo de la unidos de cédno proyectoda, con valoraciones acuarales 
ue sos efeguadas ul ful de coda periodo, pora lo cul se comieron ceras partmenos am los 
ssmociones comer permanendo fun, totos de moralidad e aciememor salariales Autos 
ereminodo: sobre lo bere decis acaroles. 

Lo toa de descemvo uicado poro determinar el valor preseme de la provirión poe Jubilación 
patronal y deschudo corresponden la de ls rendimientos del mrcoda de los hos corporativos 
dolo culidad nevetorionos. 
Los cambios dichos provar se reconocen an resultado en l parido en que carrer: 

Las cosos de los servidos corres, coso fisaciro,gmancos y páridos acuarelas del pariodo 
se presenton en formo seporado en su respectivo nato als etodos fingers. 

39 Capital saco! y dishiburión de dividendos 
Las partiipacione ordinarias se csicon como porrimno reo. 
Los dixidendor a poger los rotos dela Compoñia sa reconoce como un pasivo an os osados 
Financiero ueno ve configura lo obhgacin correrpondieme en fundón delos iporicanes legales 

guetos las pallcas de distribución esebecidos por la Ju. 
3.10. Costas y ganes 

Lo conos y gastos se roglron ml corto histórico Los conos y guate reconocen o medido que son 
cardos, odopendimntemente de la fecha en quese haya realizado el paga, y se regcivon n sl 

periodo más cercono e el que a conocen. 
  

  

11. Estodo de Flujo de Eleva. 
Fora alecos de preparación del Edo de Hjos de eféciwo, BEAGLELOCISTCS Gl, LTDA, ho 
ebndo lat rg uertes com derccmes 

Electvo sucalo y haras eleen e! efeoiu en cojo» ntucione Prorceror. 

Acitvdades de aperacón son los actvidodes que conmtoyen la pxincapol fome de ingresos 
“adinarios de HEAGLROGSTICS CIA. LIDA, 0: como ovas octridades que na puedan ser 
csiicador como de nverión  Hnoneiacón. 

4 

 



Acivilode de mara: componen e actividades de odqusción, enojeración u disposición por 
vs metia scivas no contomes y rro inversas o incida e el efecivo y us ecuivolentas. 

Aciidadas de incncirión. veividades que producen combios en l tomo y compoicón del 
Patrimonio neto y delo: pusives de corócter Fnandiero. 

1.12 Combos de polficas y estimaciones contabies 
Los estados fnonciros ol 31 de diciembre del 2019, no prosenton combios en los palficas y 
ritmo coviesimporames especto 1 ajercco amenos. 

3:13. Compensación de transacciones y saldos 
Las ocios y pasivos, a com los ingresos y gastos presentados sn ec Estas Pnonmeros, no se 
compensan except en escasos permidos por algun pomotio. 

134. Clasificación de roídos an corientes y po conientes 
En al estado de smoción financiero, lo scdos se cauicon en función de su venciiemor, como 
comen con vecino Iguol o Inferior doce meses, contados desde la lecho de ciarre delos 
estados inonderes y como no corriente, os mayores o e periodo. 

2:13 Nuevas normas y normar 

  

cados que no entran en vi 

  

"Ne se tuvo rogón afecto importante acre Las Esto Fnanderos de BEAGLELOCISTICS CIA, IDA. 
respec de normos y enmiendas que fueron ataco: por primero vez en el año 2019. 

Estlmasiones y tisios contables 
Los evimocione y pis contobos son avalados de monoro coninua y e hoson en experiencia porodos 
y Sertosfaciores opleables ol secar, mimos que son roronables bojo las Srewstancias ocvale y las 
xpectalvas de suceso flo 

  

1 olor vawal delos abiacnes regtrados par concepto de blación potronl y desahucio son 
colalodos en base a eximaciones oovericles, mimos que comideran voros Poctores en bose 0 
penas. nluyendo asus de desauero determinados por o, ocuara;, por lo que cualquier combo 
nor esracones ocuariles ai coma enla Iso de descuento, padrion generos ajuses am el faro. 

42. Vidas ies y deterioro de activos. 

  

¿Como se dese en lo Nota 1,7 la Adnániaroión es quien determino fos vidas lle astmadas y 
los conespendiontas cargos por teprecación paro tur propiedades, plomos y equipos, dao 
atmación so hos en os idos de vida de los activas an función del uso esper do por la Compeño. 
Eso estmacón podrlo comblor igrifcaswamente como consecuencia de imovaciones Jonolágicas 

in respuesta a combos galicatnos en las vortobls de sector sl que pomenece lo Comparto. 

antión dl fisgo financiero 

  

Los octridade: de la Compoña la exponen o varios lesa Inoncaros: ries de crédno y riego de 
LS 
La gertón del ergo está orgo ue lo Gerencia General que se encarga de identico, evaluar y 
cule ls lego Anonceros cun la colaboración de todo los áreas operarivos de la Compalo, de 

  

_a5- 

 



manero que ests riesgos no afecten de monarasigniiemiva a olor ocanómico «de us lujos y tivos y, vn comecuencio, ls restados dela Compañia. 
A conthuadión se presea una definición de lo isguz que enfrento la Compañía, wa caracterización 

y cucnicacón de ésos y uno desipción de lor medidos de miigacón ocuclmente en 10 por pare. 
delo Compa. 
Riesgo de crédi 
E sesgo de crédito ss reforo a quo ua de los pones incumpla com us obigocines corwaciutes 
resindo en uno pérdida fnanciero pora la Compañia. 
La Compañia no storga crédito debido las operaciones de trio que muntiene. 

Los cuetos por cobrar eomercoles enón drvibvidos erre un mero conoderable de dorves, sin ue 
exo concentración 6 cobdho con ninguna de eta. 

la Compañía no munsiene cuyos por cobrar importantes con nioguno des pones relocionador. 
ade aid 
Permonentamente se hocen previsones acerco de los nocevidodos de luidaz que tene la Compoñto, 
ora o cual se ha excblecdo un moran de trabajo aproplado de manera que la Gerencia pueda. 
Imenejor ls requesiiemos de fnendomieno u cono, medero y largo plozo, as como la gestión de 
Figdez. La Adirrieracón motores el iespo de Tauidor mareniendo reservas, facladosfinanceros 
decsador, erolvondo contnsomense los fos electos proyectodos y reci y concilondo los pres 
e creo de ls coros nenas. 
lectvanbnncos y ocios financieros. 

El efectivo en bones: y aaivs Inoncaros mentenidos hasta 14 venlmiero, » mentienen en Imituciones 
Pinoncoros descritas cominación: 

——_ y ttenóta tur m7 7 
ps sa me a = = 

Goión del cata) 
E objtiv prinepal de Ja Compolia-en relación ala gestión de u copo es asegurar que estará en 
capacidad de mámenar su negedo en marcho, y properdnar a los propltors al móximo rendimiento 
esperado. 

la Admiisración de la Compañía recitza ua rovión frecuema de la somporicón del coplol y los 
esos. 

Lo Adminttración efec una evaluación periódico delo poción fnvacera dela Compu, mama que 
lemenvo que axis lo coporidad uulicieme para conmor como negaco en merda y es adecuado en 
loción ol mercado en que se desarollo. 

loxices Mnanciaros 
Los prinpes indicadoras Iinondoros de la Compañía e derolon o cominuación. 

Captl de Irabojo USOS (5028:155) 
Kacice de hqidor Da veces 
Fosivs roles / potrero. TADO cacon 

nd Fuancero / acto total o 
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Détic copio de bajo 
Al 31 de diembre del 2019, Lo Compañía presenta im défir de copo! de trabajo por 
“aproximotiomente US$ 5,028,153, Este defi se origina en parte por el ftanciamianto obtenido en 
bare el onipo por la adaulcón e la embarcación "GRACE". 

loxtrumentes financieros por sutegería 
AL de dicembre del 2019 y 2018, el dera de lor vivos y posos fhnonceres están conformados 
de la Sguieme manero 

  

Acts ocio E mind o y em 7 wn gas 
mo porron y Y 

  

mas ma. 16 

ma 
rr iaa seo a 
ma 555 

Hocico x eauivalentes 
1 de ditomor del 2019 y 2011, loz saldos de stes estón conformados de la siguen manera la 

  

  

pas a 
= —— 0 ltda 

=r 1008 
haa] o 

Lo forsor presentados erteriommente no cuen con ninguna rerreción paro s vo remedio. 

Cuentos por cobrar no slacionodos. 
Lox saldos de cuentos por cobrar 0131 de diiembre del 2019 y 2018, 10 muestran o coninsación: 
  

  

—— Ai tad! 
pgs Cue Moo 54. mu 
ras Ye — 
va AA 
  

El periodo proneda de crio por vento de servidos es de 30 dias La Compañía no reofiza ningún 
cargo por nenda nose cmplo con ste lempo de recuperación. 
Anucimerte la Compoñía rela vn onsls inviducl de las cuoos por entrar o cents, con la 
finolod de determinar lo exionda de deteriora y eimar lo protón a regisrerse por eo concepto 
Qtras activos Ananclaras 
AL 3) de dictembro dol 2019 y 20118 os solo e oros osivo financieros se derallan a continuación: 

ar



  

AL 31 de diciembre cel 2019 y 2018 los soldor de Propledad y wauipo son ls siguiente: 
  

  

  

  

pa de 20 — a tásinn EA trop ar 0 
AS 

ci aio —_ qe 
me — vii 

SS == E 

Ss mps : ss En ima 220000 ad E aa , e En 
E aman 2 
A q a — 

adas ta ae 0] pu 
ua A 
  

 



e ura! y AS con 

os y eme 2250400 2280000, ra = 

Actis en garantía 
AL 31 de diciembre del 2019, la embarcación “GRACE con un soldo en bres de aproximadamente 
USDS 4 málones, han ido pignorados para garenizar los préstomos dela Compoño La Compañía o 
56 cutorizado a plgnear esos alos como goromía pora aros préstomos nl para venderos atra 
Compoño. 

12. Cuentas por pagar somarcioles 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detoa de saldos de cuentos por 
puente: 

  

  a 

  

  

ua 4 2 dl ad 
Aaa cr de Enero astooso dos eno os ar EA 

erp page se Si portado oe sm is de aros cano tasooe OS E soe 
£ FE pue 
  

14, Reneficias empleados corto plazo 
Un desata de lo cuemes por pogar a emplecdos el 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muera a 
contro. 

eii a 
IN 

a e eg 12m 
e ze na rs poor ze 1 nn pogo Po ema 1 E] 
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15. Impretos diferidos 
Acivo por impuro cieido 
Son los comidades de impuestos sobre los ganoncios recuperar en periodos futuros reecianadas son 

los diterendos temporerias deducible, la compensación de perdidos obtenidos en períodos areriores, 
ue todovia no hayan sido objeto de deducción fcol y la compemocin de «rédllo no uizado; 
procedentes de periodo anteriores. 
A comiocón se detalla lo camporidón del solda de Impuestos arenas: 
  

  

  

  

  

  

usen En 
o do 

ota preciados y po 2629 
dd A — aa E : 

Mowmiento impuestos dferidos 
El mosinient del impuesto diferido par las cos reinados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es 
como gue 

Ada Ddambeezole ER Caco Rev Sal 

  

Los gasos (Ingreso) por inpuesos dridos e impuesto la remo por o: años terminados al 31 de 
liciembre del 2019 y 2018 son oribulbes la siguiemes 

  

Como afecto de la aduición dela embarcación “GRACE”, el personal necesario pora su operoción 
tombién se ho trodadado desde lo Canpomía IGUANATOURS, CRUCEROS. MARÍTIMOS SA. 0 
BEAGIFLOGISICS CIA. L1DA. Lo que ho generado wn cumento en el pasivo de beneficios pos empleo. 

Movimiento precdos poskempleo 
8 moviiento de los cuentos beneficios emplecdos durowe e) ufo 2019 y 2018 se detal continuación: 

Aeblcción motonal 
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Lox cóleuos cauaroles del valor presente de lo obligación devengado por concepto e benefidos 
definidos fueron reaízodos el 3) de diciembre del 2019 y 2018 por un acori independiene, El valor 
reso de lor cbligocione por concepto de teneficon delmidos y lor conor del servido actu y el 
omo del servico ceros ueron colado: «titzondo el metodo de lo unidos de medno proyectado. 

Bajo ene mérdo lo: benelico: defmdor deben ser otbuido ol perado se servico del empleado y 
'esodas en lo Tomo del plon, detal ser que =e amibuye lo memo cantidad de beefido « codo 

ho de tercio, comieron el uo de hipótesis ocruoriol: pora calcor l voor preste de dichos 
Benefcos. Esas hipótesis reflejo el valor de dora o través del tempo, el poonem salarial y las 
probabilidades de pogo de estos bonefidos. 

  

Las ganancos y péreidos actuaralos que surjan de los alta por la mxperienda y combios en loz 
“upuestor acueriles se corgon o obonon a restades draw el remorente de vida loborol promedio 
esperado de los empleados corresponder, con ose mn el enfoque dela bando de Hueración| 

Las precmcones prole: wsador pora propésnos de los coles ocwarates son lor siglas. 

a 
sa decos 

am 
A 

AS] e 
a



Ton dc 2 
  

La Adminiroción dela Compa apli con uniformidad la tosa de descuento en los periodos 2019 y 
2018 comiderondo como tos de descuento, al rendimiento delos honos corporativo de oh calidad de. 

  

  

  

m7. 

es cuco 50.98 
Pepin 2729 

po ——_ po 5] Bss 

18, Otrexinaresos 
¡Un resumen dels Ingresos reportado en los estados Fnanieros es cono gue 
— iii A 

  

1) Corresponde o ls tidad dela vemo de lo embarcación “THE BEAGLE" lo cvol o efectuó por USO. 
$2250.000.00 

  

20. Gastos adminisrativas 
o vesumon delos gastos odrinirios y oras reportados mn los estais finanderos as como sigue: 
——— A AA 

Ey - 
Coto de vo aso ande cinaracón EE i amen desmarca! pe - Tr Di G 

  

  

 



  

Arapuesto lo senta 
De cemforidod con Ley de Reoctoción de lo Ecoonio, Fonlecimiente de la Delonicción y 

Modemtzación de la Gestán Fnoncira Publicado en el regltro fica No. 130 del 29 de diciembre de 
2017, la torta poro el inpuedo a la rento a part del oo 2018 se colaloró en un 237% sobre los 
¡lidades ijetos a dación siempre y cuando la pantcpación de lo socia o ceionizas an el cien 
por ciento corespondo a perenel noturoles o sociedades domidliodos en el Ecuador, cuand la 

Campaía tengo portidpacón ocdonerie de personas noturalas o sciedodes cuyo residencia so 
oraco: Hucole an debers corideror lo quer: 

  

establecido en al Reglamento ala Loy de Régimea Tebuario hero. 
Esto csposcón aplico tmbián pora os unidades, dvidondos o beneficios anipodosy cu como tombin, 
pora les préstomor o oeconios conforme lo duero en 1 Ley) perpio dela rotanción respecivo 
avs constuye eredis Inutor paro lo socadod que electo el pogo 

videndo: y aros beneficios on cargo a uidoces a favor de nx sados o acdontros, ames de la 
jocco aconómico y, por toro, veses de que e conczcan ls remhodos de la actvidod de la saciedad, ta deberó ofeci lo retención del 23% sabre «l momo de fos pago, Tal rerención 

será decorado y pogoda al mes siguente de 

  

    

  

La Compaño e ha sido reviaca por las agoridades mipurorios, por lo rar, rión obienos pora 
vesicón ls ejercidos del período sol 2018 012019. 

22. Reformas lara 
EI31 de diciembre del 2019, ss public lo Ley Orgónica de Singliicación y Proatabidod Tebas 
A contrucción, se resumen su pringpols cetormos 

a 

 



ocación de Nuevos Impoertos 

Corsroción Últ y Tempore 
Las socedodes que hoyan generado greso gravocos gustas  supencres wn min de dólores 
estarán obligados al pago de exa contribución. Se pogará para lo ejeros Puaals 2020, 2021 

y 2022, homa el 31 de marzo de ado aña, El volor 6 pagos na ser superior ol 29% del mpuenta 
la rent ousado en al ario 2018. 

Los sofa son ls sigui 

AAA AA 
Ta00o0so Tanna0S TON 
2000000 100000050 21% 
10aone0o! Enodaoe 030% 

eformos ol Código Tributario 
Se agrego un sado de los derechus que tienen ls personas y sociedades en calidad de senor 
pasivos de impuesta, ole, coma imporantidod, po dscrinccin, o no propcrcionar documemes 
Yo presenador, ee. 

Se tclyo una forma de determinación recta con huso a otastos o repr, conformadas por 
Información y docemación que poseo lo Adminitación Telburario. 

  

Reformas sl pogo de dividendos 
La disibución de dritendos vero mento oicomente o favor de sodedodes cuerno 
(aarición e socadodes y personas extranjeras a no enará aserto). 

El ingreso grovado será igual ol 40% del dividando distribuido Los socledados que disrluyan 
videndes o persona naturales residomos en el Eosodorretendrén hasta l 25% sobre el Ingreso 

gravado. ls sociedadez que disribuyon dividendos 0 no resdenes an al Ecvacar retención 
plcondo lo toro general pora socedades,S la sodedad que dsribuye dividendos incumple su 
Sebes de nfeemar lo rompen sooetario deberá retener sobre laz mismos lo máxima renta de. 
prionos names. 

   

Ingreso de acividados ograpocuurias 
los ingresos proveríntes de ccividades ogropecuaras en la etopa de prodoccón 1/0 

úcomercolzadén toro que se exponer, padrón acogerse o un inpueso lo Rert único conformo. 
ilerents rongos. 
Exencionas de Impuesto ala Renta 
Paro depóxno e iversones a ploro ho con plaza igual o moyer a 360 dio, so manten exención, 
ndo 4 exisioson pagas de rendimients omes del venirte, 
Aquellos dervados de la ejecución de proyacios noncieos con crédos o fondos de corócer no 
Fecmiscuobio de gobier a goblemo porcbida: por empreso; oxmonjeros de »acenoldod del 
name 
e ragul la exoneración previo para tusianes ere Ialtucones del sistema inanciora popuar y 
solidario, 

Frovisianos de jubilación patronal y desahucio 

Comituyen ingreso gravado, los provisiones efecuades pora crender el pogo de juslacones 
Patronales o desotuco que hayan sido «izado: como gano deducible y que so 5e hoyon 
facivomene pogoda a ova de los beneficio deal pronción. 
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¡Serón deducibles, las provlones pora crencer el pago de deshaco y de pemienes uñas 
potronales, acuariaimeme formulados par empesos especializados o de profesionales en la 
"motero, slempre que, paro la segundos, se amplen ls siguiete condiciones: 

1. Se soe ol personal que hayo cumplido por lo mens 10 oo: de trabajo ento míma empres 
” 

bo Lor opores un afeivo de eos proviicns seon adminivados por empresos expacalzados en 
dminntoción de fondos autorizados po o Ley de Marcado de Vaires. 

Limite paro lo deducción de Interoves gensrados en eyadios extemos 
La deducción de imerres gunecados en créditos extenos contados por potte relacionados se. 
momlene en el 200% [deuda relacionada / patrimonio) sola para banens, compoñía de seguros y 

úrtidades del ser Inanciro populer y solidarto. Pro el resto de las sotedades y persanos 
motarles ls ereses pagoder a parres relocionados y indupendienesserón deducioes hasta el 
20 Ye del EBTDA de codo mño. 

  

Reformas impuesto al valor agregado 
Se Incluye los siguientes tramteroncias come bienes gravadas con teta 0%: 

— Mores, fliojs y roms 
Tractores de haso 200hp que seul pora colar ociidad ogropecuara. 
Gilocómenrs, love, rs rocas, para medir lo glucosa, hardos de it 
Papel periódica, 
Embarcaciones, mequnario, equipos dé pavegoción y morevices paro el saror pesquero 

El suminino de dominios de páginos web, hong, ou comgutig. 
Sera de carga elecrónco para la recargo de ado tipa de vehiculos alecnóncos 

Se Indu los gentes monsrencia como bienes gravados con tarta 0%: 

— Servidor digrales cuondo el comsono se realce por un resceme 0 un exobiecimeno 
emeneme de vn no redee. 

= Servicios brindados por artescnos colficados que sugeren or limits esablacios poro 
loyor conato. 

Régimen Impositivo para Microempresas. 
Comprende alos impoenosn atenta, valor agregado y elos consumos apecoles y es aplcablo 
pora todas nicroerpreses, salvo aqueos quese encon bojo ol ISE lot conmibuyemtes cuyos 
alidade: sconámicos won octvidodes isobaras de servico: profesnales, aspoción Hberol 

relación de dependence para a.enes perciban exilio faros de copa! 
Los miovempresas permanecerán en exe régimen, mier perdure s ondicó, que en ring 

osa su permansacia 460 mayor a 5 ajerciios fucalas y deberán levar comallidad y dedorarán 
us Impuesto: según lo siguiente: 

— impuesta y la Rento: Apicorán la talla del 2% sobre los Ingresos hvios del rspectivn 
lero fac excluiwomeene respecto de oquels ingresos provenientes de la oatvidod “empresario, y aplcrón lo tara general sobre ingresas de fuente dis. lo oxividod 

empresa. No serón agentes de retención excepto pogos al exterlor, dewibución de 
idendo; o en pogo: « empleados en roloción de dependiendo. 

— VA Dedoreción someiral y no serán agentes de rotrción excmpro en el coso de 
Importación de servicos. 

— ¡CE Decoración vermatral.



Impuesto ala Seña De Divisas 
¡Se tisnimeo a 180 elas colendario o més el ránima de plazo de créos externos poro opi la 
“oxoneración del ISD y se Inch que lr miss también pueden ser desinados 2 Imenión en 
erecos represivos de copa. 

¡Se elimino lo exclusión lo oxcnercción de 15D de dividendos deviuidas o roiedaes o personor 
ú"hatvralessiomicilodos wn paralsos colas pero se adora que no aplcorio1a exonuración cuendo. 
los dividendos se dismbuyon ufovor de sciededas axtronjeas de Jos culos, 0 su ves, dentro de 

vu cadena de propledod, pasean derechos represomenivas de coptol, la personas naturales 
sodedados residentes o domidldas en el Esundor que sean occonists de la sodedad que 

sr ls dividendos. 

  

Se elsian la condición de permenencdo en sl pal: de 360 dis colendorio de os Iverson 
nacioncies provenientes del exter, yen tmerns olecadas an el entrior por volar amútdos 
por voiedades residentes, para que spique la exoneración de 130 enel pago de loz rendimientos. 
que generen los mima y de su capital, y on el coso de que sa pogue an favor de residomes on 
Fender. 

Se excluya de la exoneración de ISD' on los pogor efectuados a pares relacionados, por 
rendimientos fnacoran, ponencias de copla y cophol, de degóror u plazo fo  Imensiones, 
can recursos provenientes del oxteriar, an nstrucone del temo fonera nacional, 

  

Reducción del impuesto ala reno pora zonas afectados por la porafizcción nacionol de ectubre 
ao 

¿Se estubleca una reccción de 10% del Impuexno la Renta del ejercido 2019 as contrivuyents 
miooo en ls provincos de Core, ntabora, Bolvor, Chimborazo, Tungurabva, Corpa, 

Calar, Azuay y Lfo, yo scividad sea agrco aro, ogro! o tuarca 

Prosias de torsterecia. 
lan commivoyenes deben conuderor los operaciones reoiados con ports relodenodos dormidos 
onto en el otero come en el Ecdor, de omerdo e lo ciguente; 

    

Lor sjesos posos del puerto ula Rewa que hoyon efectuado operacione con pones relacionados 
locales y/o domiéiadas en el exterior, derro de un mimo periodo fucal en yn memo ocemáado 
superior loz tez milones de délores de los Estados Unidos ($ 2.000.000), deberán prmsemtar a 
Servia de Rentas marnos el Anexo sde Operadores an Peres Keloconodos. 

=— Asun sueros pasivos que hoyan efectuado operaciones con pones relacionadas locales y/a 
¿omicliadas e el exter, domo del mismo peroda Mal, en un monto acumulado tuperior w os 
ice monas de dólares de lo Esos Unidos de América ($. 15.000.000) doberón presentar 
odicoralmte 01 Anexo, el informo de Precio de Tronsterenda. 

Lar operaciones de la Compoño on panes elocionedos drorte el año 2019, no superoron el Importe 
modo mencancdo. 

Capital social 
El copial saco! xsericado de lo Compañía aciende o USOJAQO dividido en cuciracentos ocrienes 
"omintivos y ordinarias de un dólar (UBS1) cod un 

Otros resultados indearales 
“Corresponde a los valores acumulados por corcepo de pérdidas y ganancias scuaroles generadas por 
el teconocintemo de los promos de jbloción paonal y desotvs. 
Rasyltados acumulados. 
Eso cuomo esó conformado por 
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ide retenido: 
saldo de esta cuento et u disposición de ls pesonitos de lo Compañía y puede se unizado pora: 

Ya dloriución de diendo: y dertos pagos tee: como religwdacón de Impuestos, 

Exantas subsecuentes 
Debido a lo dectoratra por porte del Estado Ecueroriono de emergencia sonoro el 11 de maras y 

¿et entado de excepción el 16 de marzo del 2020, aiginado por la propagación nivel mundo! COVID- 
9, 04 como la duminudón del predo del perrleo, ol deci de lo: mercados Inonceras, el dera de 

los Hrortros, el decsemento un la bobo de solares yla poca proboblidad de nuevos Invaruonar, 36 
Bra wa igor lead ea acero pocenly mandl qe or a ein 
e coman de menor ias operaciones dela Compaño. 

    

        
  

  

los estados fnenciros por el oñs tormaodo el 31 de diciembre del 2019 hon sido aprobados por la 
Gerencia de lo Compoñío y serán presentados u la Juma de General de Sods pera su aproboción 
efiativa, En opinión de la Gerendo de la Compañia, los atados Mnndros serón aprobados por lo 
unto de Directores sin modificaciones. 
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