INFORME DE ADMINISTRACION DE LA COMPARTA

TOLEDC ALBORMNGE AUDITORES, TOLEALR C1A, LTDA,

Sefigres acdonistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a ustedes el informe anual de
admintsiracidn de la compafila TOLEDO ALBORMOZ AUDITORES, TOLEALR A, LTDA.,
correspondients al efercicio econdmico 2013,

1. INFORMACION MACROECONCMICA

El credmiento econdmico durante el 2018 mostrd una desaceleracion con respecto a lo ccurrido
en el 2017, o que demuestra gue el pais no termina de salir claramente de ese dclo recesive gue
inicid durante el segundo semestre del 2015, 52 estima que el PIE % del 2018 sea de 1.06% frente
a un crecdmiento durante el 2017 del 2.37%. Esta desaceleracion s producto de la reduccion de
inversiones de capital en una economiz fuertemente dependiente del gasto pablice, aunada @
nuestra falta de competitividad que sigue sin incentivar la inversién extranjera, parcialmente
compensada, por la exportaciones petroliferas que acumuladas a noviembre 2018, crecz al 31.2%
debido al mavyor precio promedio del barril a nivel internacional. Ante esta perspective, le deuds
piblica ce sigue perfilando como la principal fuente de financiamiento del pais, v el déficit fiscal, si
bien se reduce por la reduccién en gastos de capital, se vuelve critice debido al insostenible
tamafio adquirido por el estado. 1a deuda agregada a diciembre 2012 ya astiends a USS 49,4279
MM equivalente al 45.2% de la economia ecuatoriana.

L& inflacion atumulada 2 diciembre del 2018 crecid liperamente v cerrd en 0.27% impuisada por
los sectores de bebidas alcohélicas y tabaco 2.43%, satud 2.15% v otros bienes y servicias 1,799,
La débil demanda interna trajo deflacian en los sectores de alimentos -0.66%, muebles y hogar -
0.71%, roga v calza<do -2,91% principalmente.}

Lz tasa de plenc empleo cayd de 42.6% en dictembre del 2017 a 40.3% en diciemnbre 2002, Este
indicador reflefa claramente |as dificultades para el crecimiento en el empleo y por ende en s
consums fque tiene of pais. La dltima tasa de plenc empleo del 2018 es |z segunda mids baja en los
tltimos 11 afios.

En materia de comercio exterior, la balanza comercial cerrd ligeramente deficitaria en USS -
515MB, ya que a pesar del crecimtento en las exporiaciones totales que ascienden a USS 19,00
MM 0 *14,6%, las importadonss fueron de USS 20,415 MM O + 17.8% frente al afio anterior,

En sintesis, la economiz ecuatoriana sigue transitando por escenarios dificites debide al déheit
fizcal, la importante deuda comao la dnica fuente de financiamiento, la falta de competitividad del
Ecuador para competir en los mercados externos v [a falta de atractivo para ser desting de
inversion privada. Todo {o anterior, se encuentra reflefado en el riesgo pais (766, que se sitda por
artiba de la media de Latinoamérica [548) solo detrds de Venezuela y Argentina {774). {fuente
dfras  macroecandmicas:  Asodacidn de Bancos del feuader — Asobanca —  Boletin
macroeconomico enera 2019)



2. LA COMPARIA

¥ la administragdn de la compafiiz be actuade con total apego a la Ley ¥ a las normas
estatutarias, #sf como 2 las disposiciones de la Junta General de Arcionistas.

¢ o3 shjetivos previstos por la Compafiia para el ejercicia ecandmica del afio 2018 se han
curnplide satisfactoriamente.

*  Durante ¢l ejerccio econdmico, materia del presente informe, no se han producido
hechos extraordinarios que merezcan una referencia e<pecifica, por cuanto la compania
no ha desarrollada actividad econdmica zlguna.

¥ Los likros contables de fz empresa, demuestran la sitvacidn financiera de la compania al
31 de diciembra del 2018 taf comao establecen tas normas vigentes.

¥ La compaiiiz cumple cabalmente con las normas sobre propiedad intelfectual v derechos
de autor vigentes en Ecuador,

¥ Finalmente, pango a su disposicion los estados finanderos para su revisién y aprobacion,
agradeciendo por la confianza brindad vy ef apoyo a |a gestidn.

Atentamenta,

Susana Toledo Albornoz
GERENTE GEMERAL



