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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.:
Informe sobre |a auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A. (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Yilport Ecuador Terminal Investments B.V. de
Holanda), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, y
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A. al 31 de diciembre de
2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compania de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como necesario por
la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
liquidar la Compania o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a fraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados
y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio en

marcha.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

« Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y

los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso existir, cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

ik

CPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
20 de abril de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Estados de situacién financiera

Al 31 de dicembre de 2013 y 2018
Expresados en Dolares de EU.A.

Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectiva

Inversiones financieras mantenidas hasia el vencmento

Cuerntas per cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
impuestos por recuperar

Otros activas

Total activo corriente

Activo no comriante:

Activos intangibles

Magquinarias, mobiliaric y eguipos
Activos por deracho de uso
Otros activos no corientes

Total activo ne corriente
Total activo .

Alfredo Juradc
Gerente General

Fema
Din

eira
anciers

Notas 2018 2018
8 2,081,150 5,085,595
g 1.170.602 1,158,000
10 4,648,877 5,358,887
31,610 200,008
17(a) 8,208,859 6,381,439
376,156 140,552
17,517,354 1832550
11 76,687,522 55,753,919
12 3,385,877 3.044,897
13 218,148 -
102.027 40,738
80,373,672 58,839.354
97891026 77.1649845
..I"',‘ _--:
. 4
Wiimer Guazumba
Contader General

Las notas adjuntas z los estados financieraos son parte integrante de estos estadaos.



Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018
Expresades en Dolares de E.UA,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Derechos de concesion por pagar, corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Pasivos por ammendamientos, corto plazo
Beneficios a empleados corto plaze

impueslos por pagar

Total pasivo cormriente

Pasivo no corriente:

Derechos de concesion por pagar, largo plazo
Previsiones

Pasivos por amendarmentos, iargo plazo
Beneficios a empleados largo plazo

Total pasive no corriente
Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aportes para futuras capitaizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Affredo Jurado i F R:;reu'a
Gerente General segtor Financiero

Las notas adjunias 3 los estados financieros son parte integrante de estos esiades.

Notas 2018 2018
11 4504 752 4528440
14 5,718,624 2.282,320
15(a) 6,656,624 5,588,531
13 114618 -

16(a) 1,079,168 949 000

17{(a) 820.162 801,908
18,983,948 14,220,208

11 31,183,624 30.881.322

3(h) 3,251,302 4,517,040

13 113,739 -

16(b) 184,702 113,220
36,733,367 35.511,582
85,717,315 49,731,790

18 24000000 10.000.000
19 10,500,000 14.000,000
20 757,191 297.156
6,916,520 3,135,992
42173711 27,433,155
97,881,026 77,164,945
F .:‘!1
i
Wiirneé Guazumba
Contador General



Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Estados de resultados integrales -
Por ios sfies termmados el 31 de dicembre de 2012 y 2018

Expresados en Dolares de E UA.
Notas 2019 2018
Ingresos de acuerdos con clientes 3tkkyy 21 35,508 134 3363C.552
Ingresas financieros 100.6877 67.264

35698811 33.697.816

Costos y gastos:

Coslos de aperacion 22 {19,963.590) (18.702.883;
Gastos admimstrativos y de ventas 23 {2.370.023) {2.625.261}
Contraprestactones a ia Autoridad Portuana de Puerto Baiivar 11(b} (1.672,248) {1,622.915;
Depreciacion 12 {462 110) {403.245)
Amortizacicn 11y 13 (1.020.733) {69B 852}
Gastos financieros 24 (5,969,659) (5.044 211}
Total costos y gastos (31,458.364) (29.097.467)
Utilidad neta 4,241 447 4.600.349
Oftros resultados integrales:

Perdida actuanal 16(b} (881} 156872}
Utifidad neta y resultado integral 4240588 4543477

2

,,74_,/}.7* ;
A
re Clweira Wilmer Guazumba
Gerente General D Financiers Contador General

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integrante de eslos eslados
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Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los artos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en Dolaresde EU A
03 ams
Flujos de efective de actividades de operaciém:
tiidad nela 4247 247 453 38
Ajustes para concifiar la ulifidad neta con ei efective neto provisto por actividades
de operacién-
Depreciacion 462 118 403,245
Amgruzacien 1020733 £58 852
Gasics Gnancieros 5808 9658 4 .80E pEZ
Obiigaciones por benefc:os 2 empieadss large plazo et 83,680 SE.248
Owros ajusies 3308 221.557
Cambios netos en actives ¥ pasivos-
Oismunucion (aumenio! en cuentas por cobrar comerciaies 1745382 {323.180;
Disrunucion (aumentol en olras cuenias por cabrar 158,353 130,941}
{Aumenio] en impuesios por recuperar (ZE2TH20) 14.218,252)
tAumento} disminucién en Gros avines {374 0053 415,337
Aumento en acreed comerciates y ciras cuentas por pager 2338427 31,708
Aumento idsmimution) en cuenias por pagar a partes relaconadas €54 149 (o4 1T
Aumento {disminusion) en anpuesios por pagar 18 255 317 520
Aumenio en beneficios 3 empleadns = coro plazy 85 168 785 490
{Pagus} de beneficios 3 ermpleados a largo plazo £13.089) .
Efertivoniato provish par ctividades de operacién 14,827 707 £,22% 381
Flujos de efective de actividades de inversion:
Adiones en magunanas, mobdhiano y eguipos {882 224 {53,056}
Adicignes en achivas intangibies, neto 21752418 115,751 2928
Pago de dereche de concesicn (convacrastanicn fia} (4.760 180; 4,834 013
Retomno inversiones 2 codo piazo 1.158.000 1435 268
Inversiones 3 corto olazo (1170682 {1,1538.000)
Efectiva neto {utiizads en) actividades de inversicn (27337 4751 126,580,560}
i
Flujos de efective de actividades de financiamiento: -
Aperte para TUluro aumenio de capial 70,500 860 16.530.020
Fago de pnncipa’ de pasvos por amendamenios S
Efective neto provisto por actividades de financiamiente 10,320 268 18,520,000
{Disminucion} sumento nets en efective ¥ equivalentes de efectivo [3.004.545) 2,845 331
Efectivo v squivaientes de efectivo: o )
Saldo al wmcio del afo 5085 585 2230 214
» 2031550 5485 395

Saide al fina! del arfo

\

|

"

Alfreda Jrado

Gearente General

Femn Ofivera ﬁﬁhnarGuzztmba
Dwe?t niciers Coniadar General

Las noias adjuntas a los estados financieros son parle ntegrante de eslos eslacos.



Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A. (en adelante “la Compaiiia’) es una compaiiia ecuatoriana,
subsidiaria de Yilport Ecuador Terminal Investments B.V. de Holanda, la cual posee en forma directa el 55% de
su capital social.

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Guayagquil y con fecha 8 de marzo de 2017 firmé con la Autoridad
Portuaria de Puerto Bolivar, el contrato de gestion delegada para el disefio, financiamiento, equipamiento,
ejecucion de obras adicionales, operacién y mantenimiento de la Terminal Portuaria de Puerto Bolivar, por un
plazo de 50 afos. La Compaiiia inicié sus operaciones en la Terminal en marzo de 2017. (Véase Nota 11)

La direccion registrada de la Compania es la Av. Bolivar Madero Vargas, en el conjunto Terminal Portuaria de
Puerto Bolivar en la ciudad de Machala.

Los estados financieros de Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A., al 31 de diciembre de 2019, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 17 de abril de 2020 y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion
Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo, que son valorizadas en base a métodos actuariales

(Véase Nota 3(i)). Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal
en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivoy equivalentes de efectivo-
El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacion financiera de la
Compaiiia incluye todos los saldos en efectivo en caja y mantenidos en bancos. Para propésitos de
preparacion del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademas
los depdsitos de alta liquidez cuyo vencimiento original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Instrumentos financieros-

Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

(0

Activos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial-

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al;

- Costo amortizado
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales gue no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compafiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de!l principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba "SPPI" y se readliza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compariia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Los activos financieros de la Compania incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, inversiones a corto plazo y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado).



Notas a los estados financieros (continuacién)

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compariia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
Y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Companiia al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, inversiones a corto plazo y otras cuentas por cobrar, las
cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de incobrables
cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

° Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (2) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continGia reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo fransferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refiejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, vy el importe maximo de
contraprestacion que la Compafia seria requerida a devolver.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Deterioro de activos financieros
La Compania reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda gue no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en |a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y fodos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los aciivos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aguellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida Util restante del activo financiero, independientemente
del momento del incumplimiento.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales. la Compariia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compariia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de credito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compaiiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compafila.

La Compariia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da
de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compania determina Ia
clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a fravés del proceso
de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

La Compania mantiene en esta categoria: derechos de concesion por pagar, acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a paries relacionadas y pasivos por arrendamientos.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden iniciaimente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.
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Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. Las
ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

Contrato de concesién con el Estado Ecuatoriano-

La Compariia ha adoptado la CINIIF 12 - Confratos de Concesion, para registrar su contrato de concesion
con el Estado Ecuatoriano. La gerencia considera que el contrato de concesion se encuentra dentro del
alcance de la CINIIF 12, debido a:

- LaConcedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura, a
quién debe suministrarios y a qué precio; y

- La Concedente controla, a través de la propiedad, el derecho de usufructo o de ofra manera cualquier
participacion residual en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Compariia utiliza el modelo de activos intangibles para registrar su contrato de concesion. El activo
intangible representa el derecho otorgado por el Estado Ecuatoriano para efectuar cargos a los usuarios
por los servicios portuarios a proveer. Los activos intangibles reconocidos incluyen el valor presente de la
contraprestacion fija a pagar al Estado Ecuatoriano y la infraestructura adquirida y/o construida de acuerdo
a las obligaciones que posee la Compania a partir del contrato de concesién. La Autoridad Portuaria de
Puerto Bolivar (APPB) con seis meses de antelacion a la terminacion de la concesion exigira a la Compania
que adopte las medidas que aseguren la entrega de todos los activos afectados directamente a la prestacion
del servicio, en condiciones normales de operatividad y funcionamiento. Las ampliaciones a la
infraestructura son registradas como adiciones al activo intangible debido a que se espera que generen
beneficios econdémicos futuros para la Compafia.

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compafiia debe efectuar a la infraestructura a fin de
mantener los esténdares de calidad y confiabilidad del servicio, requeridos en el Conirato de Concesién, y
que no generaran flujos econémicos futuros para la Compafiia, son estimados y se provisionan con base al
mejor estimado del valor a incurrir a la fecha de cada periodo.

Los activos intangibles originados por el Contrato de Concesion se amortizan por el método de linea recta
durante el plazo de vigencia de dicho contrato. El gasto de amortizacion en activos intangibles con vidas
Gtiles finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte
coherente con la funcién de dichos activos intangibles.

Costos de software
Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos incurridos

para adquirir 0 poner en uso el programa de cémputo especifico. Estos costos se amortizan a 5 afios.

Magquinarias, mobiliario y equipos-
Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada
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y pérdida por deterioro cuando esta Ultima coresponda.

El costo inicial de la maquinarias, mobiliario y equipos comprende su precio de compra o su costo de
fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra o costo de construccién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado
con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos,
siempre y cuando cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida (til, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida dtil para estos activos:

Afios
Equipos de computo y comunicacion
Vehiculos
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10

Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evallia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el
costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compania considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como maquinarias, mobiliario y equipos y
activos intangibles no pueda ser recuperado.

Derechos de concesién por pagar-

Los derechos de concesion por pagar son reconocidos inicialmente al valor presente de la contraprestacion
fila acordada en el Contrato de Concesién con la Autoridad Portuaria de Puerio Bolivar, acorde al
tratamiento de la CINIIF 12, Esta cuenta se disminuye por los pagos efectuados los cuales se distribuyen
en capital e intereses.

Los derechos de concesion por pagar que se prevé cancelar dentro del periodo de 12 meses después del
periodo de reporte son clasificados como porcion corriente de los derechos de concesion por pagar. Caso
contrario, éstos son clasificados como obligaciones no corrientes.

Arrendamientos-

La Compariia evalia al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion.

(i) Activo por derecho de uso

La Compariia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es
decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de
uso se miden al costo, menos cualquier depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan
para reflejar cualquier nueva medicién de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por
derecho de uso incluye el importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento reconocidos, los
costos directos iniciales incurridos y los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la
fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

Los activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto del
arrendamiento y Ia vida (til estimada de los activos, de la siguiente manera:

Anos
Vehiculos 1-3
Edificios 3

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Comparia al final del plazo del arrendamiento
o el costo refleja el ejercicio de una opcion de compra, la depreciacion se calcula utilizando la vida Util
estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estén sujetos a deterioro. Consulte las politicas contables en
la seccion (e) Deterioro de activos no financieros.
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Pasivo por arrendamientos

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compariia reconoce los pasivos por arrendamiento medidos
al valor presente de los pagos por arrendamiento que se realizaran durante el plazo del arrendamiento.
Los pagos de arendamiento incluyen pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos) menos
cualguier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos por arrendamientos variables que dependen
de un indice o una tasa, y montos que se esperan pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos
de arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcién de compra si la Compaiiia
esta razonablemente segura de ejercer esta opcion y los pagos de penalizaciones por rescindir el
arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Comparifa ejercera la opcion de rescindir.
Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa, se reconocen como
gastos (a menos que se incurra para producir inventarios) en el periodo en el que ocurre &l evento o
condicién que desencadena el pago.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compaiiia utiliza su tasa de interés
incremental en la fecha de inicio del arrendamiento porque la tasa de interés implicita en el
arrendamiento no es faciimente determinable. Después de la fecha de inicio, el monto de los pasivos
por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos
de arrendamiento realizados. Adicionalmente, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento
se medira nuevamente si hay una modificacién, esto es, un cambio en el plazo del arrendamiento, un
cambio en los pagos del arrendamiento (por ejemplo, cambios en los pagos futuros que resultan de
un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar tales pagos de arrendamiento) o un cambio
en la evaluacion de una opcion para comprar el activo subyacente.

Arrendador

Los arrendamientos en los que la Compania no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
relacionados con la propiedad de un activo se clasifican como arrendamientos operativos. Los
ingresos por rentas que surgen se contabilizan linealmente en los términos del arrendamiento y se
incluyen en los ingresos en el estado de resultados debido a su naturaleza operativa. Los costos
directos iniciales incurridos en la negociacion y organizacion de un arrendamiento operativo se
agregan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen durante el plazo del arrendamiento
sobre la misma base que los ingresos por alquiler. Los alquileres contingentes se reconocen como
ingresos en el periodo en que se obtienen.

(h) Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, ias provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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(1)

(k)

Provision para mantenimientos significativos:

Como parte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesion suscrito con el Estado Ecuatoriano, la
Compariia asume responsabilidad por el mantenimiento de la infraestructura que administra. Los costos de
mantenimiento significativos, necesarios para mantener la infragstructura en las condiciones requeridas por
el Estado Ecuatoriano, son estimados y se provisionan con base al mejor estimado del gasto a incurrir a la
fecha de cada periodo. Los flujos de efectivo de los pagos que seran requeridos se descuentan a una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos, que refieje los riesgos especificos del pasivo. La
amortizacion del descuento se contabiliza como gasto a medida que se devenga y se reconoce en el estado
de resultados integrales como un costo financiero. Los costos estimados futuros de mantenimiento
significativo se revisan anualmente y se los ajusta segln corresponda. Los cambios en la tasa de descuento
aplicada se registran como un gasto.

La provisién para mantenimiento corresponde principaimente a costos estimados necesarios para el
mantenimiento de dragados mayores requerido por el Estado Ecuatoriano en el contrato de concesion, y
dichas estimaciones son elaboradas por la gerencia de ingenieria, en base a la evaluacion de los factores
de condicidn y antigledad de los mantenimientos realizados en periodos anteriores, en los cuales se realiza
un andlisis cualitativo (factores climaticos e inspecciones técnicas) y andlisis cuantitativo.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando &l 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a los resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
gue se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el actuario.

La politica contable de la Comparifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes-
La Compafiia opera en el sector portuario y se dedica la ejecucién de todas las operaciones portuarias de
la Terminal Portuaria de Puerto Bolivar. Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen a medida que
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los servicios han sido prestados al cliente.

Al determinar el precio de las transacciones por la prestacion de servicios, la Compariia evalua los efectos
de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion
no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

(i) Contraprestacion variable
La Compafiia evallia la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los servicios al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compariia
tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente. De acuerdo a la evaluacion
efectuada por la Compafiia, se otorgan a ciertos clientes derechos de descuentos por volumen, los
cuales dan derecho al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

E Descuentos por volumen
La Companiia otorga descuentos por volumenes a ciertos clientes conforme a la oferta comercial,
los cuales son aplicados al final del periodo. La Compafiia no reconoce pasivo por descuento de
volimenes, debido a que no tiene descuentos pendientes al cierre del periodo, pues éstos son
aplicados en la venta corriente.

(ii) Componente de financiamiento significativo
Las ventas efectuadas por la Compariia generalmente son al corto plazo, en el cual la recuperacion
de la contraprestacion a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la prestacion
del servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo tanto, conforme lo establece NIIF 15,
el precio de la transaccién para dichos acuerdos no se descuenta.

(iii) Contraprestacion no monetaria
La Compafiia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el precio de

la transaccién y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracion no monetaria
recibida.

(iv) Consideraciones pagadas a clientes
La Compaiiia no incurre en consideraciones pagadas a clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Companiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compariia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio
que tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaifiia actlia como principal
por las siguientes consideraciones:

- El servicio es controlado por la Companiia hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto el riesgo del servicio es de la Compafiia.
- La Compariia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.
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(U]

(m)

- La Compariia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada
obligacion de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compafiia transfiere servicios a un cliente antes de que el
cliente efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual
por la contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Comparfia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion
sea ejecutado)

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es |a obligacién de transferir servicios a un cliente. Si un cliente paga
una contraprestacion antes de que la Compafiia preste servicios al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos cuando
los servicios han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta
y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha
de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes fributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base fributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
perdidas tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferidc se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido se descuenta a su valor aciual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estéen expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Valor razonable

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una fransaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
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El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a ofro participante en el mercadec gue usaria el activo de la mejor manera posible.

La Companiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significative para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de |a jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

Conversion de moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultantes de la liquidacién de dichas transacciones y
de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha
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del estado de situacion financiera, son reconccidas en el estado de resultados integrales.

La tasa de cambio aplicada para convertir los activos y pasivos de Francos Suizos a Délares de E.U.A. al
31 de diciembre de 2019 fue de 0.96 por cada Délar de E.U.A.

(p) Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes 0 no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

= Se espera realizar?o,- o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

- Es efectivo 0 equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre
el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compariia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

(q) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaifiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en
las politicas contables o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:
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Derecho de concesién

La determinacion del costo de los derechos por el Contrato de Concesion celebrado requiere que la gerencia
haga estimaciones y supuestos para determinar la medida en que la Compania recibe un derecho o licencia para
cobrar a los usuarios del servicio publico. La gerencia también requiere hacer estimaciones en la determinacion
de la tasa de descuento para calcular el valor presente de la deuda generada en la concesidn.

Vida Gtil de maquinarias, mobiliario y equipos

Las maquinarias, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro
gue puedan sufrir los activos de larga vida cada vez gue los eventos o cambios en las circunstancias indican que
el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Dada la
naturaleza del Contrato de Concesién a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes,
las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones
futuras de tales suposiciones, podrian requerir gjustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.
La Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se
basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones ftributarias anteriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Comparia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo relacionado con estos conceptos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos de
alta calidad que se negocian en los mercados de Estados Unidos de América y que tienen plazos de vencimiento
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.



Notas a los estados financieros (continuacion)

17

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seguin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a
la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Provisién para mantenimientos significativos:

Como parte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesion suscrito con el Estado Ecuatoriano, la Compatiia
asume responsabilidad por el mantenimiento de la infraestructura que administra. Los costos de mantenimientos
significativos, necesarios para mantener la infraestructura en las condiciones requeridas por el Estado
Ecuatoriano, son estimados y registrados como un gasto y una provision al cierre de cada ejercicio anual, en
funcion al periodo estimado de uso de los activos a los cuales se les daréd mantenimiento.

Los presupuestos de mantenimientos utilizados para calcular la provision se basaron en los niveles de
mantenimiento presupuestados y en la informacién actual disponible a la fecha, sobre la base del periodo
remanente de la concesion. Los presupuestos son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier
cambio material en las proyecciones realizadas. Sin embargo, los costos de mantenimientos dependeran de los
precios de mercado y de las actividades de mantenimiento requeridos que reflejaran las condiciones econdmicas
futuras. Asimismo, el momento en que se realizaran los desembolsos depende de la vida Util de las unidades
que seran sujetas al mantenimiento.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2019, la Companiia ha aplicado NIIF 16 y la CINIIF 23 por primera vez. La naturaleza y los efectos
de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se detallan a continuacion:

(@) NIIF 16 — Arrendamientos
NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos incentivos y la SIC-27 Evaluacién de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere gue los arrendatarios
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Gnico en el estado de situacion financiera similar
a la contabilidad para los arrendamientos financieros segun la NIC 17.

La Compariia adopté la NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado con fecha de aplicacion inicial
el 1 de enero de 2019y, por lo tanto, la informacion comparativa del afio 2018 no fue reemitida y contintia
registrada bajo la NIC 17. Bajo este método, la Companiia reconoce el efecto acumulado de la adopcion
inicial en la fecha de adopcién, esto es, el valor del activo por derecho de uso es igual al pasivo por
arrendamientos y corresponden al monto de las obligaciones futuras del arrendamiento a valor presente.
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La Compariia aplicé los nuevos requisitos relacionados con Ia NIIF 16 a todos los contratos identificados
como arrendamientes segun la norma contable anterior y evalué todos los contratos de servicios, con el fin
de identificar los componentes de arrendamiento o un arrendamiento contable implicito dentro de estos
contratos. Adicionalmente, la Compafiia eligio usar las exenciones aplicables a la norma en los contratos
de arrendamiento para los cuales los términos del arrendamiento finalizan dentro de 12 meses a partir de
la fecha de la aplicacion inicial, y los contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de
bajo valor.

La contabilidad de arrendador segtn la NIIF 18 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto a la NIC
7.

Los impactos en el estado de situacion financiera condensado se muestran a continuacion:

Al 31 de Al 1 de
diciembre Adopcidn enero de
de 2018 NIIF 16 (1) 2019
Activo
Activo corriente 18,325,591 - 18,325,591
Activo no corriente 58,839,354 381,236 59,220,590
Total activo 77,164,945 381,236 77,546,181
Pasivo
Pasivo corriente 14,220,208 177.927 14,398,135
Pasivo no corriente 35,511,582 203,309 35,714.891
Total pasivo 49,731,790 381,236 50,113,026
Patrimonio
Capital social 10,000,000 - 10,000,000
Aportes para futuras capitalizciones 14,000,000 - 14,000,000
Utilidad retenida 3,135,989 - 3,135,999
Reservas 297,156 - 297,156
Total patrimonio 27,433,155 - 27,433,155
Total pasivo y patrimonio 77,164,945 381,236 77,546,181

(1) Veéase Nota 13.

La tasa de endeudamiento incremental promedio ponderada aplicada a los pasivos de arrendamiento
reconocidos en el estado de situacion financiera a la fecha de Ia aplicacion inicial fue de 9.06% anual. Dicha
tasa fue calculada con base a tasas de interés referenciales publicadas por el Banco Central del Ecuador.

La conciliacién entre los compromisos de arrendamiento operativo descontados, aplicando la NIC 17 al 31
de diciembre de 2018 y los pasivos de arrendamiento reconocidos en los estados de situacion financiera a
la fecha de la aplicacion inicial es la siguiente:
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Al 1 de
enero de
2019
Arrendamientos operativos reportados bajo NIC 17 281,597
Mas- Valor presente de los pagos minimos hasta el término del contrato 99,639
Pasivo por arrendamiento reconocido en el estado de situacién financiera
a la fecha de adopcion 381,236

(b) CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a Ias ganancias

La Interpretacion aborda la contabilidad de los impuestos a las ganancias cuando los tratamientos fiscales
implican incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12 Impuestos a las Ganancias. No se aplica a
impuestos o gravamenes fuera del aicance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados
con intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Compafiia adopté la CINIIF 23 a
partir del 1 de enero de 2019 y determind, con base en el analisis de cumplimiento de impuestos y precios
de transferencia, que es probable que sus tratamientos fiscales sean aceptados por las autoridades fiscales,
por lo que la aplicacién de esta norma no tuve impacto en los estados financieros.

Otras enmiendas e interpretaciones se aplicaron por primera vez en el afio 2019, pero no tienen un impacto en
los estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas que
entraran en vigencia para los periodos anuales que se iniciaren a partir del 1 de enero de 2020. En este sentido,
la Compariia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 = Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las referencias del marco conceptual en la norma NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones de la NIIF 3: Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8: Definicion material 1 de enero de 2020

Meodificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su

asociada o negocios conjuntos Por definir

La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacion o enmienda que haya sido emitida
pero que aun no sea efectiva.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los instrumentos financieros se formaban como sigue:
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2019 2018
Corto Largo Corto Largo
plazo Plazo plazo plazo
Activos financieros al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,081,150 - 5,085,595 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones a corto plazo 1,170,602 . 1,158,000 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 4 680,487 - 5,560,005 -
7,932,239 - 11,803,600 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Derechos de concesion por pagar 4,594 752 31,183,624 4,528,449 30,881,322
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,718,624 - 2,292,320 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 6,656,624 - 5,598,531 -
Pasivos por arrendamientos 114,618 113,739 - -
17,084,618 31,297,363 12,419,300 30,881,322

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:
2018 2018
Efectivos en caja 1,924 9,206
Bancos (1) 2.079.226 4,076,389
Depdsito a plazo (2) - 1,000,000
2,081,150 5,085,595
(1) LaCompafiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses.
(2) Al 31dediciembre de 2018, corresponde a inversion en depdsito a plazo de 90 dias que generd intereses a una tasa del
4.25% anual.
9. INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inversiones a corto plazo se compone de la siguiente manera:

Plazo Calificacion
Institucion financiera remanente  Tasa anual del emisor 2019 2018
Banco Pichincha S.A. (1) 192 dias 6.00% AAA 1,070,000 1,070,000
Banco Pichincha SA. 308 dias 6.00% AAA 100,602 88,000
1,170,602 1,158,000

(M
20

Inversion utilizada como respaldo de la garantia de fiel cumplimiento por el conirato de concesion. (Véase Nota 25)
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10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2019 2018
Clientes 5,839,949 6,871,516
Menos- Provision por deterioro (1,191,072) (1,511,519)

4,648,877 5,359,997

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 30 y
60 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

No dete- Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total
Corriente 4,809,225 (202,563) 4,606,662 1,195,050 (145,344) 1,049,706
Menores a 60 dias 33,322 (6,259) 27,063 2,575,069 (172,612) 2,402,457
De 61 a 90 dias 1157 (313) B44 370,966 (75.018) 295,948
De 91 a 120 dias 27.611 (19,038) 8,573 803,249 (303,503) 499,746
Mayores a 121 dias 968.634 (962,899) 5,735 1,927,182 (815.042) 1,112,140
Total 5,839,949 (1,191,072) 4,648,877 6,871,516 (1,511,519) 5,359,997

A continuacion se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales durante los afios 2019y 2018:

2018 2018
Saldo al inicio 1,511,519 -
Mas (menos):
Provisiones (1) - 1,511,519
Ajustes (320,447) =
Saldo al final 1,191,072 1,511,519

(1) Al 31 de diciembre de 2018, incluye 1,262,855 reconocido como ajuste de adopcion NIIF 9.

11. ACTIVOS INTANGIBLES Y DERECHOS DE CONCESION POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

21
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Contraprestacion fija
Infraestructura (1)
Software

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2018

Amorti- Amorti-
zacion zacion
Costo acumu- Intangible Costo acumu- Intangible
histérico lada neto histérico lada neto
33,614,694 (2,016,882) 31,597,812 33,614,694 (1,344,588) 32,270,106
44,071,090 (147,003) 44,824,087 23,367,997 - 23,367,997
349,873 (84,250) 265,623 161,720 (45,904) 115,816
78,935,657 (2,248,135) 76,687,522 57,144 411 (1,390,492) 55,753,919

(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye inversidn por 5,555,047 correspondiente a trabajos de dragade del muelle de Puerto

Bolivar que se esperan sean concluidos en el afio 2020, asi como la adquisicion de maguinaria y equipos (principaimente

grias) por 14,610,876 que forman parte de las obligaciones contraidas en el contrato de concesién con la Autoridad

Portuaria de Puerto Bolivar.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2017
Adiciones

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre 2018
Adiciones
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre 2019

m cidn acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2017

Amortizacion del periodo

Saldo al 31 de diciembre 2018
Amortizacion del periodo

Saldo al 31 de diciembre 2018

Saldo neto en libros al 31 de diciembre de 2019

Derechos de concesion

Derechos de concesidn
Contra-
prestacién Infraes-
fija tructura (1) Subtotal Software Total
33,614,694 2,088,256 35,702,950 132,729 35,835,679
- 21,364,543 21,364,543 28,991 21,393,534
- (84,802) (84,802) - (84,802)
33,614,694 23,367,997 56,982,691 161,720 57.144,411
- 21,695,799 21695799 16,613 21712412
- (92,706) (92,708) 171,540 78,834
33,614,694 44971090  78.585784 349873 78,935,657
(672,294) - (672,294) (19.348) (691,640)
(672.294) = (672,294) (26,558) (698,852)
(1,344,588) B (1.344,588) (45,904)  (1,390,492)
(672,294) (147,003) (819,297) (38,346) (857,643)
(2,016,882) (147,003)  (2,163,885) (84,250)  (2,248,135)
31,597,812 44,824,087 76,421,899 265623 76,687,522

En marzo de 2017, la Compariia suscribid un contrato con la Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar (APPB) para
la prestacion de servicio publico en la terminal de contenedores de Puerto Bolivar, por un plazo de 50 afios, el
cual podra ampliarse de comun acuerdo entre las partes como consecuencia de cumplimiento de niveles de
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operacion establecidos en el contrato. Mediante la concesion, la Comparia puede ejecutar la explotacion,
conservacion y desarrollo de todas las areas, construccion e inversiones, instalaciones, equipamientos y servicios
de los Terminales de Contenedores de Puerto Bolivar, incluyendo el derecho a cobrar a los usuarios tarifas por
servicios prestados en las terminales, segin las tarifas maximas establecidas por la Autoridad Portuaria de Puerto
Bolivar (APPB) las cuales son revisadas y ajustadas de forma anual. Asitambién, tiene Ia obligacién de ejecutar
un plan de inversiones de obras obligatorias divididas en fases de operacién durante el contrato de concesion,
por un costo referencial de aproximadamente 750 millones.

Bajo el acuerdo de concesidn la Compariia debera pagar a la Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar (APPB) lo
siguiente:

(@)

(b)

Contraprestaciones fijas anuales de 4.000,000 multiplicada por el factor de ajuste de inflacién por el afio
contractual en que el pago sea hecho, a ser canceladas mensualmente hasta el término del contrato de
concesion. El costo de esta contraprestacion fue reconocido inicialmente al valor presente de la obligacion
y el cargo por amortizacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de 672,294 en cada afo.

El valor de la contraprestacion fija facturado por los afios 2019 y 2018 fue de 4,050,902 y 4,010,000
respectivamente.

Contraprestaciones variables de USD 4.00 por TEU (conteneador de 20 pies) y USD 1.00 por tonelada de
carga general manejada, pagaderas mensualmente y ajustadas por inflacién de forma anual, las cuales se
registran como parte de los costos y gastos en el estado de resultados integrales adjunto. La
contraprestacion variable total registrada por la Compafiia a la APPB asciende a 1,672,248 en el afio 2019
y 1,622,915 en el afio 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los valores por contraprestaciones por pagar a la APPB son como sigue:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo Largo plazo Total
Coniraprestacion fija 4436175 31,183,624 35619,799 4,386,736 30,881,322 35,268,058
Contraprestacion variable 158,577 - 158,577 141,713 - 141,713

4,594,752 31,183,624 35778,376 4528449 30,881,322 35.409,771

Los vencimientos de los derechos de concesion por pagar (incluye contraprestaciones fijas y variables) al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

Ao 2019 2018

2019 - 4,528,449

2020 4,594,752 4,092,221
2021 en adelante 31,183,624 26,789,101

35,778,376 35,409,771

La Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar (APPB) con seis meses de antelacion a la terminacion de la concesion
exigirda a la Compafia que adopte las medidas que aseguren la entrega de todos los activos afectados
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directamente a la prestacion del servicio, en condiciones normales de operatividad y funcionamiento, De
producirse dafio en los activos por omisién en el mantenimiento o por otras causas, la Compariia serd

responsable de los darios.

MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de maguinarias, mobiliaric y equipos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Depre- Depre-
ciacién ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
Maguinarias (1)  3,756.420 (886.281) 2,870,139 3,452,042 (531,018) 2.921,024
Equipos de computo y comunicacion 597,001 (187,943) 409,058 176,880 (90,981) 85,899
Muebles y enseres 77,886 (8,620) 69,266 41,856 (4,082) 37,774
Vehiculos 22,861 (5,347) 17.514 = < -
4,454 168 (1,088,191) 3,365,977 3,670,778 (626,081) 3,044,697

(1) Corresponde a dos grias moviles ingresadas al pais bajo el régimen de internacion temporal hasta finales del afio 2020

adquiridas a partes relacionadas, (Véase Nota 15(a))

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de maguinarias, mobiliario y equipos fue como sigue:

Equipos de
computo y

Maqui- comuni-  Mueblesy

narias cacion enseres Vehiculos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.648,777 165,920 24,572 - 3,829,269
Adiciones 30,764 20,960 11,342 - 63,066
Ajustes (227,499) = 5,942 < (221,557)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3,452,042 176,880 41,856 - 3,670,778
Adiciones 283,372 542,822 36,030 - 862,224
Reclasificaciones 21,006 (21,008) B B -
Ajustes - (101,695) - 22 861 (78,834)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3,756,420 597,001 77,886 22,861 4,454 168
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (198,655) (34,554) (1,599) - (234.808)
Depreciacion del periodo (344,064) (56,698) (2,483) B (403,245)
Ajustes 11,701 27 - - 11,972
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (531,018) (90,981) (4,082) - (626,081)
Depreciacion del periodo (355,263) (96,962) (4,538) (5,347) (462,110)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (886,281) (187,943) (8,620) (5.347) (1,088,191)
Saldo neto en libros al 31 de diciembre de 2019 2,870,139 409,058 69,266 17,514 3,365,977
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13. ACTIVOS POR DERECHOS DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

Al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los activos por derecho de uso se formaba de la siguiente

manera:

Costo:
Saldo al 1 de enero y 31 de diciembre de 2019

mo ién ulada:

Saldo al 1 de enero de 2019
Amortizacién del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Valor neto al 31 de diciembre de 2019

Al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los pasivos por arrendamientos se formaban de la

siguiente manera:

Costo:
Saldo al 1 de enero de 2019
Intereses financieros

Pagos
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Clasificacién al 31 de enero de 2019
Corriente

No corriente

Bienes
inmue- Ve-
bles hicules Total
237,818 143,418 381,236
(62,040) (101,050) (163,090)
(62,040) (101,050) (163.090)
175,778 42 368 218,146

Bienes
inmue- Ve-
bles hiculos Total
237,818 143,418 381,236
18,767 8,088 26,855
(72.886) (106.848) (179.734)
183,609 44 658 228,357
69,960 44 658 114,618
113,739 - 113,739
183,689 44 658 228,357

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:

Proveedores (1)
Provisiones de facturas por pagar
Otros

(1) Las cuentas por pagar a provesdores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 60 dias.

2019 2018
4,975,745 1,525,399
729,300 756,931
13,579 9,890
5,718,624 2,292,320
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15. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldosy transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los saldos por pagar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

2019 2018
Corto Corto
Pais plazo plazo
Por pagar:
Yilport Holding A.S. (1) Turquia 3,275,547 225219
Yilport Konteyner Terminali Ve Liman Isletmelari (2) Turquia 2,859,978 2,811,822
Yilsaport Holding A.S. Turkey Turquia 521,099 534,518

6,656,624 5,598,531

(1) Corresponde a préstamo para capital de trabajo a una tasa de 5% anual sin fecha de vencimiento.

(2) Corresponde a saldo por pagar por la compra de dos grias para la prestacion de servicios portuarios.

Transacciones
Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Comi-
Gastos  sioén por
Gastos de  finan-  garantia

Relacién IT cieros (1)
Afio 2019
Yilport Holding A.S. Filial 455,000 100,000 453,536
An 18
Yilport Holding A.S. Filial - 100,000 228425
Yilsaport Holding A.S. Turkey Filial - - 128,061

(1) Corresponde a gastos de comisiGn por aval financiero de 10,430,000 entregado por su parte relacionada como
garantia de fiel cumplimiento por el contrato de concesidn. (Véase Nota 25)

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre
ellas.

(b) Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Yilport Terminal
Operations (YILPORTECU) S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o
relevantes.
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(c) Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafiia corresponde a la presidencia ejecutiva. Durante los afios 2019 y 2018,
los importes reconocidos a la gerencia clave de la Compafiia, se presenta como siguen:

2019 2018

Honorarios 504,569 447 520

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2019 2018
Beneficios sociales y otras bonificaciones 327,882 187,173
Participacién de trabajadores 751,286 811,827
1,079,168 999,000
(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afnos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente ala Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban
de la siguiente forma:

2019 2018
Jubilacién patronal 103,911 71,402
Desahucio 80,791 41,818
Pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 184,702 113,220
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La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado
de situacion financiera:

2019 2018

Jubilacién Desahucio Jubilacién Desahucio

Saldo al inicio 71,402 41,818 - B
Movimiento del periodo:

Costo del servicio del pericdo 52,357 26,534 37,017 17,384
Costo de interés 3,037 1,752 1,182 765
(Ganancias) pérdidas aciuariales (17,029) 17,920 33,203 23,669
Beneficios pagados (5,856) (7,233) - #

Saldo al final 103,911 80,791 71,402 41,818

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa esperada de incremento salarial 2.5% 3%

Tabla de mortalidad
Tasa de incidencia de invalidez
Tasa de rotacion

Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres)

17. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:

Por recuperar:
Impueste al Valor Agregado (IVA)
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Retenciones de impuesto a la renta

Por pagar:

Tarifas arancelarias

Impuesto a la salida de divisas
Retenciones en la fuente
Retenciones IVA
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IESS 2002  |ESS 2002
IESS 2002  IESS 2002

11.5% 11.8%

25 afos 25 afios

2019 2018
3,872,760 2,762,225
4,517 456 3,043,602

818,743 575,612
9,208,959 6,381,439

400,348 435797

263,948 263,948

80,131 46,052
75,735 56.111
820,162 801.908
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(b)

(c)

(d)

(e)

Impuesto a la renta

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para |la determinacion del impuesto a larenta en
los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2018 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 4,241,447 4,600,348
Mas (menos)- Partidas de conciliacion (1)
Ingresos exentos (35,699,811) (33.697,816)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 31,458,364 29,007 467

Utilidad gravable - -

(1) Confecha 8 de agosto de 2016, la Compania y el Estado Ecuatoriano a través de |a Autoridad Poriuaria de Puerto
Bolivar suscribieron una alianza publico privado bajo la modalidad de “Prestacion y operacion de los servicios
obligatorios de la Terminal Portuaria de Puerto Bolivar” cuya inversion asciende a 750 millones, a emplearse en el
disefio financiamiento, equipamiento, ejecucion de obras adicionales y la operacion y mantenimiento de Puerto
Bolivar. Por medio de dicho contrato, se otorga a la Compafiia estabilidad tributaria sobre los incentivos tributarios
establecidos en el Articulo 24 del Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion (COPCI), el cual fue
promulgado con fecha 29 de diciembre de 2010 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351. El plazo de duracién
del incentivo es de 10 afios contados a partir de la fecha de inicio de operaciones. Entre los principales incentivos
tributarios indicados en el presente Codigo, se encueniran los siguientes:

. Exoneracion del impuesto a Ia renta y del anticipo durante 10 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones
se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado;

. La exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de financiamiento externo utilizadas
en las inversiones obligatorias enmarcadas en el contrato de concesion;

. Cualquier otro beneficio/incentivo otorgado después de la fecha de suscripcidn se considerara como parte
del contrato.

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de nuestra revisién, la Compania no ha sido fiscalizada.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva
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(f)

(@)

serda del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de Ia sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda Ia base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Renias Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen
aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, esian exentos del impuesto a larenta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde est4 localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto
alarenta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
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(h)

regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o |la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= |as exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por Ia totalidad de Ia
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de credito o débito hasta 5,000.

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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(i)

Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley Orgénica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a Ia Renta

Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de Ia
exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

® La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de coniribuyente, con independencia de su
residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos
permanentes en el pais de una sociedad no residente, se encuenira sujeta a retencion en la
fuente del impuesto a la renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividiendo efectivamente distribuido;

* Las sociedades gue distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre el
ingreso gravado.

e  En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
punto anterior.

»  Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la tarifa para no residentes.

. Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa del impuesto a la renta para
personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del ano 2021):

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios

actuariales, siempre y cuando para las tltimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresay,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, companias aseguradoras,
y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300%
con respecto al patrimonio. Tratandose de ofras sociedades o de personas naturales, el monto total
del interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad
antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al

respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el calculo del anticipo al impuesto a la renta en funcién de activos, patrimonio, ingresos
gravados y gastos deducibles. El page del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera
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equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas
en el gjercicio fiscal anterior.

Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como exento de este impuesto el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019, la composicién accionaria es como sigue:

Namero Valor Porcentaje

de de cada Valor de parti-

Nombre de accionista Pais acciones  accién nominal cipacién
Yilport Ecuador Terminal Investments B.V. Holanda 13,200 1,000 13,200,000 55%
Yilport Ecuador Terminal Investments AB Suecia 10,800 1,000 10,800,000 45%
24,000 24,000,000 100%

Al 31 de diciembre de 2018, la composicion accionaria es como sigue:

Namero Valor Porcentaje

de de cada Valor de parti-

Nombre de accionista Pais acciones  accion nominal cipacion
Yilport Ecuador Terminal Investments B.V. Holanda 5500 1,000 5,500,000 55%
Yilport Ecuador Terminal Investments AB Suecia 4500 1,000 4,500,000 45%
10,000 10,000,000 100%

En el afio 2019, la Compafia aumenté su capital en 14,000,000 (14,000 acciones crdinarias y nominativas a
valor de 1,000 Délares de E.U.A)) a través de capitalizacion de aportes en efectivo recibidos en el afio 2018 por
14,000,000.

En el afio 2018, la Compafiia aumento su capital en 2,500,000 (2,500 acciones ordinarias y nominativas a valor
de 1,000 Dolares de E.U.A) a través de capitalizacion de aportes en efectivo recibidos en el afio 2018 por
2,500,000.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
En el afio 2019, se recibieron aportes en efectivo por 10,500,000 cuyo registro fue como aportes para futuras

capitalizaciones. La aprobacién por parte de la Junta Accionistas de dicho registro se encuentra en tramite a la
fecha de emision del presente informe.

Con fecha agosto 16 de 2018 se recibié aportes en efectivo por 14,000,000 y mediante Acta de Junta General
Universal de Accionistas en agosto 17 de 2018 se decidio su registro como aportes para futuras capitalizaciones.
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20. RESERVAS

(a) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

(b} Reserva facultativa
Corresponde a aportes generados en afos anteriores que no representan para la Compania una obligacion
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero ¢ de intercambiar activos o pasivos financieros, ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

21. INGRESOS POR ACUERDOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos por servicios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Contenedores 23,466,918 19,447,739
Carga general 11,736,141 13,809,187
Otros 396,075 373,626

35,599.134 33.630,552

22. COSTOS DE OPERACION
Por los afios 2019 y 2018, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2018 2018
Estibas y desestibas 10,908,803 11,459,018
Gastos de personal 3,480,208 2,744 277
Energia y combustible 1,477,121 1,071,644
Otras contraprestaciones variables 696,341 667,831
Regalias 682,809 660,247
Reparaciones y mantenimiento 221,856 359,084
Otros 2,496,352 1.740,882

19,963,590 18,702,983

23. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
Por los afios 2019 y 2018, los gastos administrativos y de ventas se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Gastos de personal 1,071,078 1,015,302
Honorarios profesionales 870,595 502,560
Alquiler 107,104 281,597
Cuentas incobrables (320,447) 248 664
Viaje 106,277 95,012
Otros 535,417 482,126

2,370,024 2,625,261

24. GASTOS FINANCIEROS
Por los afios 2019 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Generado por obligaciones de derecho de concesion
(contraprestacion fija) 5,128,786 4351716
Otros 840,873 692,495

5,969,659 5,044,211

25. COMPROMISOS
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(@

(b)

Concesion para el servicio de almacenamiento temporal de mercancias-

En enero de 2019, la Compaiiia suscribié un contrato por el plazo de 5 afos, para ejercer el servicio
aduanero de almacenamiento temporal de mercancias tanto de importacién como de exportacion, de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento General a la Ley Organica de Aduanas. Por la concesion
de estos derechos, la Companiia se compromete a pagar mensualmente el 2.92% de regalias sobre el valor
de la facturacidn de almacenaje de mercaderias de las importaciones o exportaciones.

Al 31 de diciembre de 2019, se registraron por este concepto 682,809 (860,247 en el afio 2018), que estan
incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte los costos de operacion.

Resumen de garantias otorgadas-
Al 31 de diciembre de 2019, la Compania entregé las siguientes garantias:

Beneficiario Descripcion de la garantia

Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar ~ Garantia de fiel cumplimiento de los compromises contractuales de la fase | por
(APPB) 11,500,000 satisfecha con certificados de depésito con vencimiento el 20 de junio
de 2020 aportados en 1,070,000 por la Compafiia y 10,430,000 por Yilport
Holding A.S.
Garantia de fiel cumplimiento contractual por 4,053,000 con vencimiento el 5 de
julio de 2020
Servicio Nacional de Aduana del Garantia por Contrato de Depésito Temporal por 150,000 con vencimiento el 1
Ecuador de febrero de 2020 aportado por Yilport Holding A.S.

Servicio Nacional de Aduana del Garantia por aranceles e impuestos de importacién temporal de 2 grias méviles
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Beneficiario Descripcion de la garantia

Ecuador por 1,204,258

Ministerio del Ambiente Garantia por cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental — Dragado por 214,830
con vencimiento el § de diciembre de 2020

Gobierno Auténomo Descentralizado  Garantia por cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental — Construccion por

Provincial de El Oro 163,500 con vencimiento el 22 de febrero de 2020

CNEL EP Garantia por consumo de suministro de energia eléctrica con cédigo no.
0700919300 por 100,601

La gerencia de la Compafila no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compariia comprenden principalmente al efectivo y equivalentes de efectivo.
El propésito principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de
inversion para las operaciones de la Companiia en el puerto. La Compaiiia tiene diferentes activos y pasivos
financieros como cuentas por cobrar comerciales y acreedores comerciales, que son generados directamente de
Sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Companiia.

Estos riesgos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compariia.

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compariia, que es la responsable de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compariia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la
Compafiia. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacién de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes del riesgo de capital y riesgo de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:
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Riesgo de mercado

El riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero flucttien debido a
los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo e inversiones a
corto plazo.

Riesgo de liquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado. El objetivo de la
Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Comparila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste, consideradas adecuadas
por la gerencia para financiar las operaciones de la Compafiia, para asegurar la continuidad del financiamiento y

para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
situacion financiera sobre la base de los importes no descontados:

Mas de 1 Mas de 3

mesy meses y

En menos menos de menos de Mayora § Valor

de 1 mes 3 meses 12 meses 1ab5afios afios contractual
Al 31 de diciembre de 2018
Derechos de concesion por pagar 837,171 682,037 3,069,166 16,790,571 224,324 555  245.703,500 (1)
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 5718624 - - - - 5718624
Cuentas por pagar a partes relacionadas 6,656,624 - - - - 6,656,624
Pasivos por arrendamientos 14,827 23,815 72,982 136,398 J 248022 (1)

13,227,246 705,852 3.142,148 16,926,969 224,324,555 258,326,770

Al 31 de diciembre de 2018

Derechos de concesién por pagar 815,122 675,150 3.038177 16,621,036 228,586,311 249,735,796 (1)
Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 2,292,320 - - - - 2,292,320
Cuentas por pagar a partes relacionadas 5,598,531 - - - - 5,598,531

8705973 675,150 3,038,177 16,621,036 228,586,311 257,626,647

(1) Incluye intereses que se pagaran durante la vigencia de la deuda.

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestién del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital accionario emitido atribuible a
los propietarios de la coniroladora. El objetivo principal de la gestion del capital de la Compaiiia es maximizar el
valor para el accionista.

La Comparifa gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
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monitorea la estructura de capital utilizando un ratic de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital fotal mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Total cuentas por pagar a partes relacionadas, derechos de concesion

por pagar, acreedores comerciales y pasivos por arrendamientos 48,381,981 43,300,622

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (2,081,150) (5,085,595)
Deuda neta 46,300,831 38,215,027

Total patrimonio 42,173,711 27,433,155

Total deuda neta y patrimonio 88,474,542 65,648,182

Ratio de apalancamiento 52% 58%

28. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré la pandemia a nivel mundial debido al
contagio de Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decrett el estado de excepcién
y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencion, el cierre de
fronteras, reduccién de la movilidad interna, suspension de ciertas actividades y de eventos publicos. El efecto
de las medidas de prevencién y del confinamiento de la poblacién impactaran el desemperio de las economias
a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccion econémica importante en el primer semestre del
afio 2020,
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