YILPORT TERMINAL OPERATIONS (YILPORTECU) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OPERACIONES

Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S. A. (La Compaiia) fue constituida en
Ecuador el 24 de junio del 2016 y en marzo 1 del 2017, tomé el control de las
operaciones de la Terminal Portuaria de Puerto Bolivar. Su operacion principal consiste en
el diseno, financiamiento, equipamiento, operacion y mantenimiento de la Terminal
Portuaria de Puerto Bolivar de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Gestion
Delegada suscrito con la Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar, nota 3. Su domicilio
principal es Av. Bolivar Madero Vargas, en el conjunto Terminal Portuaria de Puerto
Bolivar en la ciudad de Machala.

La controladora directa de la Compania es Yilport Holding N.V., constituida en Holanda y
su controladora final es Yildirim Holding Group, constituida en Turquia.

La actividad de la Compania esté regulada por las disposiciones que dicte la Autoridad
Portuaria de Puerto Bolivar y esta controlada por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros del Ecuador.

La informacion contenida en los estados financieros y sus notas es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

2. POLiITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad — | ASB.

2.2 Moneda funcional - Es el Délar de los Estados Unidos de América (U. S. délar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion — Como se indica en la nota 1, la Compafia fue constituida
en junio del 2016 y estuvo en etapa pre-operacional hasta marzo 1 del 2017, fecha
en la cual, tomé el control de las operaciones de la Terminal Portuaria de Puerto
Bolivar, por lo tanto, los estados financieros no se presentan de forma
comparativa.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
entregada en el intercambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
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2.4

activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Activos intangibles

2.4.1 Derecho de concesion. - La Compafia ha adoptado la CINIIF 12 —
Contratos de Concesion, para registrar los derechos y obligaciones surgidas
del Contrato de Gestién Delegada con la Autoridad Portuaria de Puerto
Bolivar (APPB). La Administracién de la Compaiia considera que este
contrato se encuentra dentro del alcance de la CINIIF 12 debido a lo
siguiente:

e La concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el
operador con la infraestructura, a quién debe proporcionarlos y aprueba
los precios maximos a que estos servicios pueden cobrados a los
usuarios; y

e La concedente controla—a través de la propiedad, del derecho de uso o
de otra manera—cualquier participacién residual significativa en la
infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Compania utiliza el modelo de activos intangibles para registrar el
contrato de gestién delegada, debido a que, mediante este contrato, la
Concedente le otorga a la Compariia el derecho a realizar cobros a los
usuarios de los servicios portuarios, en funcién del uso que éstos hagan de
los servicios. La Compafhia no tiene derecho a recibir efectivo de parte de la
Concedente.

2.4.1.1 Medicion inicial. — El derecho de concesién se mide inicialmente
al costo, el cual, incluye lo siguiente:

o FEl valor presente de los pagos fijos que debe realizar la
Compainia a la APPB durante la vigencia del contrato de
concesién, descontados a la tasa del costo promedio ponderado
del capital.

o El costo de las inversiones en obras nuevas o mejoras de
infraestructura y equipos, ejecutadas de acuerdo a lo
establecido en el contrato de gestion delegada.

2.4.1.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del
reconocimiento inicial, el derecho de concesion es registrado al
costo menos la amortizacion acumulada. En caso de requerirlo, la
Compafiia registra pérdida de deterioro del derecho de concesion.
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2.4.2

2.4.3

2.4.4

Los reemplazos y mantenimientos que la Compafia debe efectuar
a la infraestructura a fin de mantener los estandares de calidad y
confiabilidad del servicio, requeridos en el contrato de concesion,
y que no generaran flujos econémicos futuros para la Compainia,

se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Adicionalmente, los pagos por canon variable surgidos del
Contrato de Gestion Delegada se reconocen en resultados en el
afo en que se incurren.

2.4.1.3 Métodos de amortizacion y vida util - El costo de los activos
intangibles derivados del derecho de concesion se amortiza de
acuerdo con el método de linea recta durante la vigencia del
contrato de concesion, esto es 50 afos. En el caso que algun
activo derivado de este contrato tenga una vida util inferior a la
duracién del contrato, se amortizara de acuerdo a la vida util
especifica de dicho activo.

La vida atil estimada y método de amortizacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en la
estimacién registrado sobre una base prospectiva.

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacidén son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado
de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de
cada periodo sobre el cual se informa, la Compafia evalla los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compainia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequerio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado,
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
autométicamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017, no se identificaron indicios de deterioro de los
activos tangibles e intangibles.

2.4.5 Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o
legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera
utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compafnia sea igual a cero.

La vida atil de las licencias usadas en el calculo de la amortizaciéon es 5
anos.

2.5 Maquinarias y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo.
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2.6

2.7

2.8

El costo de maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidén y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de maquinarias y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de maquinarias y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida atil (en afios)
Maquinarias 10
Muebles y equipos 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de maquinarias y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de maquinarias y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seréan
gravables o deducibles. La Compaiiia calcula el impuesto a la renta corriente
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Activos por impuestos corrientes - La Compaifia reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes las retenciones en la fuente del impuesto a la
renta y el impuesto al valor agregado - |VA pagado en las adquisiciones de bienes
y servicios, los cuales seran compensados con las cuentas por pagar que se
generen por dichos conceptos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Derecho de concesion por pagar. - Son reconocidos inicialmente con base al
valor presente de los pagos fijos que debe realizar la Compafiia a la APPB durante
la vigencia del contrato de concesién, descontados a la tasa del costo promedio
ponderado del capital. Esta cuenta se disminuye por los pagos efectuados y se
incrementa por el gasto financiero devengado en el periodo.

Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Compafhia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas (contables) de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Los ingresos por servicios portuarios se reconocen a las tasas aprobadas por la
Administracion, las cuales no deben sobrepasar las tarifas aprobadas por Autoridad
Portuaria de Puerto Bolivar en la medida en que los servicios han sido prestados
independientemente del momento del cobro en efectivo.

Instrumentos financieros - Se reconocen cuando la Compafhia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: Bancos,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar, las cuales se

miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
clasificacién depende de la naturaleza y propdésito de los activos financieros y se

determina al momento del reconocimiento inicial.

Se clasifican en activos o pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos o pasivos no corrientes.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos béasicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.13.1 Bancos - Representa depdsitos en instituciones financieras locales y no
generan intereses.

2.13.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.
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2.13.3

2.13.4

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de
vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencion afirmativa y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento
inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estaré deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compania con respecto al
cobro de los valores facturados y los cambios observables en las
condiciones econ6micas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
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2.13.5

del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no seré reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidén se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja
en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compariia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Comparnia reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuaré reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compania retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), la Compaifia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que contintia reconociendo bajo una participacién
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por
la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o
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2.14

2.15

2.16

2.17

pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es
distribuida entre la parte que continta siendo reconocida y la parte que ya
no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas
partes.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar - Se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14.2 Préstamo — Representa pasivo financiero que se reconoce inicialmente a
su valor razonable. Este préstamo se registra subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidén sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aho actual

Durante el afio en curso, la Compaifia ha aplicado la siguiente modificacion a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
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2.18

que es mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 I niciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informaciéon que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compafia provenientes de actividades de financiacién consisten
en préstamos. Una conciliacién entre los saldos de apertura y el cierre de estos
saldos se incluye en el estado de flujo de efectivo. Ademas de la revelacién
adicional, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas — La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NITF y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectivas a partir de
NITF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes. Enero 1, 2017

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
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contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafia considera que la aplicacion de la NIIF 9 no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

- 18 -



Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afnadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Compafia reconoce ingresos por la prestacion de servicios portuarios, los cuales
son registrados en el periodo contable en el que se prestan.

La Administracion de la Compafia considera que la aplicacién de la NIIF 15 no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones en razén de que los criterios de
reconocimiento actual no difieren de los requerimientos bajo NIIF 15.

2.19 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion de la Compainia realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién de la Companfia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

CONTRATO DE GESTION DELEGADA CON LA AUTORIDAD PORTUARI A DE PUERTO
BOLIVAR

En agosto 8 del 2016, Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S. A. (Delegatario o
Gestor privado) suscribié un contrato con la Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar (APPB
o Entidad Delegante), por medio de una alianza publico privado bajo la modalidad de
Delegacion, para la “Prestacion y operacién de los servicios obligatorios de la Terminal
Portuaria del Puerto Bolivar” (TPPB), ubicada en la ciudad de Machala, el cual tiene como
objeto el disefo, financiamiento, equipamiento, ejecucion de obras adicionales y la
operacion y mantenimiento de la Terminal Portuaria de Puerto Bolivar.

Inversion, plazo y fases

La iniciativa privada inicialmente consistiéo esencialmente en una inversién aproximada de
US$750 millones, con un plazo de ejecucién de cincuenta (50) afos, contados a partir de
la suscripcién del contrato, el cual incluye:
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« Modernizar las instalaciones existentes de la TPPB.

« Mejorar la eficiencia y generar inversiones en equipos auxiliares y nuevas
instalaciones por un importe de US$330 millones.

« Desarrollar el puerto como un sistema de operacion portuaria, extendiendo el actual,
con una inversion estimada de US$220 millones en infraestructura e inversiéon en
obras adicionales y equipos de la TPPB.

« Elaborar un plan de desarrollo de la TPPB que se compone de |V fases y un plan
econdémico y financiero.

Para mejorar las instalaciones existentes de la TPPB, el delegatario invertira:

« En obras de mejoramiento, ampliacién, adecuacién y equipamiento, las cuales se
ejecutaran en cinco (5) fases a un costo de USD 750’164.403,71 (setecientos
cincuenta millones ciento sesenta y cuatro mil cuatrocientos tres ddélares de los
Estados Unidos de Norte América con setenta y un centavos), a financiarse por parte
del delegatario.

« El plazo ordinario seria de cincuenta (50) anos;

« En el caso de que se cumpla el evento de activacién de la fase 5 (cinco), el plazo
ordinario que se contara a partir de la suscripcién del contrato de delegacion, se
incrementara en diez (10) afios mas.

Se entendera por evento de activacion cuando la rotacién anual alcance o supere la
TPPB;

500,000 (quinientos mil) TEU que activaran los preparativos de la fase Il;

850,000 (ochocientos cincuenta mil) TEU que activaran los preparativos de la fase |l1;
1,300,000 (un millén trescientos mil) TEU que activaran los preparativos de la fase IV;
1

a
b
c
d) 1,800,000 (un millon ochocientos mil) TEU que activaran los preparativos de la fase V.

(a)
(b)
(c)
(d)
Ingresos por servicios portuarios y tarifas

Los ingresos del proyecto se generan del recaudo de las tasas portuarias que hayan sido
autorizadas por la APPB, dentro de las tarifas de los servicios obligatorios suministrados y
prestados a través de los bienes de la APPB; y recaudo de las tasas portuarias dentro de
las tarifas de los servicios facultativos autorizados por la entidad delegante. Todas las
tarifas relacionadas con los ingresos del proyecto estardn sujetas a la indexacion anual.

Ademas de la indexacién anual, el gestor privado podra solicitarle a la entidad delegante,
en cualquier momento, el aumento de las tarifas con fundamento en una justa causa,
mediante la presentacion de la documentacion justificativa pertinente que pueda
requerirse para sustentar la solicitud de incremento.

Todo aumento en cualquiera de las tasas impositivas, los costos del gestor privado o
nuevos impuestos aplicables al proyecto, se aceptard como una causa justa. En caso de
cualquier controversia que surgida de o relacionada con el aumento de las tarifas, la
misma se someterd al dictamen de un perito técnico.
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Las tasas portuarias se recaudaran por el gestor privado de conformidad con los
requisitos, requerimientos, términos, condiciones, limitaciones y demas disposiciones del
contrato. A fin de permitir que el gestor privado cumpla con sus obligaciones
contractuales, el cobro de las tasas portuarias se iniciara a partir del dia de la toma fisica
de las operaciones de la TPPB.

En mayo 8 del 2017, mediante resolucion firmada por el Gerente General de APPB se
aprobaron las tarifas portuarias por los servicios facultativos la cual estara vigente desde
la fecha de la publicacién de la resolucién antes mencionada.

Retribucion de la entidad delegante

Como contraprestacion por todos los derechos otorgados por la entidad delegante al
gestor privado, la entidad delegante recibira, como retribucién, los siguientes beneficios,
un componente fijo como alquiler de los bienes preexistentes de la APPB (el "Canon
Fijo"), un componente variable como regalia (el "Canon Variable"), pagaderos
mensualmente, a partir de la toma fisica de operaciones de la TPPB y durante el periodo
de vigencia del contrato.

El importe del canon fijo establecido sera de US$4 millones durante el primer afno del
periodo de la APP, y el primer pago mensual se hara después de los 30 dias siguientes a
la toma fisica. A partir del afio 2018, el importe de la correccion anual de canon estara
sujeto a la indexacién anual cada afio en el mismo dia y mes del primer pago, y el monto
de la correccion de canon no se modificara ni incrementara incluyendo, pero no limitado
a la inclusién de las tierras expropiadas o las nuevas obras o inversiones a la APP o
cualquier actualizacion del inventario.

El canon variable se calculara en proporcién al volumen de carga transferida en la
terminal de la APP, de acuerdo con los criterios siguientes: 1) canon variable para
contenedores ("CVC"-): US$4 por TEU, a aplicarse a todos los que se carguen o se
descarguen en los muelles de la terminal de la APP, incluyendo buque-muelle-buque re-
estiba, ademds canon variable para la carga no containerizada ("CVNC"): US$1 por TM
(tonelada métrica), que se aplicara a toda carga no containerizada, incluyendo carga
general o carga al granel, ya sea liqguida o sélido, que se cargue o descargue en los
muelles de la TPPB.

Reversion de la APP

Al final del periodo de liquidacién, el gestor privado entregara a la entidad delegante la
TPPB y cada infraestructura contribuida, incluyendo las obras preexistentes, en su forma
actual y conforme con el presente contrato (la "Reversién de la APP"), a menos que se
establezca lo contrario en el inventario que elaboren conjuntamente el gestor privado y la
entidad delegante. A partir del inicio del periodo de liquidacién, el gestor privado tendréa
prohibido mover afuera de la TPPB cualquier bien relacionado con los servicios
obligatorios que se encuentre ubicado en la misma. La violacidon de esta disposicion se
considerard un delito o apropiacién de bienes publicos. Los bienes a restituirse estaran
libres de ocupaciones, limitaciones, gravamenes o restricciones de cualquier naturaleza,
y estaran en éptimas condiciones de conservacion, sin perjuicio del desgate debido al uso
normal de los mismos, siempre que dicho desgaste no sea atribuible a la violacién del
plan de conservacion y mantenimiento por parte del gestor privado.

El gestor privado tiene derecho a enajenar y mantener libremente los bienes muebles
relacionados con los servicios facultativos, incluyendo, entre otros, materiales de
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construccién, maquinaria y herramientas, vehiculos y hardware o software o cualquier
otro programa informatico que no se considere sujeto al procedimiento de reversién
descrito bajo esta seccién.

Derechos generales del gestor privado

« Disfrutar exclusivamente y sin perturbacion alguna de los derechos que el presente
contrato le confiere, sin mas limitaciones que las derivadas de la legislacion aplicable
y el presente contrato.

« Organizar sus actividades y deberes para el cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de la APPB como lo estime conveniente, pero siempre con sujecion a los
términos, declaraciones, garantias, condiciones, limitaciones y estipulaciones del
presente Contrato.

o Celebrar cualquiera y todo acuerdo conexo que considere apropiado para sus
intereses, bajo su exclusiva responsabilidad y cuenta, siempre que se encuentren
dentro del ambito de los derechos y obligaciones derivados del presente contrato.

« Gravar los derechos de naturaleza econ6mica adquiridos bajo el presente contrato
para efectos de obtener financiamiento, con sujecion a los términos, declaraciones,
garantias, condiciones, limitaciones y estipulaciones del presente. En cualquier caso,
no podréa gravar, imponer cargas, o poner en riesgo los bienes preexistentes de la
APPB, la continuidad en la prestacion de los servicios obligatorios ni los derechos de la
entidad delegante.

« Recibir, recaudar y disponer libremente de las tarifas portuarias u otras retribuciones
resultantes de los servicios.

« Recibir cualquier prestacién econémica establecida a su favor bajo el presente
contrato y transferir los ingresos y cuentas por cobrar resultantes de sus actividades
comerciales a terceros.

« Recibir colaboracion razonable de la entidad delegante para efectos del adecuado
desarrollo de la operacion y mantenimiento.

« Disponer libremente de los espacios objeto de la delegacion.

« Elegir el equipo de operadores portuarios que podra subcontratar conforme con las
condiciones previstas en la legislacion aplicable, para efectos de lograr los objetivos
del proyecto; por lo tanto, desde el primer dia del periodo de operacion y
mantenimiento, se entenderan terminados automaticamente los permisos de
operacion de cualquier clase en la TPPB, otorgados por la entidad delegante

Obligaciones generales del gestor privado

« Asumir a su propio riesgo, la inversion, gastos y costos que se requiera para la
ejecucién del proyecto.

« Garantizar la ejecucion de las obras nuevas, la inversion y el equipamiento de
conformidad con el proyecto técnico definitivo.
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« Utilizar y preservar los bienes de la APPB de acuerdo con su naturaleza, siendo
responsable por los dafos que cause, incluso por negligencia, debido a sus acciones u
omisiones.

« Garantizar la prestacién de los servicios obligatorios, en las condiciones previstas en
la legislacién aplicable, con sujecion al manual de servicios y al plan de conservacién
y mantenimiento.

« Permitir o hacer que se permita la adecuada auditoria y evaluacién del cumplimiento
del contrato por parte de la entidad delegante, ya sea directamente o por medio de
inspectores, auditores o supervisores designados por la entidad delegante,
permitiendo el acceso a cualquier instalacién y facilitando toda la documentacién e
informacién necesarias.

« Obtener y mantener las habilitaciones legales y licencias necesarias para el
cumplimiento de todas las obligaciones derivadas de la APPB.

« Facilitar al interior de la Terminal de la APPB, areas que le permitan a las autoridades
competentes del sector portuario con jurisdiccion, ejercer sus funciones,
principalmente a la Capitania de Puerto, la Policia Nacional Antinarcoéticos, Agro
calidad y el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador.

I ncentivos
El gestor privado se beneficiara de los siguientes incentivos en la fecha de suscripcion:

« Exencién del Impuesto de Renta a Sociedades, debido a la decision del Comité
Interinstitucional de Asociaciones Publico Privada del veinte de mayo de dos mil
dieciséis, por diez (10) afios a partir del inicio de las operaciones.

o Cualquier otro beneficio / incentivo otorgado después de la fecha de suscripcion se
considerard inmediatamente como parte del contrato y, por lo tanto, como un
elemento a mantenerse para efectos de mantener el equilibrio econdémico y financiero
de la delegacién.

Las partes acuerdan que el gestor privado solicitara a las agencias gubernamentales
autorizadas la exencién de los derechos aduaneros y tasas de exportacién e importacion,
la exencion de impuestos a la exportacion de divisas, y la exencion de retenciones del
Impuesto al Valor Agregado. La entidad delegante y los demas organismos
gubernamentales competentes brindaran el apoyo necesario al gestor privado en el
proceso de la solicitud y concesidén de las exenciones o beneficios.

Cualquier beneficio o incentivo adquirido por el gestor privado de conformidad con la
clausula septuagésima octava, se convertira en un anexo del presente contrato en la
fecha de su adjudicacién o notificacién al gestor privado. Para evitar dudas, en caso de
divergencia entre cualquiera de los anexos relativos a los beneficios o incentivos y el
presente contrato.

Niveles de capital social

La Compania podra aumentar su capital social, siempre que la participacion social del
adjudicatario no caiga por debajo del cincuenta y cinco por ciento (55%) durante los
primeros diez afios del plazo del contrato.
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El capital social no se podra reducir durante los primeros diez anos del plazo del contrato.
Posterior a los diez afios la Compafia podré disminuir el capital social, sin embargo, éste
no se reducird por debajo del monto minimo establecido en el siguiente parrafo.

El capital social de la Compafia no podrd ser inferior al quince por ciento (15%) de las
obras nuevas y la inversion realizada de conformidad con el proyecto técnico definitivo de
una fase.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros el capital social de la Companiia es
superior a la inversion realizada.

Garantias

Las garantias de cumplimiento se podran otorgar a través de un fideicomiso de garantia,
creado con los aportes del adjudicatario y/o el, gestor privado. En tal caso, el
administrador de los fondos y los fideicomisos estara sujeto a la legislacién aplicable y el
Derecho Publico y los aportes seran en efectivo.

« Deberd contratar una péliza de seguro contra todo riesgo por un importe de US$4
millones a favor de APPB.

« La Compafia suministrara a la APPB una péliza de cumplimiento por un monto
equivalente al cinco por ciento (5% ) de las inversiones totales (Obras nuevas y/o
nuevos equipos) a realizarse dentro de dicha fase.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compania ha suministrado a la
APPB las siguientes garantias bancarias:

« Fiel cumplimiento de inversion en Fase 1 por US$11.5 millones con vencimiento en
junio 20 del 2019.

« Fiel cumplimiento contractual por US$4 millones con vencimiento en julio del 2019.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017, representa saldo en cuentas corrientes en instituciones
financieras locales por US$2.2 millones.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/17
Clientes 6,299,672
Otros 69.067
Total 6,368,739

Al 31 de diciembre del 2017, clientes representa saldos por cobrar por la prestacion de
servicios portuarios a comparnias locales y del exterior.
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Un detalle de la antigliedad de saldos de clientes es como sigue:

31/12/17
Por vencer: 849,200
Vencido:
Hasta 30 dias 716,996
De 31 a 60 dias 1,096,777
De 61 a 90 dias 143,223
De 91 a 120 dias 162,247
Mayor a 120 dias 3,331,229
Total 6,299,672

La Administracion de la Compafhia se encuentra realizando gestiones para recuperar los
saldos vencidos y considera con base a las gestiones realizadas y la solvencia de los
clientes involucrados que no existen riesgos crediticios que requieran provisién por
deterioro.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2017, representan certificados de depédsitos en bancos locales, los
cuales se detallan a continuacion:

31/12/17
Banco Guayaquil S. A., certificados de depésitos emitidos con
vencimientos hasta septiembre 2018 y generan un interés
promedio anual del 4.50%. 1,354,258
Otros 82,010
Total 1,436,268
MAQUINARIAS Y EQUIPOS
31/12/17
Costo 3,829,269
Depreciaciéon acumulada (234.808)
Total 3,594,461
Clasificacion:
Maquinarias 3,450,122
Equipo de cémputo 121,366
Muebles y equipos 22.973
Total 3,594,461
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Los movimientos de maquinarias y equipos fueron como sigue:
Equipo de

Magquinarias  cémputo

Costo:

Adquisiciones 3.648.777 155,920

Saldos al 31 de diciembre del 2017 3,648,777 155,920

Depreciacion acumulada:

Depreciacién (198.655) (34.554)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (198,655) (34,554)

Muebles y

equipos Total
24,572 3.829,269
24,572 3,829,269
(1.599) (234.808)
(1,599) (234,808)

Al 31 de diciembre del 2017, adquisiciones incluye principalmente compra de 2 gruas
Gottwald para las operaciones de APPB por US$3.6 millones, las cuales fueron adquiridas
a una compainia relacionada. Estos equipos no forman parte de la inversion requerida
como parte del Contrato de Gestion Delegada, ya que este contrato establece que los
equipos adquiridos para la operacion deben ser nuevos.

ACTIVOS INTANGIBLES

Costo
Amortizacion acumulada

Total

Clasificacion:

Derecho de concesidon

Licencias

Mejoras a las infraestructuras en curso

Total

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Derecho de
concesion
Costo:
Derecho de concesion 33,614,694
Adquisiciones -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 14,694
Amortizaciéon acumulada:
Amortizacion (672,294)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (672,294)

Licencias

132.729

132,729

31/12/17

35,835,679
(691.,640)

35,144,039

32,942,400
113,383

2,088.256

35,144,039

Mejoras a las

infraestructuras
en curso Total
33,614,694
2,088,256 2,220,985
2,088,256 35,835,679
(691.640)
(691,640)
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Al 31 de diciembre del 2017:

e Derecho de concesion representa el valor presente de los pagos fijos que debe
realizar la Compania a la APPB durante la vigencia del contrato de concesion, esto es
el importe anual de US$4 millones anuales, descontados a la tasa del costo promedio
ponderado del capital. Las principales variables utilizadas por la Compafiia para
determinar este importe son como sigue:

- Tasa de descuento (Costo promedio ponderado del capital) 14.23%
- Afnos 50
- Indice de inflacién 1.02%

El analisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento incrementa (disminuye) en 0.50%, el derecho de concesion
disminuiria en US$1.1 millones (aumentaria por US$1.2 millones).

Si la tasa de inflacién incrementa (disminuye) en 0.50%, el derecho de concesidn
incrementa en US$1.2 millones (disminuiria por US$1.1 millones).

e Adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en investigaciones geotécnicas
y estudios de suelo por US$615,596; disefio de planos de TPPB por US$592,908 y
limpieza de piscinas del dragado anterior por US$300,000 relacionados con la
inversion que debe realizar la Compania en cumplimiento de lo indicado en el contrato
de gestion delegada con la Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar, ver nota 3.

9. CUENTAS POR PAGAR

31/12/17
Comparias relacionadas, nota 14 3,213,717
Proveedores 2,724,311
Otros 8.000
Total 5,946,028

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores incluye principalmente facturas por compras
locales e importaciones de bienes y servicios por las mejoras y nuevas obras construidas
en Puerto Bolivar, las cuales no devengan intereses y tienen vencimientos hasta 45 dias.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del ano corriente

31/12/17

Activos por impuesto corriente:
Retenciones de IVA 1,445,165
IVA pagado 456,381
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 260.641
Total 2,162,187
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10.2

31/12/17

Activo por impuesto no corriente:
IVA en importacion bajo el régimen de admisiéon temporal para

reexportacion en el mismo estado (2) 398,152
Pasivos por impuesto corriente:
Tarifas arancelarias (1) 712,925
Impuesto a la salida de divisas 266,406
Retenciones de IVA 79,577
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 60,520
Total 1,119,428

Pasivo por impuesto no corriente:
IVA en importacion bajo el régimen de admisién temporal para
reexportacion en el mismo estado (2) 398,152

(1) Incluye los tributos al comercio exterior AD-VALOREM y FODINFA por la
importacién de 2 graas.

(2) Representa crédito tributario y provision generada en la importacion de 2
gruas para la prestacion de servicios publicos en virtud de contrato celebrado
con Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar. Este impuesto serd liquidado en
funcién a la vida util de las graas, la cual es 10 afos.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/17

Utilidad antes de impuesto a la renta,

segun estados financieros 297,155
Gastos no deducibles 78,471
Ingresos exentos (42,254)
Utilidad gravable 333,372
Impuesto a la renta causado 22% (1) 73,342
Menos exoneracion por leyes especiales (2) (73.342)

Impuesto a la renta corriente cargado a
Resultados -

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o0 regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compania sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa
de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2015).

- 28 -



10.3

10.4

(2) De acuerdo a la clausula septuagésima octava del contrato de gestién
delegada, la Compafia estd exenta del pago de impuesto a la renta por 10
afnos a partir del primer afio de operaciones, ver nota 3.

Aspectos Tributarios

En diciembre 29 del 2017, se emiti6 la Ley Orgéanica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizaciéon de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades méas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

¢ No seré deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

e La noémina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo
a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas del
exterior durante el afio 2017, no superaron el importe acumulado mencionado.
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11.

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de su negocio y actividades

de financiamiento, la Compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compania.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compainia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

Riesgo en la tasa de interés — La Compafia no se encuentra expuesta
a riesgos de tasa de interés debido a que la Compania toma dinero en
préstamo a tasas de interés fijas.

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafhia ha adoptado una
politica de involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafnia realiza transacciones principalmente con lineas navieras y
exportadores de banano.

Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compafia, tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Alta
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la
Compania. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas suficientes de efectivo en sus cuentas bancarias, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
Adicionalmente, cuenta con el apoyo financiero de su controladora.

Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar que
estard en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivo y patrimonio. De acuerdo a lo
indicado en la clausula trigésima cuarta el capital social no podra ser
inferior al 15% de las nuevas obras de la inversién realizada de
conformidad con el proyecto técnico definitivo de cada fase. A la fecha de
emision de los estados financieros este indicador ha sido cumplido por la
Compania.

11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compafia son como sigue:
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12.

13.

Activos financieros:

31/12/17

Efectivo y bancos 2,240,214

Cuentas por cobrar 6,368,739

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1,651,098
Total 10,260,051
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 5,946,028

Préstamo 2,032,500
Total 7,978,528

11.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

Capital social.- El capital social autorizado de la Compafia es de US$20 millones; el
capital suscrito consiste de 10,000 acciones de valor nominal unitario de US$1,000;
todas ordinarias y nominativas. Al 31 de diciembre del 2017 el capital pagado por los
accionistas es US$7.5 millones, un detalle es como sigue:

Acciones Capital
suscritas Suscrito Pagado
Accionistas:
Yilport Holding N.V. 5,500 5,500,000 4,125,035
Yilport Ecuador Terminal Investments AB 4,500 4,500,000 3.374.965
Total 10,000 10,000,000 7,500,000

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/17
Costo de venta 17,103,800
Gastos financieros 4,629,938
Gastos de administraciéon 2,802,603
Total 24,536,341
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Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/17
Costo de servicios portuarios 11,185,996
Gasto financiero del derecho de concesién 4,309,147
Sueldos y beneficios sociales 2,295,588
Canon variable, nota 3 2,291,582
Seguridad 856,200
Amortizacién del derecho de concesion 672,294
Mantenimiento y reparacién 640,647
Honorarios profesionales 486,303
Depreciacion y amortizacién 372,229
Alquiler de maquinarias y oficinas 206,086
Gastos de viaje 198,300
Impuestos y contribuciones 167,344
Servicios de telecomunicacién 109,064
Otros 745,561
Total 24,536,341

Costo de servicios portuarios. — Incluye principalmente pagos realizados a operadores
portuarios por movimientos de carga de banano. Un detalle es como sigue:

Ano terminado

Tipo de carga: 31/12/17
Carga General 7,570,218
Contenedores 3,554,731
Otros 61,047
Total 11,185,996

. PRINCIPALES SALDOS CON COMPANI AS RELACIONADAS

31/12/17
Cuentas por pagar:
Yilport Konteyner Terminal Ve Liman Isletmelari A. S. (1) 2,807,260
Yilport Holding A. S. Turkey 406,457
Total 3,213,717
Préstamo:
Yilport Holding A. S. Turkey (2) 2,032,500

Al 31 de diciembre del 2017:

(1) Representa saldo por pagar por compra de 2 gruas para la prestacién de servicios
portuarios.

(2) Representa préstamo para capital de trabajo con vencimiento en el afio 2022 a
una tasa de interés del 5% anual.
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15. COMPROMI SO

Contrato de asesoria - En febrero 20 del 2017, la Compahia suscribié un contrato de
asesoria de diseno de Puerto Bolivar con Haskoning DHV Nederland B.V., constituida en
Holanda, el cual establece que entregara la especificacién técnica de cada uno de los
estudios de campo, el informe de disefio basico, las bases, el informe de disefio resumido
y detallado, asi como documentos confidenciales.

El contrato tendra una vigencia hasta el 31 diciembre del 2017 a partir de la fecha de
suscripcion y establece que Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S. A. se
compromete a cancelar a Haskoning DHV Nederland B.V. un honorario de EUR 566,000.

Durante el afio 2017, la Compafia reconocié como parte del activo intangible
US$592,908 relacionado con este contrato.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de emisidén de los estados financieros
adjuntos (julio 31 del 2018), no se produjeron eventos que en opinién de la
Administraciéon de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron aprobados por la Administracion de la Compafia, y su emisién fue autorizada en
abril 16 del 2018.
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