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Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo 6
Inversiones Financieras 7
Anticipos a Proveedores 8(a)
Depositos en Garantias 8 (b)
Cuentas por cobrar Accionistas 9

Total activo corriente

Total activo

2016

2015

854,408
1,500,000
26,864
14,522
7,500,000

9,895,794

9,895,794

Rafael Bernardo Tapifia Garcia
Representante Legal

Dolores Orellana Miranda
PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A. Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantés de estos estados
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Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 37,965 -
Beneficios a empleados 11 573 -
Impuestos por pagar 12 (g) 13,851 -
Total pasivo corriente 52,389 .
Total pasivo 52,389 .
Patrimonio:
Capital social 13 10,000,000 -
Resultados Acumulados (156,595) -
Total patrimonio 9,843,405
Total pasivo y patrimonio 9,895,794 =

Rafael Bernardo Tapifia Garcia Dolores Orellana Miranda

Representante Legal PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A. Contador

"
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados
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Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Ingresos por ventas & B
Otros ingresos 114 -
Total ingresos 114 "
Costos y gastos de operacién
Gastos Administrativos 15 (a) (156,621) -
Gastos financieros 15 (b) (88) -
Total costos y gastos (156,709) g
Utilidad antes de impuesto a la renta (156,595) -
Impuesto a la renta 12 (h) ™ -
Utilidad neta y resultado integral (156,595) -

Rafael Bgrnardo Tapifia Garcia Dolores Orellana Miranda
Representante Legal PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A. Contador

or
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados
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Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A,

Resultados Acumulados

Por
Reserva Otro aplicacion

Capital Reserva facultati resultado inicial Total

Social legal va integral NIIF Resultados  Total Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del ) ) ) : ) ) ) )
2015
Mas (menos)
Capital suscrito y pagado 2,500,000 E s 5 - - . 2,500,000
Capital suscrito y no pagado 7,500,000 = : = - - . 7,500,000
Utilidad (Pérdida) del ejercicio - 4 . " . (156,595)  (156,5095)  (156.595)
Saldoslgrdedicembrede. . gpn00000 - - - - (156,505)  (156,595) 9,843,405

~ Rafael Bernardo Tapifia Garcia
Representante Legal
Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

L

Dolores Orellana Miranda
PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados




Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Estados de Flujo de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujo de efectivo de las actividades de operacionales:
Utilidad del afio
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y Cuentas por cobrar

Depdsitos en Garantia

Documentos y Cuentas por pagar a corto plazo

Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversion en poliza

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte de Capital en efectivo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo en Bancos:
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2016 2015

(156,595) o

(26,864) =
(14,523) =
38,538 2
13,851 -

(145,592) =

(1,500,000) -

(1,500,000) -

2,500,000 -

2,500,000 -

854,408 =

854,408 -

A

A

Rafael Bernardo Tapifia Garcia Dolores Orellana Miranda
Representante Legal PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados
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Notas a los estados financieros

Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Mediante resolucién No. 62016002323 del 24 de Junio del 2016, fue aprobada la constituciéon de YILPORT TERMINAL
OPERATIONS (YILPORTECU) S.A. como una sociedad anénima.

La Compaiiia, suscribié un contrato bajo la modalidad de una asociacién piblico privado, con la Autoridad Portuaria del
Puerto Bolivar en la ciudad de Machala en Junio del 2016, mediante el cual se encargara del disefio, planificaci6n,
financiamiento, equipamiento y construccién de obras adicionales, operacién y mantenimiento de la Terminal Portuaria de

Bolivar, por un periodo de 50 afios. El contrato establece las siguientes especificaciones técnicas:

Cadigo Servicios

TUC Uso Facilidad de Acceso

TUF Uso de Fondeadero

TUM Uso del Muelle por los Buques

TTC -Transferencia de contenedores llenos de Ship to Gate Impo (Buque a puerta de importacion).

-Transferencia de contenedores llenos Gate to Ship Expo (Puerta a buque de exportacion).
- Transferencia de contenedores llenos Ship to Yard Impo (Busque a patio de importacién).

-Transferencia de contenedores Ship to Yard to Ship Transfer (Buque a patio a trasbordo

buque)

TTG -Transferencia de carga general Ship to Gate (Buque a Puerta)
-Transferencia de carga general Ship to Yard (Buque a patio)

TTB Transferencia de carga banano (Gate to Ship) Infraestructura (puerta a buque)

TTCG -Transferencia de carga cemento (Ship to Gate) (Puerta a Buque).
-Transferencia de carga a granel (Ship to Gate) (Buque a Puerta)

TAC Almacenaje de Contenedores (2)

AG1 Almacenaje de Carga General en Patios (2)

AG2 Almacenaje de Carga General no Contenerizada en Bodegas (2)

AG3 Almacenaje de Carga General no contenerizada en Bodegas Especiales (2)

TTV Transferencia de Contenedores Vacios

REE Reestiba de Contenedores

TPE Pesaje de Vehiculos

CFS Consolidacion /o Desconsolidacion de Contenedores

TRF Conexi6n y Energia a Contenedores Refrigerados (Reefers)

AFC Operaciones para Aforo o Inspeccion de contenedor

| AFG Operaciones para Aforo o Inspeccién de Carga General no Contenedorizada

'




Notas a los estados financieros (continuacién)

TPC Porteo de contenedores (3)

TPG Porteo de Carga General (3)

TPR Porteo de Carga Carga Ro Ro (3)

RDC Recepcion o Despacho Contenedores (3)
RDG Recepcion o Despacho Carga General (3)
TFR Uso de Facilidades por Remolcadores (4)
TFP Uso de Facilidades por Practicos (4)

Dentro de las principales clausulas del contrato no se autoriza a la Compaifia el control del trafico maritimo,
sefializacion y todos los servicios cuya prestacion no se haya autorizado.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la ciudad de Machala, Av. Bolivar Madero Vargas S/N, Autoridad
Portuaria P. Bolivar.

Los estados financieros de Yilport Terminal Operations (YILPORTECU) S.A., por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2016, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 11 de abril de 2017. Dichos
estados seran sujetos a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la cual no se esperan cambios.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros son
las siguientes:

(a) Efectivo en bancos-
El rubro de efectivo en bancos se registra a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios

en su valor.
(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican

como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,



Notas a los estados financieros (continuacién)

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la clasificacion de sus
activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta

determinacion al final de cada ano.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se compromete a

comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen el efectivo en bancos, cuentas por cobrar a partes

relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a

continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor razonable

con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como

ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios a resultados al 31 de diciembre de
2015y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuroe préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del

deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

P
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Notas a los estados financieros (continuacién)

La Compaiiia presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en bancos, cuentas por cobrar a
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una

provision para cuentas de dudosa recuperacién cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta

su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten
del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene una inversién en poéliza de $ 1,500,000 con Banco Guayaquil, a ser mantenida hasta su

vencimiento al 31 de diciembre de 2016.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones

en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en
esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender
ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la reserva
por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados
integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacién relevante para su

determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compaifiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
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Notas a los estados financieros (continuacién)

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligaci6n de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya. transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continiia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compaifiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que

la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que
la Compaiiia seria requerida a devolver.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segin sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagary cuentas
por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce meses
después de la fecha del estado de situacioén financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segiin el
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

' Medicién posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

o
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial

al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se
define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados

integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaiiia no clasificé ningin pasivo financiero como al valor

razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre

de 2016 y 2015.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados

integrales.

La Compania no tiene préstamos que devengan intereses al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados

integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos

sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene

lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su
mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

(c) Propiedad, planta y equipos-

Las propiedades, plantas y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacién acumulada y

pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial comprende su precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos
calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo de construccién es el importe total pagado y
el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de los
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del

componente que se reemplaza.

La vida til, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciaci6n sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de equipos.
Una partida de instalaciones y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento

o
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(d)

(e)

®

(8)

(h)

del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)

es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.
La Compatiia no mantiene activos calificados por Propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado

de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual
de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo

financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el

que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, permisos remunerados por
enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como asistencia médica, vehiculos y bienes o

servicios subvencionados o gratuitos.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a
la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el
que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periodos en los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar
alas autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.
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La gerencia evalila periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segiin
corresponda.

La Compaiiia no registré ventas con tarifa diferente de 0% IVA durante el periodo 31 de diciembre de 2016 y de
2015.

Clasificacion de saldos en corriente — no corriente-
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la clasificaciéon de

corriente o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado para

cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.
El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

- De(l;)a liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

La compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

(j) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de
la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas

contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados por

la gerencia:

Contingencias
Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de carécter tributario y posteriores desembolsos

como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtin pasivo contingente relacionado con estos conceptos.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones

realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha

del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero de 2016. En este sentido, la Compafiia tiene

la intenci6én de adoptar estas normas segiin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1de enero de 2018
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF g Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantiene su cuenta corriente en Dolares de E.U.A. en una entidad

local. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

2016 2015

Bancos 854,408

INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de Inversiones Financieras se compone de la siguiente manera:

2016 2015

Inversiones Financieras 1,500,000 -

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(a) Anticipos a Proveedores

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de los Anticipos a Proveedores se forman de la siguiente manera:

2016 2015
Anticipos por Honorarios Profesionales 15,290 -
Anticipos Arriendos 11,574 -

26,864 B

(b) Depositos en Garantia

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de Depésitos en Garantias se forman de la siguiente manera:

2016 2015

Garantias Arriendos 14,522 -
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9. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos por cobrar con partes relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Relacion Pais 2016 2015
Por cobrar:
Yilport Holding NV Filial Holanda 4,125,000 -
Yilport Ecuador Terminal Investments AB Filial Suecia 3,375,000 -
7,500,000 -

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre ellas.

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se compone de la

siguiente manera:

2016 2015
Proveedores locales 20,564 -
Provisiones de facturas por pagar (1) 13,592 -
IESS 3,325 -
Otras CxP Empleados 484 -
37,965 2

(1) Corresponde a provisién por Arriendos de Oficina en Kennedy Norte por les meses de Noviembre y Diciembre del 2016.
Las cuentas por pagar no devengan intereses y el término de crédito es de 45 dias promedio.
11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Durante los afios 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

o
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12,

016 2015

Vacaciones 573 -

573 -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(a)

(b)

(o)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con

las obligaciones tributarias.
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones (24 de Junio del 2016).

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del

periodo.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas

de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el

correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta- "

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva sera
del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a

la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que

corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares.

13
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(d

(e)

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor

al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por

aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5

anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa del impuesto a la renta para

personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa méxima de tributacién
de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

14
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(®

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procederé a la retencién del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si

existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue préstamos
de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion
se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales
pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para

la Compaiiia en su declaracién del impuesto a la renta.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversién Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada, ademaés de incentivar el financiamiento productivo

y la inversién extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras o
servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta fija
y depésitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago del impuesto a la renta de personas

naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y

condiciones establecidas en el reglamento.

-  Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicaré el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por
concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,

excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversion de utilidades.
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(g) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de la

siguiente manera:

2015

2016
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente del IR 11,711
Intereses y multas por pagar 2,140
13,851

(h) Conciliacién tributaria — contable

Es la afectacion de partidas conciliatorias, entendiéndose como tales, los ingresos exentos y gasto no

deducibles, a la utilidad o pérdida liquida del ejercicio.

2015

2016
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta (156,595)
Mads.- Gastos no deducibles 9,262
Utilidad gravable (147,333)
Tasa de impuesto 22%

Impuesto a la renta causado B

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compaiiia esta conformado de la siguiente forma:

Nimero Valor Participa-
Naciona- de por Valor cién
Identificacién Nombre de accionista lidad acciones accion nominal  accionaria %
853135812  Yilport Holding NV Holanda 5,500 1,000 5,500,000 55%
Yilport Ecuador Terminal .
559055-5305 Investments AB Suecia 4,500 1,000 4,500,000 45%
10,000 10,000,000 100%

s
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14.

15.

RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias, en su Art. 297 establece que las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un
porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo

menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare disminuido por

cualquier causa.

El estatuto o la junta general podran acordar la formacion de una reserva especial para prever situaciones indecisas o
pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacion, el

mismo que se deducira después del porcentaje previsto en los parrafos anteriores.

GASTOS POR NATURALEZA
(a) Gastos Administrativos
Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 2015

Sueldos 13,744 -
Beneficios Empleados 3,568 -
Transporte 240 -
Gastos Legales 78,389 -
Impuestos, tasas y contribuciones 25,000 -
Suministros y materiales 44 -
Alicuotas de mantenimiento 2,002 -
Arriendo de Oficina 13,592 -
Servicios Basicos 200 -
Servicios Prestados 9,167 -
Arriendo de Departamento 1,413 .-
Gastos no Deducibles 9,262 -

156,621 -

(b) Gastos Financieros

Los gastos financieros agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 2015

Comisiones Bancarias 88 g
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16.

17.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La principal herramienta de la Compafiia comprende el efectivo en bancos. El propésito principal de esta herramienta
financiera es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion para las operaciones de la Compaiifa. La
Compainia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son

generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia no tiene mayor exposiciéon a los riesgos de mercado operacional, de
crédito y de liquidez, y de darse el caso estos seran manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y

monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles por la Gerencia y su casa matriz.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Gerencia, que es la responsable de identificar y controlar los

riesgos como se explica a continuacién:

(i) Gerencia-
La Gerencia con el apoyo de su casa matriz es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez de darse el caso.

(ii) Tesoreriay finanzas-
La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compaiiia, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por la casa matriz. Asimismo, gestionar desde su casa matriz

la obtencién de los fondos necesarios para el manejo de la operacion de la sucursal.

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado ocurre cuando una compaifiia esté sujeta a condiciones adversas de demanda y de mercado,
o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes. Los instrumentos

financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

(b) Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién para

financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

GESTION DE CAPITAL
Para propésitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las demés
reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del capital

de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.
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La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia monitorea la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas
la deuda neta. El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y 37,965 N
cuentas por pagar a partes relacionadas. ’

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (854,408) -
Deuda neta (816,443) -
Total patrimonio 9,843,406 -
Total deuda neta y patrimonio 9,026,963 -
Ratio de apalancamiento (9%) -

18. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones al 31 de diciembre del 2016.
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