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BEANACO NAZARETHFARM 5.A,

Estados Financieros
Por log afios lerminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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MURNOZ |GUERRA

Comsulivgres & Audilores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Acclonistas de
BEANECDO NAZARETHFARM 5.4,

Cisito, 15 de mayo de 2018
Opinidn con salvedad

Fuimos confralados para audisr los estados financieros gue se adjuntan de BEANECD
HAZARETHFARM S5.A., gque comprenden los estados de siuacion financiera sl 31 de
diciembre de 2018 los comespondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patnmonio ¥ de flujos de efectivo por kos afos ferminados en esa fecha ¥ un resumen de las
politicas contables significativas § otras notas explcativas.

En nuestra opinudn, exceplo por o ajusies, de existir, que se habrian determinado como
necesanos 3 no hukese existido la imitacion en el alcance de nuestro trabajo descrita en [a
seccitn "Fundamentos de la opinidn con salvedad”, los estados financiercs mencionados en el
primer pamafo presentan razonablements, an lodos los aspectos matenales, la posicidn
financiera de BEANSCO NAZARETHFARM S.A., al 31 de diciembre de 2018, al resultado de
sUS operaciones ¥ sus flujos de efectvo por el aflo terminado en esa lecha, de acuerdo con
Momas Intemacionakes de informacidn Financiera - NIIF aprobadas por la Superintendencia de
Compafias Valores v Seguros.

Fundamentos de la opinidén con salvedad

Mo ha sido puesto a nuestra disposicdn el estudio acluanal por reserva de jubilacion patronal y
desahucis, pof [0 que al 31 de dickembre de 2018 no conocemcs & efecto que pusda tener esla
sobre los estados financeros, ni el impacto en et resuliado deld ano.

Independencia

Somos independientes de la Compadia BEANACD MAZARETHFARM S.A., de conformidad
con el Codgo de Elica para Profasionales de la Contabllidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadoras, y hemos cumplido con nuesiras responsabilidades
abicas de acusrdo con eslos requisiios

Otra informacidn

La Administracion es responsable por la preparacstn de obra informacidn, Otra mformacidn
comprende &l Informe de Gerente S5e espera que el Informe de Gerenfa esté disponible
despues da la fecha de nuesira mtorme de audilarla

Muestra opinidn sobre [os estados fmancieros de la Compafiia no incluye dicha mformacion ¥
Mo BXprésamos ninguna forma de aseguramignto o conclusiin sobre la misma

En conexion con nuestra audilaria de los esfados financiefos, nuasira responsabilidad as leer
el Informe de Gerente cuando esté disponible v, al hacero, considerar &l esta mformacitn
conliene inconsislancias matariales en relacion con los estados financierns o con nuastno
conoocumiento ocbtanido durante I3 auditoria, o si por el confrano se encuantra distersionada da
forma makenal

5i, al lear el Informe del Gerente, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
psta informacion, nosclos debemos reportar este hecho a los Sefores Accionistas de
BEANACO NAZARETHFARM S.A.
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MUNOZ |[GUERRA

Lonssltoires & Awdiiorrs

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

La Administracion de BEAN&CO NAZARETHFARM 5.A., &3 responsable de la preparacian y
présentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerde con Mormas
Intermacionales de Infarmacion Financiera para PYMES {(NIIF PYMES) y del coatrol nterno
necesana pard permitic la preparacion de estades financieros que eslén ibres de distorsiones
significalivas, debido & fraude o emor

Los encargados de la Administracion de |a entided son los responsables de la supervisicn del
praceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compaliia

Responsabilidad del auditor én relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los ohjeinos de nuestrs awditoria son oblener una seguridad razonable de si jos esiados
financierns en su conjunio estan libres de errores malenales, ya sea por fraude u error, ¥ emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un allo grado de
sequridad, perc no garanfiza que una auditcria realizada de conlormidad con Mormas
Infernacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los ermoras
materiales pueden surgir de fraude o ermar y 58 conskderan materales si, individualmente o en
su conjunio podrian razonabiemente infiuir en las decisiongs econdmicas que los usearnos
toman basandose en los estados financieros

Como parte de una euditorla efecluada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditora, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante foda la audilorla También coma parte de nuestra auditorla;

s+ |dentficamos ¥ evaluamos los riesgos de emor material en oz estados financieros, debida
a fraude o error, disefamos ¥ aplicamos procedimientos de audiloria para responder a
dichos mesgos vy obtenemos evidencia de auditorla suficiende v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error matarial
debido a un fraude es mas elevado gue en el caso de una incormeccidn material debido a
error, va gque 2 fFaude puede implicar elusion, falsificacidon, omigiones deliberadas,
manifesiaciones intencionadamenta eroneas o la vulneracion del contral interna,

s Dbtenemos conocimeento ded control intemo relevante para la awditoria con e fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcidn de las circunstancias
¥ no con |z finglidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control ifderno de la
Compafia

« Evaluamos sl las polibcas contables aplcadas son apropiadas y que las eslimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Adminisiracidn

s Concluimos scbre o adecuado de la ublizacibn, por partes de la Adminisiracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en 8 evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre & exisle o no una inceridumbre material relacionada con
hechos o condicionas que puaden generar dudas significativas sobwe |a capacidad de |a
Compafiia para continuar como empresa en marcha Si concluimos que existe una
ncarbdumbre malenal, se requigre que llamemos la atencion en nuestro informe  de
audiloria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, &
dichas ravalaciones no son adecuadas, gue eipresemos una opinicn modificads, Muesiras
conclusiones s¢ basan en la evidencia de ausditena obienida hasta la fecha de nuestro
infermee de awditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones lulras pueden llevar a gue la
Compafila no contindd coma una ampresa en funcionamienta.
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MUSOZ |GUERRA

Dantulisers 8 Aagdiimnirs

#  Evaluamos la presaentacion giobal, e estructura v el contenido de kos estados financieros,
inclukda ka infarmacion revelada, ¥ 51 los esiados linancierod representan las fransacciones
y hechos correspondientes de modo gue logran su preseniacion razonable.

« Comunicamos a los responaables de la Adminstracion o8 la énbdad en relacidn con, éntig
piras cuestiones, &l alcancs y & momenic de realizacion de las audiorias planificadas y
ins hallazgos signaficatvos de la audioria, asi como cuplquier deficiencia signiicativa del
conirgd infermo gue dénblicamos an el transcursn dis & auddodnia
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BEANACO NAZARETHFARM S.A.

Estados de situscidn financiera

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dokses o los Estados Unedos de Amenca)

ACTIVOS

Activo corrlenla;
Efeclivo y equivalenies del efectiva
Cuenias por cobrar comerciales
Chiras cusntss por cobrar
IMpUSSInE COIMEnies
Total activo cormeante
Activo no corfante:
Propledad y plantacicnes
Tatal acthvo no corrlents

Tolal activos

BASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corrionts:
Cuentas pof pagar y olras cusntas por pagar
Benaficiok a ampleados
Total pasivo corrlents

Cuenias por pagar compafiias relacionadas
Total pasivo no corriente

Total pasivos
Patrimonio de los accionistas [ver eslado adjunio)

Total paslvos y patrimonio de los acclonistas

H‘\'i

Diciembra 31,

Notas 2018 2017
-] 1407 5053
] e08.TTT 558 120
? 1.332 444 1.330 259
10 40 488 19137
1.982 818 1.912 569
] 4.726.246 4 696 582
4.728.245 A A6 582
6.709.061 8 605 151
] 66.TTE 3B 345
11 12.888 A743
T9.671 47 088
12 1152 80§ 3.518.852
3.192.899 1518852
3272570 3565 740
13 3.436.491 3043 411

6.T0E.061

Conladora General

£ 608 151

Las notas exphcativas anexas 13 18 son pafle integranta de los estaoos financieqos




BEANAGCO NAZARETHFARM 5.4,
Estados de resultados integrales

Por los afios lerminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresada an dalares de los Estados Uinidos de Amarica)

Diciembre 31,
Molas 2018 2017
Ingresos operacionales 420.270 117817
Costo de ventas 14 (621.812) {563 688)
{Pardida) utilidad bruta en venlas {201.542) (545.4971)
Gastos de operacidn;
Gastos da adminisfracidn y venias 15 {41,348 {37 5668
Gaslos financieros {1.4567) [1.555)
Total gastos operativos {42 806} 139241}
Pérdida neta de operacion [244.347) (585.212)
CHros ngresos T.068
Ofros gasios (541} {6.633)
Resultado Integral total (236.920) {591.545)
N
V)
N
Emilio Savgriego
Representapte Legal Contadora General
|
Las notas explicalivas anexas 1 a 18 son parte integrante de los esiados financiernos
3]
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BEANECD NAZARETHFARM 5.4
Estados de flujos de elecitiva

For bos aftos terminados 81 31 de diclembre de 2018 y 2017
{Expresada en ddlares da los Eslados Unidos da Amdeca)

Meclambre 31,
2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion;
Efectivo recitedo de clientes 169,613 (341 203
Efaciivn pagado & provesdones y ampleadng {640,150} (H34. 248
Oilris T4IT IGE33)
Efectivo neto |utilizado) an
aclividades de operacién (263.110] (982 085
Flujo de slectlvo por las sclividades de invarsidn
Ao compna besrnend 11.332.444) {1.330.255)
Achciones @ propiedad, planta y equipo {75.822) (3 Ol
Efectivo neto utilizado en actividades de
Inweraidn {1408, 366] {1 333 2559]
Flujo de efectivo por las actividades de financlamiesnto;
Préstames empresas ralacionaias - fd0 122
Efective nelo provisto an aclividades de
financiamiento = ] 740,122
Cisminucsdn en el eleclivo ¥ equivalanbes (1.67T1.408) {1:675:222)
Efectvo y Bquivateniss 8l secio ded ano 5.053 1534 GOV
Efectivo y equivalentes al final del afo {1.686.366) (40 A15)
Concilkacion do la wtilidad neta con el afective provisio
por las actividades de operacion:
Périda neta {235.920) {561 845)
Largog & reswladog que nd repressnian ujo ge
elechvo ulilizada &n las aclividades de oparacihn
Deprenackin de propaadad, maquinana y equipo 46285 A 025
Cambio an activos y pasivos
Wanaceia en CUBnlas por Cobdar (50.B5T) {458 1200
Vanaces en olias cusdias pol ciobiar (2. 1B6)
Wariacon an mpusstos comenbes 121.351) (19137
Wariacitn un cuenias por pagar y obras cusntas por pagar (2586} 38,345
Wariacson an beneficos a empleados i, 3 g.743
Efectivo neto |utilizado) provisto por las
petividades de operacidn {263,110} {982 OBE)
A

\
) .
i
Emiiic Savariego Yenndfer Pillajo

Represediants Lagal Contadora General
|

Lag nolas exphcativas anexas 1 a 18-son parte inlegrants de ks estados financeros




BEANMACO NAZARETHFARM 5.4,

Motas a los Estados Financieros
Por log anos terminados al 31 de diclembre de 2018 y 2017
_ {Expresacdas en dblares de los Estados Unldos de América)

HOTA 1 - OPERACIONES

BEANECT MNAZARETHFARM 5 A | e constitusda el 05 de julie de 2016 en i clisdad de Guayaguil,
Repiblica del Ecuagos, inscrifa en el regisiro mercantil N" 2798 desde ia foja 31045 a 31094 del canidn
de Guayaquil 2l 13 de jubo de 2018, La compafia tendra por chjelo social ejecutar los actos, celebrar
los contratos, adquinr fos devechos v coniraer las obligaciones gue estén direcia o indirectaments
relecionados con el culbivo, produccin, comerciahizacion, exportacion de cacao v sus productos
dervados

Con fecha 22 de noviembre de 2016 onte la Notaria Cuincusgésima Quinta del Cantdn Guayaguil, ka
compatie realizd el incremento del capilel socialoy reforma oe estaluto en USE 17000000,
manteniendo al 31 de diembre de 2017 USE 17000800 como capital social de la compaiia; dicho
acto societanio fue inscrito en el Regisirg Mercantil del Cantdn Cuito gl 28 de noviembre de 2016,

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierms al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con b autonzacion del Garente
General de la Compatia. & adminisracin preve que @ Junta General de Accionistas aprobara [os
estados financiercs sin modificaciones

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracidn de cumplimignio

La Compafla prepara sus estados financieros de acuerdo con las Mormas intemacionales de
Informasidn Financiera para Peguetas y Medianas Entidades (NIF-PYMES).

La preparacitn de jos presenies gstados financlierns en conformigad con NIF-PYMES requiera que
la Admimstracion realice ciertes estmaciones v establezca alguros supussios nherentez a la
actividad econdmica de (& enidad, con el ropdsile de delerminar la valuacidn v presentacidn de
algunas parlidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de ia Administracion, tales
estimaciones y supuestos asluvieraon basados en la mejor utilizacidn de 2 infermacion disponible al
momento, kos cuales podnan llegar a diferir de sus sfectos inales

A conbnuacidn, se describen las principales politicas contables adoplacgas en la praparacudn de
esios estados financiercs, Tal como o requiere @ Seccidn 3, estas policas han sido defimdas an
funcitn de las NIIF-PYMES vigentes al 31 de dicsembra de 2018, aplicadas de manara uniforme a
todos los periodos que 52 presentan

b) Bases de preparacidn

Los estados inancieros de BEANAC D NAZARETHRFARM 5.4, Comprende los eslados de situscion
financiera al 31 de diciembra del 2018, los estados de resultado integral, los estados da cambias en
el patrimonic y de flujos de efectvo por los afos terminados &l 31 de diciembra del 2018, Estos
estados financieros han sido preparadas de acuerdo con Nommas Infernacionales de Informesidn
Financiera para PYMES (NIF-FYMES}

€] Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos eslados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
inierpretaciones a las nomes existentes que no han enfrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion

Estas son de aplicacn chiigatoria en la preparacson de los estados inancarss de fa Em‘r‘lpaﬁja d
partir de las fechas indicadas a conlinuaciin



BEANGCO NAZARETHFARM S.A.

Maotas a los Estados Financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Ameérica)

Aplicacion
Seccion Tema obligatoria para
ejerciclos iniciados
a partir de:
Incarporackn de una opcion para utilizar de modelo
Saccion 18 de la revaluacion
Activos Modilicackin para requernir que, si la vida 06l de la
Intangibles plusvalla u oro activo intangibla no puadse
distintos de |a establecerse con fiabiidad, la vida 0t se determinard 1 de angro 2018
Plusvalia sobre la base de la mejor estimacion de @ gerencia,
pero nd superara kos diez alhos

La Administracion estima que 8 adopcion de las enmeendas & las NIF-PYMES y las nuevas
inlerprelaciones anies deaschitas no generard un impacio significativo &n los estados inancieros en
el 8o de su aplicacion nicial

d) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y 08 registios contables de 'a Compafia se presentan en Dolares de los
Estados Unidos de Amdrica, la moneda ofcial adoplada por la Repiblica del Ecuador a partr de
marzo de 2000

e) Efectivo y gquivalentes del efectivo

El efectivo én caja y bancos incluye los saldos de efectivo y i08 valores Gud a8 mantienen en bancos,
&& prasantan an 8l sstado de situacidn fnanciera a su valor nominal y no estd sujeto a un resgo
Elgnu'ﬁm'llun chis CAMbIGOE &0 SU YVaoe

f) Instrumenios financieros
i Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los aclwos nancwnod dentro del aicance de la Seccion 11 (Instrumentos Financieros Basicos) se
clasifican comg activos hnancierps al vaior razonable con cambibs én resultados préstamos y
cuentas por cobrar, INVerssones a ser maniemnidas hasia su venomeanto, IMAarsones inancieras
disponibles para la vénla o defivados designados como instrumanios de coberura La Compafiia
determing la clasiicacidn de sus activos inancieros después de su reconocimiento nicial y, cuando
25 apropiado, revalua asia determinacion al final de cada afo

Todos las actvos financierad Son reconocidos inciaimente a su valor razonable mas los costos
directos airibukdos &[4 ransaccidn, sxcepto los acivos inancisrod a valor razonable con cambios
en resultados cuyos coslos de Iransaccion s reconocen en resullados

Las compras o venlas de activos hnancieros qgue requieren i anfrega da los activos denire de un
peripdo de tiempo aslablecido por regulacidn o por convencidn an el mercado (ransacciones
coMvencionales) se reconocan &n la fecha de la negociacidn, &8 decir, &n la lecha en la que la
Compafia s8 compromiele & comprar o vender el activo

Los activos financigros de s Compaihia inciuyen efectivo en caj v bancos, deudones cOmeiciaes,
Cusnias por cobiar & pares relacenadas v olras cuentas por cobrar

10




BEANECO MAZARETHFARM 5.4,

Motas a los Estados Financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017
|Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Medicidn postarior

La medicibn postenor de los actives financlercs depende de su clasificackn, lal como se datalla a
condinuaciin

Activos financieras & valor razonable can camiwes an resuilados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financeros designados al momento de su reconocimienta
imicial como a valar raronahis con cambios en resultados

Los activas financieros se clasifican como mantenidos para nagociar s| & adquieran con el propasito
de venderos o recomprarios en un fuluro cercano  Esta categaria incluye los instrumentos
financieros dervados lomados por la Compafdla que no s& designan comd instrumentos de
cobartura en relaciones da cobartura sagun se defing en la Seccign 11, Los denvados, incluidos los
derivados implicitos separados, también se casifican comao manianidos para negociar salva gue 52
desgnan como instrumentos de coberfura aficaces

Las activos tinanciaros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de sifuackin financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
recongcidos como ingresos o castos inancieros en el estado de resuliados integrales

La Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2038 v 2017

Fréstamos y cuentas por cobrar

Los prestamos ¥ cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no 52 negocian en un mercado activo, por [os que la entidad no tiens intencidn
de venderios inmediatamente o en un fuluro prdximo ¥ gue no benen riesgos de recuperscion
diferentes a su deteriorn cradificio

Despuds de su seconocimienio inicial, estos aclivos financieros se miden al costo amortizado
madiania al uso dal mélodo da la taga de interés efectva, menos cualguier delericro del valor, EI
costo amortizado se calcula tomands en cuenta cualquisr descuento o prima en |3 adguisicidn y kas
comigiones o s coslos gue son una parte integranie de la taga de inferés efectiva. La amortizacidn
de la fasa de interés efectiva se reconoce coma ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del detenoro del vakor se reconocen en el estado de resultados
integrales coma costos financieros

La Compafila Bene en esia categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja v bancos, deudores
comerciales, cugntas por cobrar a paries relacionadas v ofras cuentas por cobrar, las cuales son
exarasadas al vakor de |a transaccion, netas de una provisidn para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

invarsionas a ser imanfetdas hasla s9 vancrmmaihoe

Los acinvos financieros no denvados con pagos fijos o determinables s2 clasiican como manienidas
hasta su vencimiento cuando la Compadia tiene a intencidn y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento Despuds de su reconocimients inkcial, la Compahia mide ag inversiones manlenidas
hasta su vencimiento al costo amarizado usande el método de la lasa de interés efectiva, menos
cualguer deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descusnio
o prima en [a adquisicion y las comisiones o los cosios que son una parte integrante de la tasa de
interés electva. La amorizacion de (a tasa deé interds efectiva 2e réconoce como ingreso financieno
en el astado de resultados ntegrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del valor se raconocen
an al estado de resultados integrakes como coslos financeios,
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La Compafia no bene inversones o s&r manienidas nasta su vencimeenio al 371 de dicembre de
2018 y 2017

Activos fnancieros disponibles para s vania

Los aclivos financieros disponibles para la venta incluyen tilos de patnmonio ¥ de deuda Las
iNvergiones an patnmonio clasiicedss como disponibles para la venla son- aguellas qus no B8
clasifican nl como mantanidas para negociar ni como & valor razonable con cambios an resullados
Los litulos de deuda en esta calegoria son aquellos que S0 ospora maniensr por un bempo
indehinido, paro que se pusden vendel anle una necesidad de liquider o ante cambios &n las
condiciones del mercado

Despuds del reconocimiento inicial 08 actvos financierns disponibles para la venils g8 miden por
su valor razonable, y a5 ganancias o pérdidas no realiradas se reconocen coma ofro resullado
integral en la resarva por activos financiercs disponibies para la venta, hasta que @@ inversion se da
de bys. En ese momento, la ganancia o pandida acumulada se reconoce comd UNA panancia
operative o s considera como un deterioro ded valor de lm inversidn, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada & estado de resuftados integrales on la linea de costos financieros y
glimineda de [a reserva respeciva En al caso gue no &8 pusda delermenar un valor razonable por
falta oe un mercado activo o de informacitn relevanie para su deferminacidn, esios activos
fingncieros s& presentan al cosio

La Compafiia no tene activos financieros disponibies para la venta al 31 de dicewnbre de 2018 y
27

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiens o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de Daja en cusenta cuandc

a Expiwen los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activa,

b Se transfieran los derechos contractuales sobre los fuos de efectivo del actvo o S asuma una
obligacion de pagar a un tercer la otalidad de los fuos de efectivo sin una demora significatva,
a través de un acusrdo de iransferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transfendo
sustanciaimente todos los riesgos y bensficios inharéntes a la propiedad del activo, (b) no s&
hayar transfenda ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad ded activo, pero 88 haya iransferido el control dal misma,

Cuando la Compafiia haya iranslendo sus derechos contraciuales de recibir ios flujos de electivo de
un activa, o hayan celebrado un acverdo de frensferencia, pero no hayan ransferido ni relenido
sustancialimente odos los nesgos y benehcios inherenigs a la propedad de los actves, ni hajyan
ransherndc &l conbrol de los memos, 08 aciivos s& coninlan reconociends en B madica de la
imphcacidn conbnuads de @ Compafia sobre ios aclvos En éte caso la Compafia también
reconcce lof pasivos relacionados E! activo transfenido y o pasivo relacionado se miden da una
manara gue reflajen los derechos y a8 obligaciones que la Compahia ha retenido,

Una impheacidn continuada qua fome la forma de una garantia sobra ef activo transtendo e mida
comp &l menor impodte entre &l imporie onginal en libros del activo, v el importe maxima de La
contraprestacion gus la Compafila sera requénda a devolver

il. Deterioro de activos financierns

La Compafila avalia en cads fecha del estado de siuactn hinanciera, si exisie evdencia obyetva
o que un activo financiaro o un grupo de activos financeros estan deterorados. Lin activo financsero
0 un grupo de activos financieros se consideran afectados si y sdbo si. existe evidencia objetiva de
delanofo comd resultado de uno & Mas evantos gue han oourndo después del reconocimignto nicial
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del active [un evento de "perdida sufnda’) ¥ g1 el evenio de perdida Gene un mpecto an los fujcs de
efectivo fuluros estimados del activo financiery o activos financiernns de la Compatia que pusdan
estimarse de farma confizhie

Ewidencia de deterioro puede ser indicios de que 105 deuderss o un Jrape de deudores estan
expenmentando dificultades financieras significalivas, Impagos o relrasos en pagos de inlereses o
pinciped, fa probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizaciin financiera ¥ cuando los
datos observables indican que exisis una disminucion mensurable en 03 luios de efectivo fultiios,
tales como alrascs o camiios en condicicnes econdmicas goe s& corelacionan con vakres
predeterminados

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 no 2 han delerminado indicios de delenoro de aclivos
financieras

iii. Pasivos financleras
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentio de! alcance da la Secodn 11 se clasificar coma paswos financieros
al valor razonable con cambios &n resullados o préstamos ¥ cuenlas por pagar, segln sea
perinente, La Compatia determing ka clasilicacion de-zus pasios financieros en su reconacimients
micial,

Todes los pasivos financieros s racorocen inicialmenia por su valor razonabla, exceplo o8 pasivos
linancieros al valor razonabla con cambeos an resullados cuyos cosios de fransaccedn se raconccen
an resultados

Los pasivos financiercs dé ja Campania incluyen acreedores comertiales v olras cuenias por pagar,
Y cuentas por pagar a partes relacionanas.

Los pasives financigios se reconocen cuanda la Compadia es parle de los acuerdos contractuales
del instrumenio. Los paswos financiercs son clasicados come obligacionas a conto plazo a menos
que la Compahia lenga el derechio wrevocable para diferr &l acuerdo de jas oblgaciones por mas
de doce meses después de la fecha del estado de situacian fnanciera. Los costos de financiamiento
58 FecOnDCEn sequn el cnigric Ged cevengado, ncluyenda les comisonas felacionadas con la
adquisicion del financiamienia

Medicién posterior

La medicidn posienor de pasivos financierns depende de su clasificacidn, fal como se delalla a
cantinuacion:

Fazivos Financieros & valar razonable con cambios en resulfados
Los pasivos financieros gl valor razonable con cambios en resultadas incluyen pasivos financieros

mantenklos para negociar v pasivos financieros designados en el momenio de su reconocimignta
inicdal af valor razonable con cambios en resultados
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Los pasiwos financieras se clasifican como mantenidos pare negociar 51 se contraen con el proposito
de negociaros an un fuluro cercano. Esfa calagoria incluye bos instrumeantos financiercs derivados
tamados par la Compania, gue no sa8 designan oomo instrumentos de cobadura en relacionas de
coberfura sequn 2e define en la Seccidn 11, Los dervados implicites separados (ambién sa
clasifican coma mantenidos para negociar, salvo que se desigren coma nsfrumeantos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por paswos mantenidos para negociar se reconocen en el estado
de resultados integrales

La Compania no iene pasivos financieros al valor rezonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2018 v 2017

Freéstamos ¥ cuenlas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria acreedores comerciales ¥y olras cuenias por pagar, ¥
cuantas por pagar a partes relacionadas, Después del reconocimiento micial, los prestamos v las
cuentas por pagar 38 miden al costo amorlizado, wilzando el método de ia tasa de interés efective

Las ganancias y pérdidas se reconacen en &l estaon de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asl come lambien a raves del proceso de amortizacion, a raves del mélodo de la lasa
de interés efectiva. Bl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuenio o prima
an la adquisicion v 188 comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés
afectiva. La amortizacién de la [asa de interés efectiva se reconcce como costo financiero en &l
estade de resuitados integrales

Baja de pasives financieros

Un pasivo financiero a8 dado de baja cuando la cbligacion ezpecificada en el comespondiente
conlralo haya sido pagada o canceiada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existenis s
reamplarado por olro provenente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o s las condiciones de un pasiva existente se modifican de manera sustancial, tal
parmuta o modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimients de un nuevo
pasivao, ¥ la diferencia en los importes respectves an libros sa reconocen @én el gstado da resultados
iMegrales

iw. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financseros se compensan ¥ el monto neto se presenta an al estado de
sifuacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y [a geréncia tiene fa
intenciin de cancelaros sobre una base nefa o de realizar el actvo y cancelar el pasivo
simultansameania

v. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarla al iranstarir un
pasive gn una ransaccion ordenada entre paricipantes de un mercado a |a fecha de medicidn,

El valor razonatde de un activo o pasivo se mede ubilizando los supuesios que los participantes an al
mercado usarian al ponere valor al aclivo o pasivo, asumiendo gue los parficipantas an él mercado
achian en su mepd interes econdmice. La Compatia ublza técnicas de valuadidn gue son
apropiadas en las circunstancias y par las cuaies tiena suficients informacion disponibla para medir
al valor razorghle, mamimazendo & uso de datos cbhsenvaples relevantes y minmizando el uss de
datos no observabias

Todos los activos y pasivos par los cuales se determinan o revelan vakyes razonables an los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, dascia a conbinuacion, &n
base al nvel mas baje de s datos usados que sean significatvos para la medicion al valor
razonable como un todo
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- Mivel 1 - Precios cotizados (no gjuslados) an mercados acivos para achivos o pasnos idanticos
- Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significalivo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.
- Mivel 3 - Técnicas de valuacidn por tas cuales al nivel mas bajo de informacidn que es significalivo
para la medicion al valor razonable no es obsarvable.

Para los activos ¥ pasivos qua son reconocides al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compania determina si 28 han producido fransferencias enfre los diferenies
nivelas dentro de |8 jerarguia madiante |a revisidn de la categonzacion al final de cada periodo de
repore. La gerencia de @ Compadia determina [as politicas y procedimientos para mediciones al
valar razonable recurrentes y no recurrentes. A cada facha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activas y pasivos que daben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables

Para propositos de las reveiaciones de valor razonable, [a Compaiia ha determinada [as clases de
activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas y riesgos ¥ el nivel dea la jerargula
de valor razonabie tal como se explico antenarmants

0) Inventarios

Los invenianos se valoren al costo promedio o al valor neto de realizacion, el gue gsa manor. El
inventario en transito se registra 8l costo de adquisickdn mas otras gastos relacionados a la compra
El valor neto de realizacion para cada uno de los ilems es el precio de venta, menas la proparion
de gasios de comercializacin y distribucion,

La estmacion de inventario de lento movimiento es realizada como resultado de un esiudio
efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventana (implantes & instrumantal méadicos,
y prolesis) y que considera dias de antigledad y almacenamienta. La provision S8 carga a kos
resullados del afo corrienta

h) Propledad v plantaciongs

La propiedad y piantaciones se encuentran valonzados al costo de adquisickin, mencs fa
depreciaciin acumulada y manos |as posibles pérdidas por detenoro de su valor.

Los costos de mejoras que repfesentan un aumento de |a capacidad o eficiencia, o una axtension
de la vida Ofil de los bienes, se capializan como mayor costo de [os mismos cuando cumplen los
requisitns de recanocerio como aclvo Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las
cuantas de resuliados del ejercicio an gua sa Incurmen

La propiedad y plantaciones se deprecian desda el momento &n que [os Denes estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmenta &l costo da |os aclivos entre 1os afos de vida Gtil estimada

L.os métodos y periodos de depreciacidn aplicados son révisados al ciefre de cada periodo y, si
procede, ajustados de forma prospechiva

Las tasas de depreciaciaon estan basadas an la vida ulil estimada oe los bienes, que som;

TP VIDA UTIL
Terrena 20
Flantas .

El valor residual de estos activos, la vida Util y &l método de depreciacion seleccionado 3on revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de siluacion financigra para asegurar que
¢ mitado y el perindo de la depreciacidn sean consistentes con al beneficio économico y las
gxpectativas de vida de las partidas de propiedad ¥ plantacionas.

15



BEANACO NAZARETHFARM S.A.

Motas a los Estados Financleros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Lin compongnie de estos actvos o cuslguier pane significabiva del mamo reconacida inicialments,
s& da de baja al momenta de su vents o cuando no s espera oblener beneficios scondmicos futuros
por su wsc 0 venla, Cuaigwer ganancia o perdida resuliante al momeanto de la baja del activo
(calculada como la diferencia enfre ¢l ingreso neto procedente de la venla y al imparte en libros del
aclivo) & incluyve en el esiado de resultados integrakes cuando 2e da de baja el activo,

A la fecha de clerre o siempre gue haya un indico de que pueda existir un delerioro en el valor de
los actvos, e comparara el valor recuparable de los mismos con sU valor néto contable. Cualquier
fe{siro o reversa de una perdida de valor, que surja como consecuencia de esla comparacion, se
fegestia an los resultados sequn corresponda

I} Deterioro de activos no financieros

La Comparia evallia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus aclivas se ha
deteriorado Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperables dal activo
El importe recuperable del activo 85 &l mayor entré su valor razonable menos los costos de venta y
Su valkar en uso, ¥ s determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos
de elecltive gue s2an largamente independigntes de olros activos o grupos de activos, Cuando el
valor en lioros de un ectivo excede su importe recuperabla, se considara que el activo ha perdida
valor ¥ es reducido 8 ese impaorte recuperabie. Para detsrminar el valor en usa, los flujos futuros de
efectivo eshmados son descontados a su valor presents usando una tasa de descuento que refleja
la evaluacion actual del mercado del valar del dinero en el lempao y los nesgos especificos del activo
Para la determinacion del valor razonable menos ol costo da venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, silas hubiera. 5i no pueden identificaise este tipo de operaciones, se uliliza
&l modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de
valracion, colizaciones de acciones vy olros indicadores dizpanibles de valor razonable. Las
perdidas por detenoro son reconocsdas an al estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiene &l uso de estimados v supusestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capilal, préstamos y tasas, larifas establecidas y costos operativos.

Al 11 de diciembra de 2018 y 2017, |la gerencia de [a Compafiia considera que no existen indicios
del bpo operativo o econdmico que indiguen gue el valor neto registrado coma activos no financieros
no pueda sar recuparado

¥ nt [ pagar, provisiones slvos co an

Los pasivos cormespondean a obligaciones sxstentes a |a fecha del estado de situacidn financiera,
SUrQulos CoMo conseCuancia de sLcesos pasadas para cuya cancelacion se espera una salida de
FBCUrEDS ¥ cuyomporia ¥ opartunidad se pueden estimar fiablemente

Las provisiones son reconocidas cuando la Companla tene una obligacidn presente (legal o
implicita) como fesultado de un evento pasado vy es probable que s& requieran recursos para
cancelar las abligacianes y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del imporie de la misma.
Las provisiones sa revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera vy se ajustan para reflejar
la mejor eshmacion que se lenga 8 esa fechs

5i al efecto dal valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizande
una tasa de interes acival de mercado anies de impuesios gue refleja, cuando cormesponda; ios
mesgos especificos del pasivo, Cuando se reconcce el descuenio, el aumento de la provisidn
producio del paso del tiempo 52 reconoce como un cosio financiers en el estado de resullados
intagralas

Los paswos conbngentes son obligaciones surgidas de un evenio pasada, cuya confirmacion esta
suieta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presunlas
surgidas de hechos antericres, cuyo impaorte no puede ser estimade d2 forma fiable o en cuya
ligusdacian no es probabie que tenga lugar una salida de recursoas
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k) Benaficios a empleados

Corla plazo

Son beneficios cuyo pago es lgudado hasia el ierming ce los doce mesas siguientes al curma dal
periodo en el gue los empleados han prestado los servickos, S8 rEcOnoCETan coma un gasio por el
valor [sin descontar) de los beneficios 8 corlo plazo que se han de pagar por @ies servicios. Como
parte de los beneficios de coro piazo se incluye 1a paticipacion o trabajadores, que So caloula
aphcando el 15% sobre ta utiidad contable

Largo plazo

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiens planes de benaficios definidos qua
ncluve jubilacin patronal ¥ beneficios por terminacion de empled. que se regislra con canrgo a
resultados del afo ¥ su pasivo represanta el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de
situacion financiera, que & delerming anvalmente con base a estudics acluaniales realizados por
un perito independiante, usando & mélodo de unidad de crédilo provectado El valor presenia da
las obligaciones de beneficios definidos y post-ampleo sa datermina dascontando los lujos de salida
de efeclivo estimados usando |a tasa de interes determinada por 8l pedilo, La politica contable de la
Compafila para los planes de baneficos definidos y postemples es reconocer las pérdidas y
ganancias actuanakes an olies resultados integrales an el patimonio

I} Beconccimientos de ingrosos

Los ingresns S8 reconocen cuando es probable que los baneficios econdmicos asociados a la
ransaccion fluyan a la Compatia v &l monto de ingress pusde ser medids confiablements;
independierementa def momeante en gque el cobro sea reafizado. Los ngeesos se miden por el valor
razonable de la contraprestaciin realzada, omando én cuenta las condiclones de cobro definidas
conlraciuaimente, sin incluir impuestos,

Ingresos da actividades crdinanas

Leos ingresos de aclividades ordinaras procedentes de la venta de cacao e feconocen cuando los
riesgos significativos ¥ las veniajas inhesentes a la propiedad s& hayan sustancislmente fransferida
al comprador, o cual ocure, por ke general, 8l momenio de fa entrega de |os praductos, Las ventas
gan reconocidas netas de devoluciones y descuenios, cuando se ha enfregado el producto y se han
ransfendo los derechos v beneficios mherentes

m} Reconocimiento de costos y gastos

El coslo de venlas, que coresponde al coslo de los producios (cacac) que comercializa ka
Compafia, se regisira cuando se entrega el producto, de manera simulfanea al reconocimiento de
los ingresos por la comespondients venta Los olros costos v gasios se reconocen a medida que ze
devengan, independientemante del momento el que se pagan, v 3 regisiran en los periodos con
ios cuales se relacionan

n} Impuesios
Impuesio a la renta corriente

Los activos y pasives por impuesto a la renta comentes son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las autondades tributarias. Las lasas de impuesio 3 la renla ¥ regulaciones
fiscales empleadas en el calcuin de dichos importes son [as gue esian vigenies 2 la fecha de cierrg
de cada afo

La gerencia evalia perddicamente a posicion asumida en las declaraciones del impuesio a la renta
respecto de situaciones an ias que las leyes ribularas son objelo de interpretasion
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impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renls para o8 penodos fuluros es reconccido usando ol método del pasivo sobre
fas diferencias lemporales enire |8 base nbulania y contable da los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera

Loz pasivos pof impussio difendo s& reconocen para (odas las diferencias iemporales imponibles,

Los activos por impuasto diferido s reconocen pard lodas (8% dilerencies lemporales deduciblas v
poi la compansacion fulurn de crédilos fiscales v pérdidag iributarins amortizables, en la medida an
que saa probable la disponibilidad oe [a utilidad Inbiutaria futura conira |88 cualed Imputar esos
créditos figcales o pérdidas tributanas amorlizables.

El importe &n libros dé los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha del estado de
situacitn financiera y 8& reduce en la medida en que ya no s8a probable que axsta suficiente
ganancia mpositiva para permilir que s utilica |a totalidad o una pare de dichos activos

Los activos por impUesio dilendo no reconocidos se reevahian en cada lecha del estado de situacitn
fnanciera y s& reconocén én la medida en que se tome probable qué 18 utilidad Inbutana futura
permita recuparar dichos actvos Los actvos y pasivos por impuesto difendo se miden a las lasas
IMpoSHivas que S& esperd s&an de aphcacion an el periodo en el gque & activo s& realice o &l pasvo
se cancele, de conformidad con las dispossciones legales vigentes

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas an el estado de situacion financiera
s revalia en cada fecha de cigrme y & réconocen en la medida &n qué s loma probable gue |a
utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de iImpuésio diférido se reconacen
&n correlacidn con la nsacoion subyacente, ya sea en el otro resullado intégral o direclaments an
gl patnmanio.

Los activos y pasivos par impuesio difendo se compensan si existe un deracho legalimente axigible
de compensar kos achivos imposilvos cormenies confra kos pasivos imposibvos comentas, y = los
impuestos diferidos s relacionan con la misma entidad sujeta al impuesio v la misma aulondad
tnisutana

Impuesto sobre las vantas

Los ingresos de actvidades ordinanas. ios gasios y 108 activos S8 reconocen excluyendo el imporie
de cualguier impuesio sobre las ventas (ef. Impuests al valor agregado|, salvo

Cuando el impuasto sobre las venias incurmdo en una adguisicitn de aclivos o én una presiacion
de sarvicios no resulle recuperable de la autondad fiscal, B0 CuyD COs0 B8 IMPUESID 58 reconoce
como parte del costo de adquisicion def aclvo o como parte dil gaslo, seglun comasponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén exprasadas incluyendo a impore de impuestos
sobre las venlas

El importe neta del impuesio sobre 88 ventas que s& espera recuparar de, o que corresponda pagar
a la autoridad hiscal, 88 prassnta como una cuenta por cobrar o una cuanta por pagar en el estado
de siluacion fnanciera, segun cofmesponda

o) Eventos posteriores

Loz evenios poslenoras al cieima oel ejercicss que provesn informacin adicional sobre 3 siluaciin
hnancera de la Compafia & kb fecha del esiado de siluacidn nanciors [évenlos de ajuste) son
inchados en o5 estados hnancierce. Los evenlos postenones impoianies que no son evenios de
apste son expuesios an notas a ks estacns inancenos
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HOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de kos estados inancierss raquiens que ia gerencia realice sstimaciones que alectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gasios y [a exposicion de eventos significativos an
las notas a kos estados financieros Las estimaciones y juicics son continuamente evaluados y estan
basados en la expenencia histdrica v ofros factores, incluyendo b expectabiva de eventos fuluros que
58 Cfee S0n razonables bajo fas acluakes chcunsiancias. Los resultados acluales podrian diferr de
dichas esfimaciongs

La gerencia considera que las estimacionss incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor condcimienio de ks hechos relevantes y circunstancias a b fecha de preparacion
de los mismos; sin embansa, s resultados finales podran difenr de [as estinaciones incluidas en los
eztados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes crtenas y estimaciones significativas
ulihzadas por la gerencia

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estmacitn para cuentas incobrables de deudores comerciales es deferminada por la gerencia de
ia Campaniia, en base a una evaluacion de i3 anbgledad de ios saldos por cobrar v 18 posibilidad de
recuperacion de los mismos

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para mventanos de fento movimiento, en mal estado es determinada por |a gerencia en
base a un analisis de la antiguedad de las partidas

Vida util de propiedad y plantaciones

La propiedad y pantaciones se registran al cosio v 58 depreciz en base al metodo de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se pusdan deierminar
que la vida ofil de los actvos deberia daminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en [fbros neto y
&l wator de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida ol resiante revisada. Factores tales coma kos
cambios en el uso plandficedo de los distintos aclivos podrian hacer que ks vida dtil de los actives se
viera disminuida. Las estimaciones 58 basan poncipaiments en las provecciones de uso future de kos
actvos.

Impuestos

Existen incertidumbras con respecio a la inlerpretacion de regulaciones ributanas compleias, a los
cambios en (a8 normas ributarias v al monio y ka oponunidad en que se genera el resultade gravable
futury, La Companla calcula provisiones, sobre |3 bazse de estimaciones razonables, para las posibles
consscuencias denvadas do [as inspecciones realizadas por parte de ka autoridad fributadia El imporie
de Bsas provismes se basa an varios faciores, lakes como [a experencia en inspecciones tnbulanas
anterores de exizlr, ¥ en las dferentes interpretaciones acerca de las regulaciones fributanas
realizadas por la Compadia v sus asesores legales. Ezas diferencias de interpretacidn pueden surgin
Bn una gran vanadad de coeshones, depandiendo de las cirounstancas y condiciones axistentes an
&l iugar de domicilka da [a Compartla

Dalado a que la Compatla considéra remota B probabilidad de Mgos de caracter inbutano y
posienones desembolzos como consecuéncia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingents
signifzalivo relacionads con Impuesios.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las ohigaciones de planes de pension y beneficios par lerminacion de empleo se
18
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determina mediante valuacionas aciuariales Las valuaciones acluanales implican vanas suposicionas
que podrian diferr de los acontecimentos que efectvamente lendran lugar en el fuluro, Estas
suposiciones incluyen [a deleminactn de la taza de descuanto, ios aumenios saianales futuros, Ios
indices de moralidad y o8 aumentos fuluros de las pensiones. Debudo & & complejdad de la
valuacion, 1as suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo piazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadaments  sensibies 3 lps’ carrbeos ep sstas suposiciones Todas estas
SUpCSIciones s& revisan a cada fecha de clena del periodo sobre &l que 58 informa

Para la determinacson de la tasa de descuento, el perito consaiard las tasas de interés de los bonos
emitidos por el gobiamo, en visla de gue en Ecusdor no existe un mercado de valores amplic

El indice de mortalidad se basa an las tablas ométricas de axpenencia ecuaionana publicadas por
&l Instituto Ecuatonano de Seguridad Social (IESS) seaun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto
de 2002, Los aumnantos fuluros de salarios y pensiones se basan enlos Indices de inflacidn futuros
asperados para al pais

Provisiones

Dabido a lag incertdumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar el importe de
ias prowisiones, los desambolsos reaigs pueden diferr de los importes reconocidos originalmente
sobre la basa de las eshimaciones realizadas.

La determenacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desambolzos
qua saran necesarns pagar por la commespondiente obligacian, lomands en consideracion foda la
mformacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo |a opinidn de
experios independientes lales como asesores legales y consultores.

HOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financienos al 31 de diciembre de 2018 v 2017 se conformaban de b siguientsa
MEnera:

. Diclembre 31,
2018 2017
fen LS. dilares)

Activas financieros medidos al valar hominal

Efectve v eguivalentes de efeclivo 1.107 5.053
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuenias por cobrar comerciales 60B.7TTT 258120

Diras cuentas pof cobrar 1332444 1230259
Total activos financieros 1.942.328 1893 432
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar provesdoras B66.776 28345

Cuentas por pagar relacionadas 3.192 899 3,518,652
Total pasivos financieros 3.259.6T5 3558987
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NOTA § - EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 11 de ombre del 2018 y 2017, el eleciivo y equivalenie de efectivo se compona de la sguients
Manera

__ Diciembre 31,
__ 018 2017
{en 5 dolares)

Caja

Caja Chica 1 BoO 800

Ca Venlas = .
Bancos

Banco Bolivanang . ans d 253

1.107 § 053

HOTA & - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diceembre de 2018 y 2017 las cuertas por cobrar comprenden:

Diciembre 31, _
2018 2017
(2n L5 dolares)
Cugntas por cobrar comerciales
Agricola Bean&Co 6OB.TTT 558120
Depdsitos no identificados - -
608.777 558120

NOTA T - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicsembre de 2018 y 2017 las olras cuentas por cobrar se presentan como sigue

Anticipo Proveedoras

Guzman Baguerieo Andeés Xavier 1.328.658 1.328 654
Fondo dé amergencia 2.TBE 1. 000

Cuentas por cobrar empleados
Préstamos a Empleados 1000 605
1.332.444 1.330.25%

(ESEACHD BN MENCD)
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NOTA 8 - PROPIEDAD ¥ PLANTACIONES

Al 31 de diciernbre 2018 y 2017, la propiedad y plantaciones s& presentan como sigue

Terenos

Musbles y enzaras
Vehiculos

Activos Biologicos
Subtotal

DEPRECIACIONES ACTIVOS FIJOS

Muebles y enseres

Wehiculos

Depreciacion Acumulida
Total Depreciaciones
Inversiones en planiacionss

Costo del activo fijo neto

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 Adiclonse 2018

3.123.373 - 3.123.373
- 7.207 T.207
. 50,089 50.088
1 6368 AOT 16.725 1.652.533
4 Ta0 180 T3.021 4.833.202
{240) (240)
{4.174) (4.174)
163.588) _{41.8435) __(105.443)
(63 598; (46.259) {109.857)
s 2,800 _2.900
4 596 582 28,662 4. 726.245

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre da 2018 v 2017, |as cuentas por pagar 56 prasentan como sigue:

Proveadones comerciales |*)
Anbcipos de chanies

IESS por Pagar

Empleadas por pagar

SR por pagar

Descuantos a empleados

o Diciembre 31,
2018 A 2017

{en U5 dolares)
20,667 30 404
34.370 151
4577 2 505
4 4TS 386
1.773 755
914 TG
G6E.TTE 38 345

(") Los principates proveedoras comarciales al 31 de diciembre de 2018 son los siguientes

Cacaoooip 5.4

JHI Mlufioz Guerra Consultores & Audiores
Agro insumos y Sislomas Da Riego, Agrinnego 5.A

Moniero Monlero Alsjandio Fabio

Fesmere Abogados Ecuador Femec 5.A

Vanos

Diciembre 11,
2018
(en L5 ddlaras)

8.563
5544
1.
1.218
1110
2.040
20.667
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NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES
(a) Saldos de impuestos por cobrar

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, lbs cuenias por cobfar y pof pagar por impuesios estan
conformados de la sigusente manera

Diclembre 31,
2018 2017
{&n Ui 5. dbkares)
Por Cobrar
Retencidn an la luente recibida afos antenores 1.179 .
Retencidn fusnte recibide afo corrignte 3,822 1178
Crédito tributana 35.387 17.858

40.488 19 137

(b} Tasas de impuésto a la renta

La tasa del impuesio & la renla es del 25%. No obstanis, a parls del ejercicio fiscal 2018, a larifa
impositiva serd del 28% o 8 caso de goe | socedad lenga accionisias, socins, participes,
constituyenies, beneficiancs o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenas
de menor imposiCion, con una participacion directa o indwecta, individual o conjunta, igual o superion
al 5% del capital social o de aquel que cormesponda a la naluraléza de la sociedad

Cuando fa mencionada paficipacian de los socos domeciliados en paralsos fiscales o regimenes de
N0 imposiciin sea menas gl 50%, |a farifa del 28% se aplicard sobve ia proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha paricipacitn

Agimisma, sa aplicard la lanfa del 28% a loda la basa imponible, & |8 socwedad que incumpla con el
deber de informar & la Administracidn Tributara & composicidon de sus BCCionisias, 30CIoS,
participas, contribuyentes, benehcianos o similanes

En caso de gue la Compafiia renviena sus ulilidades an el pals an los IErminos y CONGCONES que
gstahlece i@ Ley Organica de Régwmen Tributano Internmo, podria oblensr una reduccion én ia tasa
dal mpuesto a la renta de 10 punios porcentuales sobre el Monlo reinvertido, siempre y cuando
electien el comaspondents sumenio de capdal hasta &l 31 de diciembre del siguiente aflo

ic) Anticipo de impuesto a la renta

El anficipo s& determina solve |a base de la declaracidn ded impuesto a la renta del afia inmadiato
antenos, aphcando clerlos porcentajes al valor del activo total (menos certos componentes),
patrimonio todal, ingresos gravables y costos v gastos deducibles, El anticipo serd compensado con
&l impuesto a la renta causado y no es susceptible de devoluecion, salvo casos de excepaidn. En
caso de gue el impuesio @ |a renta cauvsado fuere menor al anticipo determinada, &l anbicipo se
convierte en impuesio a la rénta minimo

(d] Conciliacién del resultado contable - tributaric

Las partdas que concilian la péiduia contable y la pardida nbutable para & calculo del impueslo a
ia renta en e aho 2018 lueron las siguenies:
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Diciembre 31,
i
fen U S dblares)
Pérdida antes o mpuesio a la rénla {236.920)
{+) Gaslos no deducibies — 541
Liilidad no gravable {236.379)
Ratencionés afo corranie 14922
Cradio tributar 1822

(e} SHuscién tributaria

De acuerdo con disposcionss legales, la autondad Inbuisria Lene B facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a  rente de la Compafla, denbro del plaro de hasta tres afos
postediores contados a partir de la fecha de presentacion de |a declaracidn del impuesto a la renta,
siempre v cusndo haya cumplido oporiunamente con sus obligaciones tnbulanas

NOTA 11 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, oz beneficios a empleados cono plazo s& formaban de la
siguibsnts Manera

_ Diciembre 31,
8 M7
(en U5 dolares)
Décimg Tercer Sueido 3.991 2 360
Diécima Cuartn Sueldo TATB B.383
Vacaciones por Pagar 1.726 =
12895 8.T42

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diclemibre de 2018 ¥ 2017, las cuentas por pagal & la Compatia Relacionada Bean&Co
Global Limiled se mantiene por un viador LIS53 192 808 y USE3 518 652

Las iransacciongs con compatias relacionadas al 31 de diciembre de 20168 s presanian como
Shpue

TUVUUTULRLLRRRRRRRRRRRRRRRRRRI3333333333333000000

Fecha de suscripcion Fecha efectiva Capital
201072017 10072018 500,000
2511172017 151172016 250,000
23122007 131272018 1.702.899
02052018 221042019 150.000
1va72018 A008R2Me 50.000
280072018 18072019 100.000
17082018 07 /0R2019 100.000
12062018 020E2018 120,000
DaNQz0e 2410872018 120,000
30010:2018 201 v2014 100.000

3.192.899
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(*) Los préstamos efeciuados duranie o3 afos 2018 y 2017, presentan un plazo de cinco anos &
parte de la fecha electiva, 3 una {asa de mierés anual del B N, el cual debs cumplirse mediants
8% paQ0s cada ano

NOTA 13 - PATRIMONIO

E! capital suscnip § pagado es de US51 000 BO0 diedwic en 1 000 800 scoionés deé un valor de
USS1 cada una

NOTA 14 - COSTO DE VENTAS

Duranis los afios 2018 y 2617, el cosio de venias esta conformado de la siguients Manéra

_ Diciembre 31,
2018 _ 2017
{en LS dolares)
Materal fertlizante 118.592 124,188
Materal agronemo 8878 B. 736
Mateiial sistema de riego 11.188 26415
Coslos operacionales 83.743 182 422
Coslos de personal 183,882 202,080
Coslos gansrales 120.753 8107
Costos por depreciaciones 41.010 40,928
Costos Despido #.058 .
Coslos Markating 209
Coslos Sarvice Sacunty Software 60
Coslos Salud ¥ Formacion 22
Costos Cacao Seco 2Ty .
621.812 BE3 BAR

|espacio en blanco)
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NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Duranie los afos 20168 v 2017, o8 gaslos de admmistracatn y venlas se componsn de la siguiente
manera

Diciembire 31,
2018 2017
fen LS. dolares)
Gastos de ventas
Mantenimgnto Instalaciones 10 965
Combushbiles y Lubncantas 153 2481
Otros 3 85
196 1.322

Gastos de administracion
Atancian Empleados 4275 -
Desalojos 321
Comida Empieados 262 -
Agqua Patable 4.517 14
Saguros 1022 4 532
Depreciacon 4414 .
Honoranocs Coniables 16.920 16 300
Tramites Lagales 2.764 15322
Activos Fijos Perdidos 2.520 -
Otros .

41.152 36,3564
Tolal Gastos de Administracidn y ventas 41,348 a7 686

NOTA 16 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las melodologlas y supuasios ampieados por la Compahia para determenar los valores estimados
de mercado dependen de ios términos y caracteristicas de nesgo de los diversos instrumenios
financieros, Para aguellos instrumenios financieros qua &8 levan ai cosio amotizads ¥ cuyo valor
razonabke &% simikar & su valor &n libros, como son, &l efectivo en caja ¥y bancos, los deudores
comarciales ¥ olras cuentas por cobrar, |88 cuentas por cobrar ¥y cuentas por pagar & relacionadas
y los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar no s& divulga la informacidn de valor
razonablé segun lo reguendo por ias NIF-PYMES

NOTA 17 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las cuenlas por pagar COMBIcIales,
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad principal dé &stos
pasivos financienos es financiar las oparaciones de la Compania La Compafila cuenta con deudores
comerciales y obras cuenias por cobrar, y efectivo que provienan directamenta de 508 oparacionas

Par la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado,
de crédito y de quidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificaciin, madicion
¥ Maniloned continuo, con supecsn a s limites de nesgo y olros conroles. Este proceso de manejo
de nesgo &% criico para & rentabdidad conbinua de la Compania

El procéso mdependiente de conlrpd dé nesgos no mcluye Nesgos de Negocio COmME CaMDos an &
media ambwente, tecnologla @ andusina. Eslos son monioréados a8 raves dol procesoc de
planificecién esiralégica de la Compania
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Mitigacidn de rlesgos

Como parte del manejo total dé nesgos, la Compafila evalia constantemente los diferentes
escenanos e identifica diferantes estrateqias para manajar las exposiciones resultantes de cambios
de los nesgos de capital y de crédilo. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de
cada uno de estos NesQos. [as que s resuman en las seccionas siguientes:

[a) Riesgo de mercado

El nesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caractersiica coman: |a posibilidad de
que la Compania sufra pardidas como consecuencis de 1as vanaciones del mercado, derivadas de
los activas que ella posse Asl, entre |08 mas comunes s& encuantran;

Riesgo de que ias tasas de interés de sus inversiones o dewdas sufran varaciones a la baja o
al alza, respeclivamanie

- HRiesgo de qgue fa posicion de mercado de la Campadiia se deteriore como consscuencia de ka
operacion propia o de lerceras, asi como de las condiciones econgmicas,

- Riesgo de que las malerias pnimas (commodities) que afecian directamenia la operacidn de la
Compafifa sufran varaciones adversas en sus precios.

- Dentro de los mecanismos mas usuales de miligacidn de estes riesgos 58 encuentra la
dversificacion de acivos y pasiios

- Rigsgo de lasa de inleres
El nesgo de |3 tasa de interés &5 el nieggo de fuctuacidin del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumenio financiero, debido a cambios &n las tasas de interés de mercada. La
exposizion de la Compaiiia al fesgo de cambics en [as asas de inteiés ez minima, ya qua sus
chiigaciones con acresdores No generan Inlereses

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de lipo de cambio 5 ol riesgo de que el valor raronable o flujos de efectivo futuros de
um instrumenio financieno fiuclen deddo a cambios én [os lipos de cambio

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Companla realiza sus operaciones en Dolares de
E U.A  moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
di lipos de cambio an los estados financlaros

(b} Riesgo de crédito

El riesgo oe credito es el riesgo de qua una contraparta no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiers o confrato de chenla, (o que lleva a una pérdida financiera, La Compadia
asla expuesia a nesgo crediticio por sus activdades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actwidades financieras, incluyendo deptsitos con bancos y ofros instrumenios
financiaras

Riesgos credilicios reiacionados a creditos de clentes es admnistrado de acuerdo a las politicas,
procedimeenios v controles establecidos por la Comparila, relacionados a la adminisiracion del
rigsgo cradificio de clentes. La calidad craditicia dal clente s2 evalda en forma parmanente Los
cobres pendientes de los cligntes son supervisados. La maxima expazicion al riesgo craditicio a la
fecha de presantacidn del informe e¢ &l valor de cada clase de activos linancieos

ic} Riesgo de liquidez

El riasgo de liguidez es &l riesgo de que la Comoadia no pueda cumplir con sus obligaciones de
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pago relacionadas con pasivas firancieros al vencinyeanio v reemplazar ios fondos cuando sean
relivados LA consecuencia sarla e incumplmanto a0 &l pago dé sus obbkgacionas frente a lerceros

La sguidez s& confrofa a través del calce de ios venchimenios de sus achvos y paswos, del
financiamienio o& la casa matnz wio mantenendo los axcedsnies de baudez, Io cual e permile a la
Compafiia desarroliar sus actividadss normaimante

La administracion del nesgo de liquidez impikca mantenar suficients eleclive y disponibilidad de
financlamienty, & ravés de uha adecuada canhidad de fusnies de crédito compromebdas y la
capacidad de bquidar iransacciones principaiments de etdeudamiento. Al respecio, |a gerencia de
la Compafiia onents sus esfuerzos a mantener fuentes de financamienio o raves de la
disponitaldad dé iness da oo

NOTA 18- EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre &f 1 de enerp de 2018 y la lecha de emision de eslos estados

financieros, na han ccurmdo hechos de caracter financierg o dé otra indale, que atecten en lorma
significativa log saldos o interpretaciones do los estados financieros al 31 de diciembra de 2018

Yerniffer Pillajc
Coantadora Goneral




