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NAOW-GROUP ECUADOR 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en diblares estadounidenses)
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NAOW-GROUP ECUADOR 8.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{ Expresadn en dolares estadounidenses)
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NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado ea dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.L

L1

l. 5.

Comslitucion ¥ operaciones —

La Compafia fue constituida el 14 de abril del 2016 en la ciudad de Guayaguil - Ecuadar, Su
principal actividad ¢s dedicarse a la venta al por mayor de suplementos alimenticios, venta de
productos medicinales, venin de bebidas enerpizames, et

NAOWR Ecuador ey una comunidid de personas emprendedoras que buscan educarse de forma
no tradicional Noestros emprendedorss son empresarios independientes que comercializan
productos variados generando ssl uma oporfuneded de negocio para ellos v poara S0 enlornn,
subsidiarin de una compafia perunns multinacional fundeda el 7 de febrero del 2016, Actualmente
NADW st presente en 3 paises o través de 40,000 empresarios independientes.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en el exterior. Véase nota 17.
Sitnaciin fnanciera del pais -

En el afiop 2009 el precio intermncional del petralen se mantuvo en los promedios de los dltimos
dos afios v ln balanea comercial no petrolers continta generando déficit; b déuda pablica, interna
¥ extemia sc ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protesias v
paralizaciones producidaes en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones
de muchas empresas privadas y piblicas y en comsecuencia en la economia del pais. Dicho evento
no produjo dafios en los actives de la Compaiiia, ni generaron indemnizaciones de seguros o
dsminncion significativas on las ventas,

Las principales acciones que 2| Goblerno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido:
b priovizackim de 2 inversion ¥ gasto piiblico; meremento de la inversidn exranjora a ravés de
alisnzns pablico-privadis con beneficios tributarios; (inanciamiento del défiont fiscal mediante In
emision de bonos del Estado, o trevés de organismos internacionales (Fondo Monetario
internacional) ¥ gobiemos extranjercs (China); reformas trbutarias v focalimcion de subsidios;
entre otras medidas.

uaammm&hwhmmhumwmmﬂm&mhw
efectos en las operaciones de la Compsafiia

Empresa en luncionamieato —

La preparacin de bos estados financieros s¢ realind sobre la base de negocio en marcha, Se
determind que no existe Incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobee ln posibilidad de que la entidad sign funcionando normalmente.
Liow juicios por los cuales se determind que ls Compaflia es un negocio on marcha, son relativos
a la evaluacion de la silusce'm financiera sctual, sus mienciones sctuales y o resultado de las
opErEiones,



NAOW-GROUP ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en dolares estadounidenses)

A partir de la evaluacidn de la gerencia v fecha de emision del informe de suditona 2 |9 de pmin
del 2020, los estados financiercs s han claborado bajo In hipditesis de negocio en marcha, No
obstante, a raiz de la declaracion de la propagacion del COVID 19 como pandemia por parte de
In Organizacion Mindial de la Salud OMS ef 11 de mario del 2020, los gobiernos de todo el
mimdo han tomado medidss que limitan la movilidad de las porsonas, asi como |s realizacion
presgncial de las jornadas de trabajo pam sectores o industring de prioridad pura la émergencia
como e la de la alimentacidn y salud pam prevenir ln propagacion del COVID 19, lo cual afecta
& las diferentis actividades econdmicas. La evaluscidn de ls hipdiesis de negocio en marcha se
b elaborado en un escenario de incertidumbre significativa, sin embargo, la Gerencin preve que
el impacto de este asunto no serla significative y por lo tanto considera que es um empresa en
funcionamienio.

Como parte de o gestion de ricsgos financiero respecto a la higquidez de la Compafiia v continuidad
de sus operaciones, la Administracion adoptd una serie de medidas que mitigaron ¢l impacin
financiero de ricsgo de incumplimiento comespondiente al pago de sus pringipales ncreedores;
proveedores, funcionarios v empleados, empresarios, obligaciones con entidades piblicas v de
control, asi como del sistema financiero, entre las mis importantes tenemaos la Siguieate:

@ Mo ha desvinculado a funcionarios v empleados de la Compafiln manteniendo v asegurando
el empleo.

k. Remegocincion con sus principales proveedores de arrendamiento de bienes mmuebles, en
donde se pudo obener una reduccidn del cincuenta por clento (50%) ded costo mensual del
alquiler de hasta por res meses 3 partir de marzo parss las oficinas ubicadas en: Quito,
Machala v Santo Domingo ademds de ln redueciin de las alicuots para la oficing ubicadn
e la cindad de Guayaguil.

¢. Continuidad de sus operaciones durante esta emergencin podiendo operar sus bodegas en
horarics determinados por ln Alta Gerencia a efectos de despacho y/'o entrega de mercaderia
a sus empresarios (fucrza comercial) v recepeion por parte de sus provecdores con la
fimalidad gencrar bemcficios coondmicos v flujos positives a través de los ingresos de
nctividades ordinarins por la venta de sus productes.

d.  Aprovechamiento de las plataformas digitales para fa comercializacion de sus productos, asi
como la wiilezacion del sistemn de pago en linea para la recandacion de sus ventas y pagos u
sus proveedores.

e Hewstructuraciin de pasives eon su pringlpal provesdor comercinl de bienes (inventarios), ,
con cuntas o dividendos de pagos mensuales de LU'S510,000,00 v un financiamicnto hasta 5
afios plazos. Dichas acreencias no devengan intereses consiguiendo una flexibilizacion on su
fhujo de efiectivo,

. Sesuscribid un convenio de facilidades de pago con la Administrace’n tributaria para e pago
diel Impuestio s In Renta del presente periodo.



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses )

g Adminstmciin adecuada de recurios operativos reduciendo cierfos gnstos operativos de
importancie media

Finnlmente, la Admmistraciin estima que, 5i bien podria lener una afectacion de cumplimiento
de presupoesto en relscidn a las venias, no chatante, la gestion administrativa v financiera se
encucnira preparda pars pencrar siempre la expectativa de mantener 2 la Compafiia como una
empresn en marcha, manicner resultados positivos v generar beneficios a sus Accionistas,
Clientes, Proveedores v Empleados.

1. 4. Aprobaciin de estados fnancieros -

La mformscidn conlenida en los edados financierss al 31 de diciembre del 2019 e
responsabitidad de la Administracidn de la Compaliia, ks mismos que han sido émitidos con la
nutorienciin de fecha 22 de febrero del 2020 del Representante Legal de la Compaflia v
posteniormente seriEn pucstos a consideracion de la Junts General de Accionistas para su
aprobucion definitivi.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Seccidn 3. estas politicas han sido disefladas en funcidn a
las NIUF para PYMES ( Peguefiar v Mediunas Entldades) vigentes al 31 de diciembre del 2019,

2.1. Bases de preparacion de estudos financieros —
. Marco normative de imformackin Tfinanciera

Les presentes estados financicros de NAOW-GROUP ECUADOR S.A., han sido proparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiers para PYMES (Peguedtay v
Medionas Entidedes) emitidas por ¢ IASB (Inemationel Accounting Standard Board) las
mzsmas guc han sido adoptadas e Ecuador ¥ representan la adopokim integral, explicita v sin
reservas de las refenidas normeas imomacionales v aplicadas de manera uniforme a los gjercicios
que 5e presentan,

L& preperacin de los estados fimancieros conforme a las NIIF para PYMES (Peguedias y
Mediomas  Entidiades) requiere el uso de estimsciones confables. También exige a la
Administracidn que choras su julcio en ¢l prioceso & aplicaciin de las politicas contables de la
in En la Nota 3 s revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las drens donde los supuestos y estimaciones son significativos para ln
elaboracitn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente m este proceso
contable, kos resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ln Administracidn,



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses))

b. Imagzen fiel

Las cuentus anueles adjuntas han sido cbtenidas de los registros contables de la Compaiia y se
presentan de acuerdo con ol marco normativo de informacion Tinanciers que Te resulta de
aplicacion v en particular, con los principios y criterios contables en é contenidos, de forma que
muestran fa imogen fiel del patrimonin, de la situacidn financiern, de los resultsdos de In
Compaflis y de Jos flujos de efectivo habidos durame el gjercicio.

. Enmzendas. mejoras e interpretaciones

A la fecha de emision de los estados lnancieres b Compafila durante el periodo 2019 ha
aplicado las NIFF para PYMES (Pegueiias v Mediama Entidades), micniras que Fl 1ASB
oonsiders como necesarios v urgentes, los siguientes provecios aprobados, de aplicacion
abligatoria para sguellas que aplican NIIF completas a portir de las fechas indicadas a
continuacion
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La Compafiia estima que Ia adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendr un impacto significativo en los estados financieros en
el cjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parie de estzs normas no son aplicables & <us
OPErRCIONes.

Cambios en las politicas contables significativas

La MIIF 16 — Arrendamientos, de adopcidn obligatoria a partir del 1 de enero del 2019, fue
implementada por s Compadita, sin embarge, no hubo efecto alguno reconocido en patimonio
al 1ro de enero del 2019, En consecuencia, la informacidn comparstiva presentads pam el afio
2018 no ha sido re-cxpresada. es decir, s¢ ha presentado, como fuc anteriormonle reportada,
segin la NIC 17 y las interpretaciones relncionadns, El efecto por reconocimiento inicial tanto
del activo por derecha de uso como del pasivo por arrendamiento ascendla n sproximadamente
LISS 102,102 y USS52.19] respectivamente

La Compafifa arvienda activos que incluyen bienes inmuebles utilizados principalmente parn
bodegas v oficinas.



NADW-GROUF ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en dilares estadounidenscs )

Como arrendatario la Compaitia clasificd previamente los arrendamientos como operatives o
financieros en funcicn de ln evaluacion de si ¢l arrendamiento transfirid sustoncialmente todos
low riesgos v beneficios de la propiedad, Bajo la NITF 16, la Compaiiia reconoce los activos por
derecho de uso v los pasivos por amendamicnto parz ka mavoria de los arrendamientos, e decir,
estos arrendamicntos csthn en of estado de situaciém financiers.

Anteriormvente, la Compafita clasifionba ke arrendemientos  de  propiedades como
arrendamicntos operativos seglin la NIC 17 En la tronsicion, para estos arrendamientos, los
pasivos por arrandamiento se midieron al valor presente de los pagos de arrendamienios
restantcs, desconiados usando |s tass de endeudsmicnto increméental de la Compafin al 1 de
enero de 2019, Log activos por derecho de uso se miden por un monto igual al pasive por
arrendamibento, ajustado por of monto de cualquier pago de amendamiento pre pagado o
acumulade; la Compadifa aplicd este enfogue a todos los arrendamientos.

La Compafita ha aplicado pruchas de deteriono del valor a sus actives por derecho de uso en la
fecha de transiciin v ha legado a ta conclugion de que no hay indicios de que los activos por
derecho de uso estén deteriorados.

La Compafiin utilizd las siguientes soluciones pricticas ol aplicar la NIF 16 a los
arrendamientos previamente clasificados como arendamientos operativos seghn ks NIC 17. En
particular, la Compadiia:

s No reconockd activos ¥ pasivis par derecho de uso pana amendamientos con menos de 12

meses de vigencia,

*  No reconachd ks activos v pasivos por derecho de uso por arrendamientos de activis de
bajo valor,

*  Scutilizan las nformaciones retrospectivas al determinar el plazo del arrendamiento.
e. Impacio sobre la splicscidn de las NITF 16 Arendamicoio

La Compalia reconocis activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos. El impacto
del reconocimicnto inicial se resame a comtimeacion;

Al 31de
diciamibere del
e

Activo por derecho de uso 102102
Fasivos por greendamientos 3L 191



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR FL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en dilares estadounidenses)

Al medir los pasives por arrendamiento que se ¢ lasificaron como armendamientos categaorizados
bajo NIIF 16, la Compaitia desconto los pagos por arrendamionto usando su tasa meremental
autcriznda por In Gerensia General con base en o3 anilisis efectundos. La tasa aplicadn fue de
tasa de descuento mensual del 0.74% v una tasa de incremento anual de ajuste omire ef 3% al
25%.

La Compafifa contabiliza las incertidumbres de los tmiamientos por impuesio a la renta de
acucrdo a lo reguerido por In CINIIF 23, norma que entrd en vigencia ¢l | de enero del 2019,
Esla interpretacion. clarifica como aplicar los requerinilentos de reconocimisntos v medicion de
la NIC |2 conndo existe mcertidumbres & ks irstamientos del Impuesio a lns Ganancias,
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar %1 &5 probable que la autoridad
fiscal poepee un ratambents impositivo incierto ¥ reflejir o resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ganancia fscal, las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas, criditos
fiscales no utilizados v tnsas fiscales.

La Adminktrackin de la Compnfiis en su evaluaciin detormind que esta interpretacidn no tiene
un impacto malerial en sus estados financieros.

1.1. Moneda funcional v moneda de preseotacién -

Las partidas inchuidas en los estados financieros de by Compaiiia se expresan on la moneda del entormo
econdmico principal en que (s entidad opors “moneds funcional™), Los estados financieros se
exprisan en dilares estadounklenses, que es | moneds funcional y b imoneda de presentacion de la
Compadia. A menos gue se indique lo coatrario, Ins cifras incluidas en los estados Fmancieros
ndjuntos estin expresudas en dolares estadounidenses,

L3, Efective v equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
mversiones financierss liquidas, que 3¢ pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
mierior & tres meses v que estin sijetas a un riesgo insignificante de cambio de valor tamblén se
incluyen los sobregiros banceriod. Los sobregircs bancarks son presentsdos como pasivis
cormienies en ¢l estado de situacion financior.

14, Activos v pasivos finaacieros —
240 Clasificacion -

La Compadin clasificn sus activos financieros en las siguientes categoring: “sctivos fnancioros
n valor rizonable & tmvés de ganancias o pérdidas”, “préstumos v cuentas por cobrar®, “uctivos
financieros mantenidos hasts s veacimiento” y “sctivos finsncaeros disponibles para la venia™.
Los pasivas financicros se clasifican on las siguientes categorias; “pasivos financioros & valor
razoaable i través de ganancing y pérdidas™ v “otros pasivos financieros”.



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses )

242

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adguirieron los actives o contraturon kos
pasivos financieros. La Administrackin determina s clasificaciin de sus sctivos linancienos &
In fecha de su reconocimiento micial.

Al 31 de diciembre del 2019 v del 2018, Ia Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos ¥ cucntas por cobrar”.  De fgual forma, la Compaitfa solo mantuvo
pasivos financieros en fa categorin de “ofros pasivos financheros™ cuyns camcleristicas se
explican seguidamente’

Préstamos ¥y coenins por cobrar: representados en ¢l estado de simuacidn financiera
principalmente por los Caentas por cobear 3 Compafiias v partes relacionsdas v (itros activis.
Som activos fmancieros no derivados gue dan derocho o prgos fijos o determunables ¥ que no
cotizan en un mercedo mctivo. Se incluven en el activo corriente, excepto por fos de
voncimiento mayor a 12 meses contados desde ke fecha del estado de situacion financien.

Estos activos financieros se valoran inicizlmente por su valor meonable, inchuidos los costes
de transaceion que le sean directamente imputables, y posteriormenie 4 costo anortozado.
Para los crdditos comerciales con vencimients mierior & un afio se valoran, famo en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por s valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos Tinancieros: represenindos en ¢l estndo de situscion financiern por las
Cuentas por pagar a Proveedores, a Partes Relacionadas, Pasivos por smendamiento
financiero y (tros pasivos. Se incluyen én el pasivo cormiente, exceplo por los de vencimiento
mayor a |12 meses comados a partiv de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafiia da de baja un pasivo financioro cosndo la obfigacion s¢ ha extinguido,
Riconncimiento ¥y medicion inicial y posterion
Heconocimiento —

La Compadlia reconoce un activo o pasive financiero én e estndo de situacion financiera a
In fecha de ln negoclscion v se reconocen cusndo se compromele a comprar o vender ol
aetive o pagar el pasivo.

Medicion indcial -

Los activos ¥ pasives financioros son medidos imicialmente a su valor mzonable mibs
cunalquies costo atribuible a la transaccion, que. de ser significativos, & reconocido como
parte del netivo o pasive financiero; siempre que el active o pasivo fimanciero no sea
designado como de valor ruronable a través de gamancins v pérdidas. Con posterioridad al
recopocimiento inicial k2 Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continumcion:
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Medicion posterior -

Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconogimiento inicial se miden al costo
smortizado aplicando ol méodo de imer&s efectivo. En especifico, la Compadila
presenta las sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

a)

b}

i)

(i)

ok i o5 relacionadas; Estas cuemias cormospomden
alm mn:lnmm adeudldmpﬂm:palmntnpm Féullmylmi:q:nthdmmnﬁa
los Accioniitas. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se ¢lasifican como activos
correntcs, de lo contrano e presentan como activos No cofmientes.

Chirps cuentis por cobrar, Estas cuentas cormesponden o ko montos adeudados
principalmente por préstamos a funcionarios v empleados. 51 so esperan cobrar en
un afic 0 menos sé clasifican como activos correntes, de lo contraro se presentan
om0 activos no Cofricnies.

Otros pasivos financieros: Posterior 8 su reconocimiento indcial se miden al costo
amortizado aplicando o méodo de imeres efectivo, Fn especifico, la Compafiia
presentn las siguientes cuentas dentro de esta calegoria:

(i)

(i)

Deudas bancarias v financigras: Se regisiran imicialmente o su valor nominal que
no difieren de su valor mzonable, pues estin contratados & las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones signilicativos incurrwdos al momento
de s contratecién. Posteriormente se miden al costo amartizado utilizando las
tasas de inlerés pactadas, Los intereses devengados que corresponden a préstumos
utilomdas en el fisanciamiento de sos oporeciones sc presentan én el estado de
resublados integrales en el rubro gastos financicros, los intereses pendientes de
pago al cierre del abo sc presentan en el estado de situacion linsnciera en el rubro
Pasivos acumulados.

Cugntas por pagor a Proverdores: Son obligaciones de pago por bicnes 0 servicios
adquiridos de provecdores locales en ol curso normal de los negocios.  Se
reconocen i su valor nominal que e equivalente o su costo amortizado pues no
peneran intereses v son pagaderas hasts 90 dias.

upﬂﬁhmymm:ﬂﬂ-dnlh'ﬂulﬁll
pendiente do pago. 5o reconocen a su vakor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. Si se csperan pagar en un aflo o menos s
clasifican como pasives corrieates, de o contrario se preseninan como pasivos no
corrientes,
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{iv} Pasivos por arrgndamisyfe finangigro: Corresponden a saldos por pagar por
concepto de b medicidn del pasivo por contratos de alquiler reconocidos v
registrados al valor presemie de los pagos por arrendamientos que no se han
cancelado a la fechn dé ciere v préstamos & funcionarios y empleados, 51 se
giperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
CONIrarie s¢ presentan comda pasivos no corrientes. Estns cuentas so registran a su
valor nomingl gue es equivilente a su costo smortizado pues no generan intereses
v son pagadas én el cono plazo.

(v} CHras guentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por diversos conceplos
menores. Si se esperan pagar on un a0 0 menos se clasifican como pasives
cormentes, de lo contrario se presenlan como pasivos no cormientes. Estas cuentas
@ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no

generan intereses ¥ son pagadas en el corto plazo.

24.3 Deterioro de activos financleros -

La Compaliia establece ona provision por detersoro para sus documentos y cusntas por cobrar
utilizando el método sumplificado permitido por la NIF 9, “Instrumentos Financieros;
Reconocimiento v medicidn" que requicre que las perdidas esperadas en la vida del active
financiero scan registradas desde ¢l reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros,

La Compafiia evalim, de forma prospectiva, las perdidas crediticias esperadas asociadas a
todos sus instnuomentos financieros (cuentag por cobrar comerciales, 4 compafing v pdrtes
relscionadas ¥ otras cuestas por cobrar). La metodologla de deterioro aplicada e ds en ¢l
momento en ¢l que exisia un aumento significative en el riespo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2019 v del 2018 su principal instrumento financiero corresponde o
Cuentas por Cobrar a Compafiias y Partes Relacionadas por concepto de préstamos pam
capital de rabaje ¥ concluye que en base al actual modelo de pérdida crediticia esperadi no
exisicn riesgos significativos de crédito en dichos instrumenios debido a que su contraparie
cancelara dicho imporie en dinero o en especie, segim comesponda kos acuerdos que lieguen
ambas partes,

Moediciin de perdidas crediticias csperadas —

Las pérdidas crediticiis esporadas corresponden al  promedio  ponderado de  las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cualkes representan el valor presente de bos
flujos de cajs negativos esto o8, la diferencia eotre el fAujo de efective adeudado o In eatidad
de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compafila eipera recibir. Las
pérdidas croditicias esperadas son descontadas usando ln tasa de interés efectiva del activo
financicro
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1.4.5 Activos finuncieros con deleriorn erediticko -

En cada fecha de presentacion de Jos estados financieros, ka Compaftia evaliia si los activos
financieros registrados al costo amortizado v los instrumentos de douda al valor rezonsthle
con cambios en olres resultados integrales presentan detenore crediticio; condicidn quc
surge cuando han ocurmido uno o més evenios que tienen un impacto negativo sobre los Dujos
de efectivo futuros estimades del activo financiero. Evidencia de gue un activo flanciero
thene deterioro crediticio incheye los siguientes datos obsenvablex:

= dificnltades financicras significativas del emisor o del prestatario;

®  las tasas de pordida crediticia se calculan usande un método de “tasa movil’, basado en
la probabilidad de que una cuentn por cobwar avance por sucesivas elapas de mora hasta

su castigo.

®  |a reestructuracion de un préstameo por parte de la Compafia en ierminos que ésta no
consideraria bajo oiras circunstanc es;

# e probable que ¢l presimtario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacidn
financicra; o

& o desaparicidn de on mercado active para el activo fimnclero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

1.4.6 Baja de activos y pasivos Gaancieros ~

Un sctivo (inancieno se climing cuando oxpiran los derochos a recibir bos (lujos de efectivo
del activo o &1 Ia Compafila transfiere el activo o un tercero sin retener sustancialmente los
ricsgos v beneficios del activo. Un pasivo o eliminado cuando s obligaciones de la
Compafia especificadas en ¢ comtrato se han liquidado,

1.5, Activos pugados por anticipado -

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de scceso & esos bienes. De forma similar, se recosoce ¢l pago anticipado como un activo,
cuando dicho pago por servicios = haya realizado antes de que se reciban esos servicios, En ambos
cisos, se cspera recibir lox bienes 0 servicios dentro de doce meses, Los gastos pagndos por
anticipado (pre pagados) no son activos intangibles; ismpoco son —activos diferidos.

1.6, loventarios —
Los imventarios se presentan al costo histdrico o & sa valor seto de realimcidn ¢l que resalle menar,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para ln imputagidn de lus salidas de dichos inventarios,
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LT

1.8.

5.

El valir neto realizsble, es ¢ precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menog los
gusios de comercializacion ¥ distribucion.

Los vemtarios on ransio, sc prosentan al costo de las facturss mis otros cargos relacionados con ls
Emprtacion,

Fatimaciin para inventario ebsoleto v/o dafado -

Luos imveitarivs incluyen una provision pam reconocer pérdidas por obsokescencia v/o dafio, n cual
es determmada en funcion de un andlizis de la posibilidad real do veria. La provision pars invenitario
ohsolato o dafiado se carga a low resultados ded afio,

Activi fijo -

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriorn, en caso
de producirse. El costo incloye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn o
conatruceion del activo. Los desembolans posteriones a la compra o adguisicion s6ko son capitaimdos
cuando o5 probable que bencficios econdmicos fituros asocindos & la inversicn fluyvan hacia ln
Compaftia y los costos pueden ser medidos mzonablamiente,

Liw ctros desembolsos posteriones cormesponden a repamciones menores 0 mantenimicnto v son
registrados en resultados cuando son incurridos. Las vidos miles estimadas de los activos fijos son las
siglljentes:

Widi @t

ligmn (2n nfos)
Instalacones 20
Muchles v emenes 0
Equipes de computacion A

Cuando el valor en libros de bos activos fijos excede o su monto recuperable, este o reducido
mmedintamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas ¥ panancins por s venta de Activos fljos
st caloulan comparendo los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluven en el estado de
resultados integrales.

Intangibles -

LCorresponde principalmente 2 los costos meurmidos en la implementaciin v desarrollo de softwares ¢
mcluven los costos de las livencias ¥ otros gastos asociados para poner en uso estos programas. Estos
costos se amortizan con cango a ks operaciones del afio en baseal mwétodo de linea recta, en un perfodo
de 3 afios, que e b vida il estimada de los mismes.
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2.10,

211

Dephsitos en garantia -

Correiponde o desembolsos ofectundos por ln Compafifa en calidad de depdsitos en garantin por
concepto de los contratos de alguiler de nmuchles par las opersciones administrativas, comenciales
v de almacenaje de mercaderias. La Administracion de ta Compafiie considera que cstos valones son
recuperables ¥ que no necesitan reliear provisiones adicionales o ln registrodas en foy estados

financionns.
Arrondamientos -

El IASH publicd Ia NIIF 16 en enero del 2016 con fecha efiective de aplicacion pars gjercicios que
comiencen a partir del Iro de enero del 2019,

Dicha norma requicre que <f amendador roconorca casl todos s smendamientos oo ol estado de
situacitn financiera, refigiando en esta formn € derocho de wso de un active subyacente, durnnte un
periida de tiempo, asi como ef pasivo asocindos los pagos contrnctialbes.

Al micio de un contrato, I8 Compafiia cvalia si an contrato es, o contiens, vn arrendamiento, Ui
contrilo es, o contiene un arendamiento si ¢l misi lmnsmite el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo & cambio de una contraprestucién. Para evahiar s un
contrato transfiere el derecho a controlar o uso de un activo identificado, la Compadiia atilizs kb
definicidn de arrendamionto en la NIIF 16, Los datos mas relevantes del contrate de arrendamiento

es &l siguiente:

Tass
Miupero T ERrsmenEal Loty
Tipo dg biency demeses  mensul uaual meensual
Bodega Machan M 0, T4 %% (413
Tenda Gasyaguil 4 0, 74% b 1030
Bodega Sano Domimgo | i, 8% T Rl
Bodegn Lutmoinngs: 1% 0, 7d%% [ To3
Bodega Cunyguil 13 0, 74% 5%, &70

Contabilidad del arrendatario modelo actual —

Al comienzo 0 en la modificacidn de un contrato que comtiene un componente de arrondarniento, Ta
Compafia asignn In contraprestacion en ef contrato a cads componente de arrendumiento sobre ln
bse de sus precios independientes relativos. La Compailia reconoce un active par derecho do uso y
un pasivo por srmendamionto, a la fecha on que micia o armendamiento. El activo por derecho de
uso s¢ mide inicinlmente 4l eosto, que comprende el monto Inicial del pasive de arrendamicnto
wjustado por cunlguier pago de arrendamiento realizado en o antes de I fecha de inicio, mis los
cistos directos iniciales incurridos v uma estimacion de ks costos para desmaniclar v climinar ¢l
activo subysoento, O para restaurar ¢ activo subyvacente o ef lugar en ol gue s¢ encuentra, menos
cualguier mcentivo de arrendamiento recibidos.
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El active por derecho de use se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta ¢l final del plazo del arrendamiento, a menos gue en ¢l armendamiento se
trnsfiern la propiedad del activo subyacente & la Compaiiia al término ded plnzo del arrendamiento
o que ol eosto del activo por derecho de uso refleje que ls Compaiila efercera una opcidn de compra.
En ese caso, el activo por derecho de uso serd depreciado durante la vida il del activo subyacente.
que s determing sobre la misma base como los de propiedad v equipo, Ademds, el activo par
derecho de wso se reduce periddicamente en pérdidas pos deterioro, 51 lny hay, v ajusiadas para
ciertas nuevas mediciones del pusivo por arrendamicnio

El pasive por prrendamiento se mide iniclalmente al valor presente de los pagos de arrendamionio
que no se pagan o B fecha de inicio, descontado utilizando I thsa de interes implicita en el
arendamicnto 0, si esa W= no s¢ puede determinar facikmente, la s de endeudamicnto
incremental de ln Compafis. Genornlmente, 1a Compalia usa la tasa de interds incremental entre el
2% al 25% anual.

Le Compafiia determina su tasa de interés incremental aquella disponible en caso de financiamiento
notificads por Gerencia General v resliza chertos ajustes para reflejar los plazos del arrendarmento
¥ tipo de activo, Los pagos por arrendsmiento incluidos en la medicitn del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguicnte;

o Pagos fijos, inchiidos fos pagos fijos en sustancia.

o El precio del gjercicio bajo una opeidn de compra que la Compafiin esté razonablemente
segura de cjercer, pagos de amrendamiento en un periodo de renovaciém opeional, si ls
Compafiia esta mzonablemente segura de gjércer uni opeion de extension v penalidades
por terminacion anticipada de un contrato de arrendamiento @ menos que la Compafila
et rarmablemente segura de no lerminar antes de tiempo.

El pasiva por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de imterds cfectivo.
Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento fsturos que surgen
de un cambio en un indice o tasa, & hay un cambio en a estimacion de la Compafin scerca del
Mmoo que Se espera pagar bajo uns garantia de valor residual, si la Compafila cambin su
evalusciin de si gjorcent una opewin de compra, extensidn o terminacion o & hay un pago de
arrendamiento {ijo revisado en sustancin, Cuando ¢l pesivo por amendamiento se vuelve a medir
de esta maners, se realiza un ajuste correspondiente ol importe en beos del active por derecho de
usn, 0 ¢ registra on resuliados si el importe en fibros del activo por derecho de uso ae ha reducido
n cern,

Arrendumientos a corto plaz v de activos de bajo valor

La Compafila ba decidido ne reconocer los activis por derecho dé uso v los pasivos por
arrendambentos, en srrendamientos de activos de bajo valor ¥ arrendsmventos a corto plase
asocindos prmcipalmente con vehiculos, equipos de impresion, ¢ inmuebles utilizados en
alojamiento tempornl de su personal La Compafiia reconoce los pagos por amendamicnto
psociksdos con slos armmemdamienios como un gasto sobre una base [mcal durasic ol plazo del
arrendarmiento,
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2.13.

Politics aplicable antes del T de ¢nero de 2019

Para los contratos renlimdos amtes del | de enero de 2019, I Compafiia determing si el acverdo
era 0 contenin un arrendamiento con base en la evaluacion de si:

o ¢l cumplimiomio del acuendo dependia dil uso de un active o actives especificos; y el
acuerdo habin conlievado un derecho pura wsar el sctiva, Un acuerdo conllevaba el
derecho de usar el activo si =2 complin una de las siguientes condiciones:

o el comprador tenin la capaeidad o el derecho de opernr el activo obteniendio o contralandeo
una cantidad mds que insignificante del producte; el comprador ienia la capacidad o el
derecho de controlar el scoeso fisico al sctivo obteniendo o controtando vna cantidad mis
que insigmficante del producto; o los hechos y cireumstancias indicaban que era una
posibilidad remota que otras partes obtuvieran una cantidsd més que imsignificante del
producto, v &l precio por unidad no era {ijo por unidad de producto ni tampoco ora igual
al precio de mercado actual por unidad de producto,

Contabvilidad del arrendatano modelo anterior -

Los activos mantenidos en arrendamientos se clasificaban como arrendamientos operatives ¥ no
s recopocian en & extado de situacitn financiers de ln Compafiia. Los pagos realizados bajo
arrendamicntos operativos se reconocian en los éstados de resultados en forma lineal durante ¢l
plazo del arrendumiento,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no flinancieros —

Los activos sujetos a depreciacidn y amortizacion (activos fijos, activo por derecho de uso ¥ activo
intangible) se someten a proehas de deterioro coando se prodicen oventos o circunstancias que
mclican que podrn o recuperarse de su valor en fibros, Las pérdidas por deterioro corresponden al
monio en el que of vakor en libros del sctivo excode su valor recuperable.

El valor recuperable de los nctivos corresponde al mavor entre el monto neto gue se obtendria de su
vents o su vakor on uso. Pam cfecton de cvaluar of deteriono, los actives se agrupan & bos niveles miis
pegucfios en dos que se genera Thijos de efective identificables {unidades gencradoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. la Compaiiia
recomocerd wm perdida por deterionn en bos resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y
del 2018 no se ha idemtificado In necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
fipancieros (activos fjos v activo por derecho de wso,

lmpuesto a la reata corriente y diforido -

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto & ka remta corriente v & diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en o estado de resuliados integrales, exceptlo cuando se tratn de partidas que
se réconocen directamente en ef patrimonio. En este ciso el impuesto también se reconoce en ofros
resuliados integrales o directamente en el patrimonio.
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b

Impuesto a la reata corricate

El cargo por impuesto a k2 renta corriente se calculs mediante la tasa de impoesto mplicable a
lns milidades gravables v se carga o lod resultados del afio que se devenga con base en el

o por pagar exigibie. Las normas tributariss vigentes ¢stablecen una tasa de impuesio
del 25% de las wtilidades gravables, no obstante. Ia tarifa impositiva se incremenia al 28%
sobre la proporcion gue corresponds a la participacion directa o indirectn de socios,
accionistas, beneficlos o similares. que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de
menor Impossciin. Si dicha participaciin excode del 50% Is tarifa aphicable par ln Compadiia
sert del 28% o en el caso de la prosentacion tardin ¢ incompleta del Anexo de Socios,
Participes, Accionista ¥ Miembros de Direcioric. 5§ las utilidades son reinvertidas por ol
contribuyente tendrin wna reduccidn de 107 sobre la tarifa impositiva de conformidad con o
citado anteriormente,

En caso de gue f impuesto a la renta causado sea menor gue ¢ monto del amticipo minimo,
este Oltimo se convertitd en impuesto a la renta definitivo, 0 menos gue el contribuyente
solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucion, ko cual podria sor aplicable, de acuerdo
con I morma que rige la devoluciin de este anticipo.

Impuesto a la reata diferide

El impuesto a ln renta diferido se provisions én su ifalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias tempornles que surgen entre las beses tributarias de activos ¥ pasivos v sus
respectives valores mostrados en los estados financieros.

El impussto a la renta diferido se determina usando tases tributarias que han sido promulgadas
s la fecha del estado de siluacion financiera vy que se espern serin aplicables cuando ¢l
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la rents pasivo se pague.

Los tmpuestos @ la renta diferidos activos s6lo se reconocen on la medida que sén probahle
que s¢ produzcan bengficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporabes.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exists el
derecho legal exigible & compenssr impuestos activis commientes con impuestos pasivos
corrignes ¥ cuando los impuestos & ln renta diferidos activos v pasives se relaclonen con la
misma autorsdad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGCT5-00000012 de fecha 04 de diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
apiicaciin de la deducibilidad de costos y gastos para efectos do la determinacion de la base
impanible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de ln normativa tributaria
vigente sin encontrarse previsia la aplcacion de una fgura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos cfectos,
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Aquellos gastos que fueron considerndos por los sujetos pasivos como no deducibles, parm
efectos de I declarncion del Impuesto 2 la rents en un gjercicio fiscal no podsin ser
considerados como dedocibles en epercicios fiscales futurns,

Con base a lo detallado ea el phrrafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera que
al 11 de diciembre del 2019 se han producido diferencins temporakes, entre bns bases tributarins
de bos actives v pasivas ¥ gus respectivos valores mostrados en lus Estados financleros, que
generen un activo adiclonal o pasive adicional por Impuesio a ln renta diferido. Viéase nota 15

ch

.14, Bencliclos a los empleados —

w)

Bencficlos sociales de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financiern y corresponden principalmente a:

mm&mlmmmnmwﬂnhmpﬂh
legizlacitn ecuatorisma vigeote, Se registra con cargo a resultados v %@ presemta como
parte de los gastos administrativod.

il) Bencligio g 5 {1
pagan de tnnudu nla iugtslmr.'m vlnmtu ! utE::uldl:r

Beoeficios de largo plazo (Bonificaciin para desahucio): De acuerdo o las leves vigentes,
en los casos determinacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trubajador, el empleador bonificard al rabajador con el velaticineo por ciénto del
equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
i la misma Compaftia o empleador, este benelichy se denoming desahucio,

La Compafiia determina anualmente ln provision pam desshucio con base a las disposiciones
del Codigo de Trabajo que determinan la forma del ciloulo del desahucio ¥ 80 reconocen con
cargo a los costas v gastos (resultades).

115, Provisiones corrientes —

Una provisidn se reconooe en of esiado de situacidn financicra si bn Compaiiia posee una
obligacion legal o implicita resuitante de eventos pasados, es probable gue sea necesario un flujo
de salida de benelicios scomdmicon para resolver la obligaoiin v el monto pucde ser estimsdo de
manera fiable. Cuando no 52 espora que of Mujo de satida de benefichos econdmibcos ocurrs en el
corto plizo, las provisiones se determinan descontondo ol fujo de efective gue se esper
desembolsar 8 future a une tsa anies de impeesto que refleja b evaluaciin actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v ks riesgos especificos de la obligacion. El saneamtiento

del

descuento 5¢ reconnce como ooslo finandiern
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.16,

.17,

Las provisiones representades en ¢l estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cusndo b Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
kegal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (1) s probable que vayn a sor nocesaria una
salida de recursos para liguidar ls obligacion; y (i) ¢ importe se puode cstimar de mancra
confishle.

Los montos reconocidos como provision son In mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los extados fimancieros, de los desembolsos pecesarios pars liquidar la obligescion.
Viéase Nota 14,

Reconocimienin de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobdo o por cobrar por ln venta de sus
productos en el curso noral de sus operaciones. Los ingresos s¢ muestran notos de [VA, rebajas
v descucntos olorgndos,

Los ingresos son reconogidos en la medida en que & probable que los beneficios. evondmicos
fuyan hacia la Compaiia puedan ser medidos con fiabilided v cuando la Compafifa hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencin iransficren, los riesgos v beneficios inherentes
a fa propiedad de esos bienes v no mantiens ¢l derecho & disponer de ellos, ni a mantencr un
control sobre Jos mismos,

La Compadita reconoce bos ingresos basados en el conceplo de control, por lo cual, los ingresos
deben reconocerse & medida que se satisfagan las oblignciones contraidas con hos clicmes a través
de la entrogn de bienes v servicios, ya sea (e un momento en ef tiempo o a lo largo del tiempa,

E! mueve modelo imtroduce un enfoque de reconocimicenio de ingresos basado en los cinco pasos:

L. ldemificar el contraio con él chente,

2. Idemificar las obligaciones de desompedio del comtrato;

3. Determinar el precio de la transacion”

4. Distribuir el precio de ks transaccidon enire las obligaciones de descopeiio; ¥

5. Reconocer el mgreso cunndo (o a ln medida en que) la entided satisfags ks obligaciones
de desempedio identificadns en los contratos.

La principal actividad que la Compaflia reconoce como ingreso son las ventas. de productos
terminados pir la reventa v bienes producidos o fabricados por la Compaiiia, en el momento en
el que &0 imnsfiere bos bonelicios v Aicsgos, asd ool ¢l conirol 0 los mMismios.

Costos v gustos —
Los costos ¥ gastos operativos se registran il costo historico, Se reconocen o medide que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el psgo, v se regisiran en el
periodo més cercano en e que se conncen.
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218 Compensacidn de saldos ¥ tronsacciones —

Camo norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, lampoco
los ingresos v gustos, sulvo aquellos casos en los gue la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentaciin saa ¢l reflejo de la csencia de ln transaccion. Los ingresos
¥ SHSIOR CON OMEEN en ransacoknes que, contraciunlmente o por una norma legal, contemplsn la
posibilidad de compensacion y ln Compafila tene la intencion de liquidar por su importe neto o
de realioar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simuitines. se prosentan netos en la
cuenits de resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparmciin de eitados fnancieros roguiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuesics que afectan los momos incluidos en exios estados financieros ¥ =us notas relacionadss. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compadiia se encuentran basados en la experiencin
histdrica, cambios en el sector en el que opera e informacidn suminisirada por faentes extermas
calificadas. Sin ombargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las evtimacionis vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son amportarnics
para reflejar correctamente la situacion (inanciera v los resuliados de la Compafia y/o las gue requieren
un alto grado de juicio por parte de ks Administraciin.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relscionadas con los
sigiigntes conceplos:

e [Mrowision por deteriopo soles ventarios La estimacion Pikrii b determimneidn del
detérioro v Elnbmlumn:hdﬁmadﬂmhlhpﬂhmhdn tn Compaiiia, en base
a una svalmcion del velor neto realizable, estado fisico, condiciones oporativas, disponibilidad de
stock y probabilidad de venta yo consumo de las existencias de inventarios al cierre del pericdo.
Mota 2.7,

*  Activo fijp: La determinacion de las vidas atiles gue se evalian ol cierre de cada afio. Nota 2.8.

= Activo infangible: La determimacidn de bas vidas dtiles que ¢ evallan al cierre de cade afio, Nota
2.9.

s |mpucsto a ls ronta diferidy: Le Compafiis ha realizado s sstimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencins entre el valor en hibros v Ia base tributaria de los activos ¥
pasivos, Nota 213, bl

» [Provisign pera desshucio: La Compafia ha realizado la estimacidn de la provision para bonificacion
pars desahucio de sus empleadis en noinina activos al cierre. Nota 2.14.b)
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4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos fimancicros

Las actividades de la Compaitla la exponen a una variedsd de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito ¥ riesgo de liquidezr

Fl programa general de administracion de riesgos de la Comparila se concentra principalmente en
la gesiion v diversificacion del mercado en que opera v en la pestidn de Jos gastos de operacion y
eostos de productos producides y adquindos para la reventa, ademds de los resgos relacionados
con la obtencion de erddito para garantizar su liguidez y sus inversiones. El programa tiene por
ohjetivo final minimizar potenciales efectos adversos que cstos riesgos podrian generar en <f
desempedo fimanciero de la Compatia.

La sdmmistraciin de ricsgos o5t bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
{a} Riesgo de mereado
i. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2019, hhimhﬂnqﬂhmfmmmﬁdﬁ
financierns locales, los Mujos de caja operativos son considerndos sustancialmente
mdependientes de los camblos de las msas de interds del mercado, por ko cual, en opinidn
de la Gerencia, ls Compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de
interds.

ii. Riesgo de precio

La Compafiia ha logredo mitigar of nesgo del precio de los costos de productos torminados
para [a rovesdn  por  coanto  mantiene  negociaciones  dircctas  con o
fubricantes/distribuidores de los mismaos. Cuando se presentan fluctuaciones do procios de
las mereaderias, se renegocian los precios de compras de forma trimestral y a la ver se
hacen los esmudios de revision de precios de los productos, pars transferir de la mejor
marnera los impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderiis, en @l precio de
venti de lod productos terminados para la reverita.

iii. Riesgo de thpo de cambio

El riesge de tipo de cambio o5 ¢ riesgo de gue el valor razonable o Mujos de caja futuros
de un instrumento finonciero fuctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaifiia realiza sus operaciones principales on daoleres de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneds de curso legal en el pais, v no efectiia transacciones en olrus
manedas, en consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efecios imporantes por
varaciones de lipos de cambio en los estados financieros.
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(b) Riesgo de crédito

El rnesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no peeda cumplir con sus obligaciones
en relcidn con un mstrumento fmanciero o contrato de venin, gencrando una pérdida
financiera, La Compafiia no esth expuesta a un riesgo de orédito por sus actividades operativas
debido a que no renlm ventas a crédito, Sin embargo, en relacidn a los importes por cobrar
con compafiizs relacionadas del extorior los cuales son significativos concluye que dichos
activos financieros no han presentado detenoro v de conformidad con acuordos verbales con
su contraparte en el exterior serdn canceladas i s totalidad en dinero o especie

El msgo de aodito surge del cfective v ocquivalentes de efectiva, depositos en bancos ¢

instituciones financiers, asi como ln exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentus por cobear v 4 las transacciones comprometidas.

La Compaifiin mantiens su ofectivo v equivalontes de efectivo en instituciones financiems con

Ing signientes calificaciones:
Califigacion
Entidad financiera 201941) 2018 (1}
Hanco Pichincha C.A. AAA- T AAA AAA-TAAA
1} Datos disponibles en [a pdgina web de [a Superintendencia de Bancos a 30 de septiembre
del 2019.
2} Datos disponibles en la phgina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de junlo del
2018,

Estas calilicaciones significan que fa situacidn de Ins Instituciones Financierns son las mas
altns calificagiones de una compaidiia finhle ¥ estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas 3
través de la Superintendencia de bancos con corte 30 de soptiembre ded 2019,

AAA: La situacidn de ba institucion finenciers es muy fuerte v tiene une sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, ko cual se refleja en uno excclente reputacidn en ¢l medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero v clares perspectivas de cstabilidad. 5i existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de lns sctividades de la institueidn, ésta se mitiga
enteramenie con las fortalesas de la organizacion.

AA: La mstitucion es muy solida financivramente, tiene buenos antecedentes do desempeiio y
nd parece lenar aspoctns dibiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aungue bajo, no
os tnn favorable como ol de las institucionss gue s¢ encuentran on la categoria mas alia de
calificacion
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(¢} Rbesgo de Hguidez

La Compadfita mantiene niveles de efective v equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones,

Ammumhﬂmﬂmﬁmﬁlmmﬁmm&hmﬂh.
considerando cl tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cundro son los fujos
de efectivo contractuales no descontados:

_CooPlao = lumpPlon _ Totsl
Al 3 de Dicwmbee del 2019

(Rrligaciones bancarias v francierss Al 4.547 25301
Diocumdntos ¥ euuntas por pajgsr
Proveedores CALR ] . 616918
Partes relacionndm ( Acchwisias| LHCRE] - BS54
Pasive por arrendamiento financien pri Ly - §1.192
Tutal TIAIR 4547 THL 54N
— i — -
Carin Flaro Larpo Plago Total
ALY de Diciember del 2008
Documersos v Cucnias por pagar
Provesdores 406,711 . 408,711
Purtés refacionadas | Accionistes ) 153 : 419
Otro Pl = I556
Tutal 413,480 . 413,561
e e ———i e —— e —— i p——

4.2, Administracion del riesgo de capital

Las objetivos de ln Compafiia al sdministrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad de ln misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus Acclonistas y
maniener una estructura de capital dptima para reducis el costo del capital.

Consistente con ¢l mercado, la Compadia moniteres su capital sobre ln base del ratio de
apaluncamiento. Este ratio se calcula como la denda neta dividida entre of capital togal. La deuda
neta e calcula como el total de Jos recursos mjenos (incluyendo endeudamiento bancario a corto y
largo plazo, documentos v cuenlas por pagar proveedores, s accionistas, pasivos por errendamisnto
financiero y Otros pasivos) menos el efectiva y equivalentes de efectivo. El caphal total se caleals
como cf “patrimonio neto™ mas fa deuda neta,
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

e 20iA
Oibligacwmes financiers y bancarios (*) 25801 <
Documentos ¥ cuenias pot poge
Proveedores 616918 406.711
Avgknisias 5,654 1w
i - kS5
Paei por mrendemento (fmancicr £ 18 -
TR0, 565 417,757
Efecive ¥ squvalmies & cleosvn (43615} (101 31§
Deniln aeta TH.950 116,206
Totad patrimenio rete 131143 166,017
Capitad winl Bar.092 481.113
Ratin de apalsnsamients B4 %

("} Incluye deudn s corlo y largo plazo,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos inuncieros

A continuscion, s presentan los valores en Iibros de cads cateporia de mstrumentos Minancieros:

nie s
— Comeme  Nocomente _ Cormiente Mo corriente
Aetives financieras maedidos al cosio
Efectivo v oopiiwaientes de efectin 45619 - 191331 -
Activis linadicieres medidos al coste amoriimie;
Dhcumenios y cuening por cobrar
Uit v Fartes Firbadommtn §T1714 P BETTH ¥
oo L3748 : 2000, :
450 . L
Tutsl tives fi mancicre 1851 074 L #1344 -
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2019 018
Corrhere Py cormente Corrlanty blo corrignie

Fasivos Enancleros medides ol costa ameorizds:

(iipriones bancarus v (e e 21254 4547

Daparnemios v Cusning por pug
Provekdonss Bl6.918 . 408711 -
Parics relac ol | Acchoniamg) Eiasd . 199 -
Pasivo i arrendamients financiens 52152 . . .
(s = . Pl

Tistal pasbyon Snanciero TTe818 4547 41 2460 -

El efective ¥ equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar & compadiiss v partes relacionadas, ofros
deudores, obligaciones bancarias y financieras, cuentas por pagar o provesdores, cuentng por pagar a
partes relacbonadis, pasivos por arrendamiento finencicro v Otres se aproximan el valor justo, debado a
o maturslga de corto placo de estos instnumentos, on los pasives no cormientes, dado que sus condiciones
v tmsas ¢ mmlerés won las de mercado, s¢ considera que las mismas se encuentran a valor rearonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Corresponde a lox saldos en cuentas bancarias en instituciones Gnancieras locales. Dichos fondos son

de libre disposicion para la Compafiia y no estin comprometidos, ni garantizando obligacion ni
compromiso financ koo almno.

2019 R
Banco Pichincha 45.615 99558
Banco Pacifico . 1.993
456158 101,551

Corresponde a bos saldos de las cuentas bancarias locales de la Compaiiia; dichos fondos son de libre
disposicion y no estin comprometidos ni gerantizando obligaciin m conpromise financiero algono. Al
31 de dictembre del 2019 v 2018 no mantiene inversiones financieras o corto plizo,
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. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Depositos en garantin no corriente (1)

Tergeros (1)

Funcionanos v cmpheados {3)
Total

(=} Poscitn no corrents

Total correnis

2019 2018
19,700 14, 86D
13.062 .

683 2079
33445 16.939
{19.704) {14 860)
13.743 2079

{1} Corresponden a depdsitos en garantias parn el alquiler de tiendas debidamente aprobados por

Crorencin. Dichos saldos no devengan intéreses.

(1) Representan principalmentc a las cuontas por cobrar por recandaciones de ventas de clientes por

tarietn de crédito,

(3) Corresponden a los préstamos efectudos durante el periodo comiente, debidamente aprobados por
la Gerencin, & funcionarios ¥ emplesdos activos al cierre de cadn periodo, Dichos saldos no

devengan intereses,

La Administracidn de la Compaiiia considera que estos vakores son recupersbles y que no neccsitan

realizar provisiones adicionales a las registradas on los =stados financieros.

INVENTARIDS
Composicion:

Producses Lerminades

Naow 1)

I inew hinicz funcional Termagénioo
Linca bisica funcional Kaow C

2019 018
37458 -
15857
[1.798 .
I1.7a3 13833
625 23,687
R340 37,520
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Incluyen principalmente bebidas energéticas v vilaminicas, agua purificada con gas, agua de mesa sin
pas. Pura el periodo 2019 se sumd una nueva linea; Cuidado vy aseo personal, entre los productos mds
destacados wenemos: Shampoo, acondicionadones, cremas exifolianties, mascarillas captlares, g2l accie
capilar, jabén liguido, eic. Los sabdos ames expuesios representan las existencins al cierre de cada
perindo, certificadas por la Companin mediante o8 conteos finieos,

ACTIVO FUIO
Compasicion:
Saldo sl MAdbiciomes Saido al
1-cng-19 neins Jl-dic-19
Instalaciones 13,036 - 13,034
Muchiez v enscres 71.290 7.923 ™21)
Equipos de compuio 22.189 1.648 23,837
Total eosto 106.515 9.571 116,086
() Depreciacion seumuiada {18.432) (11.946) (30.378)
Toral seto §8.083 {(2375) £5.708
Saklos al Adiciones Saldo
01-enc-18 ncias 3| dic-18
Instalaciones 15.082 {2.046) 13.036
Musldes y enserus 51.769 19,521 71,290
Equipos de computo 11.281 £.908 1,189
Totul costo 80.132 26383 106.515
i) Deprecacion scumubads (5.593) (12.839) {18.433)
Total neto 74,539 |3.544 §8.083
Movimienio del afio:
4019 201§
Sakdos al Iro de Enero £8.083 74.519
Adiciones 9.571 26383
Depreciciin (11.948) {11.839)

Sakdos al 31 de Diciembre 85.T08 B8 083
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1. ACTIVO POR DERECHO DE USO

A9 <018

Activa por derecho de use BO2. 102 =

Total 5,137 =

Pasivo por mrrendamiento fnanciero 51192 -

Costos financiens 7.03%3 =

Pegos del prmepal 4 arrendamiznio financher 49,138 -

b, 1R -

Saldo of Skl ul

moy Ay Dsminccipno il
Acthv por derechi 2 20 {8 102,162
Mo Deprrcingiin scummiddn (52068} (32,965}
Tt . #1n 447
P por avendamions s . 51191 52.191
Cowtis Francieros por arrendiamigniy - 105 T.H2
Depeechicitn sctho por derecho de win - prd il ]
o & arondasemis il 01T T
Clpte e dlguler 101,441

11. ACTIVO INTANGIRLE, NETO
Composicion:
all® U1K

Sakios al Iro de Enero 13,563 -

Adiesonies (1) 1812 13.563

Saidos al 11 de Diciemire 16.375 13.563

{1} Incluyen costos de licencin e instalaciin del soffware financiero ¥ contable “Murano™ ademds

de otras mejoras.
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12, OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Tasny e imeres Ls3
Conp plera v porcie mmenty 2019 P IL] 2019 2018
Hance Pickincha C.A. (1) 14 . 21254 -
Largp plaso
Bano Pichincha CA. (1) T . 4.7
25,401 .

{1} Corresponde & crédito con entidad financiera focal por USS30.000 a 18 meses plazo pars
capital de trabajo con un dividendo promedio de US$1.913 2 una tass de interés del mercado
para dichos créditos, la fecha de vencimiento es febrero del 2021,

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2019 EE
Ajccundor S A 454,590 W55
Labwormorio Biowmnicals del Ecuador 5.A. 44.767 s
Sayrl Technokogees Soviedad Angaima Cerrada (1) 38,000 .
Guckifio Montes Lus Eduando 12390 -
D Indhustrial 5.4, . 2095
Artes Cirificns Senefelder CUA, = fi. 700
Oiros s, 355 93504

616,918 At 711
—

(1) Corresponde a cuenta por pagar con proveedar del exterior, dichs acreencin serd compensada
con fas cuentas por cobrar 8 Compaitias relacionudas que se incluyen en los estados fimancieros
adjuntos ¥ que ascieaden a LUIS$950.714.

La Administracion de ln Compailia considera que estos valores son exigibles en su wtalidad en e cortn
plaws, recpondiendo a ko scucdos vorbalcs Vigemcs enfre las partes, adicionalmentc st han cfectuado

re-negociacionss con sus principales proveedores para determinar las fechns v formas de pugo efectivas
mis favorables para la Compadiia,



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

14. PROVISIONES

Suhdow nl Saldog al
Afig 2014 migly  locremenios  Lilksciones Ll
o o ki resis 130 h53 SIS [(13455T) 12 s
Bene ficis sociaks 17.047 PR IS4 (101413} A HZH
Prrticipackin de b rabajackores en L ubilidades 4, 0 W00 (46,906 26, 30
By i por ol L el 4 TG {137 .12
Froviviones de gl 12138 133,138 [100.360) 34,910
Frwvisn d= comslomes |89, 989 LT (43131} Tt 400
Provinkln de botin de endiague k& 1M 681  (TORAGL a5 i
Prrvasn cmoprs de ot 15600 1400 [RLE L] -
Salidon ul Sl af
Aflo 2018 wkk  Inowmenos Uileackges Dol
Impussio o la resin 24,9440 I3 65H {35 a0 I HLa3R
Benafighon socinlkes S.602 MO (1KS55H) 17047
P b ipas b de kb rhagadines en e unibdades £1M5 4. 96 {5.04%) A U5
Bienificnekin por desilaiio - 1z - i
Proviones Jde gusiis - K7 (915} LW
Frovisass de combames 134,184 1735 (00 Ry
Praviiin de bono de erlbgue RLNM 296831 (20337H) EERTT
Prowmkin compra oo isventarnd - %791 ZLTRLY 15010

15, IMPUESTOS
a) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, In autoridnd inbutarm tiene ln facultad de revisar lns
declaraciones del impuesto a la resla de Ly Compaliia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriones
contados & partir de la fecha de presentaciin de la doclaracion de Impocsto a la rema, siempre v
cunndo haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias, Los afos 2016 al 2019
inclusive nin cstin abiertos o una fiscalizacion.



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Fxpresado en dilares estadounidenses)

b} Conciliackin del resultado contable - tributario
Una reconcilimedn entre la utilidad segin Estados financieros v la utilidad gravable, es como sigue:

2018 20138
Litilidad sntes de la Fortichpaeldn de trebafadores &
Impeesio a la et 175394 F13.30%
(=} Participacidn de los irabagndores {2, 205 {46 H0E)
|48 0Rs 266312
Diferencis permanaimes
i *) Gastos oo deducibles {1 40.142 256,320
Dhferencias \emporariss
(= JGeneraciin {2} 13357 .
L'talichoed Granabie 2127579 521632
Thsiin e Triapiesto o la renta [ 3) 5% 19%,
Impeesto i la renta LT 130638
Antizipo minime de Impuzsto o larema - 74508
Impuesto o ks rénta comisnts 56895 130658
Imipuesto a la renta Difeeide () (9508} -
Gt del Impuesto o la rentn del afic 47307 L30.6%8

(1) En e 2019 incluye; i) USSIR000 bono viaje, ii) gastos operacionales por USE1 1024, i)
mitereses y multas US57.517 vy i) USS3.600 donaciones: mientras que para el periodo 2018
corresponden principalmente a: i) USS208.58 Ipor provisidn de bonos & empresarkos, i)
USS16.875 por impuesto a la sabda de divisas incurrdos en los préstamos a relacionadas en el
exterior, fii) USS15.885 regularizacion de saldos intercompany, iv) US$6.535 por mulias e
intereses incloye domaciones.

{2} La Compailia reconocsd durante ¢f periodo 2019 impuestos diferido activo por las diferengias
temporarins entre ln base contible y fiscal producto de: 1) provisiones pendiente pago por gastos
operacionales (comisiones v bonos a empresarios), i) In provision pam desahucio v cosios de
imerés financiero y iii) diferencia por la aplicecion de lo descrito por las NIF 16 Arrendamiento.
Vise nota ¢) sigsiente.

(3} La Compafiin determind la tasa del IR del 25% (201 8: 25%) conwiderando gue ha cumplido con
toddas las formalidades socictarias v tributarins relacionadas con bos  Administradores,
Acgionistas, Socios, Participes v miembros del Directorio, incluidos en el amexo APS,

(4) Veéase hiteral ¢ siguiente.



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses )

Reconcilincion de la tasa efectiva -

i8 i L]
LUniudad antes de ampaestos LR 266312
T e impositiv 5% Pl
a7 46.57%
Cires diferencias permanenics 19624 [ ]
CHras diforencias tempanriis % 58H) -
Impuesio & b ootk del ato —ra0T 130658
T asa efectiva 32% 4%y

¢l Impuestio o la renta diferido

De acuerdo & o publicado en el Suplemento del Registro Oficial £ 405 del 29 de Diciembe del 2014
en &l Articulo 9 de la Ley Orginica de Incentivos a ln Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal,
se incluye para efectos tributarios ¢l reconocimiento de Actives v Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, dnicamwnie en ks casos v condiciones que sc establezcan en o respectivo Reglamento
publicado en o Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 on el
Articulo 10, ef mismo que indica el registro nicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterions de inventarion

Las pérdidas esporadas en contratos de constroccion

La depreciaciin correspondiente al valor activado por desmantelamicato

El valor de deteriono de propiedades, plants v equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigiog, reclamos, et

Gananc ias / pérdidas en la medicidn de activos no corrientes mantenidos pars la vents
Ingresos v costos derivandos del reconocimeento y medicidn de activos binlogicos

Las péediduy tributarias de afos nnteriores

Los créditos tributarics no wilizados, provenientes de afios anteriones

El valor de la amortizacion de inversiones inngibles ¢ intangibles origmados on los contratos
de servicios comemplndos en ln Ley de Hidrocarbaros

R e T

Tgadon &l Rooomocads Hallow al
COMmUEnZn n reaudac finul
el k) el i delann

Activn {pesin| por snpuestos &erdos o relaciin 2

Coip kil 5 olFfia Pros i ' 3 50D )RSl

Frovisgn por Sonesc . 4,739 4739

Ciwin lumciern 3 deprecscein

de et hvos pod derecho do jies . 3.0ed 1,054

Total difcrsixia Herpirari - -k b B R
Tian efecibm 2% 5% 1L

Aty | e o e diiradcs [ [T 4w Tk




NAOW-GROUP ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dobares estadounidenses )

d) Precios de transferencia -

€}

f)

De conformidad con lo pubhicado en cf Registro Oficial # 511 del 29 de mayo del 2017 sc omitid la
Resolucion No NAC-DGERCGC | 5-00000455 del 27 del mismo mes v afo, dicha norma incluye
lineamientos ¥ las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones reslizadas con partes relacionsdas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicit
a los sujetos pasivos que, no estando exentos de ln aplicacién del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismao periodo fiscal,
hayan efectundo operaciones con partes relacionadas en un monto scumiilado supesior a
LIS53,000.000 de dolared de los Estados Unidos de Noreamérica se propane v romita @ Anexo de
aperaciones con paries relacionadas. 5i tal monto es superior a los US$15.000.000 de dilares de los
Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones cen Partes
Relacionadus, asi como también el Informe [ntegral de Precios de Transferencias.

Se ingluve como pare relacionadns 8 empresas domiciliadas e parsisos fiscales, asl como tambidn
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requcTimienio

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de junio del proximo eflo.

Finalmente, In declaraciin de Impuesto a la remta anual incluye declarar lns operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egresos con partes relacionadas. La Compafila no excedid los montos
determinados por fa Administrackin Tribuiaria para ls presentacidn del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas m ¢ Informe Integral de Precios de Transferencias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a ts naturaleza de ln Compofiin, oste impoesto sé grava al vador de la transferencia do sus
productos para ln reventa i la tarifl def 12% caleulado en base a los precios de venta (valor total de

la factura a su clicnte), que inchave los costos v gasios imputables al precio.
Reformas Tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Orglnica de Simplificacidn v Progresividad
Tributaria™ en el Primer Suplemento del Registro Oficinl No. 111, Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Nuevos tribwtos:

s  Se¢ crea uns contribucion (nica y temporal (2020, 2021 v 2022) para sociedades que hayin
penerado ingresos brutos superiores a | millon de délares en e afio 2018 de acuerdo con los
siguientes piveles de ingresos; entre | v § millones impuesto del 0,109%; entre 5, v 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mds de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede
sor utilizads como crédito tributario, ni como gasto deducible pam s determinacidm v
liguidacion de otros Wibuios durame los anos 2020, 2021 y 2002



NAOW-GROUP ECUADUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

*  Sc establece el régimen simplificado para emprendedores ¥y micro empresarios, el cual, es
obligatorio para quicnes cumplan las condiciones de microempresas. Estos contribuyentes;

-  Determimaran ¢f impuesto a la ronta aplicando |a tarifa del 2% sobre los ingresos brnos del
respectiva ejercicio fscal exclusivamente respectn de aquellos ingresos provenientes de la

- Presentarin las declamaciones v efectusrin ol pago correspondiente de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) v a los Consumos Especisles (1CE} en forma semestral,

o Los ingrescs provenicntes de actividades agropocoarins en Ia etapa de produccion yo
comercializacion local o gue sc exporten, podein acogerse o un impucsto a ka renla Gnico on
baze o una tarifa progresiva del 0% al | 8% para productores v venta local v del 1.3% al 2%

para exportadores,
Lmpruesto o ln renta;

+ Por inikca vez. se reduce en ¢l 10% del Impuesto a ks renta 2019 para los sectores agricola-

ganadero ¥o agroindustrial de lns provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungorahua,
Cotopaxi v Cadur alectados por la paralizaciom del mes de octubre dal 2019

=  Se climina o anticipo obfigatorio de impuesto & ls Reonta, este podrd anticiparse de forma
voluntaria, ¥ sera equivalente al 50% del mpuesio a fa Rentn causado del ¢jervicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho efercicio fiscal.

o Secliming ln deduccitn de gusios personales parn personas con ingrosos netos de US$100.000
o mis. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salod por
enfermedad catasirofica. mras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por In
auimridad samitaris necional competente, sin que supore ¢l 50% tofal de ingresos gravados o
e 1.3 voces en [ fruccion blsica desgravada.

o Se califican como nucvos los scclores priorimdos 3 ks servicios de infracstructura
hospitalaria, educativos, culturales v artisticos.

s  Seexoners & los pagos parciales de los rendimientos financiercs acreditades antes del plazo
minimo de tenencia.

oS¢ exonern & los ingresos por I gjecucidn de provectos financiados con coaditos o foados no
reembolsables de gobiomo a gobiermo.

o  P'ara que sean deduckbles los inmereses provenientes de créditos otorgados directa o
indircctnmente por partes relacionadas pira sociedades que no scan hancos, compafiss
asguradoras v entidades de la Economis popular y solidaria ¢l monto 1otal de interés neto no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de ln participacion laboral, mis intereses,
depreciaciones v amortizaciones comrespondientes al respective gjerciclo fiscal



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses )

»  Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos en septiombre ¥
diciembre del 2019, para pagar dividendos. Los sbonos de estos eréditos serin sometides a
ISE.

*  Secomsidern ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectundas para atender el pago de
jubilacidn patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme
Io dispuesto en evia Ley v que no hayvan sido efectivamente pagados a favor de los beneficianos
de tal provision.

s Seincluye un nuevo ratamieito ributario para la dstribucion de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distnbuido. Solo estaran exoncrados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador, Se aplicard una retencion del 25% sobre el
ingreso gravado (que correspondert al 40% del dividendo distribuido) al momento de
distribuir dividendos a accionistas del exterior.

= Se aplicarin una retencion del 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en of Eouador. Fl impucsto pagado por la sociedad dejard de considerarse arédito
tributario.

s Se aplicarin una retencion del 35% sobre los dividendos distribuidos de fos socios que no
cumplan con ln obligacion de reportar |a composiciin accionana.

»  La capitalizacita de utilidades no seri considersda distribucion de dividendos.

Impuesto al valor sgregagdo:

- Se incluyen nuevos bieacs ¥ servichos gravados con tarila 0%.
- Se grava con IVA 8 los servicios digitales, tanto locales como impaortados,

Impuesio 3 ks consumos especiales:

- 8¢ grave con ICE al consumo de fundas plisticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio

= Se grava con ICE al comsumo del tabaco calemtado v liquidos que contengan nicotina.

- Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia moviles fndividuales,

- Seredvce ko turifa aplicada a la cerveza artesanal v s¢ incrementian las tarifas a  cervern
industrial

lmpuesto g ln Salids de Divisas:

=S¢ exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domicilmdos en paralsos
fiscales.

=S¢ gravan con 15D los sbonos de créditos otorgados entre septiembre v diciembre del 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembra del 2019



NAOW-GROUFP ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en doleres estadounidenses)

Ofrms:

*  Seentiende por domicilio de las personas juridicas v de las sociedades nacionales v extranjeras
que son sujetos pasvos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por
mil sobre los notivios tofales, ol sefialado en o escritura de constitucién de ln compadifa, sus
respechivios estaluins o documentos constitutivos, v para establoc imiento, aguel o squeilos que
s8 encuentren registrados como Compafitas, agencias y/o establecimientos permanentes en ¢l
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la infoemacidn reportads por el Servicio de
Rentas [nternas.

*  Seintroduce al eddigo tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.

o e permite al sujeto activo determminar b obligacion de forma directa sobre la base de catastro
o registros,

La Administracion de la Compafiia considern |uego del andlisis que la principal reforma tendri un

impacto significativo respecto & lo siguiente: i) la climinacidn del anticipo de impuesto & la renta lo

que representaria un alivio al flujo en les altimos meses del alo, 1) las directrices con respecto &

los cargos v reversos de lns provisiones parn desahucio v jubilacion patronal, iit) el pago de una

contribucidn dnica y temporal ¥ iv) nuevo tratamiento tributario en la distribucidn de dividendos.

g) Impuesios y retenciones por cobrar -

219 218
VA en compras locales £ impoaciones 2L M7 53.7456
Retencines en b fuente del (it i 54 547
Restoeaim por dhvidemdos . i
Articipo de Impuesto a b Rents . 1,495
4. M) 117,089

h) Impuesios y retenclones por pagar -

g s
IVA facturado en venlas 18,515 TLIMD
Retenciones en b fuents del IR 8620 .70
Retncivnes £ I fuonte del IVA £.118 19,382

35473 113332



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares ssladoumdenses)

16, OBLIGACIHONES PATRONALES
.  Obligaciones patronales de corto plao

Representan los derechos o décimos ¥ los feriados progresivos acumulados, compensaciones
laborales v devechos por organizac ones clasistas, roclamadas por los omploados.

L g
Participacicon de los trabajadores on las utiidades (1) 2,309 46,904
Beneficios soclales (2) 21,081 17,047
b coes o ¢ [ESS AT A
52,137 68340

{1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de In empresa en un | 5% splicabie a las utilidades liquidas o contables.

i2) Representa 1o derechos o décimos tercer sucldo v cuarto pendientes de pago al cierme del

b,  Obligaciones patronales de largo plam:
Bonificacis ——
018 218
Benificaciin por desabucio 1.0 02

D neuerdo a las leyes vigewies. en los casos de terminaciin de fa relacidn laboral por desabucio
sobeitado por ol empleador o por of trabajador, ¢f emplendor bonificars al trubajador con o vemticineo
par’ l:il.'.ﬂ'l];! del equivalente a In dhtimn remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios
completos prestados 3 fa misma Compaitia o empleador. La provisidn que se inchiye en bos estados
financioros cubre a todos los trabajadores adtivos en ndmina con una antigiedad mayor a un afio,



NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SDCIAL
£l capital suscrito y pogado de la Compafiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor

nominal USS | coda una, integramente suscrilas v pegais, siendo la composiciin accionaria del capital
pagado ¢ siguiente:

Nimegro ge

Acoioni Nacionalide! r e |
Jisel Afailos Aurate Peru 392 40, 0:0%%
Oscar Armya Loyola Chile 408 51, 00%

B0 100,00%

Reformas o la Ley de Compafiies en & Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafiing presenten informncidn de los pocionistes extranjeros de las compafias con indicacién del
duefio de esa compaflia, asi como de sus directorss. 1a Compafia he cumplido con la presentacion de
cln informaciin.

SALDOS ¥V TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos con partes relacionadas

Se mcluye bajo la denomimaciin de partes relacionadas con acclonisias comunes ¥ con
participacién accionaria significativa.

e 2018
PASIVEY CORRIENTE
Documsmnbas v cusmilas por cobim
Corspafitss relaiuwdin (1)
Taaosy roup Perd ATE. 3] S0, K
Maaw Uroup Colombia TR MM 213104
Moow Uwreop Chile 24 1D r 8EN
o N L AN
Partes rebichmnadss () —r0 . ____ZLB0O
UTLTI4 HE7,.T1d
PASIVL) DORRIENTE

Dy mmdriios: 3 CusiTiEs P pagest (3]

Avchaninies R¥.654 CNLE]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délanes estadounidenses )

b}

c)

{1} Pertenccientes a salilos por préstamos pera capital de trabujo realizadas a traves de transferencias
bancarias incluye impuesto a la salida de divisas.

i2) Corresponden s desembobios efectumdos en calidad de dividendos anticipados o accionistas
(personas naturnbes del exterior) correspondientes al pericdo 201 8, pendientes de compensacion.

{3) Pertenecientes & saldos por pagar por spropiscion de resultados del periodo 2018 por
L'S§135.657 parn distribucidn de dividendos a accionistas {personas nalurales residentes en el
extorion) neto de canceiaciones v pendionte de compensaciin oon los dividendos anticipados en
el perindo anterior,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia mantiene saldos por pegar a sus pares
relacionadas de forma significativa y, en consecuencia, sus operaciones ¥ sus resultados dependen
Mnkhvﬁhﬁmrmﬂm:ﬂm“mmhym

Hemuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compadia inchuye miembro clave que comprende: Gerente General. Los
costos pof remuneracion deél miembro de ln Alts Gerencia fue para ef afio 2019 de USS49.416

Transacciones con compaiias y purtes relacionadas

A criterio de s Administracidn o se han cfeciuado transacciones importantes con compaiiias v parte
relecionadas gue hayan cfoctusdo ingresos ni costos, » excepeidn de los desembolsos electuados en
calidad de préstamos para capital de trabajo v gastos por servicios administrativos ¥ de teenologia el
detalle ex como spue:

L b 2018
Sakdo i ekl H15.714 02 09
Prissenos por cobrag

NACW Colombin 15200 171,250
NAOW Perd 3% (i 143000
133,206 114,350

Recupcrachmes y/o plustes
AW Colombila »
NAOW Peni 19,206 47885
Irmpuesio a In Salidn de Dilvisn . 11,750
19,206 69638

Soddo fl 0T 16714




NAOW-GROUP ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dolares esmdounidenses)

Sayri Techaologhes Socialed Anonima Cerrads ADGRT

d) Términos v condiciones

Los términos v condiciones bajo as cusles se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie reafizadas con tercerom.

19. OTROS INGRESOS

Composbeidn:
2019 F{SEL
Aprovechamicetos Yarios (1) 60,678 .
Entradas & wvantos 35,805 -
O . P

(1} Ineluye ajustes por regularizacion de cucndas por provision bono enfoque, provisin de
comisiones ¥ ofros ingresos por cruce y/o regularizacion de cuontas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses )

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de scuordo a su naturnleza son los siguientes:

ity § ke O che:
L — dovenie _i.m_. m H_
Coatay g mrezrcadir (n wendiida ‘I'!Il:l.!ﬁ-ﬁ- '-I‘."lll_‘IH
Comdsiones ‘.Fﬁ.l‘li'- - - TITATY
Senehlim p snbain 4N - L4
Bonificsciones 3 b en vinje IHJH = - 132411
Comiganes hancuris - B4.Z13 HATI B2 Al
Arrendamizmie opsrativo - . H AT - Lam
Trumigearse i o bt fhiles. - n.am - . AT
Femprarios prols sl . - B89 . 44,812
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NAOWLLROUP ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{ Expresado en dolares edtadounsdenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision Jdel presente informe, la poblacion mundial esti sendo azotada por on virs goe
ha puesto en alarma a los sistemas de salud en todo el mundo. No obstamie, o raiz de In declaracidn do
|u propagecicn del COVID 19 como pandemiu por parle de 1o Organizacidn Mondial de [s Salud OMS
el 11 de marzo del 2020, los gobiemos del mondo han tenado medidas qoe limitan ls movilidad de las
personas, cievre de sus fronteras, transporic piblico, adrea, ele., inclusive restricciones para realizur
netividades ccondmicas u clertos seetores parn prevenir la propagecion def COVID 19, lo cual afecta las
diforentes actividades econdmicas. Por lo expuesio el gobiemo ecuatoriano modiante Decreto Fjecutive
Na. 1017 emitido el 16 de marao dei 2020, se declart of estado de excepeion por calunided plblica en
todo el ternitorio nocional, por ¢l nimero clovado de cazos confirmados v la declaratoria de

del COVID 19 representundo un ricsgo alto en contagio para ls ciudadunin v afectacion al sisterma de
sutud, por lo tanto, el Estado deberd invertic cantidades significativas de recursos pam spilear ol impacto
de esta pandemmia. En adicion, se suspende o gercicio de derecho 3 la Libertad de trinsno v & devecho a
la libertad de asociacatn y reamion, asi coma la suspension de b jJomada presencial de trabajo tanto parn
los trabujadores del sector pablico como del privedoe, acogiéndose a la modalidad de teletrabajo & nivel
nacicezl segin Acvendo Ministerial MDT-2020-076.

En base a lo expuesto Lo Compalia se encuentra snalizando los efectos v consecuencias de estas
medidas en |s pomicidn financiera ¥ resltados de operacion para o 2020 sin embargo considera que
dicho impacto es considerado medio ¥ qoe las medidas implementadas y adoptadas durante la
emergencia apalcaran y mitigarun en gran medida o la contracciin econdmics producto de la post -
pandemia,

Eaueel 3 ﬂdﬁmh:ﬂ!ﬂl?th&mﬂ miorme de sudiioria (05 de jumo del 2020)
ni e produjeron eventox que, en la opinidn de ln Administracion do la Compaitia, padicran tener un
electo significativo sobre dichos estzdos financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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