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NAOW-GROUP ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

1.1. Constitución y operaciones — 
La Compañía fue consítuida el 14 de abril del 2016 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador Su 

prinepal actividad es dedicarse a la ent al por muyor de suplementos alimenticios, venta de 
productos medicinales, venta de bebidas cnergizantes, etc. 

NAOWA Ecuador es una comunidad de personas emprendedoras que buscan oducarse de forma. 
mo tradicional. Nuestros emprendedores son empresarios independientes que comercializan 
productos variados generando así una cportunidad de negocio para ellos y para su entorno, 
subsidiaria de una compañia peruana multinacional fundada el 7 de febrero del 2016, Actualmente 
NAOW está presente en 3 puíss través d 40,000 empresarios independiente. 

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliada enel extrior Véase nta 17. 

1.2. Situación financiera del país — 

En el año 2019 el precio internacional el petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos. 
dos años yla balaza comercial no petrolera conin generando déficit; l deuda pública, interna 
y extema, se ha incrementado y persiste en ete año un déficit fiscal importante. Las protestas y 

paralizaciones producidas enel mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones 
e muchas empresas privadas y públicas y en consecuencia en ln economía del pais Dicho evento 
o produjo daños en los activos de la Compañía, ni generaron indemmizaciones de seguros o 

disminución significativas calas ventas. 

Las pricxales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar eta situación, han sido: 
la priorización dela inversión y gasto público; incremento d la inversión extranjera através de 
lanzas público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal medunt la 
emisión de bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario 

Intemacional) y gobiemos extranjeros (China), reformas tributarias y focalización de subsidios; 
entre oras medidas. 
La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado 

efectos en las operaciones de la Compañía 
1.3. Empresa en funcionamiento — 

La preparación de los estados financieros se realizó sobre la base de negocio en marcha. Se. 
determinó que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan 
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la cidad siga funcionando normalmente 

Los juicios por los culos se determinó que la Compañía e un negocio en marcha, son relativos 
a la evaluación de la situación financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las 
operaciones 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A pantir dela evaluación de la gerencia y fecha de emisión del informe de auditoría al 19 de junio 
¿el 2020, los estados financieros se han elaborado bajo la hipótesis de negocio en marcha. No 
obstante, ariz de la declaración dela propagación del COVID 19 como pandemia por parte de 
la Organización Mundial dela Salud OMS et 11 de marzo del 2020, los gobiemos de todo el 
mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las personas, así como la realización 
presencial delas jornadas de trabajo para sectores o industrias de prioridad para la emergencia 

“omo e la dela alimentación y salud para prevenirla propagación del COVID 19, lo cual afecta 
a ls diferetes actividades económicas. La evaluación de la hipótesis de negocio en marcha se 
a elaborado en un escenarro de incertidumbre significativa, in embargo, la Gerencia prevé que 

el impacto de este asunto no sera significativo y por lo tanto considera que es una empresa en 
funcionamiento. 

  

Como parte dela gestión deriesgos Financiero respecto la liquidez dela Compañía y continardad 
de sus operaciones, la Administración adoptó una sere de medidas que mitgaron el impacto. 
Financiero de riesgo de incumplimiento correspondiente al pago de sus principales acreedores 
proveedores, funcionarios y empleados, empresarios, obligaciones con entidades públicas y de 
otro, así como del sistema financiero, entre las más importantes tenemos la siguiente: 

  

No ha desvinculado a funcionarios y empleados dela Compañía manteniendo y asegurando, 
el empleo. 

b.  Renegociación con sus principales proveedoros de arrendamiento de bienes inmuebles, en 
donde se pudo obtener una reducción del cincuenta por ciento (50%) dl costo mensual del 
“alquiler de hasta por tres meses a partir de marzo paras las oficinas ubicadas en: Quito, 
Machala y Santo Domingo además de la reducción de las alicuoas pora la oficina ubicada. 
+ la ciudad de Guayags 

  

<  Contimidad de sus operaciones durante esta emergencia pudiendo operar sus bodegas en 
horarios determinados por la Alta Gerencia a efectos de despacho y/o entrega de mercadería 

a sus empresarios (fuerza comercial) y recepción por parte de sus proveedores con la 
finalidad generar beneficios económicos y flujos positivos a través de los ingresos de 
actividades ordinarias por la vente de sus productos 

  

á. Aprovechamiento de ls plataformas digitales para la comercialización de sus productos, así 
«omo la utilización del sistema de pago en línea para la recaudación de sus ventas y pagos 1 
sus proveedores. 

e Rosstructuración de pasivos con su principal proveedor comercial de bienes (inventarios), con cuotas o dividendos de pagos mensuales de USS10.000,00 y un financiamiento hasta 5 
“ños plazos Dichas acroencias no devengan interese consiguiendo una Mlexibiización en su 
Majo de efectivo. 

E. Sesuseribió unconvenio de facilidades de pago con la Administración tributaria para el pago 
del Impuesto ala Renta del presento periodo.



NAOW-GROUP ECUADOR S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólaes estadounidenses) == 

8. Administración adecuada de recursos operativos reduciendo ciertos pastos operativos de 
importancia media 

Finalmente, la Admnistración estima que, sien podria tener una afectación de cumplimiento 
de presupuesto en relación a las ventas, no obstante, la gestión administrativa y financiera se 
encuentra preparada para generar siempre la expectativa de mantener a la Compañía como una 
empresa en marcha, mantener resultados positivos y generar beneficios a sus Accionlktas, 
Clientes, Proveedores y Empleados. 

1.4, Aprobación de estados financieros — 

La información contenida en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía, los mismos que han sido emitidos con la 
“autorización de fecha 22 de febrero del 2020 del Representante Legal de la Compañía y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
“aprobación definitiva. 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiero la Seción 3, estas políticas han sido diseñadas en función 
las NIIF para PYMES (Pequeñas y Medianas Entidades) vigente a131 de diciembre del 2019. 

  

2.1. Bases de preparación de stados financieros =— 

“a. Marco normativo de información fisancira 

Los presentes ostados financieros de NAOW-GROUP ECUADOR S.A, han sido preparados. 
de acuerdo con Normas Internacionales de Taformación Financiera para PYMES (Pequeñas y 

Medianas Entidades) emitidas por cl LASB (International Accountg Standard Board) las 
mismas que han sido adoptadas cn Ecuador y representan la adopción integral, expli y sin 
reservas dels referidas normas internacionales y aplicadas de manera uiforme a los ejercicios 

que se presentan. 

La preparación de Jos estados financieros conforme a las NIF para PYMES (Pequeñas y 
Medianas Entidades) requiero el uso de estimaciones contables. También exige a la 

Administración que ejer sujuio en el proceso de aplicación de las políticas contables dela 
Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
«complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para lo 

elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
«contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administració.



NAOW-GROUP ECUADOR $.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

b. Imagen Nel 

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas delos registos contables de la Compañía y se 
presentan de acuerdo con el marco normativo de información financiera que le resulta de 
aplicación y en partcula, con los principios y criterios contables en él conteudos, deforma que 

muestran la imagen Nel del patrimonio, de la situación financiera, de los resultados de la 
Compañía y de ls fljos de efectivo habidos durante el ejercicio. 

  

<. Enmiendas, mejoras e interpretaciones 

A la fecha de emisión de los estados financieros la Compañía durante el periodo 2019 ha 
aplicado las NIFF para PYMES (Pequeñas y Medianas Entidades), mientras que El 1ASB 
considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación 
obligatoria para aquellas que aplican NIF completas a partir de las fechas indicadas a 
continuación. 

  

se pr 

MR A A Pr 

La Compañía estima que la adopción delas nuevas normas, enmiendas alas NI y ls nuevas 
'imerpretaciones antes descritas, no tendrá un mpactosignifiativo en lo estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables sus 
operaciones, 

4. Cambios en las políticas contables significativas 

  

La NIIF 16 — Arrendamientos, de adopción obligatoria a partir del 1 de enero del 2019, fue 
implementada por la Compañía, sin embargo, no hubo efecto alguno reconocido en patrimonio 
al ro de enero del 2019, En consecuencia, la información comparativa presentada para el año 

2018 no ha sido reexprosada, es decir, se ha presentado, como fue anteriormente reportada, 
según la NIC 17 y las interpretaciones relacionadas, Electo por reconocimieoto nica! tanto 

del activo por derecho de uso como del pasivo por arrendamiento ascendía aproximadamente 
US$ 102.102 y US$52.191 respectivamente 

La Compañía arrienda activos que incluyen bienes inmuebles utilizados principalmente para 
bodegas y ofi.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresado en lares estadounidenses)    

Como arrendatario la Compañía clasificó prevumente los arrendamientos como operativos 0. 
nuncieros en función de la evaluación de sie arrendamiento transfirió sustancialmente todos 
los riesgos y benetitos dela propiedad. Bajo la NIF 16, la Compañía reconoce los activos por 

derecho de uso y ls pasivos por arrendamiemno ara la mayoría delos arrendamiento, es deci, 
estos arrendamienos están en el estado de situación financiera 
Anteriormente, la Compañía ciasificaba los arrendamientos de propicdades como 
arrendamientos operativos según la NIC 17. En la transición para estos arrendamientos, los 

pasivos por arrendamiento se midieron al valor presente de los pagos de arrendamientos 
restantes, descontados usando la tasa de endoudamuento mcremental de la Compañía al 1 de 
enero de 2019. Los activos por derecho de uso se miden por un monto igual al pasivo por 

arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier pago de arrendamiento pre pagado 0 
“acumulado; la Compañía aplicó et enfoque atodos los arendammentos. 

La Compañía ha aplicado procbas de deterioro del valor sus activos por derecho de uso en La 
fecha de transición y ha llegado a la conclusión de que no hay indicios de que los activos por 
derecho de uso estén deteriorados. 

La Compañía utilizó las siguientes soluciones prácticas al aplicar la NIF 16 a los 
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos según la NIC 17. En 
Particular, la Compañía: 

+ Noreconoció activos y pasivos por derecho de uso ara arrendamientos con menos de 12 
moss de vigencia. 

+ No reconoció los activos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos de activos de 
bajo valor 

“+ Seutilizan las informaciones rerospectvas al determinar el plazo de arrendamiento. 

+. Impacto sobre la aplicación delas NUE 16 Arrendamiento 
La Compañía reconoció activos por derecho de uso y pasivos por arendamentos. El impacto 
del reconocimiento nica e resume a continuación. 

Aide 
diciembre del 

EN 
Activo por derecho de uso 102.102 
Pasivos por arrendamientos a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

“Al medir ls pasivos por arrendamiento que se clasificaron como arrendamentos categorizados 
bajo NIF 16, la Compañía descontó los pagos por arrendamiento usando su tasa incremental 
“autorizada por la Gerencia General con base en los análisis efectuados. Latas aplicada fue de 
tasa de descuento mensual del 0.74% y una tasa de incremento anual de ayuste cutre el 3% al 

259% 

A. CINE 23 nsordumbre sobre tratamiento de Impuestos als Ganancias 
La Compañía contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de 

acuerdo a lo requerido por la CINIIE 23, norma que entró en vigencia el 1 de cuero del 2019, 
Esta interpretación clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimientos y medición de 

la NIC 12 cuando existe incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias. 
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considear si e probable que la autoridad 

fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluación enla 
determinación dela ganancia fiscal, las huses fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos 
fiscales no utilizados y tasas fiscales 

  

La Administración dela Compañía en su evaluación determinó que esa interpretación no ne. 
vn impacto material en sus estados financieros. 

22. Moneda funcional y moneda de presentación — 
Las partidas incluidas en los stados financieros de a Compañía se expresan enla moneda del entorno 
esonómico principal en que la entidad opera ("moneda funcional” Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que s la moneda funcional y la moneda de presentación dela 
Compañía. _A menos que se indique lo contrario, las cias incluidas en Jos estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 
23, Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El ectvo y equivalentes de efectivo meuyo aquellos activos financieros líquidos, depósitos 0 
“inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamenne en efecto en un plazo 
inferior a tes meses y que enán sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se 
incluyen los sobregros bancarios. Los sobregros bancarios son presentados como pastos 

orrienes en el estado de situación financiera. 

24, Activos y pasivos financieros — 
24: Clasificación — 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos financieros 
“a vor razonable a rav de ganancias pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
Financieros mantenidos hasta su vencimiento” y"actrvs financieros disponibles para la vent”. 
Los pasivos finncieros se casfica en ls siguientes categorías “pasivos financieros a valor 
razonable através de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. 

 



NAOW-GROUP ECUADOR S.A. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

242 

La clasificación depende del propósito par el ual se adquirieron los activos o contrataron los 
pasos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial, 
Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
«categoría de “préstamos y cuenta por cobra”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 

explican seguudamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de simación Financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrara Compañías y parte relacionadas y Otros activo, 
¡Som activos financieros mo derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 

vencimiento mayor 12 meses contados dende la fecha del estado de situación financiera. 
Estos activos financieros se valoran inicalmentepor su valor razosable ncludos los costes 
de transacción que le scan directamente imputables, y posteriormente a costo amortizado. 

Para los créditos comerciales con vencimiento inferir a un año se valoran, tato en el 
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nomina! siempre que 
el efecto de no actualizar los flujos n sea significativo.   

Otros pasivos financieros: represemados en el estado de situación financiera por ls 
Cuentas por pegar a Proveedores, a Partes Relacionadas, Pasivos por arrendamiento 

financiero y Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por ls de vencimiento 
mayor 12 meses comtados a partir de la Fcha del estado de situación financiera, 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando la bligación se ha extinguido. 
Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 

la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo. 

Medición incial— 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más. 
«cualquier costo atribuible a la transacción. que, de er significativos, es reconocido como 
part del activo o pasivo financiero, siempro que el activo o pasivo financiero no sea. 
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza lo mismos como se describe a continuación:



NAOW-GROUP ECUADOR S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2019 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

Medición posterior 
» 

» 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicial se miden l costo 
“amenizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de eta categoría. 

(0) Casetas porstrar a Compañís y parts rlaciomdas: Estas cunas corsponden 
1 los monos adeudados principalmente por préstamos y anticipo de dividendos a 

Jos Ascronsta. St se esperan cobrar en un 180 o menos se clasifica como actnos 
rene, delo contaros presentan Como activo o cren. 

(ú) Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente por préstamos funcionarios y empleados. Si se esperan obrar en 

an ao o menos se clasifican como activos comentes, delo contrario se presentan 
somo activos no corrientes. 

  

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
“amortizado aplicando el método de interés efecto, En específico, la Compañía 
present ls siguientes cuentas dentro de eta categoría: 

(0 Desdas bancarias y financieras: Se regsran imcialmente su valor nominal que mo difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el 
mercado. No existen costos de transacciones significativo incuridos al momento. 

de su contratación. Posteriormente se miden al costo amorizado utilizando las 
tasas de inter pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos. 
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 

resultados integrales cn l rubro gastos financieros, los intereses pendientes de 
pago al cier del año se presentan enel estado de situación financiera en el rubro. 
Pasos acumulados. 

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o ervicros 
<dquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

((i) Cuentas por pagara Pares rlacionadas (Acsionits) Representan préstamos paa 
spial de rabajo y dividendos correspondiate a utilidades del periodo 2018 
pendiente de pao. Se teconocen a su valor nominal ue es equivalent su costo 
“amortizado pues no generan ineress. Si se esperan pagar en un año o menos se 
«lsiican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 

Sorriemes. 
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(1) Paswos por atendomento_ancieo: Corresponden a saldos por pagar por 
concepto de la medición del pasivo por contratos de alquiler reconocrdos y 
regstrados al valor presente de los pagos por arrendamientos que no se han 
cancelado a la fecha de ciere y préstamos a funcionarios y empleados. Si se 

esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos coriete, de lo 
Contrario se presentan como pasivos no corientes, Estas cues se registran su 

valor nominal que es equivalente a su costo amortuzndo pues no generan intereses 
y son pagadas enel corto plazo. 

(9) Otras cuentas por pagar: Corresponden a slds por pur por diversos conceptos 
menes, Si se span pugar en un ño 0 menos 5 casan como pios 
seremos, de o Comaio se presentan como pasivos no orntes. Estas cuentas 

so egin su valor nominal que 6 equivalente a su cost amontizado pues no feneran tres y son pagadas en l orto plazo. 

  

24.3 Deterioro de activos financieros = 
La Compañía estable una provisión por deterioro para sus documentos y cuentas por cobrar 

vilizando el método simplificado permitido por la NIF 9, "Instrumentos Financieros; 
Reconocimiento y medición” qe require que ls perdidas esprada enla vida del tivo 
fimasciro sean registradas desd el reconoximicto inicial de los mencionados activos 
Financieros 

La Compañía evalón, de forma prospectiva, las perdidas crediticias esperadas asociadas a 
todos sus instrumentos financieros (cuentas por cobrar comerciales a compañias y partes 
relacionadas y otras cuentas por cobrar) La metodología de deterioro aplicada se de en el 
momento en el que exista un aumento significativo en el riesgo de rédito. 

AL 31 de diciembre del 2019 y del 2018 su pricipal instrumento financiero corresponde a 
Cuentas por Cobrar a Compañías y Partes Relacionadas por concepto de préstamos para 
xpitl de trabajo y concluye que en bue al actual modelo de pérdida crediticia esperada no 

existe riesgos significativos de crédito en dichos instrumentos debido que su contraparte 
cancelará dicho importe en dinero en especie, según corresponda los acuerdos que lleguen 
ambas partes. 

   

2.44 Medición de pérdidas crediticias esperadas — 
Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las 
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los 
Mujos de caja negativos esto es, la diferencia entre lujo de efctivo adeudado ala entidad: 

de acuerdo con el contrato y los flujos de eftctivo que la Compañía espera recibir Las 
pérdidas croditiias esperadas son descomtadas usando la tasa de interés efectiva del activo 

financiero
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245 Activos Mnancieros con deterioro crediticio — 

"En cada fcha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa silos activos 
financieros registrado al coto amortiado y ls instrumentos de deuda al valor razonable 

con cambios en otros resultados integrales presentan deterioro crediticio; condición que 
surge cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen un impacto negativo sobre los lujos 
de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero 

tiene deterioro crediticio incluye ls siguientes datos observables: 

  

+ dificultades inanciras significativas del emisor del prestatario; 

+ stas de pérdida codi calcula usando un método de “sa móvil, basado e 
la probabilidad de que una cena por obrar ance por sucesivas apa de mora hast 
sucio. 

   

+ la reestructuración de un préstamo por parte de la Compañía en términos que ésta no 
consideraría bajo tras circunstancias; 

+ es probable que cl prestatario ere en quiebra o en otra forma de reorganización 
Financiera; o. 

+ la desaparición de un mercado activo para cl activo financiero en cuestión, debido a 
dificultades fioanciras. 

Baja de tivos y pasivos financieros — 

Un activo financiero sc climina cuando expiran los derechos a recibi los flyos de efectivo 
del activo o sia Compañía transfer el activo a un torero in etener sustancialmente los 

risgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han liqurdado. 

245. Activos pagados por anticipado — 
¡Se registra este activo cuando el pago por los bienos sha realizado antes de que so obtenga el 
derecho de acceso sos bienes. De forma simi 

  

, se reconoce el pago anticipado como un activo, 
cuando dicho pago por servicios se haya realizado amos de quese reciban esos servicios, Enambos 

105, se espera recibir lor bienes 0 servicios dentro de doce meses Los gastos pagados por 
eridos. 

  

Los inventarios se presentan al costo histórico o su valor neto de realización el que resalte menor. 
Fl costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 

ponderado, para l imputación de las salida de dichos inventarios
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El aloe neto realizable, es el recio de venta estimado en el curso normal delos negocios, menos los 
gastos de comercialización y distribución. 
Los inventarios en tránst, se presenta al coto delas facturas más otros cargos relacionados con a 
importación. 

27. Estimación para inventario obsoleto y/ dañado — 

Los inventarios incluyen una provisión par reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daño, la cual 
es determinada en función de un análiis del posibilidad real de venta. La provisión para inventario. 
obsoleto yío dañado se caga los resultados del año. 

23, Activo Mo — 

¡Sonregisrados al cost hsório, menos deprecaciones acumuladas y pérdida por deterioro, en caso. 
de producirse, El costo incluyo los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 

construcción del activo. Los desembolsos posteriores la compra adquisición slo son capítalizados 
cuando es probuble que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y ls costos puden ser medidos razonablemente, 

ox aros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. Las vidas útiles estimadas delos activos fos son las 
sugentes: 

id a 
lem enanos) 

Instalaciones 20 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Cuando el valo cn libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido 
“inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la veta de Activos fijos 

se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en lbros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

2. Intangibles > 
Corresponde principalmente alos costos incurrido en la implementación y desarollo de softwares e 
incluyen los costos delas licencias y otros gastos asociados para poner en uso cstos programas. Estos 
costos se amortizan con cargo las operaciones del año en aseaal método de línea recta, en un periodo 
de 3 años, que es la vida útil estimada delos mismos.
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2.10, Depósitos en garamtía- 

24 

Corresponde a desembolsos cfctuados por la Compañía en calidad de depósitos en garantía por 
concepto delos contratos de alquiler de inmuebles para la operaciones administrativas, comerciales 

y de almacenaje de mercaderías. La Administración de la Compañia considera que stos valores son 
recuperables y que mo necesitan realizar provisiones adicionales la registradas en los estados 
financieros. 

Arrendamientos — 

ENIASB publicó la NIF 16 en enero del 2016 con fecha cfectiva de aplicación para ejercicios que comiencen a par del ro de cero del 2019. 
Dicha norma requiere que el arrendador reconozca casi todos los arrendamientos enel estado de 
situación financiera, rfljundo en sta forma el derecho de uso de un activo subyacente, durante un 
periodo de tiempo, así como el pasivo asociados los pugos contractuales. 

Al incio de un contrato, la Compañía cvalúa s un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un 
contrato e, o contiene un arrendamiento si el mismo transmite el derecho a controlar el uso de un 
activo idemtficado por un período de tiempo a cambio de una contraprestación. Para evaluar sun 
contrato tansflere el derecho a controlar el uso de un activo identificado, la Compañía utiliza la 
definición de ende nl IF 1, Los dos más elotes dl coat e arcdunieno 

es el siguiente   

Tasa 
Múnso Tas ama Lu 

Tio de ies Somos mal aaa sua 
Bodega Machi 2 07. 3 tar 
Tienda Guayaquil a 7 se 1050 

Banega Santo Domingo a 07 29%. 200 
Bodega Latacunga Ú ore o 13 
Bodega Gusyagul > 0 s sm 

Contabilidad del arrendatario modelo actual — 

“Al comienzo en la modificación de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la 
Compañía asigna la contraprestación en el contrato a cada componente de arrendamiento sobr le 
sede sus precios independientes olivos. La Compañía reconoce un activo por derecho de uso y 
un pasivo por arendamiento, a la fecha en que inicia el arrendamiento. Fl activo por derecho de 
so se mide inicialmente al costo, que comprendo el monto inicial dl pasivo de arrendamiento 
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o anes dela fecha de ic, más los 

costos directos iniciales incuridos y una estimación delos costos para desmantelar y eliminar el 
activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente o el lugar en l que se encuentra, menos. 

cualquier incentivo de arrendamiento recibidos. 
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El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de línea recta desde 
la fecha de micio hata el final del plazo del arrendamiento, a menos que en el arrendamiento sc 
transfer la propiedad dl acto subyacente ala Compañía al término del plazo del arrendamiento 
oque el costo del activo por derecho de uso refleje que la Compañía ejercerá una opción de compra. 

En ese caso, el activo por derecho de uso será depeciado durante a vida útil de activo subyacente, 
que so determina sobre la misma base como los de propiedad y equipo. Además, el activo por 

derecho de us0 se reduce persódicamente en pérdidas por deteior, s las lay, y ajustadas para 
ciertas muevas mediciones del pasivo por arrendamiento. 

Fl pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente delos pagos de arrendamiento 
que no se pagan a la fecha de inicio, descontado utilizando la tasa de interés implica en el 
arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar ficilmente, la tasa de endeudamiento 
incremental de la Compañía. Generalmente, la Compañía sala taa de interés incremental ente el 
296 125% anual. 

  

La Compañia determina su tas de ines inremental aquella disponible en caso de financiamiento 
notificada por Gerencia General y realiza ciertos ajustes para reflejar los plazos del arrendamiento 
Y tipo de activo. Los pagos por arrendamiento incluidos cn la medición del pasivo de arrendamiento 
comprende lo siguiente: 

+ Pagos fs, incluidos los pagos fos en sustancia. 
+ El precio del ejrcicio bajo una opción de compra que la Compañía esté razonablemente 
segura de ejercer, pagos de arrendamiento en un periodo de renovación opcional, 
Compañía está razonablemente segura de ejerce una opción de extensión y penalidad 

por terminación anticipada de un contrato de arrendamiento a menos que la Compañia 
té razonablemente segura de no terminar antes de tiempo. 

   
  

El pasivo por arendamiento se mide al costo amortiado utilizando el método de interés efectivo. 
Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen 
de un cambio en un índice o asa, si hay un cambio en la estimación de la Compañía acerca del 
monto que se espera pagar bajo una garantía de valor residual, si la Compañía cambia su 
evaluación de si ejercerá una opción de compra, extensión o terminación 0 si hay un pago de 
“arrendamiento io revisado en sustancia Cuando el pasivo por arendamento se vuelve a medir 

¿e esta manera, so realiza un ajuste correspondiente al importe en libros del activo por deresho de 
uso, ose registra en resultado s el importe en iros delctivo por derecho de uso se ha reducido 
acero, 
Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor 

La Compañía ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por 
arrendamientos, en arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo 
asociados principalmente con vehiculos, equipos de impresión, e inmuebles utilizados en 
alojamiento temporal de su personal. La Compañía reconoce los pagos poe arrendamiento 
asociados con estos arrendamientos como un gasto sobre una base lincl durante el plazo del 
“arrendamiento
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Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019 

Para los contratos realizados ants del 1 de enero de 2019, la Compañí determinó si el acuerdo 
era contenla un arendamento con hase en la evaluación de su: 

+ el cumplimiento del acuerdo dependía de uso de un ativo o activos especificos; y el 
“acuerdo había conllevado un derecho para usar el activo, Un acuerdo conllevaba el 
derecho de usar el activo sise cumplía una delas siguentes condiciones: 

+ elcomprador tenía la capacidad ol derecho de operar el activo cbteniendo o controlando. 
una cantidad más que insignificante del producto; el comprador tenía la capacidad o el 
derecho de controla el acceso fisico activo obteniendo o controlando una cantidad más. 

que insignificante del producto; o los hechos y circunstancias indicaban que cra una. 
posibilidad remota que ctras partes obtuvieran una canidad más que msignifcante del 
prodact, y el precio por unidad no era fj por unidad de producto nitempoco cra igual 
“al precio de mercado actual por unidad de producto. 

Comtabilidad del arrendatario modelo anterior — 

Los activos mantenidos en arendamuentos se clsiicaban como arrendamientos operativos y no. 
se reconocían en el estado de situación financiera de la Compañía. Los pagos realizados bajo 

“arrendamientos operativos e reconocían en los estados de resultados en forma lineal durant el 
plazo del arrendomiento. 

2.12, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación y amortización (activos fijos, activo por derecho de uso y activo 
intangible) se someten a pruchas de deterioro cuando se producen oventos o circunstancia que 
indican que podrán ho recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que el valoren libros del activo excede su valor recuperabl. 

  

El valor recuperable delos nctivos coresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría desu 
e e e ca mi Da as md 

pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidados generadoras de efect 
o Utd ae lar dl publ ceca Ea As Zacals 6 Coal 

reconocerá una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AI 31 de diciembre del 2019 y 
del 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no 
Financieros (activos fijos y activo poe derecho de uso). 

  

2.13. Impuesto ala renta corriente y diferido — 
Fl gasto por impuesto al renta comprende el impuesto la renta corriente y el diferido. El impuesto 
alarma se reconoce ca el estad de resultados integras excepto cuando se trata de partidas que 

se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también so reconoce en aros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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3) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto E renta corriente se calcula mediame la taa de impuesto aplicable a 
Jas utilidados gravables y se carga los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 25% de ls utilidades gravable, no obstante, la taifa impositiva se incrementa al 28% 
sobre la proporción que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
celonistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de 

menor imposición. Si dicha participación excede del 50% la taria aplicable para la Compañía 
será del 28% o en ol caso de la presentación tardía e incompleta del Anexo de Socios, 
Partcipes, Aecionisia y Miembros de Directorio. Si las utilidades son revertidas por el 
contribuyente tendrán una reducción de 10% sobre la taifa impositiva de conformidad con o 
citado anteriormente. 

  

En caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, 
ste último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas Inernas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 

«on la norma que rige la devolución de este anticipo. 

b)_ Impuesto aa renta diferido 

El impuesto a la recta diferido se provision en su totalidad, or el método del pasivo, sobre 
las diferencia temporales que surgen entre las besos tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros 
El impuesto a la renta diferido se detrmina usando tasas tributaria que han sido promulgadas 

a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
"impuesto la renta diferido activo se reli o el impuesto la renta pasivo se pague. 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que ses probable 
que so produzcan beneficios tributarios futuros contr los quese puedan usa las diferencias 
temporales. 

Los vals de impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se compensan cundo exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 

<orients y cuando los impuestos ala renta diferidos activos y pasos so rlaionen con la 
misma autoridad tati. 

La circular No. NAC-DGEOCGCIS-00000012 de fecha 04 de diciembre del 2015 publicado 
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y año, indica que “la 

Aplicación de la deduciblidad de costos y gastos para efctos dela determinación de la base 
imponible sujeta al Impuesto ala reta, s rige por las disposiciones dela normativa tributaria 

vigente sm encontrarse prevista la aplicación de una figura de eversosde gastos no deducibles, 
para dichos efectos.
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Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles, ara 
efectos de la declaración del Impuesto a la retz en un ejercicio fiscal, no podrán ser 
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros 

¡Con base al detallado enel párrao anterior la Administración de la Compañía considera que 
al31 de diciembre del 2019 e han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias 
de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que 
generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto la renta diferido. Véase ota 15 
> 

2.14, Beneficios alos empleados — 

3) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del 
estado de situación financiera y corresponden principalmente: 

) La participación delos trabajadores enla utilidados; Calculada en función del 15% dela 
vsilidad contable amal antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
Iegistación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como. 
par delos gastos administrativos. 

  

os soci se sr Se provisionan y 
Pagan deacuerdo ala legislación vigent en el Ecuador. 

b) Beneficios de lago plazo (Bonificación para desahucio): De acuerdo las leyes vigentes, 
¿en los casos determinación dela relación laboral po desahucio solicitado porel empleador 
0 porel trabajado, el empleador boniicrá l trabajador on el veintiinco porciento del 
«equivalen ala última remuneración mensual po ceda uno delos años de servicios prestados 
la misma Compañía o empleador, esto beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para desahucio con base alas disposiciones 
¿el Código de Trabajo que determinan la forma del cálculo dl desahucio y se reconocen con 
argo los costs y gastos (resultados). 

2.15. Provisiones corrientes — 

  

manera fable. Cuando no se espera que el flujo de salida de bencficos económicos ocurra en el 
orto plazo, las provisiones se determinan descontando el Mujo de efectivo que se espora 

desembohar a futuro a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado 
obre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El saneamiento 
del descuento se reconoce como costo financiero
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Las provisiones representadas en el estado de situación financiero, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen (1) cuando la Compañía tiene una cbligación presente, ya sea 

legal o implícita, como resultado de sucesos pasados: (5) es probable que vaya aser neccsara una. 
salida de recursos para liquidar la obligación; y Ci) el importo se puedo estimar de manera 
confiable. 

  

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación dela Administración, a lafcha. 
¿e cierre de los estados financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Véase Nota 14, 

2.16, Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden et valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos enel curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas 

y descuentos ctorgados. 
Los imgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
yan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega 

de sus productos al comprador y en consecuencia ransicren, los riesgos y eneficos inherentes 
2 la propiedad de esos biene y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un 
ontrol sobre los mismos. 

La Compañia reconoce los mgresos basados en el concepto de control, por lo cual los mgresos 
deben reconocerse medida quese satisfagan ls obligaciones contras con los cientes través 
de la entrega de bienes y servicos, ya sen de un somento en el tiempo o alo largo del tiempo. 

El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los cinco pasos 
.Iemificar el contrato con el client; 
Identificar las obligaciones de desempeño del como; 
Determinar el precio de la transacción 
Distribuir el precio dela transacción enre las obligaciones de desempeño: y 

Reconocer el ingreso cuando (0 ala medida en que) l entidad satitaga las obligaciones 
de desempeño identificadas en los contratos. 

mo
m»

 

La penxcipal actividad que la Compañía reconoce como ingreso son las ventas de productos 
terminados para la reventa y bienes producidos o fabricados por la Compañía, en el momento en 
«el que se transfer los henelisos y riesgos, eí como e coro de los mismos. 

2.17. Costos y gastos — 
Los costos y gastos operativos se registran al costo histórico, Se reconocen a medida que son 

incurrido, independientemente dela fecha en que e haya realizado el pago. y se regístra en el 
período más cercano enel que se conocen.
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2.18. Compensación de saldos y transacciones — 
Como norma general en los estados financieros ns compensan los actvo y pasivos, tampoco 
les ingresos y gunos, salvo aquellos casos en os quel compensación se requerida o permitida 

por alguna norma y sta presentación sn el reijo ela esencia de la transacción. Los ingresos 
Y gastos con rigen en transacciones que cotrctalment por una norma Iza, conemplan la posibilidad de compensación yla Compañia ten la intención e liqida por su importe nto 
¿e realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la 
uenta de resultados. 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realize estimaciones y utilice 
opuestos que afectan los montos incluidos en ets estados financieros y sus notas relacionadas. Las. 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia so encuentran basados enla experiencia 

histórica, cambios en el sector en el que opera e información suministrada por fuentes extemas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

  

Las estimaciones y policas comables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para regar correctamente la situsción financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
vn alto grado de juicio por parte dela Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del eritrio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión por detsroroy/a obsolescencia de inventarios: La estimación para la determinación del 
deterioro yla obsolescencia de inventarios es determinada po la rencia dela Compañía, en base 

a una evaluación del alor neto ralizbl, estado fisco, condiciones operativas, disponibilidad de 
stock y probabilidad de venta y/o consumo delas existencias de inventarios al iere del período. 

Nota 27. 
+ Astivo fo: La determinación de las vidas tiles que se evalúan al cirro de cada año. Nota 28, 

+ Activo intangible: La determinación delas vidas útiles quese evalúan al cierre de cada año, Nota 
29 

+ Impuesto a la reta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias emtr el valor on libros y la base tributaria de los 
pasivos, Nota 2.13. DJ. 

  

+ Provisión para desabucio: La Compañía ha realizado la estimación dela provisión para bonificación 
para desahucio de sus empleados en nómina activo l cierre. Not 2.14).
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. respos de 

mercado, riesgo de crédito y nesgo de liquidez. 
Fl programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en 
la gestión y diversificación del mercado en que opera y enla geón de ls gastos de operación y 

osos de producios producidos y adquiridos para la roventa, además de los riesgos relacionados 
on la obtención de rédio par garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tino por 
bjaivo final minimizar potenciales efectos adversos que Sos FsgoS podrian generar en el 
desempeño financicro dela Compañia. 
La aómumisración de nesgos está jo 1 responsabilidad dela Gerencia de la Compañía. 
(4) Riesgo de mercado 

l, Risgo de tasa de interés 
AN 31 de diciembre de 2019, e bien la Compañía mamen fineaciamient con esidades 
Financieras locals, los Mujos de caja operativos son considerados susancalmente 

independientes de los cambios de las tasas de intrés del mercado, por lo cual, en opinión 
de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante los riesgos de tasas de 
interés. 

Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio delos costos de productos terminados. 
para la reventa por cuano muniene negociaciones directas con los 

Hibricamte/ distribuidores de los mismos. Cuando so presentan Mluctuaciones de precios de 
las mercadería, se renegocian los precios de compras de forma trimestral y a la vez se 
hacen los estudios de revisión de precios de los productos, para transferir de la mejor 
manera ls impactos de incrementos de costos unitarios delas mercaderías, en el precio de 

venta de los productos terminados para la reventa. 

li Riesgo de tipo de cambio. 
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o lujos de caja futuros 
de un instrumento financiero Mluciúen debido a cambios en los tipos de cambio. La. 
Compañía reliza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 

Norteamérica, moneda de curso legal en el paí, y no ofecta transacciones en oras 
monedas, en Consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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(0) Riesgo de crédito 
El icsgo de crédito s el riesgo de que una contrapateno pueda cumplir con sus obligaciones 
en relción con un instrumento financiero o contrato de venta, generando uns pérdida 

financiera, La Compañía no et expuesta a un risgo de crédito or sus actividades operativas 
debudo a que no realiza ventas a rédito. Sin embargo, en relación los importes por cobrar 

con compañías relacionadas del exterior los cuales son significativos concluye que dichos 
actos financieros no han presentado deterioro y de conformidad con acuerdos verbales con 

su contraparte enel exterior serán canceladas en su totalidad en dinero o especie. 

    

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
Instituciones Financieras, así como la exposición al crédito de Clients, que incluyen a los 

saldos pendientes de las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con 
los siguientes calificaciones: 

Calificación 
Eidad financiera 20190 ESTO) 
Banco Pichincha C-A. ARA-/ ARA AÑRAZARA 
1) Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos a 30 de septiembre: 

de2019. 
2) Datos dsporbles en la página wob dela Superintendencia de Bancos u 30 de junio del 

2018 
  Estas calificaciones significan que la situación delas Instituciones Financieras son las más 

altas calificaciones de una compañia fable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas 
través dela Superintendencia de bancos con corte 30 de septiembre del 2019. 

  

AAA: La situación de la insitución financiora es muy fuere y tiene una sobresaliente 
trayectoria de remtabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputación en el medio, muy 
buen acceso a sus mercados naturals de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe 
debilidad o vulnerabilidad en algún aspocto de la ntividades dela instución, st se miiga 
enteramente con ls fortalezas de la organización 

“AA: La institución es muy sólida financiorament, tene buenos antecedentes de desempeño y 
10 presten apestos és quese dstaquen. Sa perl general diga aunque bajo. no 

«stan favorable como el dela instituciones que se encuentran en la categoría más 
calificación. 
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(9) Riesgo de liquidez 

La Compañía mantiene mveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que 
lo permute cumple con todas sus obligaciones 

A continuación, se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía, 
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos 

de efectivo contractuales no descontados 

—CotoPlgo lampPlo Teal 
ALI de Diciembrdel2019 

    

Oiga bras Fancers a aso 25301 
Decanos y unas poe pa 

eS ses z cru 
Pare racionda(Acoitas) 85 . ases 
Ps por andan cero 32192 z sue 

Tos 

ALA de Dice de 2018 
Docs y cotas por pag 
Provedores 40631 - 20631 
Pue roads (Aci) is - 419 
o 256 - 

Tota 114 E qu 

42. Administración del riesgo de capital 
Los objetivos dela Compañía al administrar e capital son el salvaguardar la capacidad dela misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas y 

mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capita. 
Consistente con el mercado, la Compañía monitores su espial sobre la base del raño de 

“apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda 
eta se calcula como el total de os recursos ajenos (incluyendo endeudamiento bancario a orto y 

largo plazo, documentos y cuentas por pagar proveedores accionistas, paswos por arrendamiento. 
financiero y Otros pasivos) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula 
como el “patrimonio neto” más la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguente: 

me a 
Obigacines facies y bancarias (*) 25301 
Decanos y ctas por paga 
Proveedora 0169 06m 

Acc 1564 419 
Os E bass 
Pas pr arenero fc 2 

Tosós AT 
Etoo y quake deceo —6issI MLS, 
Dead pt 4950 7 316206 
Tot patriono o pr, 6 07 
plato M0 4828 
Rai de apalancamiento 89% 66% 

(*) Incluye deuda a corto y largo plazo, 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros. 

A costinuación, se presentan os valores en Ios de cada categoría de instrumentos financieros: 

En E 
— Sine — ocurre — Cone Nacen 

Activos Muncieosmecidol coto: 
Esto y ple de efe ass 

Actos Fnanieos mess al coto murio: 
Documentos y setas po corr 
Cosplay Pre Relacion mas s asa . 
om 

    

Total sico fasaciers raya - z
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Count Nosomiene _Coriene— Nocorrinte 
Pasivos aceros medios al csto amortizado: 
tics tura once m2. 450 
Decimos y cents pr pupa 
Pros 516918 . 06 a 
Pues coma (Aci) 1855sé . 418 . 
Pao per rendir sus - - - 
or A A A 
Total pasivos anciros JA 0 4040 Ñ 

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a compañías y partes relacionada, aros 
deudores, obligaciones bancarias y financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a 
pants relacionadas, pasivos por arrendamiento financiero y Otros se aproximan al valor Justo, debido a 
la naturaleza de corto plazo de etos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que ss condiciones 
y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razowable, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Corresponde a los saldos en cuentas bancarias en instituciones financieras locales. Dichos fondos son 
de libre disposición para la Compañía y no están comprometidos, ni garantizando obligación ni 
compromiso fisancier alguno. 

209 2018 
Banco Pichincha 45515 99.558 
Banco Pacífico 

  

——_192 
45615 JOL5S 

Corresponde a los saldos de las cuentas bancarias locales dela Compañia; dichos fondos son de libre 
disposición y no están comprometidos ni garantizando obligación ni compromiso financiero alguno, AL 

31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene inversiones financieras a coto plazo,
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/. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

29 20% 
Depositos en garamía no corriente (1) 19.700 14:60 

Terceros (2) 15062 S 
Fancionaros y empleados (3) 8 207 

Tota 33445 16.999 
(- Porción o comente 19700) 14.560 
Total corriente ps 297 

(1) Corresponden a depósitos en garantías para el alquiler de tuendas debidamente aprobados por. 
Gerencia. Dichos saldos no devengan interes. 

(2) Representan principalmente las cuetas por cobrar por recaudaciones de ventas de cientes por 
tarjeta de crédito. 

(3) Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por 
la Gerencia, a funcionarios y empleados activos al cierre de cada periodo. Dichos saldos no 

venga intereses. 
La Administración de la Compañía considera que estos valores son recuperables y que no necesitan 
relizar provisiones adicionales ls registradas en los estados financieros. 

INVENTARIOS 
Composición: 

29 2 
Oasis ASS a 
Prodi temidos 15457 
NoowiO. 1178 a 

Tit sica final Temegánico 1 10 
Tae básica Nao C 6505 m7 

En) 11.30
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Incluyen principalmente bebidas cnergátias y vitaminias, agua punifcada con gas, agua de mesa sin 
gas. Para el perodo 2019 se sumó una mueva línea: Cuidado y asco personal, nte los productos más 

destacados tenemos: Shampoo, acondicionadores, cremas exfollnts, mascarillas capilares, ge, aceite 
apilar, jabón líquido, ete. Los saldos antes expuestos representan las existencias al corre de cada 
periodo, certificadas por la Compañía mediante os contes fisicos. 

  

  

ACTIVO FIJO. 
Composición: 

Saldoal Adiciones Salto! 
Lone-19 astas ado 

Instalaciones 1.006 1016 
Muebles y enseres 711290 792 9213 

Equipos de cómputo 2.189 1648 21 
Total costo 106.515 9.571 116.086 

(+) Depreciación acumulada 1832 916) 00378). 
Total neto. 85983 2319 55705 

Saldos al Adiciones Saldo 
Dl-<ne-18 pS Aca 

Instalaciones 15.082 0046), 13.036 
Mueble y enseres 51.769 19.521 71290 
Equipos de cómputo 12 8908 22199 
Total costo, 30.132 26.385 106315 

(-) Depreciación acumulada (5599 2.59 (18.432) 
Total neto TAS 10 508) 

Movimiento del año: 

209 208 
¡Saklos al Ir de Enero 85.083 ms 
Adiciones 9 26383 
Depreciación (11946) 02839) 

  

¡Saldos al 31 de Diciembre: 85708 EX
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10, ACTIVO POR DERECHO DE USO 

2019 208 
Activo por dercho de uso 102.102 : 
Menos: Deprecaión acumulada (5265) s 

Toca 937 E 

Pasivo por arrendamiento Financiero 219 - 

Conos financieros 7582 
Pagos del principal de arendamieno fnancier. 2208 

  

  

sio sao 
bio Aneto Dimas Sl 

cop dh de aos in 
Menos Deprcci umiaa (5254 1298. 

Toa - — 2 - — on 

iso porra fc - 2 - 8 

Coss mbr pr aereo an ma 
Bepeció bo par deco de wo 2. ss 
aso de andino - —s0n 

  

uso ego 191 

11. ACTIVO INTANGIBLE, NETO. 

Composición: 

209 2018 
¡Saldos al Io de Enero 1.563 s 
Adiciones (1) 2812 13563 
¡Sos al 31 de Diciembre 16375 us. 

(1) Incluyen costos de licencia e nsalación del software financiero y contable “Murano” además. 
de ctas mejoras.
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12. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

  

Ta des 
Cono pao pi ee amo au 

Banc Pia CA 1) ss - 

acoso 
Banc Pina CA a » 450, y 

sor 7 

(1) Corresponde a crédito con entidad financiera local por US$30.000 4 18 meses plazo para 
capital de trabajo on un dividendo promedio de USS1.913 a una tasa de interés del mercado. 
para dichos créditos, la fecha de vencimiento s febrero del 2021. 

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 
209 2018 

Alecundor SA. 50 ss 
Laormoei Biotanicas del Ecuador S.A. 4467 % 
Sayri Technologies Sociedad Anonima Cerrada (1) 35000 - 
Cdi Montes Lui Eduardo 29 : 
Di Industrial SA. ; 20956 
Arts Gris Senefeldor CA, Z 6700 
os 5630. Ss 

61591 40671 

(1) Corresponde a cuenta por pagar con proveedor del exterior, dicha acoencia será compensada. 
con ls cuentas por cobrara Compañías relacionadas quese incluyen en los estados Financieros 
“adjuntos y que ascienden a US$950.714. 

La Administración de la Compañía consider que etos valores son exigibles en su totalidad enel coro 
plazo, respondiendo a ls acuerdos verles vigentes entre las partes, adicionalmente se han efectuado 
Te-negociaciones con sus principales proveedores para determina ls fechas y formas de pago efectivas 
más favorables par la Compañía. 
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14. PROVISIONES 
Sator sons 

ses 1sS7 29 

   

  

mozo A 
20300 6900 230 
470 am 178 
mas 
Misa (63130 20400 

NE 
140 06410) : 

Salon sona 
a co Income Lacio — al 

lps la ret 25940 0550) osas 
e eme des ns 

Fircen ds robados nuit sms 009 a 
"ciacinpor esfuco . a 
Provide puts E e a 

Provisto de comianes BS 
Provisión de tono de roque MLN 296852 UB) 3000 
Prol compra de venas ROO 

15. IMPUESTOS 
3) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad wibutaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto al enta dela Compañía, dentro del plazo de hasta rs años posteriores 

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, Los años 2016 al 2019 
inclusive aún están abiertos a una fiscalización
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b) Conciliación del resultado contable - tributario 
"Una reconciliación entre la utilidad según Estados financieros y a utilidad gravable, s como sigue 

amo amg 
Valida mes de a Paicipación de bajados e 
apuesto ares 175398 130 
(e) Pariiación delos tabjadors (46504 

      

266312 
Diferencia permanares 

(+) Gastos deducibles (1) we 2530 
Diferencias temporaria 
(0/-¡Geneación (2) > 

Válida Graable 26 
Tasa de Impuesto arena(3) —x. 
Impuesto arena To0Ass 

Anticipo minimo de Impuesto 4 acento 26.505 
Impuesto alarerta comente s6ms 15068 
Impuesto recta Diferido (4) pss - 
Gasto dl Impuesto ala rea del año, 41307 130488 

(1) En el 2019 incluye: 1) USSI8.000 tono viaje, il) gastos operacionales por USS11.024, 
intereses y multas US$7.517 y il) USS2.600 donaciones; mientras que para el periodo 2018 
corresponden principalmente a: 1) USS208.SSpor provisión de bonos a empresarios, 10 
"US$16:75 por impuesto la salida de divisas íncuridos en los préstamos a relacionadas en el 
exterior, li) USSIS.885 regularización de saldos ¡ntersompany, lv) USS6.535 poe multas e 
intereses incluye donaciones. 

(2) La Compañía reconoció durante el periodo 2019 impuestos diferido activo por las diferencias 
temporaria entre la base contable y Fiscal producto de ) provisiones pendiente pago por gastos 
operacionales (comissones y bonos a empresarios) 1) la provisión para desahucio y costos de 
inerés financiero y diferencia por la aplicación delo dessto por as NIIF 16 Arrendamiento, 

Véase nota c) siguiente. 

  

  

    

  

(3) La Compañía detrminó latas del IR del 29% (2018: 25% considerando que ha cumplido com 
todas las formalidades societarías y tributarias relacionadas con los Administradores, 
Acciomstas, Socios, Parícipes y miembros de Directori, incluidos en el anexo APS. 

(4) Véase Ira c) siguiente. 
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Reconciliación de la taa efectiva - 

  

EN Va mo de ipaeios xx 
Tas ios pen 

an 
tas drena permanente seno 
tadas tempora 95 

Spano la re dedo — 
Tasa ctcto yo 9% 

9) Impuesto ala renta diferido 
De acuerdo lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial 405 del29 de Diciembe del 2014 
en el Artículo 9 dela Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del Fraude Fiscal, 

se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto ala Renta 
Diferido, únicamente en os casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento 
Publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el 
“Artículo 10, l mismo que indica el registro únicamente en ls siguiente casos: 

Las péridas po deterioro de inventarios 
Las pérdidas esperadas en contratos de construcción 
La depacición correspondiente al vlor activado por desmantelamiento 
El valor de deterioro depropiodade, plana y equipo Provisiones provnienes de garantías Itgos reclamos, et. Ganancias / pérdidas en la medición de activos no comentes mantenidos para la venta 
Ingresos y costs derivados de reconocimiento y medición de acvos biológicos as pérdidas tiutaris de años anteriores 
Los crios tributario o utilizados, provenentesde años anteriors 

Fl valor de la amortización de invennesianibes e intangibles originados en los contratos 
de serveis contemplados en la Ley de Hidrocarburos 

pe] 
Cr NS 

ocn 
0:60 aseo 

0 08 
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4) Precios de transferencia - 

De conformidad con lo publicado enel Registro Oficial 511 del 29 de mayo del 2017 se emitió la 
Resolución No NAC-DGERCGCIS-00000455 del 27 del mismo mes y año, dicha norma incluye 
lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las 

“operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita 
a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de 
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal, 
hayan efectuado operaciones Gon partes relacionadas en ln ¡monto acumulado superior a. 

1US$3.000.0 de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de 
¡operaciones con partes relacionadas, Sital monto es superior a los USS13 000.000 de dólares delos 
Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas, así como también el Informe Integral de Precios de Transferencias. 

  

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parisos fiscales, así como también. 
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este 
requerimiento. 
El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integal de debe sor 

remitido hasta el mes de junio del próximo año. 

Finalmente la declaración de Impuesto ala rent anual incluye declarar las operaciones de activos, 
pasivos, mgresos y egresos con partes relacionadas. La Compañía no excedió los montos 

terminados por la Administración Tributaria para la presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias. 

e) Impuesto al Valor Agregado (IVA) = 

Debido a la nturleza de la Compañía, ete impuesto se grava al valor de la transferencia do sus 
productos para la reventa al taifa de 12% calculado en base los precios de venta (valor total de 
la factura a su linte, que incluye los costos y gastos imputables al precio. 

D- Reformas Tributarias 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales roformas que 
introdujo el mencionado cuerpo legal son ls siguiente 

Nuevos tributos: 
+ Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 

generado ingresos brutos superiores 1 millón de dólares en cl año 2018 de acuerdo con los 
iguiemes niveles de ingresos: entre 1 y $ millones impuesto del 0,10%; entre 5, y 10 millones 
impuesto dl 0,150; y, más de 10 millones impuesto de 0,20%. Esta contribución no puede. 

ser utilizada como crádito tributario, ni como gasto deducible para la determinación y 
Iiquidación de ctos tributos durame los anos 2020, 2021 y 2022. 
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+ Se establece el rógimen simplificado pura emprendedores y micro empresarios, el cual, es 
obligatorio para quienes cumplan la condiciones de microempresas. Esos contribuyente. 
-. Deteminarán el impuesto la entr apando tara del 26 sobr ls ingresos brutos del 

espaxivo jecco fiscal exclusivamente respecto de aquel ingresos provenientes dela 
actividad empresarial y, 

- Presentarán ls declaraciones y efectuarán el pago correspondiente delos Impuestos al 
Valor Agregado IVA) y alos Consumos Especiales (ICE) en forma semestral. 

+ Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercialización local o quese exporten, podrán acogerse a un mpuesto a la renta único en 
base a una taria progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% 
pura portador. 

Imovesto ala renta; 
+ Por única vez se reduce en el 10% del Impuesto al renta 2019 para los sectores agricola 

ganadero y/o agroindustrial els provincias de Imbabura, Bolívar, Chimborazo, Tungurahua, 
Cotopaxi y Cañar afectados por la paralización del mes de octubre del 2019 

+ Se climina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, ete podrá anticiparse de forma 
voluntaria, y serk equivalent al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 
Anterior, menos las retenciones enla fuente efectuadas en dicho ejercicio Fiscal. 

+ Seclimina la deducción de gastos personales para personas con ingresos netos de US$100.000 
o más. Estos contribuyentes solamente podrán deducir sus gastos personales de salud por 
enfermedad catastrófica, raras o huérfanas debidamente Certificadas o avaladas por la 

'toridad sanitaria nacional competente sin que supere el 50% total de ngresos gravados 0 
en 1.3 voces enla facción básica dosgravado. 

+ Se califican como nuevos los sectores priorizados a los servicios de infraestructura 
hospitalaria, educativos, culturales y artísticos. 

+ Se exonera alos pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo 
rrínimo de tenencia. 

+ Se.xonera a los ingresos por la ejecución de proyectos financiados con créditos o fondos no 
reembolsables de gobierno a gobierno. 

+ Para que sean deducibles los intereses provenientes. de créditos otorgados. directa o 
indirectamente por parts relacionadas para sociedades que no scan bancos, compañías 
“aseguradoras y entidades dela Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no 
deberá ser mayor al 20% de ln utilidad antes de la participación laboral, más intereses, 

depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal
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= Se establece la no deducibiidad de los intereses de préstamos contraídos en septiembre y ¿iciembro del 2019, ara pagar dividendos. Los abonos de estos créditos serán sometidos a 
15D. 

+ Seconsidera mgreso de fuente cuatoriana la provisones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme 
lo dispueto en esta Ley y queno hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios 
detal provisión. 

+ Se incluye un muevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera 
omo ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos 
distribuidos a sociedades residetes en Ecuador, Se aplicará una retención el 25% sobre el 

ingreso gravado (que corresponderá al 40% del dividendo distribuido) al momento de 
distribuir dividendos a accionistas del exter. 

+ Se aplicarán una retención del 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales 
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por a sociedad dejará de considerarse crio 
tributario. 

+ Se aplicarán una retención del 35% sobre los dividendos distribuidos de los socios que no 
«cumplan con la obligación de reportar la composición accionaria. 

+ La cspializción de utilidades no será considerada distribución de dividendos. 

Impuesto al valor agregado: 
- Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con taifa 0%. 
-- Se grava con IVA a los servicios digitales tanto locales como importados, 

mpuento lo consumos especials: 
- Se grava con ICE al consumo de fundas plásticas entregadas al consumidor Final en 
establecimientos de comercio. 

- Se grava con ICE al consumo del tabaco calentado y líquidos que contengan nicotina. 
- Se grava con!C!. al consumo de planes de telfonía móviles individuales 
- Sereduce la tarifa aplicada ula cerveza artesanal y se incrementan ls taifas ala cerveza 
inci. 

mpussto ala Salida de Divisas; 
- Se exime de ISD a ls dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paralsos 

scales. 
-  Segravan con SD los abonos de créditos ctorgados entre septiembre y diciembre del 2019, 

utilizados para paga dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.
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tras: 
+ Seentiend or domicilio els persomas juríics yde las socidados nacionales y extranjeras 

que son sujetos pasos del Impuesto de patentes municipales y meropoltanas, del 1.3 por 
nl sobre los activos tte, al señalado en la escritura de consiución de la compañía, ss 

respeciosexotaos o documentos constutivo», para establecimiento, aquel o aquellos que 
ss encuentren registrados omo Compañías, aoncias y/o establecimientos permanentes enel 
Registro Único de Contribuyentes, conformo la iniemación reportada porel Servicio de 
estas ternas. 

+ Seintroduce al código tributario una lista de derechos de los sujetas pasivos. 

+ Sé permite sujeto activo determinar la obligación deforma directa sobre la base de catastro 
registros. 

La Administración dela Compañía considera uego del análisis que la principal reforma tendrá un 
impacto significativo respecto lo siguiente: 1) la climinación del anticipo de impuesto al renta lo 
que representaría un alivio al flujo en los últimos meses del año, i) las directrices con respecto a 
los cargos y reversos de las provision para desalucio y jubilación patronal, el pago de una. 
contribución única y temporal y iv) nuevo tratamiento tributario enla distribución de divdendos. 

    

8) Impuestos y retenciones por cobrar = 
209 a 

IVA e compras locals importaciones 21007 32736 
Retenciones en la fet el IR ES] sess7 

Resnción po óidendos . sas 
Anc de Impuesto ala Rara - 300 

204 1705 
  

h), Impuestos y retenciones por pagar — 

amo as 
IVA faro e vent 18515 mano 
Retenciones enla et del IR se mo 
atrcons sn fuet dl IVA. 38 930 

35m. mas,
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16, OBLIGACIONES PATRONALES 

a. Obligaciones patronales de corto plazo 
Representan los derechos a décimos y los feriados progresivos acumulados, compensaciones 

laborales y derechos por organizaciones clasistas, reclamada por los empleados. 

29 E 
Pariopaci de los abjdoes nas ados (1) 26300 409% 
Benasal) 281 mor 

Ogacioes one1ESS 437 

  

2 az 

(1) De conformidad con disposiciones leales, os tratejadors tienen derecho participar en as 
vtilidados de la empresa en un 159 aplicable alas utilidades líquidas o contables. 

(2) Representa los derechos a décimos tercer sueldo y cuarto pendientes de pago al cierre del 
ejecieo. 

bo. Obligaciones patronales de largo plazo: 

Bonificación para desahucio 

ame zu 
Bonfación por sabio 173 30 

De acuerdo a las leyes vigentes en los casos determinación de la relación Inboral por desabucio 
solicitado por el empleador o porel rabjado, e empleador bonificarál trabajador con el veinticinco 
por ciento el equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
completos prestados a la misma Compañía o empleador. La provisión que se incluye en lo estados. 
financieros cubre atodos lo tratajdores activos en nómina con una antigledad mayor a un año,
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CAPITAL SOCIAL. 
El caphal suscro y pagado de la Compañía comprende 300 acciones ordinarias y nominativas de valor 
ominal USS | cada una integramente suscritas y pagada, sjendo la composición accionar del capital 
pagado el siguiente: 

Número de. Ñ 

Jisel Añaños Zarate Peru 392 49,00% 
Oscar Araya Loyola: Chile 408 _ S100% 

300 —_10000% 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
«compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del 
dueno de csa compañía, así como de sus diectors. La Compañía ha cumplido con la presentación de 
esta información. 

¡SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
3) Saldos con partes relacionadas. 
Se incluye bajo la denominación de parts relacionadas con accionistas comunes y con 
parucipación accionaria significativa. 

amo aun 
Doctmenos y mts por cobrar 

pal tcs (1) 
Nao Gro Por em E Nasa Gros Combi os 20:08 
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Pare clonadas 2) —— o 
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(1) Pestenectentes a saldos por préstamos para capital de trabajo realizada através de transferencias. 
Bancarias incluye impuesto ala sida de divisas. 

(2) Corresponden a desembolsos cfectuados en calidad de dividendos antiipodos a accionistas 
(personas naturals del exterior) correspondientes al periodo 2013, pendientes de compensación 

(3) Pertenecientes a saldos por pagar por apropiación de resullados del penado 2018 por 
USS1I5.653 para distribución de dividendos a accionista (personas naturals residentes en el 

«steror) neto de cancelaciones y pendiente de compensación con los dividendos anticipados en 
el periodo anterior 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía mantiene saldos por pagar a sus partes 
relacionadas de forma significativa y, en consecuencia, sus operaciones y sus resultados dependen 
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compañías y partes 
relacionadas. 

b)_ Remuneraciones del personal clave de la gerencia 
La Adminisración de la Compañía incluyo miembro clave que comprende: Gerente General. Los 
costos por remuneración del miembro dela Alta Gerencia fue para el año 2019 de US$49.416 

+) Transacciones con compañías y partes relacionadas 
A cren de la Administración nose han cfctuado transacciones importantes con compañías y partes 
relacionadas que hayan efotuado ingresos ní costos, n excepción delos desembolsos efectuados en 

calidad de préstamos para capital de abajo y stos por servicios administrativos y de tecnología el 
detalle e como sigue: 

  

202 201 
Sato ia M0674 02000 
Pisos por cobrar NOW Colomba 3520 maso. 
NAQw Para pe006, 143.000. 

13206 1420 
esamenciocs a alu 
NAOW Peri 19206 s75ss 
Impuesto ala Salida de Divas 11750 

15206 ss 

Sato fr — a
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209 2018 
GASTOS OPERACIONALES. 

Sarvicos adeisraivo y desenclcia 
Say Techcoges Sociedad Asenima Cerrada 5050 á 

4) Términos y condiciones 
Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, 
equiparables a oras transacciones de igual espec realizada con terceros. 

19. OTROS INGRESOS 

Composición: 

2019 as 

Aprosechamiems Veis 1) E) 
Entradas a eventos 3539 S 

mos —— 
— 

(1) Incluye ajustes por regularzación de cuentas por provisión bono enfoque, provisión de 
comisiones y otros ingresos por cruce y/o regularización de cuentas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y pastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes: 

  au secs diras atlantes Tol Con de mercado venia 75050 E E 7030 
Comites E min A z E uy os So má z EA acne toos jo E mn E 
Comino bancas E a aci sin 

enim pro a S o e 
Tren) co z an a 

an cil a E se 
sei ne a a o E 

Casos dec E se a 
on smintrncsexoror soñe 

on deve 3 290 1 Priaads de tajo nada 2 
Demetasen y aman 3 . se 

in S z 
Genio S X 
Ss y rss : S 
a o 16 209 

Men rc a a A 
Apu y cin e Ñ 
naa ps    Ta Ti a A 

  

Coto Canos Ge Go 
a — dera derma cimil. fio ol 

¡Costo de mercadería venid amas E - isa 
Coniios ia 2 hz 
rico pas E taa a ¿ tae 
sudo y sos . mas E EN] 
Trip yes : sd 2 c 155 

a e a 192 
Comi amis - E 10616, Arrendamiento prao ll mán a 
Been prota E - pod 

de a : 9.9 se 
Mancini y parace - 21300 z 
Deseos y anunincinas : ns E 

a E z 0701 : 
truco otras : a A 
oe S 0 z 
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EVENTOS SUBSECUENTES 
"Ala fecha de emvsión del presente informe, la población mundial está sendo azotada por un virus que 
ha puesto en alarma a los istemas de salud en todo el mundo. No obstante, a raiz dela declaración de 

la propagación del COVID 19 como pandemm por part dela Organzación Mundial dela Salud OMS 
«el 11 de marzo del 2020, los gobiernos del mundo han tomado medidas que limitas la movilidad delas 
personas, cierre de sus fronteras, transporte públic, aéra, ec, mclusive restricciones para realizas 
“actividades económica ucirts stores para prevenirla propagación de! COVID 19, lo cual afeca las 
diferentes actividades económicas. Por lo expuesto el gobierno couaoriano mediante Decret Ejecutivo 
No. 1017 emtido e 16 de murzo del 2020, se declaró el estado de escepción por calamidad pública eo 
odo el territorio naconal, por el número clevado de casos confirmados y la declaratoria de pandemia. 

del COVID 19 representando un riego alto en contagio para la crudadanía y afectación al sistema de 
salud, por otanto, el Estado deberá invertir camidados significativas de recursos par apalcar el impacto 
de esta pandemia. En adición, s suspende el ejercicio e derecho a la lbertad de tránsito y el derecho a 
la libertad de asociación y reunión, aí como la suspensión de la jornada presencial de trabajo tanto para 
Tos trabajadores del sector público como del privado, acogiéndose 4 la modalidad de teltabuyo a nivel 
nacional según Acuerdo Ministerial MDT-2020.076. 

  

En base a lo expuesto La Compañía se encuentra analizando los efectos y consecuencias de estas 
medidas en la posción fínanccra y resultados de operación para cl 2020 sin embargo considera que 
dicho impacto es considerado medio y que las medidas implementadas y adoptadas durante la 
emergencia apalcaran y mitigaran en gran medida a la contracción económica producto de la post + 
pandemia. 
Entreel31 de diciembre del 2019 yl echa de cmusión del informe de auditoría (05 de junio del 2020) ose produjeron eventos que, e la opinión de la Administración de la Compañía, pudira tener un 

«eco sigiliativ sobre dichos estados financieros que nose hayan revelado cn ls mismos. 

  

"CRA Bala Suarez 
Contador General 

 


