Guayvaquil, 1 de Marzo de 1.995
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INFORME DEL. ADMINMISTRADOR

CeRores Moclionilistas

Cumpliendo con el mandato que establecen la Ley de Compania y el
Fatatuto de la compadia, pongo a consideracidn el informe a la
Junta General de Accionistas de Inmobiliaria Rafal S9.48. sobre las
operacionss de la empresa durante el ejercicio scondmico 1.994.
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SITUACTION GENERAL DEL FARILE:

o el fin de apreciar el contexto Macoroecondmico bajo 21 cual
s desarrollo nuestras actividades comerciales €5 necesarlio
puntualizar  los principales cambios estructurales vy variables
macroecontmicas  durante &1 ejerclcio econdmicH gque acaba de
culminar.

Fri 1.994 el pais comenzd a observar resultados de la conformaclon
de  un marceo juridico adecuado inidciado en Agosto de 1.992  que
incluve la aprobacidn de leves importantes gue impachtaron posi-
tivamentse &n la actividad comercial, como las siguientes: Ley de
Mercado de Valores, Ley de Instituciones del Sistema Financiero vy
la l.evy de Modernizacion del BEstado.

Frr 1o gque concierne a las principales variables macroeconomicas
vale anotar lo sigulente:

----- 1l prodacto Interno Bruto (FIB) crecid en 23.9%4 cifra que
duplica la regilistrada durante 1.9935.

~ La tasa de intlacion anual cerrd en £25.47%7 que signiftica la
reduccion frente al Z1% gque registro en 1.9%935.

- 1 tipo de cambio llego a &£2.280 sucres 1o gue equivallid a una
devaluacidn del 114 frente al 10% de 1.9935%.

- l.as tasas activas v pasivas se registraron inferiores a los
observados en 1.995 en niveles aproximados de 4674 vy 387 respec
tivamente.

-~ La Meserva Monetaria Internacional alcanzo la cifra de 1,712
millones de ddolares lo gque representa un crecimiento del 36.94

Em o definitiva las cifras muestran una estabilidad de)ﬁa eConomia
scuatoriana en ] wltimo ejercicio econdmico gque -Be-"ij:ear*é S
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consalidada durante el armo 1.995%5,
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En cuanto  al programa macroecondmico que el gobierno  presentd
para  1.995, este se fundamenta en una reduccion de la inflacion
ertre” el lEé v 174 v oun crecimiento del FIE entre 1 474 v 2%,
Ademas, S8 espera 1ograr un superavit del Sector Fublico en 0.9%
del FIEB. mantener una reserva monetaria internacional equivalente
# ocuatro meses de amportaciones v continuar con una devaluacion
frente al dolar en 12% anual como herramienta antiinflacionaria
para reducir la gspeculacidn cambiarvia v Dromovar la 1nversion  a
Largo plazo.

ADMINISTRADTON

Inmobiliaria Rafal S.A. se constituvo el 4 de JdJulio de 1994 1a
misma e cuenta con un Capital Suscrito de 27000,000 =1 mismo
cjue s e encuentra pagado en un 2594,

l.a actividades comerclales de la comparia reflejaron una perdida
/L.B70.544  producto de la gestidon administrativa durante el ano
« PP,

"’I

Tmmbs T
* H J

Finalmente debo agradecer a ustedes sefores Accionistas por  la
confiandae depositada en mi durante el aro 1.9%94
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