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Otros informes

La Administracidn es responsable por fa otra informacidn, gue comprends el informe a la
Gerencia - de 8 compafim, pero nao incluye os estados finencleras v rAlestro
correspondiente informe de auditorfa. Se espera que el “Informe a la Gerepcla’™ esté
digpsnible para nosofras despeés de Ia fecha de emizidn de nueztra informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieras, no cubre la otra [nformacian v no
Exprétamas ninguna-otra forma de saguridad concluyante,

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responzabilidad es
leer Iz otra informacion vy, al hacerln, considerar si hay una inconsistencia material entre
esa informacion y los estados financleros o nuestros conocimientos obtenldos en la
auditoria, o si, de algin modo, parecen contener un error material, Si, basandonas en el
trabajo realizado, concluimos que existe un error material en esa atra informacidn,
estamas chligados & informar ese hecha. No tenemos nada que repartar en relacidn a
este informacidn.

Responsabilidades de la Administracidn en relacidn con los estados finandieros

La Administracion es responsable de la elaborscidn y presentacion razonable de ks
estados financieros de corformicdad con lae Mormas internacionales de Informacidn
Financiera, y del contral interno que 2 Administracidn considere necesarlo para permitic
la glabaracicn Jde los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
Errar.

En |a efaboracion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de svaluar
Iz capzcidad de la compafiia de cantinuar same empresa an funconamients, revelanda,
sagun corresponda, los esuntos relacionados con empresa en funconamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamienta, excepto sl la Administracion tenga
la intencién de liguidar la compafifa o cesar sus operaciones;, o bieh, no exista ofra
albernativa realista que hacerlo.

La Administracian es responzabie de la supenvision del proceso de informacicn financiera
de |3 compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financleros

Muestro. objetivo s obtener seguridad razonable de =i los estados fingncieros en 50
conjunto estén libres de errores materiales, cebido a fraude o errar, ¥ emitir wn infarme
ce auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad raronable es un alto grado de
seguridad, pere no garantiza que una auditaria realizada de confoermidad con las Mormas
Intemnecionales de Auditorie, slempre detecte un error meterial cuando éste exista, Los
erreres . puaden surgir debide & fraude o errer v S8 consideran matsriabes si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en los estados financieros,

Comc parte de una suditorla efectuada de conforrmidad con las Normas Internaclionales
de Auditoria, apllcamos puestre [uicls profesional v mantenemas una actitud de
escepliciame profesional durante toda la avditora; v, ambidn:



® ldentificamaos y valoramos los riesgos de error material 8n los estados financienos,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria pars
respander a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditaria suficients y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El redgo de no
detectar un error material debido a fraude &5 mds alevado gue en el caso de una
meorracelan material debido a ertor, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificaclén, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadaments ErTaneis
o vilneracion del central Interno,

. Obtenemos conocimiento del control interna relevante para ta auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
clrcunstancias y na con 13 finaludad de expiesar una oginidn sobre la efectividad de|
control interno de la compadia.

" Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, la raronabilidad da
las estimaciones contables v la torrespondlente infarmacion revelada por ta
Administracién,

. Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento v, hasados en [a evidencla de
duditoria obtenida, concluimes sebie si existe o No una incertidumbre ratesial
relacionada con heches o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafiia para continuar como ETprEsn en
funcicnamients. 5 conclulmos que existe una incertidumbre miaterial, 8¢ reguicre
que llarmemas la atencldn en noestro informe de auditaria sobre la correspondiefile
informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelacionss no son
didecuadas, tendriamos due expresdr una opinion modificada. Nuestras
contiusicnes se basan en la evidendia de auditoria obtenida hasta la fecha de
huestro Informe de suditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ocasignar gue 1y compaiiia deje de ser una empresa en fubciinamiesnto.

= Evaluamas la presentacicn general, b estructura v of contenido de tos estados
financieros, Inclulda 12 informacién revelada, v sl los estados financleros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que lngren (s
presentacion razonable,

Lamunicamas a los responiables de la administracion de 13 compafia ¢n relacicin con,
Entre otras cuestiones; el alcance y el momento de realizacion de | auditoris planificada
¥ los hellargos significativos, asi coma cualguber deficiencia significativa de control interno
gue identificamos en £l transcurso de la auditoria,
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Ecuadorianshrimps S A,

Estado Separado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre del 2019, con clfras comparativas al 31 de diciembre del 2018
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

11 de diciembre

lacTivo |Notas 20019 | 2018
Activo Corriente:

Electivo y equivalents del efectiva & 713.095 491 934
Al livos Findncies 7 502.567 176,747
Activos por Impuestos Carrlentes 8 249 441 407 318
brventanos 2 167 498 159.467
Activos Bioldgicos 10 1.086.127 1,304 900
Servicios y otros pagos anticipadaos 3 | 2.027 3.102
Total Activos Corrientes 2786755 2.545.468
Activo No Corrlente:

Propledad, planta y equipo, neto 12 1.692.891 3.819.465
Arthwe Financiars 2 Largn Mamn 7 1775000 1350 000
Inversiones en Acciones 13 75.400 ARG
Active por Impuesto Diferido 14 1383 1.393
Total Activos No Corrientes 5.044 684 5.171.258
Tatal Activa 7.831.439 T.T16.7T26



[PASIVO ¥ PATRIMONIO Inotas| 2019 | 2018 |
Pasivo Corriente:
Obligaciones con Instituciones Financieras 15 732.295 BE5.156
Cuentas y documentos por pagar 16 1.849.737 1.641.374
Pasivos por impuestos carrientes 8 20.645 13,583
Pasivos acumulados 17 237.778 191,782
Total Pasives Corrientes 2.840.455 2.511.895
Pasivo No Corriente:
Obfigaciones con Instituciones Financieras 15 9497.085 1.686.096
Cuentas por pagar Accionistas 15 1.725.474 2.334.085
Obligacionas por beneficios definidos 18 28.078 8.415
Total Pasivos No Corrlentes 2.750.637 4.028.600
Total Pasivo 5.591.092 6.540.495
Patrimonio:
Capital Suscrito o Asignado 19.1 1540800 154 800
Reterva logal 192 215.422 109011
Resultados Acumulados 19.3 916.420 119.513
Resultado del perodo 19.3 057,705 796.907
2.240.347 1.176.231
Total Pasiva y Patrimonio 7.831.439 T.716.726
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Ing. Eduardo Seminaria C.
Representante Legal
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A. Génesis Quimis V.
ntador Ganaral

Las notas adjuntas son partes integrantes de los estos estados financieras



Ecuadorianshrimps S.A.

Eutado Separado de Rewhades Integrales

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2018
(Espresado en dalares de los Estados Unides de Amarica - USS)

31 de diciembra

Nota] 2009 | 2018
Venia de bienes v servicios 20 g 255 B85 7175433
COSTO DE VENTAS 21 7.4bb 306 5613967
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.789.579 1.561.466
Otros Ingresos 20 38.51% 11756
Gastos de Administracion y Ventas 21 367293 82 B30
Gastos Financieros 21 208,905 150,323
Ganancia (Pérdida) antes de Participacién
de Trabajadores o Impuesto a a Renta 1.251.901 1.040.069
Participacion Trabajadores 17 187,785 156.010
Ganancia (Pérdida) antes deimpuestoa la
Renta Ll‘.‘l_l.‘llE Il-llE«!|
Impuesto a |a Reata (1) )
Impuesto a la Renta Diferido . 1.393
Total dol Resultado Integral 1,064.116 BE5.452

131 - 1 i i v scope 3l bereficl 0 de eronsricion estipel pde en @ LT ) dela Loy de Kaghnen
T S e

: e ?"MM .i‘d';‘uui’/
ng. Eduardo Seminario C. X Génests Quimis V.
Represantante Legal Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de los estos estados financieros



Ecuadorianshrimps 5.A.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - USS5)

Capital Reserva | Resultados | Total J

suscrito Legal Acumulados | Patrimonio
saldoal 31/12/2007 |  1s0.800] 70466| 119513 290779
Resultados del Penodo . - BB5.452 BE5 457
Agroptackon de Roservas - 28.545 -B8.545

Saldoal 31/12/2018 | 150800]  109.011]  o16.420]  1.176.231)

Resultados diel Pariodo - . 1.064.116 1.064.116
Apropiacion de Reservas 106411 -106:411
'saldo al 31/12/2019 150.800]  215.421]  1.874.125  2.240.347)
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Ing. Edﬁar&n Seminario C. A, Génasis Quimis V,
Representante Legal ntador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de los estos estados financieros



Ecuadorizgnshrimps 5.4,
Estado Separado de Flujos de Efectivo

&l 31 de diciembre del 2019, con clfras comparativas al 31 de diclembre ded 2018
{Expresada én ddlares de los Estados Unldos de hmiriea - LSS)

31 de diciembre
MWntas 2013 niA

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Utikidag Perdhda nieta del Ej@micia 1.064 116 3348058
A'lem.'pau recane||bar ly utilidad fneta del aperccio con e efectiva

nepo provisto em actividades de operacion

Ceprectacion 471521 271836
Impuestos 3 las ganancias y participation trabajadores 187,785 156.010
Apustes por gastos &n pEoisiones -4.652 -
Cambint netos @n bethvos ¥ pashos
“Dismicucion e Aotbis Financielos 7 -325.B19 180,905
Aumento de mpoestos Comentes B 158.95] -138.928
ALMENLD g bvansarios g -8.079 -103.354
Aurmento de Actives: Broldgieos 10 2187713 -617.167
RisFriudon e Gastos pagadin gor anfiopadd y ot - -84}
sumento de Cugnias ger pARar v Dings W 315318 16407
Efecto Meta provisto en actividades de oparacidn 1.047.728 1.279.321

FLLIOS DFE EFECTIVO PFOR ACTRIDADES DF INVERSION

Admisicion de Propeedad, instalaciones, moiklana v eoguipos’ 13 =140 6A5 =1.230:212
Otras Activas Mo corrantes - -1, 350400
Efnctivo Meto [Utiirado] en activos de operacion 14,695 -2.580.612

FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIARMIENTO"

Obligaciones Bancaras 15 £11.873 1. 789,636
Efectivo MNeto proviste [Utilizado) en actives de financiamiento -621.872 1. TRO.626
dumento | Disminucion) neto del efective 285,161 4B8.335
Efectivo al comeenzo ded ano 454,934 5,599
Efectivo al linal del afio 6 778,095 403,934
L :

! y -'fj "

Ao, s o f Jepsia L Eriiaun -F'X

ing. Eduardo Seminario O CPA, Gémesis Guimis W,
Mepresentinte Legal Contador Gengral

Las notas adjuntas son partes intograntes de los estos estados financieras



Ecusdarianshrimps 5.A

Matas o los Estados Financieros separados

Al 31 de diciembre de 2019, con dfres comparativas al 31 de diciembre del 2018
[Expresado en dotares de los Estados Unidos de América-USS)

L Informacién General

ECUADORIANSHIRMPS 5.A, fue constituids =n la ciudad de Guayaquil el 11 de julio del 2016, =
mserita en el Registro Mercantil con facha 13 de julio de 2016, La compafis, reformd sus
eslatutos y sumento su capital mediante estritura pdblica 2| 3 de jufio d& 2017 & inseribid en el
Registro Mercantil &l 1 de sgosto del 2017. Lz compaiiia realizo ef cambio de domicilic &l cantdn
Craule con fecha 11 de abril del 2018

La compafiia liene como actividad principal |2 pesca v eculcultura, de manera particular
production y venta de camarin mediante la creacién y explotacién de plscinas, asl came su
poflenior comercializacion.

Al 31 de dickernibrn del 2019 y 2018, el personal total de la Compafia alcanza 70 v 62 empleadas,
rekpsctivamenis,

Aprobacidn de estados financieros

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2019 han side smitidos con la autorizacién del
Repragentents Lega! de la Compafia con fechs 27 de abril de| 2020 v postariorments gardn
puestos en consideracidn de la Junta General de Acdionistas para su aprobacian definitiva, Bn
opinidn de la gerencia, eatos estadoes financieros serdn aprobados sin madificacidn,

I.-
2.1 Bases de slaboracidn

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financizros & han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionsles de
informacidn Finandera emitidas por el Conzejo de Nommas Inkernacionales de Contabilidad
(A58}, de conformidad can ba Resolucién SC.05.G.05.006 emitida por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros (publicade en el RD. 54 del 23 XE.09),

La elabommcidn de los estados financieros conforme 3 |z Norma internacional de Informackdn
Financisrs requicre & U0 de certas estimaciones tontables También exige a la Adminlatrackin
de la compafiia gue ejerrta su juicio en ef proceso de aplicacidn de sus polibicas contables. En e
note 3, re revelan lrs Sreer mus pelees o s sesln de bl o complefidad o en las cusies
las hipdtess y estimaciones son sgnificativas para ios estados financieros.

A partir de s svaluacion de iz gerencia 2l 31 de diciembre def 2019, los estados financieros e
han elaborado bajo hipdtesis de negocio en marcha. No obstante, & raiz de la deciaracidn de s
propagacidn del COVID-15 como pandemia por parte de la Crganizacidn Mundial de la Selud
(OMAS] el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomade medidas que
limitan s movilidad de fas personss para prevenir l2 propageciGn del COVID-19, que alectan las
diferentes actividades econtmices. Aunque la entided spers continuar con sus OPEraciones en
#l futuro previsible debido a |z implementacidn de un plan ds reduccién de corton enfocado en



sus imtumos princinalet (especiaiments balanceado), la svaluacion del cumplimiento de la
hipdtesis de negodo on marcha s& he reslizeds &n un #icensrio de incertidumbre significativa.

b) Bases de medicion,

Los estados financleron adjuntos han sido preparados sobre ln hase del costo histéricn, exesplis:
tal come s explica en las politicas contables descritas en los pdrrafos shguientes.

] Moneda Funclonal y de Presentacidn

Los estades financieros adjuntos estén presentados en dilares de los Estados Unidos de
América, gue &1 la moneds fundional dz la Compafiia. A menas gue se indique lo contrario, las
cifraz financleras incluidas en los estados financisras adjuntos estdn expresadas en dilares
estatournidenses.

2.2 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contebles 2pbcadas por e cormpafiia en ln elaboracion de sus estacos
financieros son las sigulentes:

.21  Efectivo y equivalents de efectivo

El efectivo y equivalents de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversicnes a carto
pleio (vencimiento menores & tres meses). Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo
significative de su cambio de valor.

2,22 Activos financlaros
Reconocimisnta y medichin iniclal

Los ectivos financieres se reconccen inldalmente por sy valor razonable mas los coslos de
transaccion atribuibles 5 |8 adguisicidn, sxcepto activos financieros & vales razonable con
c2mbios en resultados, cuyos costos de Bransaccion se reconocen en resultadod.

La compra o venta de activos fingnciero: gue reguesren s snirega de ko sctivos dentro de un
periodo de tempo sstablecido por regulacitn o por covencion en ¢ mercado (ransacciones
convencionales) ve reconocen en Is fecha de 3 negocacidn, es decir, en la fecha en s que la
compafits se compromete & comprar o vendear &l actnn,

Los activas financlenos de i compafila incluyen efectivo en caja ¥ bancas, cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar,

Medicidn posterlor

L& madickin pesterior de loa activas financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
& eontinuacian:

Activos financieros al walor raronoble con combios en resuitodas

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resubtados Incluyen a los sctivos
financieros manisnidos para negocar v los actives finencieros designados ol momento de sy
reconacimients iniclal come al vaiar razonabile ron cambios en resultsdos.
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Las petives financieras al valor mronsbis son cambios en resultadas se contabilizen en &l sitado
de atuscksn fingnclera por su vaior razonable y lok cambics en dicho valor ratonable son
reconccidos como ingresos o costos financieros en ¢l estado de resultado integral

La eompatla na presants sctivos finanderos al valor ragsnable con camblos en resultados al 31
de diciermbere del 2019 v 2018,

Prestaman ¥ Slienlod por cobror

Los préstamos y cuentas por cobror son activos financieros ne derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se nagocian en un marcads acthve, por |6 que la compafia no tiens
intencien de vendaerios inmediatamente o en un future grodmo y que no tienen rissgos de
reciiperacion diferentes & su deterion craditicio.

Despiiss del reconoomiento inidal, estos activas financleros se miden al costo amartizado
wtiEzande ef método de la tasa de intenés efective, menos cuaiguier deterioro del valor. El costo
amortizado se calculs Tomando en cuents cusiquier descoento o prima on la adoulsicion y s
tomisicnet 0 lod Cofod QuE TON UnE part= integrante de la thia de interes efective. La
emortizacion de Is tass de interés efective s reconooe como ingreso finenciers en & estado de
resullados. Las pérdidas gue reiulten del defzriore del valor se reconocen en &l estado de
reciftads integral come cotto fimandero.

La compaiia tiene en ests calegoria; efectivo &n caja y bancos, cuentes par cobrar y otras
cuertas por cobrar s cunles estdn expresadas al valor de fa transaccién, netes de une provisidn
para cuantas de incobrables cunndo as aplicable.

Inversicnes o ser mantenidas hasta su vencimients

Los attivas finenclerod no dervados con pagos fijos o determinables se clagifican como
mant=nidos hasta su vencimiento cueando la compafila tiena la Intenciin ¥ capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento,

Despuss de i reconoc miento Inlcal, 3 companiia mide [at imversiones hatta su vencimisnio al
Costo amortizedo utiizando el metodo de @ tasa de interds efectiva, menod cublquisr deteriaro
i valor.

£l costo amortizado 2 calcula tomande en cuents cualguier descusnlo o prima en la adquisicion
¥ la3 comisiones o lok costos gue 3on una parts imegrant= de la tasa de interés efectiva, La
amortizacién de la tass de interds electiva se reconoce como (ngreses financlers en ¢l estado
de resultada ntegral, Las pérdidas que resulten del detarioro del valor se reconocen en el estado
de resultade integral como coitos finencieras.

Activas finoncleros disponibles pora lg vento

Los activas financleros disponibles pars |2 venta incluysn titulas de patrimania y de deuda. Las
imversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas qus no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni comao al valor razonable con cambios en
resultados. Lo thulos de deuda on eita categoria son aquelios quUe 58 EIPArEN MAMNTENEr por un
tiempo indefinido, pero que e pueden vender ante una necesidad de lquidez o ante cambios
en Is condiciones del mercado.

Después de su retohocrments inicial, se miden 3 valor razonabie, y las gananciss o pérdidas no

reslizadas o= reconocen comd oire resullado integral en el patrimonio en la reserve por sctives
financlercs disponibles para la vents, hasta gue la inversion se da de baja.
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La compafifa no presenta activos financieras dispanibles pars b vanta al 31 de diciembre: del
2015y 2018,

Baja de activos finanderos

n activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo ds
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuanco:

a. Explren los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfleran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o s
asuma una obligacion de pagara un tercero la totalidad de |os flujos de efective,

Deterioro de activos financieros

La Compafila reconoce une provision para pérdidas crediticias esperadas [PCE) para todos las
instrumentos de deuda que na $& mantengan a valor razonable con cambios a resultadoe.

Lay pérdidas crediticias esperadas (PCE) ze basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme losacuerdos con dientes v todos los flujos de efective que la Comparia
espera recible, descontados a la tasa deinterés efectiva original, Los flujos de efectivo =sperados
inchuiran flujos de efectivo por la venta o recuperacidn de valores por garantias otergadas por
clientes U otras mejoras crediticias que son parte integral de las térmings contractuales.

Las pardidas crediticias esperadas sereconocen de acuerdo a dos enfogues:

- Enfoque general, aplicado pars todes los activos finsnsisres svcepto cusntas por cobrar
tomerciales y activos contractuates.

- Enfogque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activas contractuales.

Enfogue general

Las pérdidas crediticias esparadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existida un incremento significativa en &l riesgo crediticio desde &l
reconacimiento injcial, las pérdides crediticias esperadas se reconocen sobre eventos. de
incumplimiento o mors qus pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para squellas exposiciones de erddito para lag eoales ha existido un incrementa significative en
| riesgo craditicio desde al reranocimisnte Inlcizl e reayiars une provisidn de deteriors por

las pérdidas crediticias esperadas durante la vida Ut restante defl active financiera,
independientemente del momento del incumplimiento {una PCE de por vidal,

Enfoque simplificado

Pera lzs cuentas por cobrar comerciales y log actives contractuales; la Compadiia aplica un
enfoque simplficade en el cdlcublo de las pardidas crediticias esperadas. Por fo tanto, la
Compafia no realiza un seguimiento de los cambios en 2l riesgo de crédito, sing que reconoce
una prevision para perdidas crediticias esperadas sobre todo ef tiempa de duracidn del activo
financiera en cada fecha de reporte. La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que
g6 basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, sjustada por factores

Ry : ; ; =
masroacontmicos relacionadoe con la industriz an b3 cusloners s Comnafiia,
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2231 Pashvos financieras
HReconockmiento y medicidn inlcial

Los pasivos finencieros s& reconccen imicalmente por su valor rzonable mis los costos de
franiaccion atribuibles & la adguisicion y en &l caso de kos prestamos y cusntas por pagar son
contabilcados 8l costo prmortizado.

Lo pasives financienns de la compafiéa incuyen provesdores, otras cumnias por pagar v
obdigacioness financeras.

Lo pasivos financienos se raconocen cuando la companis e parte de hos acuendos confraciuales
del instrumenta. Los pasivos financieros son dasificados como obligaciones a coro plamn &
imenot gue s compafa t=nga el derscho irmevomable pare diferir el acuerdo de Llad ohilgadiones
por mas de doce meses despues de |a fecha del estado de situacdn financiers. Los costos de
fimancipmients se reconccen seglin el criterio del devengado, incluyendo las comisones
relacionadas con adquisicion def financiamiento:

Medicion posterior

La medician posterior de los pasivos finsncieres depende de su clasificacian, tal como sa detalla
a continuacion:

Pashos finandteres al valor rarongble con combios enresuitodos

Les pasives fimancieres al valar razonable con cambias en resultados incluyen pasives financiaros
mantenidas para negociar v pasivos financiere: designados en el momento de s
reconacimisnta inicial al valor razonable con cambios &n resultados.

Lag gananciss o pérdicas par pashios fingncieros mantenidos para nagotiar s reconocen en sl
eitada de resultado integral.

Préstamaos v cuentas por pagar

Después del reconocimients inical, los préstamos vy las cuenias por gagar s& miden al costo
amortizado utilizando ol metodo de la tasa de interés sfectiva. Las ganancias v pérdidas se
retonocen en ol extado de resultado integral cuando los pashvos se dan de baja. B codto
amortizado se calculs tomande en cuenta cuslquiar descuanto o prima en la adquidicidn y las
comisiones © los costos que son una parte integrants de la tasa de interds efective. La
amaortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoc= coma costo financiern en el estado de
resultads integral.

La compafila mantiene en eta calegona proveedones, otras cuentas por pagar v obigaciones
financieras.

Baja de pasivos financieras

Un paiive linancero e dede de taje cwando kb obfigacion espeafcads en o corretpon dente
contreto hays sido pagads o cancelada, o haya expirado.

Cuands un pasivo financiern existents &5 reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamists bajo condiciones sustandialments diferentes; o si k25 condiclonss de un pasivo
gxistente == modifican de manera susianczl, =l permuta o modificacion se trata como vna baja
el pasivo ariginal ¥ el reconodimiento de un nuevo pasivo, ¥ 1a diferencia en las mportes
respectivas en Bbros se reconocen en & estado de resultado integral.
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Compensacidn de instrumentos financieros

Les activos v paaivos financlercs se compensan y el montsa neto s= presents en el estado de
situacign financiera cuando se tiens ol derecho legal de compensarios, y [z Administracian tians
la intencidn de cancelarios sobre i base neta o de realizar el active v cancelar el pasive
simultdneamente.

224 Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o ol valor neto realizable, el que sea manar, E ::urtn de los
inventarios se determina por el metodo del costo promedio, excepto par [as imMpertacicnes sn
transito gue e levan al costo especifico, @ incluye todos los costos incurridos para adquinr los
irventarios y otros incurnidos para llevar el inventario a su lozalizackon y condicidn actual.

El valor neto de resizacion ex el precio de verta extimado en el ourse normal del negocio, mesos
los pastos estima dos para completar I venta.

225 Propledad, planta y equipos

La propiedad (excepto terranos|, plants y equipas se encuentra velorada al costo de adquisician,
neto de [a depreclacidn scumulada y pérdida por deteriors cuando esta ditima corresponds Los
terrenos d& reghstran en forma independiente de los edificios o instalzionet gue puedan estar
asentados sobwe los mismos y se entiende que tienen unn vida unl indefinida, por lo @nto no
zon obislo de depreciacidn.

Cualguier sumento en |a revaluaciin de dichos actives se reconoce an Otros Resultados
Integrales v & acumita en la cuents “Superdvit de roveluaclon', excepto si g8 revierte una
disminucian &n & revaluacian del miimo previaments reconocida =n resultaded, &n cuvo caso
el auments ie acredita a resuitados en la medida an que 1= carga la dsminucidn previa

El costo inicial de ls propiedad, plants y equipos comprende su precia de compra, incluyendo
arancales & impuestos de i@ compra no reembelsables v cualguler costo necesario para poner
dicho activo an operacion, El precio de compra &5 al importe Lotal pagado v el valor razonzble
de cuslquier otra contraprestacion entregads para adgulelr el active, Diche costo también
incluye el desembolso relaciorado con una mejora sustancial v el costa incurride en reemalazar
partes de |3 propledad, planta y equipos, slempre y cuando se cumplan con kol criterios de
reconocimients, castighndose o valor en libros del components gue 2= reemplars. Los costos
de reparacikdn y mantenimicnio rutineriod ion recono0dos COMa Jastos segin 58 Incurren.

iz propisded, planta v equipos se deprecia desde &l momento en gue 1os bienes mslan en
condiciones de uso, distribuyends linealmente el costo de los activos entre los aftos de vida otit
estimada

A continuacidn se presenta una dedcripcidn de ias estimadciones de vida gtil pars estor sctivos:

Edificias

Instalaciones

Magquinaria y equipos

Plushles y &nseres

Equipos de computacion y Software
Vehiculos

muEEEEE
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El valar residual de estos activas, la vida dtil y el métods de depreciacidn salaccianade san
révisadod v ajustados 50 fuera necesario a |a fecha de cada estado desituacidn financisra, para
asepurar que = método v el periodo de la depreciacidn sean consistentes con &l beneficlo
economico v fas expectativas de vida de las partidas de propiedad, plama y equipos.

Un componente de propledad, planta y equipos o cualguier parte significative del mismao
recapacida inicialmente, & da de baja al momento de su venta o cuando no se espara obhiener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta, Cuslquier ganancia o pérdida resultznte al
mamente de s Baja del activo (calculada come Ix diferencia entre-al ingreéso neto procedente
de |a venta y el importe en libros del activo] se induye en 2l estado de resultado integral.

& la fecha de clerre o siempre que haya un indicio d= gue pusdca existir un deteriora en & vakor
de |os acthvas, e comparara & valor recuperable de loz miames con’su valor neto contabls.
Cualguier registra o reverso de una pérdids de valor, que surla como consecuencia de ests
comparacion, se reglstry en los resulfados segdn corresponda,

226 Arrendamientos

El analisis determinade por la compania para la aplicacion del arrendamiznte &n funclon d= la
Morma Intemacional de Informacion financiera Mo, 16 (Arrendamientos); &5 ol sigulente:

La MIIF 16 s= emitia en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, [a IFRIC 4 que
determinag si Un Acuerdo contiene un Arendamiento, SIL-15 Arrendamientos cperativos-
incentivos y 5IC-27 Evaluacion de o sustancia de las transacciones que involucran Iz forma legal
de.un arrefdamicnts.. La MIF 16 eztablecs los princlphos para & recancaimisnte, madiziin,
presentacion ¥ divulgacian de los arrendamientos ¥ requishe que los arrendatarios tengan en
cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo dnico en el estado de situacian financiera
similar a [2 contabilizacian delos arrendamientos financieros segin la NIC 17. La norma incluye
dos exenciones de reconocirmiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco
valor" |por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos @ corto plazo (es dedir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 mieses o menas). En la fecha de inicio de
un  arrendsmiento, el arendatarlo reconocerd un pasive parz realizar los pagos oel
arrendamiento [es decir, el pasivo del armendamienta) ¥ Un activo gue represanta el derecho a
usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento [es decir, &l active con derscho de
uso). Los arrendatarios- deberan reconocer por separado el gasto por Infereses en el pasiva por
zrrendamiantn u.al ractn nardeprstizoion en-eb activo por dereche de uso,

Tambisn se reguerira gue loz arrendatariocs vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos ipor ejempla, un cambio en el plazo del arfendamisnto, un cambio en
Izs pagos de arrendamiento futuros resultantes de un cambeo en un indice o tasa utilizada para
determinar esos pagos), El amendatano geperalmente reconocerd el monto de |3 nueva
medicion del pasivo de arrepdamients como un ajuste ol active por derecha de yso.

la contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 s& mantiene sustanciaimente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin la NIC 17, Log arrendadores continuardn clasificando
todas Ios arrendamientos utilizanda el misme princlpio de dasifiescidn que en la NIC 17 v
distinguiende entre dos tipo: de arrendamientos: lor arendamiontos oporstivocs v loe
arrendamientos financeros,
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227  Activos Bioldgicos

Los actves beclogicos se miden iniclalmente af costo y en cads fecha de reporte posteriar w
miden al valor razonable menos (o8 costas de venta de acuerdo con la (NIC) 41 Agricuftura v I
{NIIF) 13 Mediclan al valor rezonable

El costa inicial de los actives bioldgicos repressnta el costo total en que $& incurre (larvas,
balanceado, fartilizantes, guirnicos, etc). Los codios que te reconocsn como gatios a medida gue
s inccrren inchayen los gastos administrativos v otros gastos gererales, asi como los gastos de
produccicn no asignabies, entre otros.

El valor reronable de lod activos bioldglcos se determina a traves del uso de técnicas de
valarizacidn, por lo cual, el valor razonable de activas leoldglces generalments se determina en
baze 3 los fiujos neios de efectivo (provecciones de ingresos v costos) descontados que ie
eiperan obtener del respective producto agricola. El valor monable del punto agrcoda en el
puntc de cosacha se deriva genersimente de los precos determinados-por &l mercado.

228 Inversiones &n Subsidiarias

Lina subsidiaria ms una entidad que et controlada por la Compafiia, por lo cual esta Jitima sstaria
sxpuesta, o tiene derscho, a rendimientos variables procedentes de su impbcacidn en la
participada y thene 3 capacided de influir en eson rendimientos 2 través de su poder ssbre
squeila. En esios sstadss financieros separados b inversiones de [a Compafiia en subsidiariat
g& reconccen por el método del costo,

228  Activos intangibles

Los activas mtanglbles adouindos &8 miden inicaimente al costo. Loego del reconocimienta
inicial, se registran al costo menad s smortizacion acumuleds v ousiquier péndida acumutads
por deterioro del valor, en caso de exiativ,

El costo inicial de low actives intangibles representa | valor total de adquisickdn del activo, el
cual, Incluye el precia de adquizidon, Incluidos los aranceled de importacién v |68 Impuestos no
rrcUperebles gue recsigan sobre ia adguisicidn, despuds de dedicir los descuentos comerciales:
¥ lax rebajas; v cualguler costa directamentes atnibuibie a la slaboracian del active para suuso
previsio.

Con posteriondad & su reconocimiento inicis, los activas intangibles se contabilizaran por su
costo de pdquisicion menas la smartizacion acumulada y pérdidas por deteriora del valor,

Loy ganancias o pérdidas gue surjan del retira en fibros del active intangible se miden coma la
diferencia entre ol Ingreso neta precedente de la venta y el importe en bros del activo, v 5o
reconocen &n el eiledo de resuftado integral cuzndo == retins o sclivo.

2.2.10 Provisiongs y pasivos contingentes

Les pravisiones san reconocicas cuando la compafils tene une obligacldn presente (legsl o
implicita) como resultsda de un evento pasado y &4 probakle gue se raquistan recursos pars
cancelar las obligacionas y hacer una estimacidn fiable del importe da ta midma.

Lai prowvisones 4@ nevisen 3 cads fecha ol estado de smuscion financiera y &8 Busisn para
reflejar la mejor estmacidn que sa tenga & £5a fecha. Cuando &l efecto del valor def dinero en
el teinpo. es impartants, el monto de la provision es el valor presente de las gastos qus ie
msperan incurrir para cancelarla,
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Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un eventa pasado, cuya confirmacion astd
sujeta aocurrencia o no'de los eventos fuera de control de la companiia, u obligacicnes prasuntas
surgidas de hechos anterores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuye
liquidacian na es probable que tenga lugar wna salida de recursos,

2.2.11 Beneficlos a empleados
Corte plozo:

Son beneficios cuyo pago es liquidada hiasta o térming de los doce meses sipuientes al cierre
del pericdo en el que los empleados han prestade los servicios, 58 reconoceran como un gasta
pare| valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de pager por tales servicios

Estos correspondan principalments:

o Participocidn de los trobajadares en las utilidodes: 5e calcula aplicando =l 15% sobre fa

wtilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo =stablecido por la
legislacion ecustorizna vigente:
a1 WEpirness Sa noikry ol preth de-lo'e v shahay Wl s semial ssbrec b e deiie oy
o -Decima tercer p cuarto suelds: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacion vigente
en &l Ecuador,

Lorga plaza

La compania, segin |35 leyes laborales vigentes, mantiena un plan de beneficias definidos U
corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucic gue sa registrs con cargo a resultados
del afio y su pasivo representa 2| valor prezente de la obligacidn a la fecha del estado de situacidn
financiera, gue se detarmina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independients, usando el metodo de unidad de crédito proyectado.

La compaffa reconoce todas las genancias o pérdidas actusriales gue surgen del plan de
beneficies definidas de jubilacion patronal y desahucio en el 8stado de resultado integral.

&l clerre del afo 2019 y 2018 las provisiones cubren a todas los empleados gue s2 encantraban
trabajando =n la- Campafita,

La Administracién de la Compafifa utilizd como taza de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de-los bonos corparatives de alts calidad del Ecuador [de alta calidad de Estados
Unidas), pues considera gue'es |a tasa que mejor presenta |a realidad econdmica.

2,212 Reconocimiento de ingresos

El amilisis determinado por la compafia para reconocer los ingrescs en funcidn de le Moma
Internacional de Informacién financiara No. 15 (Ingresos procedentes de contratos con clientes),
ez ol siguiente:

a) Contrata- Las eontratas de la compania cumplen con o establecido en fa norma:

El contrato fue aproabado
- Se identifica las condiciones, los derechos y condiclones de pago
- Elcontrato tiene sustancia comercial

b} Ohbligacionas de desempefio.- Dentra de los contratos ke |dentifican claramente los
semviclos azociados & relacionades éon el ohjeto pringipal de fa compania,
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£}  Pricio de la transaccidn.- Dentro de los coptratos se (dentifics el precic global del
contfate,

d]  Asgnar &l precio de la transaccidn a cada obligacidn de desempefo- Es necesarlo
identificar los precios por cada tipa de bienes o serdicios ¥ aito s& encuentra reflefado an
&l contrato del clients.

] Reconooer koS ingreios de aCueTdo & COMD 38

satifacen 31 obligacones d& desampefio -

Lim s = | Filael, AL=rErE

FESC O

Losingresas son réconocldos cusndo s2 han trensferido todos ok rlesgos y beneficios inherentes
# lot bienes entregados v es probable gues los beneficlos econtmicos asociades a ka transaccidn
fluyan a la compafila y el monto del ingreso puede ser medido confiablements,
Indepandientamante dal moments e ol quee! cobroses realizads,

Los Ingrescs & miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidod tomando en
cuenta las condicionss de cobra definidas comraciualments y sin inchulr impuestos ni arancelei.

2.2.13 Reconocimiento de covtos y gastos

Lo§ coslos ¥ gastos t& redonolen § medida gue se devengan, independientemente del momento
£ QU 52 pagan y se feglstran &n los periodos con los cusles se relacionan

1.2,14 Impuesto a la renta

El gasto porimpuesioa la renta esth compuesto por el impuesto corriente y el impuesto difendo.
El Impueste & la renta corrlente v diferidn es reconacido excepto gue se relaclons a part/das
reconocidas an otros resultados integrules o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
manto de impuesio relacionado e reconocido =n otros resultadot integrales o &n & patrimonia,

reipactivamants
impuestio @ o renfo cormiente

Bl sctivo o pasive por impuesto 8 |s renta corrente o5 medido como &l importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. £l impuesto & 12 renta s calculado
sobre la base de |3 informacidn financiera de la compafia. Las teses de impusstaa s renta v
regulaciones fiscales empleadas en el chleulo de dichos importes son las que estin vigentes a la
fechs de clerre de cada afio,

La Administracisn evalda periddicamante |a pasiclan msumida en las declaracionas del impuests
i la rents respecto de situacones an las que las leyes tributardas son objeto de intarpretacion.

impuesto o ka renta diferida

El impuesto diferido se reconode a partir de ks diferencias entre los importes en fibros de loc
activos v pasivos en ios estadod financieros v sus bases fiscaled correspondientes (conocidas
comio diferencias termporarad). Los pasivas por impuestos diferldos se recanocen pata todas las
diferencizs temparsriss gus 48 sipers que incrementen la ganancia fiscal en o futuro, Los
activos por impuestos diferdos de reconocen para todas las diferencins temporarias gue se
eipere gue reduzean la ganancia liscal en el futuro, y cualquier pérdida o credita Kscal no
utiliansio, Los setives por Impuestos diferidos g2 midan al importe miximo ue, sobrae 2 bace de
in ganancia fiscal actual o estimada futurs, es probable gue se recuparen,



El valor #n libves neto de los activos y patives por impuestos diferidos se reviss en cada fechs
sobre la que se informa y s& ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganandias y pérdsdas
frscales futuras Cualquier afuste t= reconooe =n el resultzdo del penodo, Bl mpuestio diferido
se calouls segun las Tewas mpositivas gue se espera aplicar a la ganancia (pérdidal fiscal de los
pericdes £n 03 que se espers realitar ef activo por impuoestos diferidot o cancelsr of pativo por
impuestos &feridos, sobre Is base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
procen da 3nrehasds sard pristicamante terminade 3! firal dal mesiede moge ge o

2215 Compensacion de saldos y transacdones

Como norma genersl en los mﬁmmgmn los acthvos v pasivos, ni las
Ingrésas v gastos, sahvo en aguellos casas en los que la compensacidn sea requerida o permitida
paf alguna norma y esia presentacion ses =i refiejo de la esencia de & venwccion,

Loz ingresas ¢ gastas con origen en transacciones que, contractualmente o par una normia legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de reafizar &l activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnes se
presania netos =n las cuentas-de resultados,

2.3 Normas Internadonales de informacidn financiers emitidas vigentes y atn no vigentes

A cantinuacion, s& enumaran las normas internacionalas de infarmacion financiera y anmiendas
emitidos que entraron en vigencia pare los periodos anuales que se iniclaron al 1 de enero del
2019 y aquellas que entrardn en el afio 2020, En este sentide, la compafifa tiene |a intenclon de
adoptar eatas normas, segiin (e sea aplicable.

Motas Fatha de wigencia
MUF 145, Arcendamisnios 1 de enero da 2014
CINIE 2%, Incertdumbre sobre los tratamlentos de led mmpusesios a los

[ (T TS 1 de orverro cw 2019
Mcidicinion WP 9. Caracterislicas de pago anbcipado Con CoMBEnRLECn

rEgativg 1 de enera de 2014
Modificacsdn NIC 19, - Mod ficachan, reduccion o liquidacion del plan 1 dm mrisres s 2019
Modificacidn NIC 28~ Intereses & large plizo en asociadas ¥ negocias

cERjUn oL 1 d= enefo de 2018
Medificacidn NIE 12 ¥ NIC Z&.- Transferencia o contribucian de actises entre

U IR TGRS i W asaciid O nefoc conjunto ety
Enmiendas @ las refarencias en &l Marco Conceplual pass & Informacian

Financiers 1 de more de 2030
Modifieacidn NIC § y NiC & . Enmiandas 2 I3 definicin material 1 de enavo de 2030
Madificacion KT 9y NEF?.- Acforma de & tasa de interés de referenci 1 d= enero de 2030
NIF 17, Contratos de seguio 1 de enero de 2011

NIIF 16.- Arrendamientos

La NIF 16 introduce un models integral pars b identificacion de contratos de armendamienio y
iretamiento contable pars arendador v anmrendatanio, & NIF 16 reemplazs Iz actual guis de
arrendamismtos inchuida la NIC 17 ¢ interoreteciones relacionadas.

MNIlF 18 diferenda entre afrendamizntos y contratos de servicios sobre I3 base de sl uh active
identificado &5 controlado por el diente. 1a diferencia entre arrendamiento operatho ¥
arrendamiento finenckero ha sido eliminada para = contabilided del arrendador y es
reamplarada por wn modsls en ol cual el derecho de usa del active v 5o correspandiente asiva
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tiene gue ser reconocidn por el arrendador parz todos jos arrendamientos, excepto los
srendamisntos de cono plars vy sguelios con un valor bajo de activo.

El dermcho de uic del activo es inicialments medido al costo y subsecuentemente medido al
tosto {sujeto & oertas excepoones] menos deprecacdn acumutada v perdidas por detenonm,
sjustado por cusiquier remedicion del pasivo del arrendatario. £l pasivo de! arrendatario e
imiriaimente medido al vablor presente de los pagos def arrendamisntn gue ao enn regadasus s
fecha. Posteriormente el pasivo de! armendatano e ajustado por intereses y pagos a6l como el
impacto de las modificaciones al amendamiento, entre otros. En adicidn, la dasficacion de los
flujos de @fa de los pagos por arendamientos operativos gue de acuerdo con NIC 17 son
presentados como fluins de caja de actividades de operacidn tambidn tendrd impacts. De
scuerdo con &l modelo de NIIF 15 los pagos por amendamiento serdn divididos sn principal e
inferes blog cusles s2Tan preséntados como flujos de caja de acthndades de Binanciarmiento v de
Operscion, respectivaments.

En contrastz @ |a contsbilidsd del arrendatario; la NIF 16 sustanclalmente mantiene log
requerimientos de NIC 17 para s contabilidad del arrendador y continda con o requerimiento
de clasificar &l arrendamients como coerativo o financiero.

La Compafiia no ha tenido impacto significativo en 1os estados finandieros adjuntos.
CINIIF 23.- Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las gananclas

Esta interpretacian aclara come aplicar los requerimientos de reconocimlenta y medicldn de |a
NIC 12 cuando existe incertidurmbee frente 3 los tratamientos dal impuesto a las ganancias,
Estabdece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impesitiva Inclerta par
seperado o en conjunto con otro U atros tratamientos impositivos incierto por separado & en
conjunto con otro u otros tratamientos mpositives inciertos sobre e base del enfogue gue
mejor prediga s resoluclian de la incertidumbre.

Adicionalimants, sitablece que una entidad concidarars o sg nrahabls aus s aitaridad Rical
acepte un tratambiento impositiva incierto y reflejard e eoultado de dicha svaluacidn =n la
determinackin de In ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdides fiscales no
utilizadas, créditos iscales no utifiradas v tasas fiscales.

La Administracidn de la Compafia anticipa qua la aplicacidn de esta Interpratadidn podris tener
un impacto n |3 estados financieras, sin embargs; no &5 posibls determinar los efectas hasta
que un andlisis detaliado hays sldo completado.

Modificacion NIIF 9.- Caracteristicas de pago anticipado con compensacifin negativa

Las modificaciones a la NIF 5 aclaran gue of propdsite de svaluar € una carscteristica de prepago
cumple la condician solo pago de principal = intereses, la parts que ejerce ' cpddn puede pagar
¢ recibir una compensacion rezonable por el prepago cualguiers que ses ka reedn pera ol pago
saciantado, En otras palsivas, l&s caracheristicas de prepago con compiensacidn negativa no
fallan sutormaticamente ks evaluacion de solo pago d= principal £ intereses.

Existen dispourianes eipeciiicas de transicion deperdiendo de cuando las modficacionss s
aphcuan en primer luger, con respecto a la aplicacdn inical de s NIIF 9.

La Adminlstracian de la Compafila no espera que | aplicadon de estas modificaciones en &
futulo tengs un impacto en los estados financieros.



Modificacidn NIC 19.- Modificaciones, reductitn o lquidsdidn de PManey de Benelicios de
empleados

Las enmiendas aclaren gue el costo de servicio pasado (o de la ganancia o perdids por |3
figuidacion) se calculs mediante la medicidn del pasivo por beneficios definidos utilizando
supuestas geiualizados y comparando los beneficios afrecidos y activod del plan antes y despuss
de la modificacidn dal plan (o reduccidn o liquidacien), pero ignorande el sfecta del tache da
active [gue pusden surgir euando el plan de beneficio definldo estd én Lina poslelén eitedants).
MNIC 1% ahora sclers gue el cambio eh el afecto del techo de active que pusde resultar de i
modificacian del plan (o reduceldn o Hguldacion) se determina en una segunds stapa y s=
recohace 20 la maners narmal en otro resultade integral.

Les parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual v el intarés neto sobee ol
pasivo por beneficios definidos neto también se han modificsdo. e Compafila ahora esti
regrendas @ utioer supuestos sctualitados de esta nusva medicidn pars determirar ol cotto de
servicio actusl y de interds neto durante o resto del periodo de informacidn despuds del ambio
&= =l plan.

En el cazo de los intereses netos, las enmiendas dejan caro que, par periodos posteriores a la
madificacian del plon, el interds neto se cakoula multiplicando el pasivo por beneficios definides
neto estabiecida en la NIC 19, con la tasa de descuenta utilizada en la nueva medcidn (teniendo
tambidn en cuenta el electo de las contribuciones y pagos de beneficlos sobre el pasive nete por
baneficios defirmido),

Lag modificaciones e aplican de forma ‘prospectvg, Solo & aplican o les modificaciones,
reducciones o lquidsciones de planes, guee ocurren en o despuds del inicio del periado 2nual en
el gue 2 aplican primero las modihicacones a la NiC 19, Estas modificaciones deben ser
aplicedas en periodos gue inicien en o despues del 1 de febrero de 2019,

3  Uso de estimaciones y supuestos significativos

L elaboracidn de los estados Rnancieros requiene gue 8 Administracion realice estimacionss
que af=cten las cifras reportadas de activos, pasives, ingreses y gastos v la expasicion de eventos
significativos en las nolas b los eslados lirancieros. Las estimacionss y juioos son conlinuamenls
eyaluadas y astin basadas en |0 experiencia histdrics y otros fectores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros gue e creen son razonablas bajo las actuales cireunstancing. Loy resultados
actuales podrisn diferir de dichas estimaciones.

La Administracién considera que las estimaciones Incluides en los estadeos financieros s=
efeciuan sobre ls base de su mejor conocimienta de fos hechos relevanties y oreunstanclasa iz
fecha de elaboracidn de los mismos; sin embargo, los resultedos finales podrian diferir d2 las
estimaciones incluidey en los estados fnanclerss.
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L5 elaboracion de los edtados financieros inchuye kos siguientes criterioy y estimaciones utilizados
por la Administracidn:

Estimaridn por deterioro de cuenfos por cobror clientes

La Compadiia aplica #l enfoque simplificado de la NIFS para medir las pérdidas crediticas
osperadas, e cual utilize una provision de pérdids esperada sobre la vida dal instruments para
bodas |as cusntas por cobrar. La Campafiia reconoce una resarva para dichay pdrdidas an zads
facha de presentacidn,

La estimacion de este deterioro fue determinada por 2 gerencia de |s Compafis, en base a una
evaluacion de |a antigledsd de los taldos por cobrar y la posibllided de recuperacion de los
MiSMos,

La estimacion para cusnias dudowss se cargs a ios resultacios del afio v las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan o ofros ingresos.

Vids il de propicdod, plonts ¥ rgulpad

La propedad, planta y squipos se registra al costo y s& deprecia n base al matedo de lines recta
durant= |3 vida util estimada de dichos actives. En aquelios cases en los que s& pueda determinar
que |z vida itil de las sctivos deberfa disminuirse, se deprecia &l enteso entre el valor en libros
n=ta y ol valar de recuperacidn astimadoe, de acuerdo a la vida dtil restanta revisada, Factores
tales como ko cambios en el uso planificado de los distintos actives podrian hacer que la vida diil
de las actvos se viera disminulda, Las estimaciones se basan principalmente en las proyeceiones
de uso futuro de fos mctivos.

La compatla revisa anualmente el deterioro gue puedan sufrir (o8 activos de larga vide cada ves
guie los sventok o cambias en las eircunstancias indican gue el valar en librod de cualguista da
dichos activos no pusds ser recupsrado.

Ghligaciones par beneficior o empleados

B wvalor pressnte de las obligaciones de planes definidos s determing mediante valuacionss
actuarialei. Las valuaciones actuariales implican vanas suposciones que podrian diferir de los
acontecmientos que efectivamente tendrin lugar en o futuro. Estas swposiciones incluyen fa
determinacion de la (ass de descuentn, los sumentos misrsles futuros, Ios indices de
mortalidad y loa sumentas futuros de las pensiones.

Debide 3 la complefidad de la valuacidn, las suposiciones subyvacentes y su naturalesa d= largo
plazo, |as obligaciones por beneflclos definidos son extrermadameante sensibles a los cambios en
ested suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan 2 cada fecha de clerre del periodo sobhre
&l gue 1= infarma,

ProviEroned

Debido 2 las inceridumbres inherentes a [as estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, 0w dewsmbolios reales puaden diterir de bos importes reconandos
originalmente sobre la base de las estimacionss resloadas.

ia delerminacidn de la cantidad a provisionar estd basads en s mejor estimacian de los
desembobiod que senin neceisrios pagar por la cormespondents obligacion, tomandc en
consideracidn toda la informacidn disponible a fa fecha del periade, sobre ¢! cual se informa,
indhuyenda la opinidn de expertos independientes tales como asssores legales y consultores.
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4 Administracidn de Riesgos
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, a Compafiia estd
expussta a distintos riesgos de naturaleza financlera gue puedsn afectar de maners
gignificative ol valor sesndmies de s fues y actives y, an concecsensia, 2 sue recultados.

La gestidn de riesge estd controlada por [a Gerencia Financlera siguiendo las paoliticas v
procedimientos astablecidos localmente, & efectos de minimizardos. & ontinuacion, s=
presanta los resgos financieros s los que 2std expuesta la Compaiiia,

Riesgo de mercado, -

El riesgo de mercado es el nesgo de que & valor ratonable o los flujos de sfective futures
de un imtrumento financero fluctie debido a cambios en loa precios de mercada. En e
caso de la Compalfids, lod prechos de mercado comprenden & riesgo de taaa de interds. Los
imstrumentos finandercs sfectados por los resgos de mercedo ncluyen lis obigaciones
bancanas que devengan intereses y los depasitos an bancos

ta)
La Campafila asune Aesgos minimosen fluctuaciones de tasas de interés, en raran que
se manthens présiamos contratados con instituciones financieras locoles, cuyas tasas de
interds son fijas (comparables 2 las del mercado) durante I vigencls de |os contratos de
dichos préstaman.

La Compafils gestiona su riesgo de tasa de interes por media de una cartera equilibrada de
prastarnos a tasa flja.

Rigsgo de crédito. -

El feigo de crédito ez o riespe de qua una contraparte no pueds cumplls con sus
obligaciones asumidas en relacion con un instrumento flinanciera o contrato de venta,
generando una pérdida financiers. L Compafia s= encusntrs sxpussts sl riesgo de crédito
por sus scthvidades operativas [cuentas por cobrar comerclales) y sus sctividedes fmancieras
(efective v equivelentes de efectivol.

(2} Cusntas por pobtar comerciales

La &xposickdn de la Compails &l riesgo de crédito se ve afectada principalments por Iss
coracteriticas individuales de cada diepte. No-existen clentes que mdimdualments
reprasanten conceniraciones de créditos importantes, Desde un punto de vista
geogrifico o demogrifice no existe concentracion de riesgo de crédito,

La garencia s respansable de gestionar of riesgo de crédito de sus clientes en base a las
politicas, las procedimientos y los controles sobire la gestidn dal nego, Le calificacion
do crédito de! cliente se determina sobre la base de un tablero que detalls a calificacidn
de rigsgo de crédito. Las cuentas por cobrar @ los clientes 52 controlan regularmente y
kos embargues a los clientes del exterior s& cubren con cartas o8 credito,

Ls necesidad de registrar una denvalorzacion s2 analfiza & cada fecha de cerre def
periodo sobre &l que se informa. Ademas, saiste un ndmeno impaante de cusntas por

cobersr menos categonizadas en grupos homogéneos v cuya desvalorizacion se evalia de
manera colective, Fl cileula de la desvaloriracidn se bass en la inlormacsdn histdrc
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real. La ewposleldn mdvima ol rlesgo de crddito s | fecha de clerre del periode sobre al
que s& Informa e ol Imparte an libros de cada categoria de active financiers,

La Compafia Onicamentes realizz operacones con instituciones financieras que cusnqtan
‘con una calificacion de riesge adecusda y supeniar dentro del mercedo fimancero,
Adicionalimente, la Compaliia ha determinade cupos ¥ 1pos de transecciones por cads
institucicn financiera,

La Compafiia mantiens su efectivo y equivabents de slectlive an instituciones financieras
can las sigulentes callficsciones:

Calificacidn
instituciones Financieras 2019{")
Banco Scirvariano CA ARAA [ ABA-
Banco De Guayeguil 3A ABA [ BAA
Bamco De Machaia $.A Al
Banco De La Produccién 5.A, Produbanco BAA- | ABA-

(*] Datos disponibles al 30 de septiombre del 2019, Fuente: Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

Riesgo de liguidez, -

La Gerencia Financiera s la que tiens la respansabilidad final por la gestion de hquidez, la
misma gue ha establecido un marco de trabajo aprogiado pars ks gestion d= Bquider de
manera qua la gerencin pusds manepr los reguenmientos oe finencamienio a oo,
mediane y largo plato. La Compafiia maneja = riesgo de liguidez mantenicndo facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoraanda continuaments kos flujos de etective
proyeciados y reales y concilisndo los perfiles de vencimlento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital. -

La Compafiiz gestiona su capltal para asegurar que estard en capacidad de continuzr como
empresa en marcha mientras que maximiza &l rendimiento 8 sus sccionistas 3 traves de la
pptimizacion de los 3 /dod de deudas v patrirmonio.

La Compahils monitones w capital soboe s Base del matio de apalancamiento. Esia rabo 5=
waloula como la dewda seta dividido entre ef caopifol tofal. La deuda neta s iouta como =
1otal de los recursos ajencd (incluyendo deudas bancatias y finenderas y no corrisntes,
CLEMT2E pOr pAERT comercisles v # compafifas refacionadas) menos el efectivo y equivalente
de sfectivo, £l capital total se calcula coma el "patrimanio neta” mis la deude neta,
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Las ratios de apalsncarniento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fusron los sigulentes:

31 de diclembre
ms ne

Préstames y obligadones financiaras LTH38  1.351.352
Cusnlas por pagar provesdores 1780450 1631.070
Cusnlas por pagar a compafiias relacionadas L7254T4 2334089

5135304 637311
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo mas inversiones
temporales __ [779.095)  [493.934)
LUt nETE GASHIUS SHILANT
Total patrimaonio nato 2.240.347  1.176.231
Capital total 6.696.556 £.999 508
Retie de apaigncamiento (7Y 3%

La disminucign del ratio apalancamiento de iy empresa se debe principalmente a ls disminucidn

en las cbiigaciones financieras v cuentas por pagar a relacionadas.
5 Cotegoria de instrumentos financieros

Un resumen de los instrumentas financieros es comao sigue:

31 de diclembre
019 2014
Activos Financieros
Efectivo y bancos, nota & 779.095 493.934
Cuenias por cobrar clientes, nbta 7 A38.824 101.180
Cuerntas par cobear 3 compafias relacionadas, nota 7 1.317.853  1.425.587
Total £.535971  2.020.681
Pashvos Financieros
Préstamas y ohligaciones financieras, nota 16 1729380 1351352
Cuentas por pagar proveedaras, nota 15 1780450  1.531.970
Cuentas por pagar » compafias relaconadas, nota 15 1L.725474 ] 334089
Total 5235304 6317011

6 Efectiva y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembere del 2019 vy 2018, o sido de cfedtivo y equivalentes de efectivo s= lormabs

de In siguiente manera;

31 de diciemibsre
— 2019 2018
Efective 237 12.340
Bancos (1) 675.798 309,212
inversioness locales [2) 100,000 [}
Notas de crédito desmatenializadas (1] 165382
Total TI0.095 A93.934
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(1) Représsntan saidos en cusnias comrientes de bancos localss, los cusles son do libre
disponibil-ded ¥ no generan intereses,

[2] Velor correspondiente a inverslon an Banco Bollvarmno Mo, 000010PVIEDZ0S-3, con uR

plaze de 33 dias @ una tass del 4% con fecha de vencimiento diciembre 30 del 2019 y fecha
de eanceiscidn anars & del 2000

7 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar
Al 31 da diciembre del 2019 v 7018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa come sigue:

31 de dicembre
2uLy 2018

Cuentas pot cobiar comerciales:
Clientes locales [1) A30.824 101.1&0
{-} Provision pars cuentas incobrables i 0
Subtotal 438,824 101.160
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar relacionados locales 42853 75587
Otras o relacionsdas 20,890 0
Cuentas pot cobrar relacionadas Largo Piaio (2] 1275000 1.350.000
Subtotal 1.338.743 | 1.425.587
Total LI77.567| 1.526747
Casificacidn:

Cornents 502.567 176.747

W rrrsisnie 12750001 1 350 000

(1] Las coentas par cobrar clientes no generan intereses y representan cobro de facturas por
wenta de bieres o servicios y tienen un plazo de 30 dias,

Al 31 de dicemnbre del 2019 y 2018, I apertira por vencmisnto dal saida de las cuentas por
cobrar chentes g coma sigue:

Periodo
2014 2018

| Por vencer | 43zsas]| 101.180]
Venddoy:

Entre 1 y 3 clas 0 e
Entre 31 y 60 dias o o
Entre 61 y 90 dias 0 0
Entre 81 y 180 dias o o
Mds de 180 dias 0 1]
Subtotal 438824  101.160
|+) Chegues regbidos 1] g
Total 438824 | 101160




La Compafis apiics =l mélodo simplificado estableridn on la NIF 3, “Instrumentos Rnanciercs”
para la determinacion de las pérdidas crediticias esparadat de su carters de chantes. Para madir
las pérdidas crediticas esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las
caracieristicas de riesgos y an su historial de vencmienta para los cuales 32 han determinado
ratics de perchda crediticia esperada.

Las ratos die pérdidas oredilicias ecperadag s batan an perfiles de pago de las vertas realizadas
por s Compadiia en penodos anteriares 2 Lz fecha. Al establecer las ratios da pérdidas crediticias
la Cormpafils estimo que no 83 necesro conwderar de manera prospective dichas ratios debedo
# que no se identificaron vanables macroetonodmicas que afectaran la habilidad de sus clientes
de cancelar sus deudas con s Compafida.

{2) Representa saldos de préstamos entregsdos a la compafile Camaronera Las Delicias
Camdelicias 5.A. [Ver nota 22, soldos y operaniones con portes relociomadas)

B Impuestos corrientes
B.1 Acthvos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, kos activos ¥ pasivos por impuesto corrlente consistian de
I siguienne:

31 de diclembre
2019 2018
Activag por iImpuesto corriente;
Retenciones en la fuents de impuesto a la renta - 91.610| _!g__{.LE
Critdito tributarka par VA 157.831| 316823
Total Activos por Impuesto corviente 249.441| 407318
Pasivos por impuesto corriente:
Retenciones &n la fusnte de iva por pagar 5.646 4526
Fotencionesan bz fugnte de Impuesto a |z rerta por pagar 14 oga 8057
Total Pasivos par impuesto corriente 20.645| 13.583

8.2 Impussto a la renta reconodido en los resultados

Una conciliscian entre la utilidad o perdida segin los estados financieros y ef gasto por imptiesto
a la renta corriente, fue como indica lo sigubente:

2019 018

Utilickad [pérdida) segun estados financeras antas de

Imnpueito & la rents 1LOGA118| B34.059
[+} Gastos no deducibles g 21418
[#} Provision pars jubriaedn y desahucio [+] 5575
-] Ingreacs Exentos -9.294.403 0
+| Gastos incurridas en i generacion de ingresos exentos B.042.502 0
Utilidad [Pérdida)- -187.783| 911.050
impuesto & ia renta chusado 0! 200431
-) Retencicnes en ia fuente reslizadas en el ejercicio -S1.305 | -90.485
{~) Exoneracones por leyes especiales 0| -2D0.431

[Saldo a favor de ta compaiia |  -e1305] -90.496|
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SHuwachon tributaria

De acuerdo con disposiclones legales, Iz autaridad tributarin tiene s facultad de revisar las
declaraciones de impussto 8 In renta de la compania, dentro de los plazos de hasts tras afios
posteriores contados a partlr de la fecha de presentacidn de la declaracion de impuesto a la
renta, sempre y cuanda haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciemies del J018 v 2018, no swisten glosas pandiented por lecaliracion de aflad
aRteriores. La compafiia ng ha ddo fissalizads en los Glimos 3 sflos

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto = fa renta ve la compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembra de cada periado fiscal, splicando 2 las utllidades gravedes la tasa del impuesta o la
ranta vigants,

Tarifa del impuesto a la renta

La tarifa general def Impustto & |8 renta pars sodiedades respecto al ejercicio fiszal 1018 e s
del 5% No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en caso de que 2 saciedad tengs
scnionistas, SOCkos, perticipes, constituyentes, beneliclancs o smilares residendes o sstablecdoy
en parzisas fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion dirscta, individual
o monjunta, igual o superkor al S0% del capita! social o de aguel que corresponda & ls saturalezs
de |a sociedad.

Asl miseno, se aplicara |a tanfa del 28% cuando la compafita Incurmpla con el deber de informar
I compuosicion de sus accionistos, socios; participes, contribuyentes, boneficiarios o similanes
conforme 2 lo que estableica la Ley Drganica de Régimen Tributarko Interna,

Las sociedades que tengan |l condickin de micro y peguefias empresas, asi como las
euportadoras habituales de benes, aplicaran la tarifa impottva del 779 del impuesto = fa rente.
Para exportadores habitusies de bienss, esta- tarfa se aplicard sempre oue en @l
comespondients ejertico fiscsl 12 mantenga o incremente e emplec.

Ls Ley Crganica de Régimen Tributario Intema en su artfculo 9.1 sefala qua “Las sociedades que
s& constituyan a partic de |8 vigencie del Codigo de s Produccidn asl coma tamblen las
sochedades nuevas que se constituyeren por sacledades pilstentes, con el objeto ds reallzar
inersiones nuevas ¥ productives, gotaran de unz exoneracion del pogs d=| implesio ala rénta
durante cinco afios, contados desde &l primer afic en el que se generen ingresas atribulbles
directa y dnicamants a la nusva meersidn®

49 Inventarios

Al 31 de dicembre del 3019 y 2018, los imventados consistian de o siguients;

11 de diciembre

2019 2018
Materias primas 128.610 117.435
Materiales y suministros | 3BBEE) 42031
Total 167 498 158.467




10 Activos Bioldgicos
Al 31 de diciernbre del 2019 v 2018, los activos bioldgicas consistian de lo sigulente:

31 de diclembre
2019 208

Ackivus Liokigious (1] 1086137 15065500

Total 1.086.127| 1.304.900

{1) Corresponde al producto en proceso de camarones que se encusntran en las plscinas, y gue
estd compuesto por |8 scumulscidn de los coston de larvas, balanceados, guimicos v
Tortili e

A continuacidn se detallan fechas de slembra, fechas estimadas de cosecha v costos por plicina:
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Las piscinas con nomenclatura PC eorresponden a pre-criaderos, los cualss son piscinas
prefiminares que luego de lod dias iniclales d2 skembra son transferidas & pisciras normales. oor
Io cual o thenen fecha astimads de cosecha.



11 Otros activos
Al 3] de diciembire del 2019 y M8, los otros actives consistisn de o siguiente:

31 de diclembre
ms 2018
Seguros pagados por anticipado (1) = 2.027 3.102
Tatal 2,027 1,102
e
Corriente 2.027 | 3102
No sorriante 0 0

(1} Cormesponds princpaimenie a polizas de seguros.

12 Propiedad, planta y equipos

Lin resumen ce propicdad, planta v eguipos &l 31 de diciemire det 1019 y 2018 s como Indica
Io siguisnte:

31 de diciembre
2019 e

Activos fijos depreciables:
Terrenos cumll | 1ewn200] 1s10200
Edificlos 151857 145.011
instalaciones 1.683.820 1.657.554

| Maguinaria y equipcs 572.804 AB1.455
Muables v ansaras 14.263 120106

| Vshiculos 178942 185000
Fauipas de computacidn 36,967 36.967
Total de propiedad, planta y equipos 4.248.892| 4.108.197|
(-} Depreciacion acumulada 556001 <288.732

| Weto de propiedad, plants y equipos 3692891 | 3819 465 |




Los movimientas de propiedades, planta y equipos durants = periodo 2018 fueron los

sifulentes:
Saldos Ventasyfo | Sakdos sl

Costo histdrice 31-12-2018 | Aditiones retiros | 31-12-2018
Tarrers 1,610,200 1.610.200
Fdificios 145.011 o486 151.857
Insta laciones 1.657 554 J6 365 1.683 819
Maquinarias y equipas AR1 455 61349 STL804
Al Dlps ¥ enieiwE 12810 1351 15.263
WVehiculos 165 000 13 42 178542
de Lcian 16,967 36,367

Total costo histdrico A008.187 | 140.695 o] az24n.a02

i) Depracistionas

Fdificios 105585 1179 17 834
LiESla AuEDnes 177041 -IESATT 2518
Maguinar y syugos s5160 S0540| 106700
hduebles y ensarns 1450 -1.378 1783
Wehirlae 28 A58 - A4 n an3
Equipos de compuiaciin 11560 -12:199 25.759
TotM de depratistiones 183 732 0| -287388 855.001 |
[ #rop, planta y squipos [nete] | 1039465 1e069s|  367368] 3.4mas1)

13 Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo d= activos intangibies estd conformado de la
siguiente manera:

31 de diclembre
ms 2018
Costa:
mrﬂmum accionsy 73400 400
| Total 75.400 400

A cimrre def 2o 2019 la empreza Ecusderianshrimps SA. potee una inversion @n acciones en la
smperarn C=maroners Lag Defcizr Comdeficias S0 con un porcenteje de participecidn del 0%,
la cisenta en mencidn reflaja al 31 da diclembre del 2019 un Increments de US S 75000 que
cofrespande 3 un sporte para futurs capitalizacidn en la empresa Camaroners Las Delickas
Camdelicas 5.A,

Laz sopones estan exprezzdas en su valor nominal,

E3 |



14 Activos por impuestos diferidos

Al 31 de dicienbre del 2019 v 2018, ¢ saldo de actives por impuestos diferidos edld conformade
de [a siguiente manem!

31 de diciambre
2019 018
Active difefido por jubllacion patranal Sa8 08
Activo diferido por desahucio AR/S d85
Total 1,393 1.393

La empresd No reconocio o impuesto diferido por & gaslo de jublasitn y desahucio del afio
2019,

15 Obligaciones bancarias

Al 31 de diciernbre del 2015 y 2018, lon préstamos de acuerdo 3 los registros contables consistian
de la sigulante:
31dedidembre

2019 2018
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos con instituciones financierasd (1] 1.722.007 | 73474889
Tarieta de Crédito 473 3263
| Tatal 1.720.380 | 2.351.252
Oasificacion
Corrienta — Tarjeta de Crédito 5473 3.263
Corlente — Préstamos Instiiuciones Financieras 725.822| 661293
be corrlente = Préstamos Instituchongs Financharas 997 085 | 1.686.006

(2] Resumen de prestamos:

Esta nota provee informacidn scbre los términas contractuales de los prdstamos y obligiciones
lireaiiihet as uhe le wwnnpaiile, s que sun valuliedus of costu e baddu,

e | s | e
-I-lllHll'.ll-
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.l_ql_'ll_'-'_r'*r i ...-I. I' _ 4_% - o
e %t .5 3 00 -
Las garantias que rospaldan el Rnanclamients son bisnss inmuebles [ratalaczionss de
camaroners, oficinas adminisirativas, pecnas)
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16 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembee del 2019 y 2018, &l waldo de cuentas por pagar e dedgiozs como Sgue-

31 de diclembre
2013 2018
Cuentas por pagar comercisles:
Proveedoras no relacionados locales (1) L.780.450 | 1631970
Subtotal L.780.450| 1.631.970 ]
Cuentas por pagar relaclonadas:
Cuentas por pagar socionistas (2] 1L.725474| 2334085
Subtotal 1735474 | 2334089
Diras cuentas por pagar:
JESS por pagar (3) 13207 9,404
Otras por pagar 56,080 o
Sulstotal _EJII 9.404
Total 3,575.211| 3.975.463
Clasificaoidn:
Corrientes 1.849.737 | 1.641.374 |
No eoerlentes 1.725.474| 2.334.089 |

(1) Repressntan saldos d= facturas @ proveedores de bienes y servicios los cusles no devengan
Intereses,

{3} Los saldos corresponden 2 valores por pagar @ los accionisias, log cusles 3= detalian 2
COTTNUBELIGH,
31 de diclambre 31 de diciambrs

S019 2018
Driegs Guarderas Jusn 203416 397 469
Imvescaseal S.A 189 BSE 257.186
WIFC Holding SA. 431 498 584513
Semincarrholding S.A 638,108 861117
Shrimphalding 5.A. 172598 433 BOS
TOTAL . 1725474 2.334.089

13} Incluye valoras pendientes de pago corfmespongdlentes 2l aporte personal, aporie patronal ¥
otros 3l Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social



17 Pasivos scumulados

Al 31 de diciembre del 201% y 2018, los pasivos scumulados consistian de lo sigulente;

31 de diciembre

2013 s
Beneficias sociskes (1) a9omz| 577
Participacion de trabzjadores 187.785] 156,010
Tatal 232.978| 191782

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacacionss, decimcd Teroer ¥ Cusrto
sunldas, entre otros.

18 Obligaciones por beneficios definidos

il 11 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos comprenden la
EHgulante:

31 de diciembre

2019 2018
lubllatidn patronsl 17.004 5842
Bonificacdn por desahwcio 11.074 1574
Totsl wore 416

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definicos por las aflas
terminacos al 31 de dicismbre del 2019 y 2018, fusron los sSiguisntes:

Ik, Patranal Desabirclo
itk IGid iy Idis
Sebdo al inkcio del afo 2841 1.a0m T B34
Ay ustes. il penodn antefion WY o 2.a43 i
Costi por servicios del petodo corlonte T8 LS L] 4454 2407
Lot nareisso Flil Pl 1A i )
Miarangia] perdetys 2T Eies Pl 0 LATL o
{Gananeia] sobre reductinnas I n 183
Salda al final del adio 17.004 5.841 11.074 asm

S=gun 1 indics 2n of Cadigo del Trabajo del Eousdor, todos zquellos empleados que cumplieren
25 pfion de servicle para una misma compafia tienen derecho » Jubliacion petronal, beneficio
gus s¢ determing con base én o8 afios de wrvicio; sded del empleads al momento del retiro y
2| promedic de la remuneracidn anial percibida en los cinto afios previos a la fecha de retiro,
Adernds, dicho Ciddigo establece que en los casos de terminacidn de la relacion laboral por
desahutio, ef empleador bonificard sl trabajador con &l equivalents al 25% de la diuma
romuRerscicn mansual por cads uno de los afos de servicio prestados.

L= Compafiia acumula estos beneficios con base 2n estudios anusles elaborades por une fema
da actusrios independientes. Segin se Indica en los estudios sctuariale=:s, el método actuariel
utilizado es al “Métoda de Credito Unitario Proyectada®, con este métado, se atribuye una parte
ga los bensficios que se han de pagar =n &l futura & los servicios prestados en of periodo
corriente.  Las obfigadonss se miden segun sus valores descontados, puesto gue suite b
positailded de que wean salisienhas muochos afos despuds de gue ios smplesdos hayan preslaco

M



$us senicios.  Las disposiciones legales no estabiecen la obiigaloriedad de constituir fondos o
Blignar activod para eiios beneficos.

Los princpales supuesios considerados en los estudios actusrales a la fecha del estado
separado de situacion financiera son los siguientes:

2019 A
Tasa de cescuento 3I62% A%
Taza de incremento £alardal 300 191%
Taus da incremanto dalanal 3 largo plam 1.50% "
Tasa de rotacldn 1180%  39.71%
Tasa pasive referancial 587% .

Précios de tranilerends

De zcuerdo con deposicones legales vigentes para los contribuyentes sujsios paihos de
impussio a la rents gue haysn clectuado operaciones con paries relacionadas locales yio
domiciadasen el exterior, dentro de un misma periodo Nsckl n un monto acumulade superdor
n US53.000.000 deben presantar el anexo de operacionas can partes relecionadas v si el monto
et superior & LS515,000.000, deberdn presentar el anexo de opersciones con partms
refacionadasy al informe de pracios de transferencia.

Durante & afio terminado = 31 de dickembre del 2018, lax operaciones celebiades con partes

relacionadas no supersron el monto scumulado pars présentar el informe de precios de
transferencia.

19 Patrimonio

19.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social e de $ 150800 y esté constituido por
150 800 acciones of dinarias, nominalivas, aulorkiacas, suscricas y &0 choulacidn con um valor
nominal de US % 1.00 caca une Ias cuales oborgan un volo por accidn y un derecha a loa

dividendos.
31de diciembre 31 de diclembre
2019 018

Cttega Guarderas juan 25836 15036
bvescaicol 5.4 16.584 16,588
RIFC Molding 5.A, 37.700 17,700
Serrunt rrolalng Sob 55,794 55 786
Shitmpholding S A 15.080 15080
TOTAL y 150800 1%0.800

16.2 Reserva Lagal

La Ley de Compafilas, requiere gue se transfiera a la reserva legal par lo menas el 1085 de (a
utilidad meta anual, hasta igualer por lo menos el 50% del capital sociad. Diche reserva no puede
distribuirse coma dividendos en efectivo. excento en caso de ligutdacidn de s compafiia, pens
puade utiizarse para cubrir perdidss de operacionsd o para capitaizarse.

Con fecha 27 de abril del 2020 la Junts General de Acclonistas aprobd la aproplacion para reserva
Ingal por US S 106411 de las utilidades del ejercicio 2019,



19.3 Resultadas Acumulados

Utilidades acumuladas.- Represantan los efectos acumulados de utilidades y pérdicas obtenidas
#n #hos anteriones v del sfio comiente.

Hesultados del efercicio.- Repressatan ol resultads cbtenldn de la actividsd econdmics
Feakrada durarte = afio &h turen,

20 Ingresos operadonales y No pperacionales

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, el resumen del rubro de ingresos se forma de fa sigulente
manara:

41 de thalembre
2089 2018
Ingresos Operacionales:
Pp’u:n par actividades ordinarias 9.255.884| 7.175.433
Total 9.255.884| 7.175.433

Los ingresos de |a compafila provienen principalmente de [2 venta de bisnas,

_31 de diciembre
209 MR
[ Mo operacionales:
Otros ingreson 38519 11.756
|1‘_uht 38519 11756

i1 Costo de opsracidn v Gastos por su naturaleza
Por los afios 2012 v 2018, los costos de operacion y gastos por su naturaleza s formaban de la

M uiemie manars:
31 de diclembre
019 2018
Codlos de vemtas T = = ‘llﬂiﬂiﬁ i.ﬁ-ﬁ.aﬁi
Gastos de administracdn y ventas 367,292 382.830
iGastas financieras (1) 108905 150323
Total BOA2503| 6G.l47120

{1] Corresponde principalmente a [nteresss por prestamos recibidos de  instituciones
financieras v de terceros.



Un detalle de los costos de operacidn y gastos por su naturaleza, es como sigue:

Costos d bienes vendidos

Gastoy operacignates:

Surlidos y beneficion

Honorarios

Mantenirmisntos

Suministios varion

Amortizacian ¥ depreciacidn

Sarvicios bdsicos

Wotariol y registradores de la propiedad
Impueitas y contribuciones

Otros gastas

Sub total

Gastos financleros

Interedes bancarios locales

DOtrod interetes

Comisignss bancarias

Sub-total

Total de Gastos operacionales y financieros
Total de Costos y Gastos

12 Saldos y operaciongs con partes reladonadas

31 de diclembwe
2018 2018

1466306 5513947

160,799 153.005
18.197 81 897

618 1863
4.204 5.034
14036 22187
2969 7244
3347 13490
26.226  42.072
71606 @ edq68
67292 382830
065998 144991
0 5,004
1,307 2.388
208905 130333
$76.197  533.153
B042.503 Q147120

Lurante el penoda JU1Y, Ia compania realizo ias siguientes operatones comerciales con pares

relacionacas:
Relacidn s st}
(LS Dolares)
Qperocinnes de ingresos
Xeae
- Carmaronerz Ly Delcas Camdelichs S8 Retacsrads 2GOTR @
Totakes 16.018 0
Operacignds de egresas
Lompriy
= Samilnat o Camian Edumrdo A midnistracidn !.11.1!-?: 141,754
= Loghstice Jeus 5.0, Felscionsda ] 0
- Sermamario Camridn Migee! Aelatomadn 6667 | ARG
- Nerprorisrss 5.4, Relaclkanada B.B3Z | 674,209
- Seminafio Meding Miguel I Ralackanada Bl | o
| - Tekousa 5 A Batacmeaic [ 2528
Totales 135507 | 846357 |

E- )



Les sigutentes saldos sa sncontraban pendientes al fim| del periodo que se informa:

Relacion 019 2018
(S Délares)
LCuentys por cobrar g corlo plazg]
- Carnatanera Las Deleia s Camdsliens © A Batar onada 8.3 1987
Totahes aL732| 19877
Relacion 09 2018
{US Dblared)
Lugntas por cobrar § (argo plasg;
- Carmaroners Las Debicias Camaelicias 5 A Relarionads 1.275.000 | 1.350.000
Totales 1.275.000 | 1.350.000
Relacién 29 2048
(U5 Déblares)
Cugntas por pamar 3 lprgo platg,
- Orirge Guaidersi luan ACcHINEARS IHIALG| 35T AME
- Invescascol 5.4, Arehonistas. 189,058 | 357.166
- BIFC Holding 5.A. Acchonivtas 43494 | SBA 513
- Semincarrhokding S A A Hstiistay e3n i  BR1117
- Shrimpholding 5.4 Arciohlstas 172.50% | 2393.80%
Tatales L725.474 | 1334000

21 Eventos subsacuentes

£ 11 de marzo de 2020 = Organizacidn Mundal de Salud (OMS) declara comp pandemia
[enfermedad epidémica que se extiende en varios palses del mundo de manera simultdnez) u
este virus denomindndolo coma COMID-19. Las medidas promulgadas por el gobierna
ecuatoriano para prevenir la transmisidn del virua, induyen kmitaciones a! movimiento de
perionas, festriccionts de voslas v en otres formai de desplaramients, cierme temparal de
negocios y centros educativos v cancelscldn de eventos afectando a todas las actividades
econamicas del pals Por lo conslgidents, no es pasible adn sitablecer loi efeciod de estas
medidas en by posicidn fingncers y resuftados de operaciones fuluras de ls Compaiiie, v por o
tanto, los estedos financieros a los que se refiere esta nota, deben ser leidos tamando en ceenta
esta situacion,



