MAMINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 'Y 2018

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1.  OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida mediante escritura ptiblica el 7 de juiio de 1994 ¢ inscrita en el registro
mercantil del cantén Guayaquil el 2-de septiembre de 1994, El 15 de enero de 2018 Shoumen
Investmenis 5.L: cedid sus acciones de la compafifa a favor del sefior Marcelo Alvear Amaya,

La actividad principal de la Compafifa es ¢l asesoramiento en administracidon, Su tnico cliente es la
compafiia relacionada, L. Henriques & Cia, 8.A., con la cual mantiene un contrato de prestacion de
servicios.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiifa no tiene empleados en relacicn de dependencia.

Los estados financieros al 3] de diciembre de 2019, han sido aprobados por la administracion de la
Compafiia en febrero 15 de 2020. En opinién de la Administracion, fos estados financieros adjuntos
no tendrin modificaciones, mismos que serd proporcionado al Directorio v a la Junta General de

Accionistas para su aprobacién en el plazo legalmente previsto, f.os Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados por la administracion el 15 de febrero de 2016,

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, Declaracién de cumplimiento

Yos estados financieros han sido preparados de conformidad con !as Normas Internacionales ‘de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacién
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, excepto por ciertas
propiedades @ instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se

explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histdrico estd bagsado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o ¢l valor pagado para transferir
un paswo entre participantes de un mercado en Ja fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion v de revelacion en los estados
{inancieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable. se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.2. Bases de Presentacidn de los Estados Financieros.

La Compariia prepara sus estados fimancieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superintendencia de compaiifas ¥ de acuerdo con las
disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su reglamento, dichos estados
financieros son preparados de acuerdo al sistema de partida doble, en idioma castellano v en dolares
de los Estados Unidos de América. En el presente afio no han sido necesarios asientos de
memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos.

2.3.  ‘Framsicién a Normas Internaciopales de Informacion Financiera “NIYF™:

El 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIF” por medio del cual éstas normas entrardn en vigencia a partir del 1
de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubigue
la compafiia,

2.4, Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las transacciones en moneda distintaala
moneda funcional de la entidad (moneda extraniera) son registradas utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efectiian las operaciones. Al final de cada periodo que se informa,
fas partidas monetarias denominadas en moneda. extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio

‘vigentes a esa fecha.
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Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable, Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas. Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del perfodo en que surgen

2.5, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos; en
cotriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la
que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese petfodo.

A continuacion, se resume Jas practicas contables seguidas por la compafifa en la preparacion de sus
Estados Financieros.

2.6. Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financiéros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
de Situacion Financiera.

2.7.  Cuentas y decumentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivadds con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo v en el momento inicial son registradas a su
valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente documentos y cuentas por cobrar
relacionadas, Ias cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral ¥ su determinacién es realizada mediante un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por
cobrar comerciales vy reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio que utiliza la compafiia
para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

Informacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en sus flujos de efective.



-

2.8, Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto. al
valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta efectuados |
por los clientes: las cuales, se encuentran valerizadas a su valor nominal y no cuentan con detivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

*Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Bstado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacidn o compensacion de
cada Una de las cuentas por cobrar. ‘

2.9.  Propiedades, planta y equipos (NIC 16)

El rubro de propiedades, plantas v equipos se presenta al costo neto, que comprende ¢l coste de
adquisicidn del bien menos su respectiva depreciacion acumulada, correspondiente a cada categoria
de activo, y de ser aplicable, de la provision por deterioro que se haya estimado.

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Se clasificara como propiedades, planta v equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la compaiifa cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta v equipos. Para el efecto, estos activos
deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

. Adquiridos por la entidad

. Usados en la produccién y venta de los productos o para propositos administrativos
. Utilizados durante mas de un periodo contable

. Generen beneficios econdmicos futuros a la compariia

. £l costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

° La compaiiia mantenga el control de estos activos.

2.9.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacién y
deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta v equipos representa el valor total de adquisicidn del activo, el
cwal incluye erogaciones que se ncwrrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha; asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental,
retiro v rehabilitacion de Ja ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta v equipos comprende:
+ S precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no

recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio.
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o Todos los costos directamente atribuibles a la wbicacién del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. -

2.9.1.1.Métodos de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de prc)pieciadeS, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. - La vida itil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las partidas de propiedades, planta v equipos v las vidas Gtiles usadas
en el calculo de ja depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos . Vida  dtil
(en afios)

Vehiculos 3

La depreciacién es reconocida en los resuttados con base en el método de depreciacion lineal sobre
lag vidas atiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estdn
sujetos a depreciacion alguna.

l.os activos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso vy continuarfn
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso st durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilizado.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de
tal forma que se mantenga la vida Gtil v posible valor residval acordes con el valor de los activos a
2sa fecha. ‘

A criterio de la Administracién de la compafiia, aquellos bienes de propiedades, planta y equipo que
no van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es
necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia que la compariia tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamisnto o restauracion de la propiedad, planta de su
ubicacion actnal,

2.10. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion} v el valor de
redencion se reconoce en ¢l estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método
de interés efectivo,

Los préstamos se ¢lasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de [a obligacion por 1o menos 12 meses después de la fecha sobre la
que se informa,
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2,11, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal va que su
plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que,
a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. ‘

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con compafijas
relacionadas en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negmm tales como: anticipos de clientes, oblipaciones patronales y tributarias son reconocidas al
inicio y posteriormente a su valor nominal.

2.12, Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del 1mpuesto a la renta por pagar cotriente y el
impuesto diferido:

2.13. Dmpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio,
La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por
concepto del impuesto corriente se caleula wtilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periode.

2.14.  Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impueste diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en Ja medida en que
resufte probable que la compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sgan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o €l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa iributaria,
la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.
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La compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, ¥ sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la awtoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la compafiia tiene la intencion de liquidar
sUs activos v pasivos como netos. '

2.14.1. Impnestos corrientes y diferides

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso qUE S€ reconose
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.14.2. Provisiones
La compaiiia considera que las provisiones se reconocett cuando:

La compafifa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de  sucesos
presentes;

e Esprobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn;

» El importe se ha estimado de forma fiable.

¢ Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.15. Reconocimiento de ingresos de aciividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacidn cobrada o
por cobrar generada por ef asesoramiento en administracidn. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada
una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,;

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion en
un corto plazo;

» El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se inforima, pueda
ser medido con fiabilidad;

* Los costos incurridos en la transaceion y Jos costos hasta completarla puedan set medidos
con fiabilidad. .



2.16. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo. histérico, 1.os costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
perfodo mas cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
compaifiia.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad, promociones,
gastos de fletes y otros gastos en los que sé incurre para finalizar la venta y la entrega del producto.

2.17. FEstade de Flujos de Efective

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral,

2.18. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor ra?onable y cuvos costos de la transaccion
se reconocen en resultados. .

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

l.a compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende de! propédsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus instrurmmentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

2.19. NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos v pasivos financieros,
algunos contratos para comprar; vender partidas no financierss. Esta reemplaza en su totalidad a la
NIC 39, no medifica los conceptos de activos ni pasivos financieros. Esta norma requiere qui las
entidades reconozcan las perdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros medidos al
costo amortizado. La compafifa ha definido v valoriza sus activos financieros de ia siguiente forma:
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2.19.1. Activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses,
incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se caloulan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento de interés resultare inmaterial. El perfodo de crédito para la venta de bienes oscila
entre 30, 45 y 60 dias,

2.19.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active. $e clasifican en activos corrientes, excepto 1os
vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como actives no corrientes. [.os préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar,

2.19.3. Baja en cuentas de un active financiere.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiere o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: -

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han termmado; o

La compafiia ha transferido sus derechos a recibir flnjos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
patte bajo un acuerdo de traspaso. '

La compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del active o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su
control

2.19.4. Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados 0 como pasivos financieros medidos al costo amortizado. e
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.19.5, Baja en cuentas de un pasivo financiero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplaze o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nueve pasive, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del perfodo.
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2.20. Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones.
2.20.1, NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compafia ha aplicado Ia NIIF 13 desde el periodo anterior, La NIIF 13 establece una tmica
fuente de orientacidn para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de Ja NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no financieros, para los cuales,-otras
NHF requieren o permiten mediciones del valor razonable v las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son valor razonable (por gjemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los
inventarios o &l valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mds ventajoso) en la
fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

£] valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracidn, Asimismo, la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion.

La NHF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2014, Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar fos
requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inmicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacidn requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparative 20135,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningln impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de MAMINA S.A.

2.20.2. Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaitia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultade Integral. Las modificaciones a 1a NIC 1 requieren gue las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorfas: (a} las partidas que no serdn reclagificados
posteriormente al resultado del gjercicic, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultade del perfodo cuando se cumplen determinadas condiciones. Los
impuestos sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base,
y estas modificaciones no cambian la opeion de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos,

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y, por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacidn de las modificaciones a la NIC 1 no
da lugar a ningln impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total,
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2.21. NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afio en curso, la Compafifa ha aplicado 1la NIC 19 - Beneficios a los Empleados v las
enmiendas consiguientes, desde el gjercicio econdmico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los beneficios por
terminacion. El cambio méds importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos ¥ los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el métedo de la “banda de
fluctuacién” permitida por la version previa de la NIC 19, v acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, fodas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) s¢ reconocen inmediatamente en otro resultado integral, Por otra parte, el costo de
inter¢s y rendintiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se
sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual seglin a NIC 19, se calcula aplicando 1a tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo .y, otro
resultado integral en afos anteriores. Adicionalmente, Ia NIC 19 introduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién v periodos futuros si
el cambio afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes. -

A continuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de
la compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

L.a Administracién es quien determina las vidas tiles estimadas vy los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcidn del uso esperado por el Grupe, considerando come base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicidn del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, Ia
compafifa evalia al clerre de cada gjercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos,
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Determinar st los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. E caleulo del valor en uso requicre que la compaiifa determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades gencradoras de efective y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en Hbros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2, Impuesto a ka renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compafifa busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de alguna decisién sobre asuntos tributarios, Aun cuando la Administracion considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro,

3.3. Thilidad por accién

La utilidad por accién basica v diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacion a la fecha del balance general. La Compafiia no tiene
instrumentos financieros que produzean efectos diluidos, por lo que la utilidad por accién basica y
diluida es la misma. La utilidad por accion se calcula considerando Unicamente la utilidad neta
atribuible a los accionistas.

3.4. Indices de precios al consumidor

Cambios en los indices de precios al Consumidor, €l siguiente cuadro presenta informacin
relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor preparado por el
Ingtituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

ANO
TERMINADG VARIACION

31 DICIEMBRE PORCENTUAL

2015 3
2016 1.12
2017 {0.2)
2018 (6.4)
2019 {0.3)
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e,

NIIF 11 — Acuerdos conjuntos — Contabilizaciones de adguisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas,

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una gufa en relacién a como contabilizar la
adguisicion de una participacion en una operacién conjunta que constituye un negocio,
especificando asi €l tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con clientes. FHsta norma
especifica cuando y cuanto se debe reconocer Jos ingresos. Esta norma reemplaza en su totalidad a la
NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos que se encuentra
entre los arrendamientos, de seguros o cualgquier otro arrendamiento financiero,

fstablece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente; Este debe tenmer una sustancia comercial y debe ser probable
que la entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.
Identificar la obligacion de desempefio del contrato; Define como obligacion de desempefio, las
promesas que una entidad necesita cumplir para ganar ingresos. May que definir cuantas
obligaciones de desempefic contempla el contrato para considerarlo en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.

Determinar el precio de la transaceidn; Fsta Jo define como el importe de la contraprestacion, el cual
la entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.
Esta norma también contiene gufas para determinar el importe de la contraprestacion.

Agignacion de precios en las transacciones a las obligaciones de desempefio en el contrato; Esto
tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la entidad asigne un precio'de la
transaceion a cada obligacién de desempefo (a cada bien o servicio que sea distintos) por un importe
que represente la parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con ef cliente.

Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempefio

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos asuntos que surgen al determinar cudndo y cémo
reconocer los ingresos; Bsta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2019 o
después, y se permite su aplicacion anticipada | '

3.5, NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2019, se
permite también su aplicacidn anticipada en entidades que hayan adoptado la aplicacidn de Ia NIIF
15 anteriormente a esta aceptacién

La NIIF 16 deroga:

NIC 17 Arrendamientos

NIC 4 Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos |

S1C 27 Bvaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan legal de un arrendamiento
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Define la forma de contabilizar para el arrendamiento y para el arrendador

3.6,  NHF 17 Contratos de seguros
[ista nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2021,

e permite su aplicacién anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15 anferiormente a la
aplicacion de esta NIIF 17.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO,

La cuenta efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estén constituidos

COTO sigue:

Caja:

Caja Chica

Bancos:

Banco Bolivariano Cta. Cte. 5030044,
Otros fondos:

Inversiones a Plazo fijo

Afp Genesis

Total efectivo y equivalentes al efectivo

{Dolares)
2019 2018
30.00 50.00
57,237.80 23,828.93
100,000.00 -
14.52 14.52
157,282.32 23.893.45

Bancos: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a saldos que la Compafiia mantiene en
una cuenta corriente del Banco Bolivariano, los cuales estan disponibles a la vista, no existiendo

restriceidn alguna que limite su uso.

Otros fondos: Al 31 de diciembre de 2019 la Compafifa un depésito a plazo fijo con el Béo.

Bolivariano.

- NOTA 5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR —~ CORRIENTES

Los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estdn constituidos como

sigue:

Documentos ¥ cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionados

L. Henriques & Cia. 5.A.

Prestamos a relacionadas

Prohome S.A.

L. Henriques & Cia. 5.A.

Total Docs. Y Ctas. Por cobrar corrientes

(Délares)
2019 2018
871,055.73 593,930.00
112,859.92 102,666.68
- 140,000.00
083.915.65 836.596.68

A} 31 de Diciembre de 2019 y 2018, dichos saldos cotresponden a préstamos con compafias

relacionadas con un interés del 5% anual.
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NOTA 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los impuestos anticipados es como sigue:

{Dolares)
2019 2018
Documentos y cuentas por cobrar
IVA retenido por clientes ' - 1,506.27
Retenciones corrientes de afio ' ‘ 11,228.04 9,738.01
Retenciones de instituciones financieras 16.21 32.24
Total Activos por impuestos corrientes 11,244.25 11,276.52

Retenciones en Ia fuente: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a las retenciones que
le han realizado a la Compafifa por las comypras de bienes y servicios v los anticipos de impuesto a
la renta y que serd utilizado con la declaracion de impuesto a la renta del gjercicio 2019,

Las retenciones pueden ser reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, presentando el
reclamo de pago indebido o utilizando directamente comeo crédito tributario sin intereses con el
impuesto a la renta que cause la Compailia en la declaracidn; la opeion asf escogida respecto al uso
del saldo del crédito tributario deberd ser informado oportunamente a la administracion tributaria.

NOTA 7. ACTIVO FLIO, NETO.

Al 31 de diciembre de 2019, el detalle de las propiedades &5 como sigue:

(Dolares)
2019 2018
Activos depreciables
Vehiculo ‘ 37,491.07 37,421.07
() Depreciacion acumulada (13,716.94) (6,218.74)
Total Activos fijos ‘ 23,774.13 31,272.33

De acuerdo a la politica establecida por la Gerencia de la compafifa, en lo que respecta a la
cobertura de Seguros, aplica seguro de bienes, por cuanto mantiene propiedades en el rubro de
activos asegurados al 100% de su costo total. -
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NOTA 8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — NO CORRIENTES

los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estdn constituidos como
sigue: '

(Dolares)
2019 2018
Prestamos a relacionada
L. Henriques & Cia. 5.A. 200,333.32 110,333.32
Total Docs. Y Ctas, Por cobrar no corrientes 200,333.32 110,333.32

Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018, dichos saldos corresponden a préstamos con compafiias
relacionadas con un interés del 5% anual.
NOTA 9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de dictembre de 2019 y 2018 los Impuestos phr pagar, incluyen principalmente impuestos
por pagar para operaciones de la compafifa.

{Dalares)
2019 2018

Pasivos acumulados | '

Ret.70% IVA servicios 657.93 615.06
Servicios predomina infelecto ‘ 626.60 58577
IVA por pagar Factura - 4,800.00
Caja chica por pagar - 4.00
IVA por pagar S.R.L 7,317.68 -
Retenciones por liguidar 10,400.00 -
Impuesto a larenta 94,742.47 80.467.62
Total Pasivos acumulados 113.744.68 86,472,435

Impuesto a la renta del ejercicio: Al 31 de Diciembre de 2019, corresponde al la provisién del
impuesto a la renta causado del ejercicio por US$ 94,742.47. {USH 80,467.62 para el 2018).

NOTA 10, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2019, el capital social de la compafiia esta compuesto de la siguiente forma;

US$ Yo
Accionistas
Alvear Amaya Marcelo Patricio | 245.999.00 100.00% - -
Velez Aspiazu Maria Rosa 1.00 0.00%
Total Capitak Social ' 246,000.00 100.00%
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NOTA 11. RESERVAS

La Ley de Compafifas establece una apropiacién del 5% de la utilidad anval para su constitucion
hasta que represente por Jo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 el saldo es de
US$ 126,736.57

NOTA 12, INGRESOS

Durante el afio 2019 y 2018 en detalle es el siguiente:

{Dolares}
2019 2018
Ingresos '
Ventas netas gravadas 12% 543,784.00 480,000.00
Ventas netas gravadas 0% 17,618.33 6,596:62
Rendimientos financieros 81042 2.286.68
Total ingresos 562,212.75 488.883.28

El 31 de -Enero de 2000, se celebrd un contrato entre las compafifas L. Henriques & Cia. S,A. y
Mamina $.A., cuyo objetivo es la representacion legal y extrajudicial y mandato de administracién,
L. Henr!ques & Cia. S.A., reconocerd un aproximado del 60% de sus utllldadm liquidas, que se
generen en virtud en virtud de la administracion que realice Mamina S:A.

La Compafia 1. Henriques & Cia., se reserva Ja facuitad de dar por concluido y revocar
upilateralmente este contrato cuando asf lo estime,

Durante el 2019 se generaron ingresos de este contrato por US$ 543,784.00. (En el 2018 fue
USS 480,000.00)
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NOTA 13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Durante el afio 2019 y 2018 en detalle es ¢l siguiente:

(Dolares)
2019 2018

Gastos por su naturaleza

Honorarios, comisiones v dietas. 113,711.84 101,195.46
Mantenimiento y reparaciones 249.00 799.35
Seguros y reaseguros 714.36 671.62
Suministros v materiales 15.00 54.35
Gastos de vigje 1,709.39 -
Impuestos, contribuciones y otros 7.588.42 4,015.63
Depreciacion de activos fijos 7,498.20 5,593.89
Interés v comisiones bancarias 10.53 38.96
Otros gastos 68.40 10,752.15
Total Gastos administrativos y ventas 131,565.14 12312141

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el caleulo'del impuesto a la renta es del 25% sobre las utilidades gravables durante el
afio 2018 v 25% por afio 2019. En caso de que la compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en
equipos nuevos que se destinen a produccidn, la tasa de impuesto a la renta serja del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre ¥ cuando se realice el correspondiente aumento de capital hasta el 3]
de diciembre del siguiente aho. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afio 2010 segin las Gltimas reformas tributarias publicadas en el
Registro Oficial 94 del 23 de diciembre del 2009, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
Jurisdicciones de menos imposicion, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta,

L.a autoridad fiscal no ha determinado a la compafiia en los (limos tres afios. $in embargo la
facultad determinadora le permite revisar los impuestos de la compariia en los tres afios posteriores
contados a partir de la presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con su obligacién de presentar la declaracion de impuestos.
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Durante el ejercicio fiscal de 2019, ¢l gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como

sigue:
(Délares)

2019 2018
Utilidad (Pérdida) 430,647.61 365,761.89
Antes de Participacidn e impuesto a la Renta
15% Participacién Trabajadores - -
(+) Gastos no deducibles en el pais - - -
Utilidad Gravable 430,647.61 365,761789
Tasa aplicable: 22% 22%
Impuesto a la Renta causado 94,742.47 80,467.62
Utilidad ejercicio, neta. 335,905.14 28529427
Anticipo Impuesto renta - 6,035.94
Impuesto a la Renta causado 94,742.47 50,467.62
{-) Retenciones del ejercicio fiscal (11,244.25) (9,770.,55)'
(-) Retenciones por dividendos anticipados . -
(-) Credito tributario Generado por ISD - -
Ditpuesto a la Renta Cavsado 83,408.22 70,697.37

-

(Saldo a Favor de la Compatfifa) ' .

NOTA 15, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS -

El 31 de diciembre de 2004, se publicé el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tribotario, mediante ef cual se pretende
ajustar los ingresos tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre
partes relacionadas, como que si estas se hubleren efectuado entre antes no relacionados,
denominados precios de plena competencia.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe, esto es al 10 de mayo de 2020 a través de Decreto
Presidencial N°1017 del Presidente Constitucional de la Repuiblica del Ecuador, Lic. Lenin
Moreno Garcés resuelve establecer el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional debido a la pandemia mundial denominada COVID-19, debido a este sucesc
pueden generarse eventos subsecuentes por la compaiiia MAMINA S.A,
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