MAMINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadas en USDolares)

A. MAMINA SA.:

La Compafila fue constituida mediante escritura pablica el 7 de julio de 1994 e
inscrita en el registro mercantil del cantén Guayaquil el 2 de septiembre de 1994, Esta
controlada por Shoumen Investments S.L. (constituida en Espafia), que posee el 95.99% de
las acciones de la Compafila.

Su actividad principal de la Compafiia es asesoramiento en administracion. Su
tnico cliente es L. Henriques & Cia. S.A. con la cual mantiene un contrato de prestacion de
servicios ver Nota O.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no tiene empleadas bajo relacién
de dependencia.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos con autorizacién de fecha 26 de febrero de 2018 por parte del Gerente General de
la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién, se describen las bases de presentacién utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracion de cumplimiento; La Compafia mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31
de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicitn; Los estados financieros han sido preparados sobre la base de!
costo historico: los activos se registran por el valor del efective y ofras partidas pagadas; los
pasivos se registran al valor de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion,
y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efective que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecuador y moneda funcional
de presentacién de la Compaiiia.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad
de la Compafila. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la vista. Los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando
tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

Activos financiergs - Cuentas por cobrar clientes - Otras cuentas por cobrar -
Cuentas por cobrar relacionadas: Se originan por la venta de servicios en el
curso normal de la operacién. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Las cuentas por cobrar relacionadas se originan por lo asesoramientos
administrativos, se registran en el corto plazo por no tener fecha de vencimiento
y se cancelan de acuerdo al flujo de la relacionada.

La Compaftia reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero. Posteriormente, se
miden a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable ~ Cuentas por pagar
proveedores v otras obligaciones corrientes: Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio.

La Compafiia conserva el costo de adquisicion todos los activos financieros que no
cotizan en el mercado pUblico de valores y son objeto de andlisis de deterioro de valor,

Impuesto a la renta coriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de Impuesto & la
renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el anticipo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable; de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se contabilizan

en base al método de devengado, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir.

Costos v gastos ordinarigs: Se registran sobre la base del devengado y se regisiran
cuando se conocen.

rmas _Interacionales de Informacion Financiera para Pequefas

Empresas modificadas:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor modificaciones, cada modificacién
individual solo afecta a unos pocos parrafos y en muchos casos solo a unas pocas palabras
de [a Norma, salvo por las sigulentes:

a) Permitir una opcidn para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta
y equipo en la Seccidn 17 Propiedades, Planta y Equipo.

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de
impuesto diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

c¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de
activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacién de
Recursos Minerales.

d) Incorporar un requerimiento de presentacidn de las propiedades de inversién en
el estado de situacién financiera - Elimina el requerimiento de revelar de forma
comparativa para la conciliacion de las cifras de aperiura y cierre de las acciones
en circulacion.

e) Aclara que el importe (nico presentado por operaciones discontinuadas incluye
cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas medido de
acuerdo con la Seccion 27 - Incorpora un requerimiento para que las entidades
agrupen las partidas presentadas en otro resultado integral.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

F.

(Continuacién)

f)  Alinea la definicién de “parte relacionada" con la NIC 24 Informacion a Revelar
sobre Partes Relacionadas.

Estas modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2017. La
administracion de la Compafiia indica que estas modificaciones no tuvieron un impacto
significativo sobre sus estados financieros y revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La administracion de la Compafiia no ha visto requerido efectuar estimaciones o
aplicar su juicio sobre posibles partidas de los estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 50 50
Bancos locales (1) 86,233 19,266
Inversiones y depositos plazos fijos (2) 186,854 132,446
273,137 151,762

(1) Corresponden a los saldos conciliados que se mantiene en la cuenta comiente No.
5030044 del Banco Bolivariano C.A.

(2) A continuacion, un detalle:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Banco Bolivariano 50,000 132,446
AFP Genesis 56,854
Banco Internacional 80,000
186,854 132,446

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (1) 424,210 137,970
Préstamos relacionados 31,201 269,232
455411 407,202

(1)  Corresponde a saldos mantenidos con L.Henriques & Cia. S.A. por asesoramientos

administrativos. ( ver Nota P)



MAMINA S.A,
G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de
2017 2016
Impuesto al Valor Agregado IVA 1,073 11,163
Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta 8,373 5,722
9,446 16,885

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADQS:
Al 31 de diclembre de

2017 2016
Proveedores 13,804 3,404
13,804 3,404
L S OB CIONE RIENTES:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Impuesto al Valor Agregados IVA 4,800 14,700
Impuesto a la renta 75,294 53,996
Retenciones en la fuente del
Impuesto a la Renta 2,490 1,117
82,584 69,813
J. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 246,000 acciones ordinarias y nominativas por US$1 cada
una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes provenientes de la adopcion de Normas
Internacionales de Informacion Financieras NIIF.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.
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K. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

L.

Corresponde a pagos realizados por honorarios profesionales.

IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Inferno en su articulo 37 establece, los ingresos

"gravables de las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de

socledades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre
su base imponible. Para el gjercicio econémico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera
del 25% (Ver Nota M).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion igual o superior al 50% del capital
social. Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacién,

Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y en concordancia con lo establecido en la
Resolucién No, NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2018, si el sujeto
obligado no presenta el anexo (Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y administradores) previo a la declaracion de impuesto a la renta aplicara la tarifa
del 25% a toda la base imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacion de
manera incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacién no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
al 12% en la tarifa del Impuesto & la Renta sobre el monto reinvertido , siempre y cuando lo
destinen en aumentos en el capital y adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes
refacionados con la investigacion y tecnologica que mejoren la productividad. El aumento de
capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion,

La base Ia base imponible del impuesto a la renta de la Compaiila, fue el siguiente:
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L. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

2017 2016

Utilidad del ejercicio 342,247 215,199
Mas: Gastos no deducibles 30,238
Base imponible para impuesto a la renta 342,247 245437
Impuesto causado 75,294 53,996
Menos: Anticipo de Impuesto a la Renta 4,676 6,146
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 4,676 6,146
Menos: Retenciones en la fuente del

periodo 8,373 5,721
Total a Pagar 66,921 48,275

M. LEY ORGANICA PARA LA REACI!V&Q!ON DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera,
para Microempresas, cuyas ventas ingresos brutos iguales o superior a US$300mil y de 1 a
9 trabajadores; Pequefias ventas o ingresos brutos iguales o superior US$300mil hasta
US$1millén y de 10 a 49 trabajadores, que entre otros cambios incluye los siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

o  (ozarén de la exencién sblo aquellas microempresas que se constituyan a partir del 30
de diciembre de 2017, durante 3 afios desde el primero que generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional
en sus procesos productives.

e Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducird un valor adicional a una fraccion bésica
exenta del impuesto a la renta para personas naturales.

= Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las
micro y pequefias empresas, y de las sociedades exportadoras habituales, siempre
que esta (ltima mantenga o incremente el empleo.
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M. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
D DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

(Continuacion)

FORMAS AL IMPUESTO A LA RENT

» Agrega como gasto deducible los pagos por desahucio y jubilacidn patronal, que no
tienen provision en afios anteriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones
corrientes que deban registrarse por este concepto, y no se condiciona que las mismas
sean realizadas por empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de
los trabajadores.

e Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito
tributario por este impuesto a renta Unico para actividades de banano.

e Seincrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25%.

e Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta a 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales, segin la
proporcionalidad de capital establecida.

e Reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, por
reinversion de ufilidades del ejercicio, solamente para exportadores habituales,
dedicadas a la produccién de bienes (incluidos el sector manufacturero) que posean
50% o mas de componente nacional y de turismo receptivo.

» Los que realicen reinversion de utilidades en proyectos o programas de investigacion
cientificas responsable o de desarrollo tecnoldgico, Unicamente aplica para sociedades
productores de bienes, sobre el monto reinvertido y las condiciones que determine el
reglamento.

e El crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales se
mantiene a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando estos sean sucursales
de sociedades extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales
sin residencia en el Ecuador.

e Se modifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones indivisas, para
estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil),
incluyendo ademas a profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores
autébnomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademds que estaran
también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas
cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior, sean superiores a los limites
que se encuentran establecidos en reglamento.

e Se establece la aplicacion de determinacion presuntiva o por cogficientes, por parte del
Servicio de Rentas Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.
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M. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, F%RTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

(Continuacion)

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el
exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por le mes o fraccion de mes de retraso, sin que
supere el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos, segln corresponda.

El célculo de anticipo de acuerdo con la formula de los componentes del Estado de
Situacion Financiera y de Resultados, no aplicard para las personas nafurales y
sucesiones indivisa que, estando obligados a llevar contabilidad, no realicen
actividades empresariales, para este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR
menos las retenciones.

No formaran parte del célculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucion del anticipo
fue indebida.

Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y gastos y patrimonio,
relacionados con gastos de incremento de generacién de nuevo empleo, y adquisicion
de activos productivos. Ademés, que el cambio de propiedad de los activos que ya se
encuentran en funcionamiento no constituye inversion nueva, por tanto, los activos
para efectos de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Mientras no se demuestre que el Gltimo nivel accionario en la retencion en la fuente de
dividendos y utilidades de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, pertenezca
realmente al beneficiario efectivo, no se dara por cumplida la obligacion.

En la devolucién de IVA por uso de medios electrénicos se elimina la devolucion de 1
punto porcentual por uso de tarjetas de débito y crédito.

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS CONSU CIALES (|

Se indica que para determinar la base de célculo del ICE podria ser sobre el PVP
sugerido por el fabricante o precios referenciales, segin se establezca mediante
resolucion para el efecto. Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por
inconsistencias.

Se establece un mes adicional para la presentacién de la declaracién del ICE en las
ventas a crédito con plazo mayor @ un mes, conforme se indica el reglamento.

Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilizacién del sistema
financiero de 5mil a 1mil.
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M.

N.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FgRTALEQIMlEN!O
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

(Continuacion) '

» A traves de Reglamento se clasificara por segmentos de la economia la aplicacion de
regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDAS DE DIVISAS (1SD)

e El reglamento especificara las condiciones, limites y requisitos para calificar a un
contribuyente como exportador habitual,

e Se establece la exencion en pago de ISD por valores para cubrir costos y gastos por
enfermedades catastroficas se establece en el 100% de lo portado o transferido al
exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

e Se incluye el beneficio de devolucion sobre el saldo de ISD que los exportadores no
hayan utilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bienes de
capital. Estos seran los que consten en el listado del CPT. También aplica Ia
devolucion del ISD pagado por comisiones en servicios de turismo receptivo, en las
condiciones y limites que establezca el CPT.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

El segundo parrafo del articulo tercero de las normas para la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados de las compafiias y ofras entidades integrantes de los
grupos economicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas expedidas por la
Superintendencia de Compafiias en la Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de
febrero de 2014, exceptia de la mencionada consolidacion a la informacién financiera de
las personas naturales, las empresas del exterior, las personas juridicas que no estén bajo
el control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, y aquellas empresas
que hayan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Interas.

Considerando lo expuesto anteriormente la Compafiia no esté considerada por el Servicio
de Rentas Internas como parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar estados
financieros consalidados, seg(n el articulo tercero de la Resolucion indicada.

CONTRATO:

El 31 de enero del 2000, se celebré el contrato entre las Compariias L Henriques & Cia.

S.A. y Mamina S.A., el objetivo de este contrato es la representacion legal y extrajudicial y

mandato de administracion. L Henriques & Cia S.A. reconoceré un aproximado del 60% de

;us utilidades liquidas, que se generen en virtud de la administracion que realice Mamina
A,
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0. CONTRATO: (continuacion)

La Compafiia L Henriques & Cia S.A. se reserva la facultad de dar por concluido y revocar
unilateralmente este contrato cuando asi lo estime.

Durante el 2017 se generaron ingresos de este contrato por US$414,285 (En el 2016
US$281.010)
P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON P Y PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, se presenta un resumen de los saldos con compafias y partes
relacionadas, todas locales:

Al 31 de diciembre de

Transaceion 2017 2016
Cueptas por pagar
corrientes:
L.Henrigues & Cia. S.A Comercial 424,210 137,970
424,210 137,970

A continuacion, el detalle de las transacciones de ingresos con compafiias relacionadas:

Afios terminados al
Relacionadas Transaccion 311212017 3112/2016
L.Henriques & Cia. S.A Comercial 414,985 281,010

414,985 281,010

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos,
no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la Administracién de la
Compaiia, puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran de
ser revelados.



