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HH GLOBAL ASSOCIATES ECUADOR HHGA CIA LTDA 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

Diciembre Diciembre 
Motas 3, 2017 $1, 2016 

Activos: 

¡Activos corricates 
Efectivo y equivalentes de efectivo 20.973 3.585 

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados 565.673 234,346 

Cuentaz por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relocionados - - 

Aetivos por Impuestos corricotes 124.341 $53.580 

Gaatos pegados pos anticipado - - 

Otros activos corricates 124 41 

Total activos cosrientes $12.591 218,243 

Activos no corrientes 

Propiedades, planta y equipos - - 

Áctivos intangibles " . 

Activos por impuestos diferidos . 2 

Total activos no corrientes . . 

Total activos $12.581 215,243 

Pasivos: 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas (133.476) (223.662) 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentos por pagar relacionados (3T.606] (318) 

Obligaciones emátidas a de accionistas (46.085) (47.641) 
Pasivos por impuestos corrientes (213991 (18.422) 
Pasivos cosrientez por beneficios a loz empleados 7.68) (8515) 
Otros pasivos corrientes 

(847.233) 1232758) 

  

  

Total pasiros co 

  

Pacivos no corrientes por beneficios a los empleados z £ 
Dtres pasivos no corrientes 

  

347.333 292,158 

Total pasivo so corriente 
  

Total pasivos 

  

  

Patrimoalo: 

Capital social (400) [400] 
¡Aportes para futura capitalización - - 

Reservas - 

Diros resultados integrales - . 

Resultados acumulados 14.315 . 

Pardida de Ejercicio 20.737 14,315 

Fotal patrimonio neto 35.252 14.515 

812,61 (275,2 Total patrimonio acto y pasiros 
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HH GLOBAL ASSOCIATES ECUADOR HHGA CIA LTDA 
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 

  

  

Diciembre Diciembre 

Años terminados en. Notas 31, 2017 31, 2016 

Ingresos por actividades ordinarias 

Ingresos por venta de bienes . = 
Ingresos por prástación de servicios 16 2.011.417 213.041 
Ingresos por contratos de construcción . . 
ingrezos por subvenciones del gobierno - 

Ingresos por regalías + 
Ingrezos por rendimientos Financieros - a 

Ingrezos por dividendos ¿pde > Holzings, 2uso contrario se dvelupe en alos Íngrisos) E 
Costoz de producción y ventas o Costo de ventas . - 

Ganancia bruta 2.011.417 213.041 

Otros ingrezos 682 + 
Costos r (1313.662] (130.891) 
Gastos de administración 18 (207.329) (51.065) 
Gustos de Viaje [35.625] . 

Gastos Gestion (2.2203 - 

Participación a trabujadores - 
Otros gastos A 

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias 
Gusto por impuesto y las ganancias corriente 

Efecto de impuestos diferidos 

Utilidad (Pérdida) del ejercicio de operaciones que continúan 
Utilidad (Pérdida) del ejercicio de operaciones dizcontinuas 

Utilidad (Pérdida] del ejercicio 

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos: 

Ganancias por revaluación de propiedades inmobiliarias 

Cambios en el superavit de revaluación de propiedades, planta y equipos « intangibles 
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos 

Participacion en el otro resultado integral de asociadas 

Impuestos a las ganancias ¿Qocional 5732 deseo qportura, 2250 COmtratio 50 dcÍUpo en caro 

evtetor 

Diferencias de cambio al convertir negocios en el extranjero 
Inyersionts sn instrumentos de patrimonio 
Activos ylo pazivos financieros medios a valor rasomble 
Coberturas de Flujo de efectivo 
Impuestos a laz ganancias ¿De cional si so dra Rare, 1250 CORSO 2 se hectirs an cad 

eta 

Otro resaltado integral del ejercicio, neto de impuestoz 

Resultado integral total del año (Perdida) 

PUNO 
Claudia;Moreifa 

Contádora 

  

(20.137) (14.915) 

(20.197) (14.915) 

(20.731) (14.915) 

(2n (20.73r) (1858)
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HH GLOBAL ASSOCIATES ECUADOR HHGA CIA. LTDA. 

(Expresadas en dólares) 

E 

HH GLOBAL ASSOCIATES ECUADOR HHGA CiA LTDA 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

¡Expresados en dólares) 

Diciembre Diciembre 
Años terminados en. 31, 2017 3L 2016 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de clientes por ventas 1.499.041,20 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.471.894,16) (38.814,14) 

Diros ingresos (gastos) (5.844,83) - 
Efectivo neto proveniente en las actividades de operación 11.302,21 (38.814,14) 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Dismicución de Activos Fijos 
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamo accionistas 124,91 48.359,60 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 124,91 48.359,60 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Aumento del efectivo en caja y bancos 11.427,12 9.545,46 

Saldo del efectivo al inicio del año 3.545,46 - 
Saldo del efeotivo al final del año 20.972,58 9.545,46 

(2 
udia Moreira 
Contádor
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IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

. Nombre de la entidad. 
HH GLOBAL ASSOCIATES ECUADOR HHGA CIA LTDA 

. RUC de la entidad. 
1792688469001 

. Domicilio de la entidad. 
Pichincha Quito/Cumbaya/ calle principal: Del Establo calle intersección: E, 
referencia: Á dos cuadras de la Escuela de Equitación 

. Forma legal de la entidad. 
Compañía Limitada. 

. País de incorporación de la entidad. 
Ecuador. 

. Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 

La HH Global Associates Ecuador HHGA Cia. Ltda., en adelante “La Compañía”, fue 

constituida el 23 de Junio de 2016. Su objetivo principal es: La realización directa 
o.indirecta de campañas y estudios de mercadeo, servicios de publicidad, 
promoción de productos, distribución o entrega de materiales o muestras de 
publicidad; y en general todo tipo de actividades relacionadas con la 
mercadotecnia, publicidad, propaganda y campañas publicitarias, de todo 
género y para toda clase de personas naturales o jurídicas, privadas o públicas 
a través de cualquier medio permitido por la ley 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su criterio 
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que 
los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de 
todos los hechos y circunstancias relevantes. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma 
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situación 
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el 

Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando 
sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de la Compañía, se 
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.



HH GLOBAL ASSOCIATES ECUADOR HHGA CIA. LTDA. 

(Expresadas en dólares) 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de sus 
estados financieros se presenta a continuación: 

4.1. Bases de presentación. 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), 

vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de sus políticas contables. 

4.2. Cambios en las políticas contables. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés): 

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal. 

No hay NIIF o interpretaciones CiNI!F que sean efectivas por primera vez para el 
ejercicio financiero que comienza a partir del 1 de enero de 2016 que se espere que 
tengan un efecto significativo sobre la Sucursal. : 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han 
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero 
de 2017 y no han sido adoptadas anticipadamente. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación 
obligatoria: 

Fecha de ejercicios 
emisión iniciados a 

partir de 
Normas y Enmiendas 

Enmienda a NIC 7: Enero, 2016 Enero, 

Estado de flujos de 2017 
efectivo



HH GLOBAL ASSOCIATES ECUADOR HHGA CIA. LTDA. 

(Expresadas en dólares) 

E ona] 

Enmienda a NIC 12: Enero, 2016 Enero, 

Impuesto a las 2017 
ganancias 

NIF 9: Instrumentos Diciembre, Enero, 

financieros 2009 2018 
NIF. 15: Ingresos Mayo, 2014 Enero, 
procedentes de 2018 
contratos con clientes 
Enmienda a NIIF 9: Noviembre, Enero, 

Instrumentos 2013 2018 
financieros 

Enmienda a IFRS 15: Abril, 2016 Enero, 
Ingresos procedentes 2018 
de contratos con 
clientes 
Enmienda a IFRS 2: Junio, 2016 Enero, 

Pagos basados en 2018 
acciones 

NHF 16: Enero, 2016 Enero, 

Arrendamientos 2019 
Enmienda a NIIF 10: Septiembre, Por 
Estados financieros 2014 determinar 
consolidados y NIC 28: 
Inversiones en 

asociadas y negocios 

conjuntos 

La Administración de la Sucursal estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF 
y las nuevas interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en 
los estados financieros en el año de su aplicación inicial. 

4.3. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América. 

4,4, Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es 

mayor a ese período. 

10 =—
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4.5. 

4.6. 

4.7. 

4.8. 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se 

convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la 
transacción; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales 

transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Período y Otros Resultados 
Integrales. 

Cuentas por cobrar clientes. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y 
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de 
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor 
inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los 
hubiere). 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de 
cada período y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explícito) o en su 
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero 

de las mismas características en tipo y plazo (interés implícito). 

Otras cuentas por cobrar. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y 
no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la 
Compañía. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su 
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando 

como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro 
del valor (si los hubiere). 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de 
cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explícito) o en su 
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero 
de las mismas características en tipo y plazo (interés implícito). 

Gastos pagados por anticipado, 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 
cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; 
su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual generan 

11 d
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beneficios económicos futuros. 

4.9. Cuentas por pagar proveedores. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores 

relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de 
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de 
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explícito) o en 

su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento 

financiero de las mismas características en tipo y plazo (interés implícito). 

4.10. Préstamos de accionistas / socios. 

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / socios. Se miden 

inicialmente al valor razonable de la transacción y posteriormente a su costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de 

cada período y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés 
explícito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un 
instrumento financiero de las mismas características en tipo y plazo (interés 

implícito). 

4.11. Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes 
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, 
etc.); obligaciones con el IESS y participación a trabajadores. Se miden a su valor 

nominal y se reconocen en los resultados del período en el que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes 
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del período. 

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios 
a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y 
miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito independiente, 

inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañías y Valores aplicando el 
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la 

2 Xx
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obligación futura. 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto 
financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del 
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las 
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para 
las cuales no exista un mercado amplio par a bonos empresariales de alta calidad, se 
utilizarán los rendimientos de mercado (al final del período de presentación) de los 
bonos gubernamentales denominados en esa moneda. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en 
los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por 
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos 
como partidas que no se reclasificarán al resultado del período en Otros Resultados 
Integrales. : 

4.12. Otros pasivos corrientes. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores 
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de 
negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas 
por deterioro del valor. 

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medición inicial es 
por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el 
método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de 
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explícito) o en su 
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero 
de las mismas características en tipo y plazo (interés implícito). 

4.13. Impuestos, 

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos 
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como los 
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta. 

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 

By
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ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) de 

los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el año 
2017 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados 
del periodo en el que se genera. 

Impuesto _a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus 
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el 
cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se 

mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y 
se reconoce en el resultado del período o en otros resultados integrales, 
dependiendo de la transacción que origina la diferencia temporaria. 

4.14. Patrimonio. 

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se 
mide a su valor nominal. 

Aportes para futura capitalización.- en este grupo contable se registran los valores 

recibidos en efectivo o especies de los Accionistas / Socios de la Compañía 
provenientes de un acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a su 
valor nominal. 

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o para 
propósitos específicos, Se miden a su valor nominal 

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos 
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la 
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de 
cambio por conversión-moneda funcional). 

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios no han 
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorción por resolución 
de Junta General de Accionistas / Socios. 

4.15. Ingresos de actividades ordinarias. 

14 Y
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Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son 
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la 
entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los costos 
incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad. Están conformados por: 

Prestación de servicios. - en este grupo contable se registran las ventas de Publicidad. 
Se miden considerando el grado de terminación de la prestación del servicio al final 
del período sobre el que se informa. 

4.16. Costos y gastos. 

Costos de producción y ventas o Costo de ventas.- en este grupo contable se registran 
todos aquellos costos incurridos para la generación de ingresos de actividades 
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de 
inventarios. 

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 

acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

4.17. Medio ambiente. 

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren afectar 
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen 
obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

Las actividades de la Compañía se encuentran dentro de las que pudieren afectar al 
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros las obligaciones para 
resarcir daños y/o restauración de ubicación actual se reconocen a su valor razonable 
como parte del activo (propiedades, planta y equipo / activos por exploración y 
explotación de recursos naturales) cuya contrapartida es la creación de un pasivo no 
corriente. 

4.18. Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 
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4.19. Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en políticas 
y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 
2016. 

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 

seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 

ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 

Manera: 

Riesgo de crédito. 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las 

cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 8), cuyo importe en 
libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener 

en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La calidad 
crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados depende de las 
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez. 

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro 
activo financiero. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con 

los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 

condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. 

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo 

de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de 
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mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 
en las tasas de interés de mercado. 

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía no mantiene obligaciones u operaciones de 
crédito. 

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 
en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía no realiza transacciones en moneda extranjera. 

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, 
por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios 
de los instrumentos de patrimonio. 

Al 31 de diciembre de 2017 , la Compañía no realiza transacciones relacionadas con 
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables 
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos 
efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

Provisión por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada período contable se 
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes 
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en 
cuenta la calificación de riesgo del banco o institución financiera en donde se encuentran 
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperación se considera 
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del período. 

Provisión por cuentas incobrables. - al final de cada período contable se evalúa la existencia 
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por 
cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de 
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cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad; cuando el valor 
en libros excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del 

deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo. 

Provisión por obsolescencia de inventarios. - al final de cada período contable se evalúa la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en 
libros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta 
fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros 
de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del 

deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo. 

Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada período contable se 
evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los 
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los 

precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de 
venta menos los costos de conversión y los costos de venta para materias primas; cuando 
el valor en libros de los activos excede su valor neto de realización se considera deterioro. 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados 
del período. 

Impuestos diferidos. - al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como 
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de impuestos 

fiscales futuros. 

Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalúan las vidas 
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables 
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas 
útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos 
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente si existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimación 
del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalía y de los activos intangibles 
que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o 
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. 
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 

considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar 
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa 
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del 
valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. Para determinar el valor justo 
menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son 
corroborados por múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo 
a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo deteriorado, 
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al 
patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta 
el monto de cualquier reevaluación anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual respecto 
de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría 
ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compañía estima el monto 
nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido 
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo 

desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 

recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría sido 
determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro 
del activo en años anteriores, 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al 
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación. 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa. 

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada período 
contable se evalúa bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por 
desmantelamiento principalmente de la maquinaria o planta industrial y por resarcimiento 
ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la actividad de la Compañía 
por los efectos causados sobre el medio ambiente. 
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado 
o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una 
transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible u 
otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva. 

  

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

Banco Bolivariano 31, 2017 31, 2016 

20.272,58 5.545,46 

Al 31 de diciembre de 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de 
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compañía. 

8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES. 

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

Unilever SA 665.538,64 234.245,85 

Bayer SA 1.134,04 

666.672,68 234.945,85 
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9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

Anticipo Proveedores 124,45 171,00 

124,49 171,00 

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 31, 2016 

la Compras 18217, (0 20412.38 

Credito Tributario WA 81762,17 8625,8 

Petenciones Realizadas por clientes 24931,96 4542.07 

124.911,22 32.580,25 

11. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES. 

11.1 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

Cuentas por Pagar Locales 733,475.85 223.861,67 

733.475,85 223.861. 67 

11.2 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
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31, 2017 31, 2016 
HH PRINT MANAGEMENTE DO BRASIL 21.000,22 

HH ASSOCIATES LTDA 3 696,25 3 B, 6 

GLOBAL BRAND MANAGEMENT MEXICO 4.943,28 

HH AS3OCIATES US, INC 4.833,78. 

HH COLOMBIA SAS 1.248,17 

HH GLOBAL CORPORATE 2ERWICES LTDA 2.084,22 

37.806,05 318,96 

11.3 Obligaciones emitidas de accionistas. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 31, 2016 

Prestamos Accionistas 47640,64 48084,51 

47.640,64 48.084,51 

13 PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 31, 2016 

Vacaciones 3347,8 687.64 

Decimo Tercer Sueldo 595,98 3725 

Decimo Cuarto Sueldo 923,55 258,23 

Aporte Personal 9.35% 690,4 368,56 

Aporte Patronal 12,15% 874,87 473,95 

Prestamos Hipotecarios 741,43 401,57 

7.168,02 2.514,85 
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 34, 2016 

Retencion Fuente 1% 1431,46 1379.64 

Retencion Fuente 2% 46,85 27,30 

Retencion Fuente 2% 0 480,1 

impuesto a la Renta Empleados 0 2,69 

ha Ventas 168%8,74 18349,96 

Retención por Pagar 70% D 129,16 

Retencion por Pagar 100%: 44,66 959.7 

18.421,71 21.398,64 

CAPITAL. 

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social es de HH GLOBAL LIMITED Y HH PRINT 
MANAGAMENT SPAIN S.L. y está constituido por 1 y 399 acciones respectivamente, 

ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor 
nominal de un dólar cada una. 

  

31, 2017 31, 2016 

HH Print Managament Spain S.L. 399 39 

HH Global Limited 1 1 

406.00 400,00 
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16 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 31, 2016 

Prestación de £evicios 2011416,92 213040.97 

2.011.416,92 213,040,97 

17 OTROS INGRESOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 31, 2016 

Otros Ingresos 682,03 

- 682,03 

18 COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS O COSTO DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 31, 2016 

Prestacion de Servicios 1806722,33 190705 

intercompanv 12865.68 186,23 

1.815.662,01 190.891,23 

19 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
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TELEFONO 
SUMINISTROS RE OFICINA 

GASTOS DE LOGISTICA Y MANEJO DE IMPORTA( 

SUELDOS Y SALARIOS 
BONO NAVIDEÑO 

ATENCION EMPLEADOS 

UNIFORMES 
EXAMENES MEDICOS 

APORTE PATRONAL 12,15% 
FONDOS DE RESERVA 

DECIMO TERCER SUELDO 
DECIMO CUARTO SUELDO 

VACACIONES 

SEGURO DE INCENDIO 
MOVILIZACION 

PATENTE MUNICIPAL 

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 
SERVICIOS DE OEJTSOURCING 

SERVICIO DE MONITOREO 
CONSULTORIA LEGAL 

SUMINISTROS DE OFICINA 

IMPRENTA Y FORMULARIOS 

REFENCIONES ASUMIDAS 
OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES 

SERVICIOS ALIMENTACION EMPLEADOS 

DIFERENCIA CAMBIO MONEDA 

IT EXPENSES 
ADMINISTRACION HONORAPIOS EXT 55€ RECAR» 

ADMINISTRACION HONORARIOS EXT 35€ RECARI 

INTERESES FOR PRESTAMOS DE INSTITUCIONES 

INTERESES POR PRESTAMOS DE OTRAS ENTIDAD 

COMISIOMES BANCARIAS 
IMPUESTOS IC 

31, 2017 
341,7 
31,93 
20,1 

63843,33 
240 

97,23 
71,04 

250,51 
7756,58 
1374,73 
5320.26 
1054,95 
2660.16 

7827 
3705,83 

54,55 
201,08 
27560 

0 
37693,51 

96,58 
288,54 
644,1 

126,31 
2035,21 
326,1 
267.8 

5274.12 
35150,23 

0 
443,86 
17233 

0 
207.329,46 

(Expresadas en dólares) 

31, 2016 

166,54 

D 

113.75 

16503,33 

o 

o 

418,42 

175,27 

2003.15 

D 

1375,26 

258,23 

687,64 

0 

110,92 

0 

0 

13516 

176 

D 

403,18 

22,5 

0 

151,46 

590,4 

0 

D 

0 

D 

46,11 

140,64 

145,21 

18,98 

37.065,01 
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20 GASTOS DE VIAJE. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 31, 2016 

HOSPEDAJE 3154,21 

ALIMENTACION 440,36 

3.624,57 - 
QQ 

21 GASTOS DE GESTION. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31, 2017 M4, 016 

INTERNEF 2215,59 

CORREO 4.15 

2.219,74 

22 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un resumen de los saldos de cuentas pagar a relacionadas, fue como sigue: 

Petación Transacción 31, 2017 31, 2016 
  

Cuentas por pagar proveedores relacionados: 

HH PRINT MANAGEMENTE DO BRASIL Proveedor Comercial 21000,22 

HH ASSOFIATES LTDA Froveedor Comercial 366,28 318,96 

GLOBAL BRAND MANAGEMENT MEXICO Proveedor Comercial 4943,28 

HH ASSOCIATES US, INC Proveedor Comercial 4833,78 

HH COLOMBIA SA5 Proveedor Comercial 1248,17 

HH GLOBAL CORPORATE SERVICES LTD Proveedor Comercial 2084,32 

37.806,05 318,96 

23  CONTINGENTES. 

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no mantiene 
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27 

juicios como demandado y/o demandante. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía no ha registrado operaciones con partes 
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compañía no estaría 
obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. 

SANCIONES. 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por parte 
de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado 
el 31 de diciembre de 2017. 

De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, emitidas 
por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2017. 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Enero 05, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de 

carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 26 de Septiembre de 2018. 
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