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DESPEGAR ECUADCR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Actividad principal

Despegar Ecuador S.A. (en adelante “la Compafiia“} fue canstituida en la ciudad de Quito el 6 de junio de

20186, la cual es directamenta controlada por Degolar.com Ing, una sociedad nornteamericana (en adelante
“Sociedad Controlante™.

l.a Compafifa tiene por obleto ia reserva o venia de pasajes aéreos, transporte terrestre, fluvial o
maritimo, servicios de hoteleria, paguetes de vigjes v turisrmo y demds servicios turisticos, tanto en el

pais como en el extranjero, a través del sitic web de la Companiia, por otros medios, o a traveés de
intermediarios (conjuntamente “servicios turisticos™}.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 v durante el 2018 la sltuacidn econdmica del pais ha presentado leves indiclos de
recuperacion; sin embargo, los niveles del preclo del petrdleo, el déficit fiscal v el aito nivel de

endeudamiento del pais, contintan afectands principaimente 2 1a liquidez de ciertos seciores de la
economia.

Las auvtoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementade varias medidas scondmicas,
entre ias cuales tenamos: priotizacidn de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto pablico,
incremento de la inversidn extranjera & través de alianzas pliblico-privadas con beneficios tritwdarios,
finenciamiento del dalicit fiscal mediante [a emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamienic a
través de arganismos internacionales y gobiermos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en sl precio del combustible y de ciertes tributos. Asf también han

implementado ciertos beneficios tibutarios y de otra indole con ¢l fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privade de la economia.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones normales de ta Compafia .ante lo cual 1a Administracion esta adoptando ias siguientes
medidas: i} reduccidn de costos y gastos de operacidn por medio del control presupuestario; §i) incrementar
nuevos clientes estratégicos, para incrementar las ventas; iii) incrermento de promaciones y descuentos en

ventas entre oiras medidas, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando en forma rentable.

Agrobacidn de estados financieros

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 20118, han side emitidos con la autorizacién de fecha § de
marzo del 2019 det Apoderado General de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Asamblea de Accionisias de la Casa Matriz para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen jas principales politicas contables adoptadas en la preparacian de estes
estados financieros. Estas politicas han sido disefadas vy aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos esfados financieros.

Bages de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Despegar Ecuador S.A. estan preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASE (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan iz adopcion integral, explicitay sin reservas de
las referidas nomnas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrice.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién qus sjerza su juicio en el praceso de aplicagion de las politicas
comtables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas qus implican un mayor grado de juicio 0
somplelidad o las Areas en donde los supuestos vy eslimaciones son significativos para la elaboracién de

los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por ia Administracion,

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por i3 Compafia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y moditicaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018;

» NIIF § Instrumentos Financieros
« NIF 15 Ingresos procedentes de conliralos con clientes

La Compafiia tuve que cambiar sus politicas contables; no fue necesario realizar ajustes retrospectivos
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y NIIF 15 ya que los efectos originados por la adopeidn de estas
normas no fueron materales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto materiad en los

importes reconocidos en periodos antericres y no se espera que afecten significativamente las periodos
aciuales o futuros.

Atin no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de diciernbre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras 2
las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compadia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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Nomma

Apticactdn cbligatasia para

Toma gamictos Iniciados a partly da:
HE @ Aclara qua &t mpueste sobm s eata da los dyldendos sobr strumentos financieros clasificadoy
como capital deban teconpcarse de sruerdo con dunds sa reconaciaron ks transacclones o avenios 1da gnaro 209
pasados que genararon utiidades distribuibles, {Majuras anuales ciclo 2015207
NIC B n:::;l;l; ;accmabmdad de las modificacio nes, raduscionas yliquidaclonas def plan de bensficlos Tdo gnEm 209
NIC 23 Aclara que sl un préstamo espatliico parmeness pendiane después de qua &l active calficads
comespondionts es1s lislo para $U uso o vanta prevista, se conviente an parte dolos préstamos 1de enem 208
qanatalas, (M ejarag anualas cicle 206201
NG 28 Adctaraclén sobra sl registro alargo plazo do ura inversidngua no as1a aplicando ef valar patrimonial 1de Ener0 209
praporcional
MEF 3 Aclara qus o blensr control de una emprasé Que es una operacién conjunta es una adqulsleldn pot +dla anans 209
’ atapus (M ejoras anuales giclo 20E-2017)
NIF & Enmianda a la NIF 9 {instrumenios financieros) relaclonada con las compensaciones negatlvas de 1daensrs 30D
tieras condiciones de pagos adelentados
NIF v Acleraque Sobso la panie gue obliene &f com?o| CoNUMD de unA SMPTASA AUS CONSIIUYS Una operacién
conjunta no debe volvar a medi suparticipacidn previaments mantenlda ah fa operacién conjunta. 1dg enerc 208
(M gjoras anuales citto 206-2017)
NIF & Publicacion do lanorma *Atrendamisnios® estanorma reempiazars ala NIC 7. 8sjo lRNIF §
practicomente ensodos los contratos de arrsndamientos deberdn recenocer un > attive por darecho de tdaenam 208
usa® yun pasivo poramandamianto,
CoilE 2 Interpretacidn qua elasdtica ol reonocimianto ymadiclin de las Incertidumbres soire clastes 1da anar 209
tratamisnios deimpuesto ala fenta yel ust dala NIC 2 yno fa NIC 37 para la contabiizaclén e dsios.
NGy NGB Modificacionss para atlarar el concepto de mataralidad v alineario con alfas mudificacionss 1dg Bhaty 2020
NIF 3 Actaracidn sobrela delinlcidn da negocie 1o EneTo 2020
RiF 7 Nennagqus reemplazara 2 1a NEF 4 *Contrales de Segums”. 1da enaro 2021

La Compafiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NUF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacioe significative en los estades {inancieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Sin embargo, en relacidn a la NIIF 18, la Administracion informa gue, con base en una evaluacion
general, no habria impactos significativos al aplicar estas normas, pues existe solo un contrato de

arrendamiento vigeﬁte hasta el anc 2022. E! monto del contrato traide a valor presente representa un
efecto inmaterial a los sstados financieres de la Compania,

Transacciones en moneda extranjera

g}  Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario dende opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn

de la Compadfia. A menos que se indique lo contrario, fas cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Eiectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el etective disponible, los depdsitos a la vista en bancos y oiras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos,
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Activos financieros
Clasificacion

Corno se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sug activos
financieros en las siguientes categorfas:

. \alor razonable con cambios en resultados

- Valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o
* Costo amortizado

La clasificacion de un active financiers depende del propdsito para e cual se adquirid. La Gerencia
determina iz clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiente inicial v fornandg en

consideracion &) modelo de negocio utilizado para la administracidn de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo da efectivo,

Medicién

Al mamento del reconccimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resuitados (VR-
resultados), se reconogen los costos de transaccidn directamente atribuibles a 1a adguisicion del active

financiero. Los costos de transaccién de activos financieros & valor razonable a través de resultados se
registran en resuttados del ejercicio.

a} Instrumentos de deuda

Los instrumenios de dauda son aguelios nstrumentos que cumplen con la delinicién de un pasive

financierc desde la perspectiva del emisor, 1ales como préstamos o bonos gubernamentales y
comorativos.

La medicidn subsecuente de los instrumenios de deuda depande del modeio de negocios dela
Compafiia 2 administrar €] activo y las caracteristicas de fluje de efective dal activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a |as cuales la Compahia clasiiica sus instrumentos de deuda:

» Costp amortizado: Los activos que se mantienen para e/ cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos dé efectivo représentan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
gosto amortizade. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utifzando el método de tasa de inlerés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamenta en resuitados y se presenta en otras
gananciasi{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por detgriora se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

» Yalor razonable con cambios en otro resuitado integral: Los actives que se mantienen para el

cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los aciivos financieros, cuando los Hujos
de efectivo de los activos representan (nicamente pagos de principai ¢ inlereses, se miden a valor
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b)

razonable a través de otros resultados integrales (VR-QORI). Los movimientos en et valor en fibros
se recanocen a través de ORY, excepto por el regonocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados, Cuando se produce la baja del astivo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en QORI se reclasifica del capital a resultados y se reconccen
en olras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses des estos activos financieros se incluyen
an ingresos financieros ufilizande ei método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras gananciasfipérdidas) v los gasios por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en resultados: Los actives gue no cumplen con los criterios de costo
amartizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentements se mide a su valor razenable a través de
resultados se regonocs en resultados v se presenta en términos netos en otras
ganancias/{pérdidas) en ¢f periodo en el que surgen.

Instrurmnentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capitalipatrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de
patrimonic desde la perspectiva del smisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién
contractual para pagar y evidencian un interés residual en os activos nelos del emisor.

La Compahia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracian de la Compafia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrurmentos de capital en otros resultadoes integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados despugs
de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos contindan reconociéndose en

resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de [a Compaiiia para recibir los
DPaGOS.

L.os cambios en el valar razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en ciras ganancias/{pérdidas} en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (v Ia reversidn de las pérdidas por deterioro) surgidas de

los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Companiz solo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financigros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mearcado active, estos actives financieros se mantienen con 1a finzlidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepte por los de vencimignto
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de sitvacion financiera. Estos Gitimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizade de la Compadia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efective”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuenias por cobrar a companias relacionadas” y los “Otros actives®, en el estado de situacién
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financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente log pages de
principal e intereses, se reconocen iniciaimente a su valor razonabla y, posteriormente se miden a
su costo amontizade por et método de interés efective menos la estimacion por deterioro.

i)

if)

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venia de
servicios sn al curso normal del negocio. Las suentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 80 dfas. No existen montos significativos de venias

que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Se gonstituye una previsidn por incobrabilidad cuando hay evidencia objetiva de que la
Compaiiia no podra cobrar todas las sumas adeudadas en los plazos originales de dichas
cuenias por cobrar. Las dificultades financieras significativas del deudor, la probabilidad de
gue el deudor se declare en quisbra o concurse o exista incumplimiento ¢ morg en 0s
pagos, se consideran indicadores de incobrabilidad,

Cuentas por cobrar 2 compafifas relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son obligaciones de cobro por la venta de
servicios en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a compaiia relacionadas
se reconocen iniciaimente a su costo amortizado que es similar a su valor nominal ya que

son pagaderas a los 180 dias. No existen montos significatives de ventas que sg aparten de
{as condiciones de crédito habituales,

2.5.3 Reconocimiento y baja de actives financieros

254

Las transacciones de compralventa de activos financieras se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es dacir, la fecha en la que la Compafifa se compromete a comprarivender &l activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas la Compania
utiliza el método simplificado permitido por 1a NIIF 8, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y

Medicion® que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconotimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deudz a coste amaordiza y VR-ORI. La melodoiogia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesga de crédito.
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Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NUF 9, “Instrumenios Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financiercs a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (i} pasivos financieros al costo amontizado. La Compafifa determina | clasificacién de sus
pasivos financieros 2 la fecha de sy reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Compaiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al coste amortizade. Los pasivos financieros incluyen las “Guentas por
pagar comerciales y oiras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a compahfas relacionadas”™. Todos
los pasivos financieros se recanocen inigialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. B costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la {ransaccin.

a) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son abligaciones de pago por bienes
o servictos adauiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar

se clasifican como pasivos corrientes si el pago $& debe realizar dentro de un afic 6 menos, de lo
contrario $& presentan coOmo pasivos no cortientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento & su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el métode de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

b}  Cuentas por pagsr compafiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compahias relacionadas son obligaciones de page por inventario de
materia prima adquiride de partes relacionadas en el curso normal de los negacios. Las cuentas
por pagar se clasifican comg pasivos corrientes si e} pago se debe realizar dentro de un afic ©
menos, de Io contrario se presentan como pasives no corrientes.

Las cuenias por pagar a compadias relacionadas se reconocen inigiaimente a su valor razonable y
posterformente en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se
remide a st costo amartizado que es similar a su valer nominal ya que son pagaderas a los 80
dias.

Muebles, instalaciones y equipos

Los musbles, instalaciones y squipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desernbolsos directamente atribuibles
a la adqguisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sdlo
son capiializados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan

Pagina 16 de 41



2.8

2.8

DESPEGAR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

hacia la Compafia v los costos pueten ser medidos razanablementa. Los oiros desemboisas posteriores
corresponden a reparaciones o manienimianio y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacién de muebles, instalaciones y equipos, es calculada lingalmente basada en su vida ot
astimada, ¢ de aguellos componentes significatives identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
no considera valores residuales debideo a que Ia Administracidn de la Compafiia estima que el valor de
realizacion de sus muebles, instalaciones y equipos al térming de su vida Giil sera irrelevants. Las

estimaciones de vidas Utiles de los astivos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas sies
necesario, a cada fecha de cierre de lus estades financieros.

l.as vidas gtiles estimadas de muebles, instalaciones y equipos son las siguientes:

Tipo de bienegs Numearg de afos
Muebles y ensores i0
instalaciones 10
Equipos de oficina 3

Equipos de compuiacién 3-10
Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles, instalaciones y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en fibros v se Incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valar en libros de un activo de muebles, instalaciones y equipos excede a su manto
recuperable, esie es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujelos a depreciacion (muebles, instalaciones y 2quipos) se someaten a pruebas de deterforo
cuando se producen evenlos o circunstancias que indican qus podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al mante en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperabla de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendré de su venta o su valor en uso, Para efecios de e evaluacidn por deterioro, los activos se
agrupan z los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no linancieros se revisan a cada fecha de cigrre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deteriaro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monte recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deterioro en |os resuitados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, no 5e ha
fdentificado la necesidad de calcular pérdidas por deteriors de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Provisicnes

Las provisiones se contabilizan cuando: i) la Compadia tiene una obligacian presante {legal o implicita)
como resuitade de hechos pasados; i} es probable gque se requiera una salida de recursos para cancelar
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dicha obligacidn; y, [ii) e monto de la obligacién puede estimarse de manera confiable. No se reconocen
previsiones par pérdidas oparativas fuluras.

El manto de las previsiones se determina en base a los acontecimientos ccusridos hasta la fecha de los
astados financieros, las estimaciones sobre los resuliados de controversias y experiencia de los asesores
legales en intimaciones, litigios y conciliaciones. A medida que se modifique la situacion de las
contingencias o haya mayor informacicn disponible, la Compafiia 12l vez deba moditicar sus estimaciones

de cosfos fuluros, los que podrian tener un sfecio significativo sobre los resuitados de sus operaciones y
su situacian financiera o hiquidez,

Las previsiones se miden al valor actual de ios fhijos de fondos estimadoes para cancelar Ia abligacion,
apticando una tasa antes de impuestos gue refleje las evaluaciones de mercado del valor tiempo del

dinero y los riesgos espegificos de la obligacidn. El aumento de la prevision debido al paso del tiempo se
reconcee en el estado de resultados,

Impueste a la renta corriente e impuesto diferido

El cargo por impuesto a la renta del efercicio incluye el cargo por impuesto corriente y diferido. El
impuesio a la renta se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de

partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto tamblén se reconoce
en otros resullados integrales o directamente en el patrimonio.

a)  ‘mpuesto a la renta carriente

El cargo por Impuesto a la renla corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuliados del afio en que se devenga con base en gl
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, ta cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiia estan

domicifiados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos si las wlilidades son reinvertidas por gf
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, as calculado en funcidn de las cifras

reportadas ef ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresas gravables y 0.4% de los activos.

En caso de gue el Impuesto a la renta causado sea menor que el manto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menes que el contribuyente solicite al

Servicio de Rentas Internag su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la develucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaziia decidid acogerse al beneficic de exoneracion del
pago de Impusasto & la renta por considerar que cumple con todos los requisitos determinados en la
normativa legal vigente para hacerse acreedora a la exencion def 100% del Impuesto y de su
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anticipo por cinco afios contados desde el inicio de sus actividades, esto es ¢l afo 2016 (Ver Nota
1)

b)  Impuesto a la Renta diferido ’

El Impuestio a la Renta diferido se calcula utilizandg el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
maostrados en los estados financieros. £l Impuaste a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias gque han sido promulgadas & la fecha del estado de situacidn financiera ¥ gue se espera

seran aplicables cuando el impuesto a la Renta diferido activo se realice o e Impuesto a la Henta
pasivo se pagua,

Los Impuestos a la Renta diferidos aclivos sdlo se reconocen en fa medida que sea probable que

se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

l.os saldos de Impuestos a fa Renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impugsios activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

y cuando los impuestas a la Fenta diferidos activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad
tributatia.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se generaron diferencias temporales significativas entre las
bases tributarias y financiaras.

2.11 Beneficios a los empleadoes

a)  Beneficios de corto plazo:

i) Participacion de los trabajzdores en las_utilidades: Calculada en funcion del 15% dela
utilidad contable anual antes de! Impuesto a la Renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como pare del costo

de los productos vendidos vy de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de
Ia labor de la persona beneficiara de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en gl Ecuador.

iv)  Bones: La Compafiia constituye una provision por bonos, destinada a todo el personai a

modo de gratificacion por el desempeno de éstos,

v) Qtvos beneficigs: Corresponden a apories para ia seguridad social de los empleados.
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b) Beneficios de largo plazo {Jubilacion patronal y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
tas ieyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por deszhucic solicitado por &l empleador o trabajador, &l
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima

femuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a Ja misma compaida o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubifagidn patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente v se rgconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectade y
represanta el valor presente de las obligationes a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descortando los flujos de salida de efeclivo a una tasa de 4.25% {2017 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedic de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Noreameérica, los cuales estan denominados en la misma moneda eh la que [os
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a Jos terminos de las
phiigaciones por pensiones hastz su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, eén adicidon a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, ahos de setvicios, remuneraciones, ingrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiancia y
cambios en los supuastos actuariales se cargan a otros resultados integrales. Los cosios de fos
servicios pasados se racongcen inmediztamente en resultados def anio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se eéncontraban trabajando para
la Compahia,

2.12 Reconocimiento de ingresas

L os ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia, Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en las
negociaciones con aerolineas, neto de devoluciones, rebajas y descuentos, No se considera presente ningun
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plaze de crédito de 90 dias aterceros ya
compafifas relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compafia reconoce ingresos cuando &l monta puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futures fluiran hacia la Compaiiia v se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso come se describe mas adslante. El monto de Jos ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingenclas refacionadas con la venta hayan sido resuelias. La

Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando &l tipo de cliente, de transaccidn y
condiciones especificas de cada acuerdo.
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Los ingresos de la Compafiia se derivan principalmente de:

Comisiones ganadas por los servicios de intermediacidn, incluyendo 1a reserva de pasajes aéreos,
hospedaje en hoteles, alyuiler de aufos, cruceros y demas produclos y servicios turisticos;

Honorarios {fees) por servicios cobrados a los clientss por el procesarmiento da reservas de
pasajes agreos, hospedaje en hoteles, alquiler de autos, cruceros y demds servicios turfsticos;

Comisiones o incentives otorgados por proveedores en caso que la Compaiifa cumpla con
determinados umbrales en téominos de velumen.

Los ingresos de compafiias relacionadas por prestacién de servicios por referimiento de clientes.

ingresos por publicidad de la venta de espacios publicitarios en los sitios web licenclados por la
Compafifa.

Momento de reconocimiento de los ingresos:

(@)

{0}

Hoteles y otros servicios o productos turisticos - Prepadoe

A través de esta modalidad e cliente paga a la Compaiia por el producto o servicio turistico en el
momento de realizar la reserva. La Compaiiia genera ingresos a través de {a difersncia entre el
imporie pagado por ¢l cliente y el importe adeudade por la Compahia al proveedor. En estos cases

tambien se puede generar ingrescs mediante fees por servicios que la Compaliia carga a clienies
en el momento de reserva.

La Compafiia reconoce e ingreso en caso de reservas no reembolsables cuando ¢ cliente
completa el proceso de reserva y paga la misma, ya que la Compafiia no asume obligaciones
significativas respecto a la post venta del servicio. Adicionalments, fa Comparifa reconcce una
reserva por cancelaciones basada en fa experiencia histdrica, Por reservas canceladas por el
clienta luego dei periodo especiiico de tiempo, la Compafia podria cargar un fee por cancelacién o
penzlidad similar al importe que el proveedor carga por la cancelacidn de la reserva

Hoteles v otros servicios o productes turisticos - Pago en desting

A través de esta modalidad el cliente realiza su reserva a través del sitio web de Despegar.com y

paga por la misma al momento de utiizarla directamente al provesdor. En este caso la Compafiia
genera ingresos a través de las comisiones acordadas con ef provesdor. En estos cases también

se puede generar ingresos mediante tees por servicios que la Compaiiia carga a los clientes en el
momento de la reserva.

La Compaia reconoce el ingreso al momento que o cliente uiiliza ef servicio y la Compaiiia tiene
el derecho a cobrar al proveedor la comision ganada.
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{¢) Tickets agrens

La Compafia facilita a los clientes la posibilidad de reservar tickels aéreos a través del sitio web de
Despegar. La Compaiila genera ingtasos & través de las comisiones acordadas con los operadores
adrecs, En estos casos también se puade generar ingresos mediante fees por servicios que la
Compafia carga a los clientes en el momento de la reserva.

l.a Cornpafiia reconoge el ingreso cuando el cliente completa el proceso de reserva y page, ya que
no asume abligaciones significativas respecio a la post venta del servicio o producto.

Adicienalmente, ia Compafia reconoce una reserva por cancelaciones basada en la experiencia
historica.

(dy Ingentivos

l.a Compania recibe pagos por incentivos de ciertos proveedores establecidos de acuerdo a ciertos
valimenes da vanta u objetives de venta alcanzados., ’

Estos ingresos son reconocidos cuando el importe de los incentivos se encuentra fjo o
determinable, lo que en algunos casos coincide con la notificacion del respective proveeder.

{8) Ingresos por nares relacionadas

L.a Sociedad presta a su compafia relacionada del exterior Travel Reservations S.R.L., servicios

de referimiento de clientes refacionados con 2 explotaciin del negedio intemacional de hoteles y
ONA.

Los ingresos por servicios intercompaiiia se reconocen cuando la Sociedad ha prestads los
referidos servicios, las sociedades relacionadas han aceptado el mismo y {a cobrabilidad del
crédito respectivo se encuentra razonablemente asegurada.

Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NItF 15

NIF 8 “Instrumentos financieros” -

{a NHF 9 reemplaza los modeins de clasificacidn y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Heconogimienta y Medicidn” con un modela unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasiticacion: costo amorlizade y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependers del modelo de negocio que usa fa entidad
para administrar sus activas financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrurmente de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio s mantener &l active financiero para obtener réditos de los fiujos de efective contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital
{principal) & intereses. Los instrumentos de deuda gue no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultades, excepto por los instrumentos de deuda cuye modelo de negocio es
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mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en ofros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente 4 resultados).

Los instrumentos de patrimonio se dskben reconocer a su valor razonable gon cambios en resuliados,
excepto por [os instrumentos de patrimonio que no se mantienen para neqaciacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establecs, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa enun
enfoque de tres fases por et cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su cafidad crediticia cambia, Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cdmo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financizamiento significativo (por ejlemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconacimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalents a 12 meses de PCE {s PCE por toda fa vida del instrurnento para las cuentas por cobrar
cornerctales de corto plazo).

Finalmente, una reciente maodificacidn a la NIIF 2 establece que cuando un pasivo financiers medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados, La ganancia o pérdida se calcula coma la diferencia entre los
ilvjos de efectiva contracluales originales y los fivjos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las regias de NIC 38, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, ia Compahia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resulfado de la aplicacién
de los huevos requerimientos de la NIIF 8. En generzl, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continGan siendo medidos ail costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6 a los estados financieros.

En ic referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando Iz calidad crediticia de sus clientes, a
Cormnpatfiia obiuve un impacto baje resultante de Ia aplicacion del concepto de PCE. El nueve enfoque no

medificd de forma importante los actuales niveles de provisidn previarmente reconocidos {Nota 7). Producte
de lo arterior Ja Compania no tuvo impacto en la adopcidn de la NIiF 8.

Debide a las caracteristicas de los instrumentas financieras que mantiene la Compafia, no Se generaron
cambios en la clasificacion y medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de diciermbre del 2017,
por lo cual la clasificaciaon de instrumentos financieros y categarias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y 1a presentada bajo NIIF & a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo gue nos permite definir que no hay ningiin efecto por la aplicacién de NIF 9.
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La conciliacian entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 38 y NIIF 8, es como
sigue: {1} “Inversiones manieridas hasta su vencimienie” para “inversiones medidas al costo amortizade”,
(i) "Activosfinversiones disponibles a 1a venta” para “Inversiones medidas a VR-ORI™,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construecion” y diversas interpretaciones asocladas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principic de que el ingreso se reconocce cuando &l control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que et concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modslo con los siguientes cinco pasos que son Iz base para reconocer 1o$ INgresos:
(i} idertificar fos cortratos con clientes, (i) identiftear las obligacionss de desempefio, (iil) determinar el
pracic de la transaccion, (iv) asignar el precio de |2 transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio vy, {v) reconocer el ingreso a medida que se satistace cada obligacidn de desempefio,

Los cambios clave comparados con la practica actual son;

Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero gque sean individuaimente distintos se deben
reconocer ROr separado.

El importe de los ingresos pueds afectarse siJa contraprestacién varia por algun motivo (por ejernplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxite de un resultado, ete.}. Se debe reconccer

un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingréso no se revertird en el futuro.

E! punio en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar; algunes ingresos gue
actualmente se recongcen en un momente dado al final de un contrato pueden tensgr que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa,

. Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la fransicion, se
tiene opcidn de aplicar el metodo retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicacionss practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resuliados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafia eligit el ultimo método mencionade.

l.a Compafiia ne tuve un impacto significativo por la adopceidn de a NIIF 15 para sus ingresos provenientes

de ventas de bienes, a consecuencia de i identificacion de una Unica obligacion de desempefio, ia entrega
da los bienes en el punto acordado con su cliente,

Ef reconocimiento de ingresos ocutre en &l momento en que el control del activo sea transterido al cliente, lo
cual generaimerte es con la enfrega de los bienes.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos én estos estados {inancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en fa industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
ambargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquallas que son importantes

para reflejar correctamente la situacicn financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren
un alte grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del critetio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision par deteriorg de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero dej 2018, la Compafia aplica
el enfoque simplificado de la NIIF @ para medir las pérdidas crediticias esperadas, ef cual utifiza
una provision de pérdida esperada sobre |a vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, [a

Nota 6 proporciona mds detalle. La Compafifa reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacién,

Hasta el 31 de diciembre del 2017, 1a estimacion de esia provision es determinada por 1a gerencia
de la Compafia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resuitados del afo y 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresas.

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones da jubilacion patronal y dasahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Muebles instalaciones y equipos: {.a determinacion de las vidas (tiles y el valor residual que se
evaldan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DEL RIESGO
Principios y procedimientos de administracién de riesgo

Las actividades de la Compafia la exponen a diversos riesgos financieros como son 1os rlesgos de
mercada, (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio ¥ riesgo de tasa de interes), riesgo de
credito y rlesge de liquidez. La estrategia de gestion de riesgoe de la Compaiiia se centra en la

incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efecios potenciates adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacion.
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La gestion de riesgo esta controlada por Gerenicia General y la Gerencia Finansiera siguiendo las
pdiiticas y procedimientos establecidos localmente, a efeclos de minimizarlos. A continuacidn, se
presenta los riesgos financieros a los que esté expuesta la Compania.

(a)

(b)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que 2l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los precios de mercado. Los riesgos de

mercado de la Compania pueden surgir de activos v pasivos que devengan interés, en la medida
&n gque estan expuestos a movimientos generaies v espetificos del mercado.

La Compafifa establece los {imites que se consideren aceptables para la exposicion de estos
riasgos, los cuales son monitoreados con regularidad.

i) Riesoo de tasa de interés: La Compania no mantiene activos o pasivos financieros gua
puedan estar expueslos a fluctuaciones en las tasas de interés.

Riesgo de erédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por 2l drea

financiera {cobranzas). E! riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalenies de
etectivo y en 1as cuentas por cobrar comerciales.

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales sa evalla en tres categorias
{clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como clientg),
Grupo 2 - Clientes axistentes {mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado,

Grupo 3 - Clientes existentes (mds de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el
pasado, los cuales se recuperaron.

La clasificacidn por deudor se presenta de la siguiente manera;

2018 2017
Grupo 1 - .
Grupo 2 15,259,800 5,595,455
Grupo 3 . -
15,259,800 5,595,455

Respecto & los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de suivencia y respaido adecuados.
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(c) Riesgo de liquidez

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efective de sus operaciones que le permite cumnplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacidn minima de riesgo de “AAA-",
El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compahia considerando

el tiernpo de vencimiento. L.os montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contrativales no desconiados:

Menos de 1 afio Mas de 1ano
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar praveedores y otras cuertas por pagar 3,850,945 ’ -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,506,046 -

Al31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar proveedores y olfas cuenias por pagar 1,353,969
Cuentas por pagar a compahias relacionadas 2,813,654 -

{d) Administracidn de riesgo de capital

Los objetivos de la Compahia at administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar

como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital éptima para reducir et costo del capital.

L.a Comgpafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre e capital total. La deuda neta se calcuta como

€l total de los recursos ajenos {incluyendo cuentas por pagar a proveadores v, compaiias

reflacionadas) menos & efectivo, B capital iotal se calcula como el “patrimonio neto™ mds la deuda
neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fusron los siguientes:

2018 2017

Cuentas por pager a proveedores 3,550,945 1,353,869
Cuentas por pagar a companias relacionadas 2,508,046 2,813,654
Menos: Efectivo {865,686) (343,862)
Deuda neta 5,491,305 3,823,761
Total patimenio neto 12,162,970 3,557,681
Capital lotal 11,197,284 3.213,829
Ratio de apalancamiento 49% 119%
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Durante &l gjercicio del 2018 la estrategia de la Compania no ha varado respecto al 2017 y continla con fa
financiacidn con fondes propics y de terceros, La varlacidn corrésponde principalmente al incremento del
capital social y el aporte para tuturas capitalizaciones.

INSTRUMENTQOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores librog de cada categoria da instrumentos financieros al cierre de
cada ejerciclo;

2018 i 207
Carrignta No corrierite Carrignte Mo corriente
Activos financieros medidos al costo
Heclivo y equivalentes de elective 965,686 - 343,862 -
Activos fnancieros medidos a1 cosio amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 15,259,800 - 5,595,455 -
Cuenlas por cobrar comparias relacionadas 615,590 1,302,768 .
Total activos financieros 16,841,084 - 7242105 -
Pasivos financiaros madidos al costo amoprtizado
Cuentas por pagar proveedores v ofras cuenias
por pagas 3,850,945 - 1,353,969 -
Cuenlas por pagar a corrpanias relacionadas 2,508,046 - 2813654 -
Total pasivos financieros 5,456,991 . 4,167,623 -

Valor razanable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobirar comerciales, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor
razonable debide a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Efectivo en caja 300 300
Bancos (1) 965,386 343,562
965,686 343,862
{1)  Comesponde a depdsitos a la vista en bancos locales, con calificacion de riesgo AAA,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Las cuentas por cobrar comerciales se componen de la siguiente manera:
2018 2017
Tarietas de crédito 14,520,653 4,795,978
Incanthos 260,587 380,994
Comisiones aeroiineas 181,063 62,064
Publicldad 84,303 35,560
Otros 213,187 342 288
15,259,800 5616884
{-} Provisidn de cuentas incobrables (1) - {21,429)
15,259,800 5,595,455
A conlinuacion, se muestra un analisis de antigledad de los saldos al cierre de cada afio:
2018 2017
Vencidas
1a30dias 1.423.242 5% 397,518 7%
31 a 60 dias 2,846,068 19% 795,835 14%
&1 a120dias §,050,272 40% 2,765,083 49%
Mas de 120 dias 4,840,218 32% 1,687,779 30%
(-} Provision cuentas incobrables (1) - {21,429)
Totat 15,259,800 100% 5,895,485 100%
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La Compafia aplica el método simplificado establecido en la NHF 9, “Instrumentos Financieros® para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y

en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ralios de pérdida crediticia esperada
(Ver Nota 4.1).

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas poria
Compafifa en el perfode de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Al establecer los
ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimd que no era necesario considerar de manera prospectiva

dichos ratios debido a gque no se identificaron variables macroecondmicas que afectaran la hablldad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiifa.

(1} El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017

Salde inicial 21,428 -
Incrermentos - 21,429
Raversos /ulilizaciones {21,429) -

Saldo finat - 21,429

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por delerioro san
similares a su valor razanabla.

En opinidn de la Gerencia de la Compafia, la estimacion por deterioro de fas cuantas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riezgo de crédito de eslas
partidas a esa fecha.
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MUEBLES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldes de los activos fijos se presentan a continuacion:

Muygblesy jogtal Equipo de
Descrpcidn gnseres impsin Totat

Al de snero del 2017
Costo nisidrico 24,703 75,552 2,356 106,611
Deapraciacicn acumulada {208} {1,326) {48} {1.580)
Vaior en libros al T de enero del 2017 24 487 ?3‘226 2,308 105,031
Maovimlente 2017
Adiglones ' - - 83,019 §3,019
Depraclaclén {2.470) {15910) {14, 058) {32,438}
Valor en ibros al 31 de diclempra del 2017 22,027 62,316 81,289 165,612
Al 31 ds diclembre del 2017
Costo his\drico 24,703 79,552 895,375 199,630
Degreciacion acumulada (2878) {17 236} {14 106} (34,018}
Valar en libros &l 37 de diclembre del 2017 22.027 62,316 21,269 165.612
Mavimlento 2018
Adiciones - - 19,170 19,170
Deprociacion 12 AT 115810} (22,019) {40,400
Vaior en libros ai 31 de diciembra del 2018 19,557 46,406 78,420 144,382
A 31 de diclambre dal 2018
Casla histbrico 24,703 75,552 114,545 218,800
Dapreciaciin acumulada {5,146) 133, 1483 {36,125) (74,418}
Valor en libros al 31 de diclenbre de) 2018 19,557 46,405 78420 144,382

ACTIVOS INTAMGIBLES

£l movirmiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién;

2018 2017
Saido inicial 122,735 4,882
Adicicnes (1) - 123,485
Amornizacion (57.858) (5,633}
Total al 31 de diciembre 84,777 122,735

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a la adquisicidn de licencias cuya
amortizacion se realiza en 3 ahos.
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10. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compaosicion:
2018 2017

Publicidad 348 432 303,398
Proveedoras Comunes 2,567,091 547,680
Acolineas 855,123 285,089
Hoteles 74,774 101,632
Otros (1) : 305,528 116,170

3,850,945 1,353,965

{1} Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente af saldo de cuentas por pagar a clientes
por concepto de devoluciones.

11.  IMPUESTOS
a} tmpuestos por recuperar

Composicidn:

2018 2017
Crédito tributario IVA 36,315 50,876
Crédito tribitario Impuesto a ta Renta del afo {1) 1,730,722 490,269
Hetenciones de VA 25,963 18,705
1,793,000 559,850

{1}  Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta emitidas a la Compaiiia, al momento se evalua
las mejores alternativas para solicitar la devolucicn por parte del Servicio de Retas Internas {SRI),
considerado que la Compafiia se encuentra exonerada ds! pago de impuesto a la Renta.
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Impuestos por pagar

Composicion:
2018 2017
VA por Pagar 82,077 72,924
Retenciones an la fuente de VA 8,476 18,219
Relenciones en [a fuente de¢ Renta 21 966 37,849
Impuesto a la Sallda de Divisas 8,254 104,590
130,773 230,982

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018, estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Exoneracion del impuesto a la Henta

£1 articulo 9.1 de iz Ley de Régimen Tributario Imemo sefiala que las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia de! Cddigo de la Produccitn, asi como también kas sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas,
gozaran ¢e una exoneracion de! pago del impuesto a la renta durante cinco afos, contados desde e
primer ano en el que se generen ingresos atribuibles dirécta y dnicamente a la nueva inversion.

Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articule, las inversiones nuevas y productivas
deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas def Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro
de los siguientes seciores econdmicos considerados pricritarios para el Estado:

Produccidn de alimentos frescos, congelades e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal ¥ sus productos elaborados;
Metabmecénica;

Petroquimica:

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bipenergia © energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterion;

Biotacnologia y Scitware aplicados; v,

Los sactores de sustitucion estratégica de importaciones y fomenic de exporfacmnes determinados
por ef Presidente de {a Aepublica.

ToFeoeep g

En el Articuta de Ley No. 24, publicada en Registro Oficial Suplemento 351 de 29 de diciembre de 2010,
asi como el Cédige Qrganico de fa Produccion, Comercio e Inversidn establece en su articulo 24, ntimero
2, incentivos sectoriales, se determing la exoneracion del Impuesto a la Renta por ¢inco afios en
determinados sectores de la economia con €l objete de cambiar la matriz energética dei pais.
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Con base a la exoneracion del émticipo de impuesto a la Renta, &l articulo 41, ndmera 2, tetra b),

datermina esta exaneracion para empresas recién constituidas, por 5 aios a padir del inicio de su
operacion.

La Compafilz decidid agogerse a esta beneficle por considerar que cumpla con todos los requisitos
determinados en la normativa legal vigents para hacerse acreedora a la exencidn del 100% del Impuesto

a la Renta y de su anticipo por ¢inco afos contados desde el inicio de sus actividades, esto es el aho
20186.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan &l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto
acumulade sea superior a2 US$15,000,000 {Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye come pane relacionadas a las empresas domiciiadas en paralsos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta ol mes de junio del 2018 conforme 8! noveno digito del RUC. Adicionaimenie

exige que en su declaracion de impuesto a |a renta anual declare las operaciones de aclivos, pasivos,
iNgresos y egreses.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiila no ha preparado dicho informe, debido
a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos v por tanto no es requerido.
Otros asuntos - Heformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico ia “Ley organica para el fomento productivo, atraccion da inversiones,
generacion de ampleo, y estabilidad y equilibrio fiscal® en ¢! Suplemento dei Registro Oficial No. 308,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguigntes;
) Remisidn dzl 100% de intareses, muitas y recargos sobre impuestos nacionales adminisirados yio
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionaimente,

aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
bésicos, creditos educativos y becas, etr.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeian si el benefigiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
¢l deber de infarmar sobire sus beneficiarios efectivos,

Se establecen cambios en la aplicacion de [a tarifa de IR a partir del afo 2019 desde el 25% al
28%.

Se establece e! IR Gnico mediante tarita progresiva a ia utilidad de enajenacion de acciones.
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Se elimina ¢! saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo ano y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor det IR causadoe para sociedades (eliminacién impueste minimo).

Con respacto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentrode 5

afios desde la fecha de pago, o la devolucidn o compensacion del crédifo tributario de retenciones
de VA hasta dentro de § anos desde la fecha de pago.

e Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas,

£l 24 de agosto de 2018, en ef Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de fa Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones ingxistentes cuando i SR detecte que un contribuyente ha estado
emifiendo comprabantes de venta sin gue se haya realizado la fransferencia del bien o la

prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird
ta inexistencia de dichas operationes.

» Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracion de la Compania ha evaluada dichas reformas y considera que no existira impacio
directo de los aspestos mencionados anteriormente en sus operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES

Los movimientos de 1a provision por beneficios sociales son los siguientes:

Participacién laboral Otros baneficlos (1) Tolal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos 4 Inicio 34,097 . 52,460 37214 86,585 frfeal!
incrementos 15,037 34,097 121,298 75.957 137,335 110,054
Pagos _(34.097) - (127.772} 160,703} {161 860} 160,703}
Saldos ai final _ 16,037 34,007 _ 45994 50,468 62032 95,565

{11 Incluyen obiigaciones por pagar 4 empleados por vacaciones, decimos tercer y cuario sueldos,
fondo de reserva, entre olros.
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CBLIGACIONES SOCIALES

El saido de la provision para jubiizcion patronal y desahucio al 31 de diciembre de cada afio, corresponde
al del valor actual de la reserva matemadtica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los irabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestande servicios para la Compafiia.

{a) Compaosicion:

2018 2017
Jubilacion patronal 46,058 36,026
Desahucio 16,097 15516

64,155 51,642
{b} Las principales hipdtesis actvariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:
2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 402%
Tasa de incremrento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensionas 1.50% 1.50%
Tabla de mortalidad a Invalidez {1) TW IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rolacidén (promedio) 11.80% 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanarnte 7.23 7.29

{1} Corresponden & las tablas de mortafidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

{c} El movimiento del afo fue:
Jubilacion Desahuric

Total
2018 2017 2018 2017 M8 o7
Al 1 de snaro 36,026 24,644 15,618 9,874 51,542 34,738
Costo par servicios cortientes 12472 14,875 4,809 3,851 17,281 15,72%
Costo financiero 1,449 1,063 (k] 418 2,068 1,480
Pérdidas/ganancias) actzarales ORI {25} {487} {249) 2,555 (278 2,088
Benelivios pagadas - - [2.608) {1.080) (2,698) [1.280)
Redycciones y iiquidacionas anticipadas {3.664) {1,069} - - {3.864) {1,669}
Al 31 de diclembre 46,058 38.026 18,087 15516 4,155 51.642

(d} Los importes reconccidas en las cuentas de resulfados son los siguientes:
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Jubizeisn Dasahurip Total
2818 g017 2018 g o8 N7
Costo por sarvicios corfdentes 12,472 11,875 4,809 3.851 17,281 15,725
Costo finantisro 1,449 1,083 613 418 2,068 1,480
Ai 31 da diclambre 13,921 12,938 5,428 4267 13,349 17,205

{2} Losimportes reconocidos en otros resultados integrales son jos siguientes:

Jubliacién

i Desahugiy Towl
2018 2047 2018 2007 2018 2017
Varlacidn de rzsarvas no reqularizada de
ejarcicios antaciores - 10,823 - 6,055 16,878
Perdidasi{ganantias) actuariales ORI 25 487 248 {2,555} 274 {2,068)
Reducciones y liquidacionss anticipadas 3,864 1,269 - - 3.564 1,269
Al 31 de diclambre 3,883 12,578 248 3,500 4,138 1%

SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

£l siguiente s un resumen de tas principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
Compahias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de Compafias relacionadas a las entidades
con accionistas comunes o con participacion accionaria signiicativa en la Compafia:

{a) Saldos:

Socledad Betacidn Transaccion 2018 2017
Cuentas por cobrar 8 compaiias relacionadas
Travel Reservaion 5.RL {1) Fifial Prestacion de senicios 615,598 1,302.788
Cuentas por pagar @ relacionadas
Travel Resenation S.RL{Y) Filial Prestacidn de senicios 2,415,661 2,768,732
Decolar ing, Filiad Prestacion de sendcios - 400
Uespegar Com. Matriz Prestacidn de senicios 90,385 44,522

2.506,046 2813654

(1)} Las cuentas por cobrar y por pagar gue se mantienen con Travel Reservations S.R.L.

corresponden a facturas recibidas por gastos de licencias de marcas, back office, v servicies de
la red internacional del servicio turistico.

Las cuentas por cobrar y por pagar a compafilas relacionadas fienen vencimientos a corio plazo y no
devengan interés.

{b) Transacciones:
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Sociedad Belacion Transaccion 2018 2017

Ventas

Travel Reservation S.R.L (1} Prestacién de sendcios  Comarcial 770,854 806,887
770,894 806,867

Compras

Sendcios Online S.A.5 {Sucursal Ecuadaor) Prestacidn de sendcios  Comercial - 46,680

Travel Reservation S.R.L (1) Prestacién de sendcios  Comercial 229419 350,170

Despegar Corp. {2} Prestacion de senicios  Comersial 45,863 112,679

{1
{2)

275,282 516,729

Comprende movimientos venias de servicios de referimiento de clientes.

Comprende movimientos por gastos de progesos de operaciones, come facturacion, analis de
tfesgo, recuperaciones y marca.

Hemuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante &l ejercicio terminado al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, la Compaiia pago US$211,003
por conceplo de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a aguellas personas
que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigit y controlar las actividades de [ Compafifa.

PATRIMONIC

(a)

Capital asionado

Al 31 diciembre del 2018, et capital asignado a la Compafia esta representado por 3,400,000 acciones
de valor nominal US$1 cada una (2017: 300,0001, que totalizan US$3,400,000 (2017 US$300,000), v
esta constituido por la inversidn extranjera realizada por Decolar.com Inc. Lz referida inversion

extranjera se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo a lzs disposiciones
legales vigentes.

La Junta General de Acclonistas del 3 de enero del 2018, resolvis ja capitalizacion de Aportes para

futuras capitalizaciones por US$3,100,000. La referida disposicion fue autorizada por ef Registro
mMercantil el B de marzo de 2018.

.2 Junta General de Accionislas del § de diclembre del 2018, resolvid la capitalizacion de Aportes
para futuras capitalizaciones por US$8,500,000. La referida disposicién fue auterizada por &l
Registro Mercantil el 14 de Febrero de 2019.
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{b)

Hesuitados acumulades

Los resultados de cada ejercicio son incluidos én esie rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su elercicio de origen. Con Ja aprobacion de sy Casa matriz y cumpliendo fas
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas, mientras que 1as pérdidas se

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con otras cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

INGRESOS POR SERVICIOS, NETOS

Composicion:
2018 2017
Comisicnes Turisticas {1) _ 5,740,443 4,136,117
incentivos Turisticos (2) 2,833,766 1,552,154
Otros (3} 1,003,612 966,502
9,577.841 5,654,773
Cancelacionas de serviclos contratados (4) (793,074} {400,768}

{1)

()

(3)
{4}

8,784,767 6,264,005

El monto total de las reservas procesadas por Despegarecuador 8.A. dencminado "Gross
Booking"correspondiente al ejercicio 2018 fue de US$124,542,609 (2017: US385,174,542), el cual
esta compuesto por los siguientes coneceplos: 1} Ingreso/ Fee por el servicio de intermediacion y
procesamiento que Despegar Ecuador 8.A. lleva a cabo por US$5,740,443 (2017: US$4,138,117)
v, i) Monto de la tarifa correspondiente a los prestadores turisticos y transporte de pasajeros, tales
como lineas aéreas, hoteles, cruceros, paquetes, rentadoras de autos, entre ofros,

por US$118,802,246 {2017 US581,038,425).

Corresponde a comisiones ganadas por acuerdos comerciales con praveedores turisticos que par
metas de ventas alcanzadas en un periodo de tiempo acordado.

Comisiones recibidas por alianzas con Bancos, Tarjetas de Crédito y Referencia de clientes.

Refleja ol valor de las transacciones que los clientes cancelaron o modificaron {en menos) luego de
su emision durante el perfodo,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

La Compafila presenta el estado de resuliados clasiflcando los gastos segun su funcién coma parte las

lineas “Costos de los servicios prestades”, “Gastos de comercializacidn”, "Gastos de administracion” y
*Gastos de tecriologia”,

L as siguientes tablas brindan la informacion adicional a revelar requerida sobre [a naturaleza de los gastos v
su relacidn con (3 funcidn dentro de la Compapia.

Coslos de Gasios de Gastos te
2018 seryicios orestados . yenia administracion Total

Marketing - 2,682,151 - 2,692,151
Costos pof procesamionto de 1arjeta 2,601,108 - - 2,601,108
Comislones a agencias afilladas 816,271 - - 816,271
Suewdos, salarios y bonficaciones - - 441,412 441,412
Scbra-costo (1) 550,850 - - 550.550
Honorarles por garvicios grafesignab - . 221,932 221.332
Eenwlicios soclales e indaminizacion. - - 187,635 187,635
Sarviclos de back office 143,443 - B 143,443
Giastos da viaje - B 105,069 105.C659
Depreciecitén y amartizaclon - - 98,3568 98,358
Servicios de call cemer 81,662 - . 81,682
Licencias de marca B0,696 - - B0.696
impuestos, tasas y comribuciones - . 20,908 20,8009
Alguileres - - 55,843 $5,843
Cartera incobrable 56,032 - 58,032
Servicios basicos - - 51,318 51.318
Swock option 45,083 - - 45.BE3
Mantanimiento y reparacicnes - 3.524 11,5600 15,124
Saguros - - 641 : 9.841
Matgrigles 8 insumos - - 1,349 1,348
Qiros 104 854 37,160 254,857 398.911

4,424,908 2;!88.565 1.459‘322 8.5733095
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ez

Markating

Couslos por procesamianto de tarieta
Comisiones a eganclas sffiadas
Sueldos, salarios y bonilicaciones
Sobre-costo {13

Honorarios por servicks profesionah
Benelilclas sociales ¢ indeminizcien
Servicios de back cifice

Gastos de viaje

Dapreciacién y amertizacion
Licencias de marca

Impuesiog, tasas y contribuclonds
Alqulieres

Cartera incabrable

Serviclos bdsicos

Stock aplion

Mantenimignto y reparaciones
Segures

Mzteriales 8 insumos

Ctros

Costus da Gastos de Gaswos de
setvicios prestagios vanig administraciin Total
- 2,068,125 - 2,068,125
1,189,675 - . 1,169,675
518,064 - - 518,064
. - 423,067 423,067
543,537 . - 543,537
- - 101,843 101,843
- - 194,781 194,784
248,083 - - 245,083
- - 144,482 144,482
- . 38,070 38,070
131,768 - - 131,788
- - 1,549 1,549
- - 58414 59,4948
- 21,429 - 21,429
- - 32,478 42,478
44,521 - - 44,521
- 5,975 &,535 12,510
- - 14,443 14,443
- - 4,208 3.208
B7.947 9.970 178.822 256.739
2.744.618 2,105,498 1,196,670 6,046,783

(1}  Se clasifica como scbre costo a los valores asumidos por el Grupo Despegar.com generados par
cambios en la anifz principalmente y errores en la operacicn del negocio o el sitio web.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 v [a fecha ds emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de fa Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobrre dichas
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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