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Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Nota
Activo
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales 7
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13
Impugstos por cobrar 8
Oftras cuentas por cobrar
Inventarios 9
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Maquinaria y equipos 10
Activos intangibles 11
Otros activos
Activo por impuesto diferido 15

Total activos no corrientes

Total activos

2017 2018
{No auditado)
37,310 107,621
278,292 40,923
4,775 200,469
190,470 42,930
396 6933
305,507 53,834
816,750 452,710
1,108,177 161,268
33,622 -
20,700 -
7,814 -
1,170,313 161,268
1,987,063 613,978




Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resuitados acumuiados

Total patrimonic

Total pasivos y patrimonio

Nota

12
13

14

14

16

2017 2016
(No auditado)
557,294 173.494
830,876 421724
72,490 653
3.890 2.836
1,484,550 £98,707
210,000 -
86,352 71.506
306,352 71,506
1,770,902 670,213
387,800 800
(171.639) (57,035)
216,161 (56,235)
1,987,063 613,978




Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresado en Délares de E.U A,

ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de venta
Otros ingresos

Pérdida operacional

Costos financieros
Pérdida antes de impuestos a la renta
impuesto a la renta

Pérdida neta

Otros resuitades integrales:
Ganancia {pérdida} actuarial

Resuitade integral del afto, neto de impuestos

Nota

17

18

19
20

15

14

2017 2016

(No auditado)
1,152,589 208,820
(851,353) (168,175)
301,236 38,645
(209,384) (76,990)
(195,861) (16,210)
4,015 3,314
{99,994) {51,241}
(22,696) {1,509)
(122,690) (52,750)
3,393 -
{118,297) {52,750)
4,683 (4,285)
(114,604) (57,035)
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Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresado en dblares de E.U.A.

Fiujos de efectivo de actividades de operacién:

Pérdida antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto de actividades de operacién-

Depreciacion

(Ganancia en venta de maquinaria y equipos

Jubilacion patronal y desahucio

Variacidn de activos — (aumento) disminucién
Deudores comerciales

Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por cobrar a entidades reiacionadas
Otros activos

Variacién de pasivos — aumento (disminucion}
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios 2 empleados

Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de magquinaria y equipos

Venta de maquinaria y equipos

Adquisicién de activos intangibles

Efectivo neto {utilizado en) actividades de inversién

Flujos de efective de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de entidades relacionadas
Aporte de capital

Efectivo neto provisto por actividades de financiacidn

(Disminucion) incremento neto de efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio dei afno

Saido al final del afio

2017 2016
(No auditado)
(122,690) (52,750}
74,199 8,005
(16,284) -
43,884 -
(20,891) (44,745)
(237,368) (40,823
(135,252) (40,360)
6.537 (6.933)
(251,673} (53.834)
195,694 (200,469)
(20,700} -
383,800 173,494
(13,290) 70,057
71.837 653
796,152 421,724
(16,710 (2,570
758,135 276,094
{1,031.267) (168,273)
26,443 -
(33.622) -
(1,038,446) {169,273)
210,000 -
- 800
210,000 800
(70,311) 107,621
107,621 -
37,310 107,621




Royal Montacargas Ecuador Comerciairental S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U A

1. OPERACIONES

Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A. (en adelante “la Compania”) es subsidiaria de Royal Rental
Colombia S.A.S., de Cali, Colombia quien a su vez es subsidiaria de Arrendamiento de Maquinas Royal Rental
S.A. y Carvajal Propiedades e Inversiones S A,, de Cali, Colombia. La Compafiia se constituy6 en Quito, Ecuador
mediante escritura publica celebrada el 17 de mayo de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil e 31 de mayo del
mismo afio, con el nombre Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A., y su actividad principal es la venta,
arrendamiento y comercializacion de todo tipo de montacargas, asi como de sus repuestos y accesorios y la
prestacion de servicios asociados a los mismos; y, la representacion de terceros relacionados con las actividades
indicadas en el numeral anterior, para el cumplimiento de sus fines la compafiia podra realizar y ejecutar todos
los actos y contratos permitidos por la ley.

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas del 29 de septiembre de 2016, se autoriza ia compra
del negocio de comercializacion y arrendamiento de montacargas de propiedad de la entidad relacionada
Mepalecuador S.A., la cual mediante un acuerdo de compraventa de negocio con fecha 1 de octubre de 2016,
transfiere los activos y pasivos del segmento de negocio mencicnado por un valor de 247,166. El detalle de los
activos y pasivos transferidos en la compra se detallan a continuacién:

Activo
Activo corriente:

Deudores comerciales 212,910
Otras cuentas por cobrar 6,344
Inventarios 133,454
Total activo corriente 352,708

Activo no corriente:

Maquinaria y equipas, netc 121,482
Total activo no corriente 121,492
Total active 474,200
Pasivo

Pasivo corriente:

Proveedores 189,268
Beneficios a empleados 6,448
Otras cuentas por pagar 678

Total pasivo corriente 196,395



Notas a los estados financieros (continuacion)

Pasivo no corriente:

Beneficios a empleados a largo plazo (Vernota 14) 30,639
Totai pasivo no corriente 30,639
Total pasivo 227,034

Caiculo de utilidad:
Precio de venta 247 166

La Compafiia inicio sus actividades en el afio 2016 y mantiene pérdida por dos afios consecutivos; sin embargo,
la gerencia de la Compafiia ha confirmado el soporte financiero de su Casa Matriz para que la Compa#fia continGie

€ON Sus operacicnes.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su distribucion el 28
de febrero de 2018, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

La direccion registrada de la Compafia es E5-72 Av. Eloy Alfaro y calle N73. Quito, Ecuador.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Declaracién de cumpiimiento-

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compariia con excepcién de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares te Estados Unidos
Americanos que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compariia.

Adopcion de politicas contables-

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2017, segin se describe a continuacién:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido
por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacién
del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12



Notas a los estados financieros (continuacion)

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no

tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no ha sido necesario

modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion financiera, representa caja y depositos

en entidades bancarias de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, que se presentan su valor

nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

Instrumentos financieros-

)

Activos financieros

Reconccimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable ccn cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento
inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia determina la clasificacion
de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y cuando al momento de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacién al final de cadaafio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por ccbrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo, La Compafiia mantiene en esta categoria
al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro de! valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés



Notas a |os estados financieros (continuacion)

efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo
financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

» Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por ef activo,
o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
aclivo; 0 no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control scbre el mismo.

Cuando la Compaifiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continua reconociendo en Ia medida de la implicacién continuada de
la Compaifiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafifa ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaila si existe aiguna evidencia
objetiva de que un activo financiero 0 un grupe de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o méas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento
gue causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo fuiuros estimados generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores ¢
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda par capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

10



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deteriaro del valor, de manera individual para los activas financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financiercs con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evallia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce G se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por deterioro del valor, &l importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del active y el valor presente de los flujos de efectivo futurcs estimados (exciuyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y gue alin no se hayan producido). El valor presente de los fiujos
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros.

El importe en fibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resuiltados integrales. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los
intereses ganados se registran como ingresc financiero en el estado de resultados integrales. Si en un
gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debidc a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieras cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccitn directamente afribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumente. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

(tii)

meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun ef criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los pasivos financieros que incluyen acreedores comerciales,
ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través
del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones ¢ los costos que sean una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al vator razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0

12



Notas a los estados financieros (continuacion)

- En ausencia de un mercado principal, en el mercadc mas ventajoso para el activo ¢ pasivo.
El mercado principal © mas ventajose dehe ser accesible por la Compadiia,

El valor razonable de un active ¢ pasivo se mide utilizando los supuestos que ios participantes an el
mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
active ¢ vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el active de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por ias cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el usc de datos no cbservables.

Todes los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razenables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base
al nivel mas bajo de los datos usades gue sean significatives para la medicion al valor razenable come
un todo:

- Nivel 1 - Precios cofizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivosidénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative
para la medicién al valor razgnable no es observabie.

Para los activos y pasives que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producide transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafila determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, [a gerencia analiza los movimientos
enlos valores de los activos y pasives que deben ser valorizados de acuerdo con las peliticas contables
de la Compafia.

Para propédsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriocrmente.

13



Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(d)

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales ne exceden su valor neto de realizacion. Los
costos incurridos para llevar cada producte a su ubicacién y darle su condicion de venta, forman parte del
costo. Ef valor neto de realizacion es el valor de venta en el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacion y los gastos estimados para completar la venta. El inventario en transito se registra al costo de
la factura mas los gastos de importacién incurridos.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precic de venta en el curso crdinario del negocic,
menos los gastos estimades de comercializacion y distribucion.

En el casc de baterias y repuestos, el costo es medido en funcion a su costo de reposicion, y no exceden el
ultimo precio al que fue adquirido.

La estimacion de obsolescencia del inventario se reconoce por el inventario cuya rotacion es minima y las
caracteristicas y condiciones del bien que asi lo requieran, tal como su deterioro fisico.

Maquinaria y equipos-
La magquinaria y equipos, se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacién acumulada y las posibles

pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconoceric como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas

de resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Otil estimada.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de ios bienes, que son:

Afios
Magquinaria y equipos 1-10
Equipo de oficina 1-10
Equipo de computacién 1-4
Equipo de transpotte 1-10

La vida util y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de la maquinaria y
equipes.
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(e)

M

Un componente de maquinaria y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida iniciaimente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdomicos futures por su
uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como ia
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualguier registro o reverso
de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo © abono
a los resultados integrales segtin corresponda.

Actives intangibles-

Constituyen principalmente costos incurridos en la obtencién de programas de computacion, los cuales estan
registrados al costo historico. La vida util estmada es de hasta 8 afios, y su periodo de amortizacion
comenzara al momento en que el activo intangible se encuentre listo para su uso.

Los métodos y periodos de amortizacion son revisados al cierre de cada periodo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaifiia evallia a fin de cada afio si existe aigun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro de! activo se requieren, la Compariia hace
un estimado del importe recuperable del activo. E! importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los
costos para la venta, se toman en cuenta operacicnes recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultadosintegrales.
Dicha evaluacion requiere e! uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las perdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el
estado de resultados integrales en la categoria de gastos refacionada con la funcion del activo deteriorado.
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(@

(h)

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de tipo operativo
0 econdmico que indiquen que el valor neto registrado de maquinaria y equipos y activos intangibles, no
pueda ser recuperado.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia de
sucescs pasados para cuya revelacion se espera como salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evenlo pasado, es probabie que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del pasc del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financiercs, pero s¢ revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-

Corto piazo:
Scon beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde

a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su
pasivo representa el valor presente de la cbligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por

el actuario.
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U]

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de ¢ pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujeias a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método de! pasivo sobre 1as diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre ef gue se infarma.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

E! importe en libros de los activos por impuestc diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura, para permitir gue esos activos por impueste diferido sean utilizados total ¢ parcialmente.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo scbre el
qgue se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable [a existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos conanterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a ias tasas de impuesto a 1a renta vigentes a ia
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa del impuesto a la
renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferidc se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El active por impuestes diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendc el importe de
cualquier impuestc sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:

» Cuando el impuestc sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos ¢ en una prestacion de
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1)

(k)

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

¢« Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ef estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Arrendamientos

La Companiia como arrendatario

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento
operativo. Un arrendamiento que transfiere al Grupo sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida dtil del activo. Sin embargo, sinc hay certeza
razonable de que la Compaiiia obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se
amortiza durante el periodo mas corto entre la vida 0til del bien arrendado y el periodo de arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distintc a un arrendamiento financiero.
Los pagos per arrendamientos operativos se registran linealmente como gasios en el estado de resuitados

a lo largo del periodo del arrendamiento.

La Compafiia como_arrendador

Los arrendamientos en los que la Compafifa mantiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos
directos iniciales incurridos al negociar y contratar el arrendamiento operativo se afiaden al valor en libros
del activo arrendado y se registran a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando el mismo criterio que
para los ingresos por alquiler. El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la coniraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de page definidas contractualmente y sin incluir
impuestes ni aranceles.
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U]

{m)

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando ios riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente fransferido al comprador, lo
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compariia provienen
principalmente por la venta, arrendamiento y comercializacién de todo tipo de montacargas, asi como de
5US5 repuestos y accesorios.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

Prestacion de servicios-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de servicios de transporte, instalacion del bien y
capacitacion se reconocen cuando hayan sido provistos al momento de la entrega de los bienes. Los
ingresos por mantenimiento se reconocen a lo largo de! tiempo conforme el cliente recibe y consume
simultaneamente los beneficios provistos por estos servicios.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan ios bienes, de manera simultanea a!l reconocimiento de
ios ingresos por la correspondiente venta.

Los costos y gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafiia presenta ios activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes
y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;,

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el gue se
inferma; o

. el activo es efectivo o equivalente a! efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:
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. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;,

. mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de l1os doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar ia canceiacién dei pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a ia fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

(n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre |a situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE JUICICS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resuitados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento
de la preparacion de los estados financieros.

Las suposiciones ciaves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos

sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante ei préximo ejercicio, se describen a continuacion.

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos.

La Compaiiia estima como provisién el 100% de los saldos de cuentas por cobrar que no hayan sido cobrados
por un periodo mayor a 270 dias de vencidos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados

del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios de iento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obscleto es determinada en base a las
proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran iento movimiento,
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asi también considera a aquellos productos identificados como dafiados.

Vida Gtil de maquinaria y equipcs

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
maquinaria y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta durante la vida util
estimada de dichos actives. En aquellos casos en lgs que se puedan determinar que la vida (til de los actives
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimade, de
acuerdo a la vida Gt restante revisada, Facteres tales como les cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida (ti! de los activos se viera disminuida. La Compafiia revisa anualmente el
deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Vida utif de los activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo, mas los gastos incurridos para su funcionamiento y se amortizan en
base al método de linea recta durante la vida (til estimada de dichos activos.

Deterioro del valor de los actives no financieros

La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de vaior con cargo a los resuitados del periodo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando e! valor del activo con abono a

resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y ai monto y la cportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compariia
calcula provisiones, sobre !a base de estimaciones razonabies, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspeccicnes realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existr, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
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salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de
la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre det periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el actuario considers las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos de América (US délar americano, moneda corriente en el Ecuador) segin
indica el parrafo 83 de fa NIC 19.

El actuaric recibe las bases de informacién por parte de la Compariia, con las cuales se definen las premisas a
ser aplicadas en el célculo actuarial de acuerdec a norma correspondiente. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la cbligacion de estos beneficios.

El indice de mortalidad se basa en las tablas bicmétricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de la Seguridad Social (IESS) segin R.Q. No, 6850 del 28 de agosto 2002. L.os aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imperte de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en {a mejor estimacién de los desemboisocs que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en censideracion toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendc la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Iinternacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enerc de 2018. En este sentidc, la Companiia
tiene la intencién de adoptar estas normas segun correspenda, cuando entren en vigencia.

NIF 9 — Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIiC 39
“Instrumentos financiercs: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de NIIF 9.

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectcs 10s tres aspectos para la contabilizacién y medicién de instrumentos
financieros, estos seon:

clasificacién y medicién
- detericro
- contabilidad de coberturas
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La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacion
anticipada permitida. A excepcién de la contabilizacion de coberturas, se requiere una aplicacion retrospectiva de
los aspectos considerados en esta norma, sin embargo la informaciéon comparativa no es obligatoria. Para ia
contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas
limitadas excepciones.

La Compafiia espera adoptar el nuevo esténdar en la fecha efectiva establecida y no restablecera la informacion
comparativa. Durante 2017, ia Compafiia ejecutd una evaluaciéon detallada acerca del impacto de los tres
aspeclos incluidos en la NIIF 9. Esta evaluacién esta basada en la informacién disponible actualmente y puede
estar sujeta a cambios como resultado de nueva informacion soportada y razonable, disponible durante el afic de
aplicacion de esta norma. En general, la Compafia no espera impactos significativos en su estado de situacion
financiera.

(a) Clasificacion y Medicién
La Compaiiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera por la aplicacién de los
requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9. Se espera continuar con la medicién al valor
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valorrazonabie.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los
flujos de efectivo contractuales, correspondientes Unicamente a pagos de capital e intereses. La Compafiia
analiz6 las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluyd que
cumplen los criterios para la medicién al costo amortizado bajo NIIF 8. Por tanto, la reclasificacion de estos
instrumentas no es requerida.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compafiia registre la pérdida crediticia esperada para todos sus titulos de deuda,
préstamos y cuentas por cobrar, ya sea sobre una medicién del deterioro esperado en los siguientes 12
meses o por toda la duracion del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectiva del riesge de
crédito esperado (pérdida futura esperada). La Compafiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de
las pérdidas esperadas considerando la duracion dei activo para los saldos de cuentas por cobrar, La
Compafiia se encuentra en proceso de la evaluacion de deterioro; sin embargo, no espera un impacto
significativo.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 se emiti en mayo de 2014 y se modificé en abril de 2016, y establece un modelo de cinco pasos para

contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes.

NilF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracién a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes ¢ servicios.
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NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se reguiere su

establece dos modelos de adopcién (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los

periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es permitida. La

Compafia planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo

modificado.

Durante el afio 2017, la Compafiia realiz6 la evaluacién preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y

estos se detallan a continuacion:

(@

(b)

Venta de bienes
Los acuerdos con clientes que maneja la Compafiia, incluyen las siguientes obligaciones de desempefo:.

. Entrega del Montacargas

. Servicio de transporte

. Capaciiaciones

. Alistamiento en entrega al cliente

Actualmente la Compania reconoce la totalidad de la contraprestacion para las obligaciones de desempefio
identificadas en el momento en gque se da la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios asociados
con el bien y no antes. Sin embargo, la Compafiia ha determinado que bajo NIIF 15, debera asignar la
contraprestacion con base en el precio de venta independiente relativo para los bienes y/o servicios
(montacargas, transporte, capacitacién, instalacion). Por esto, la asignacién de |la contraprestacion vy,
consecuentemente, la oportunidad en la que dicho monto es reconocido como ingreso en relacién con estas
ventas tendra impacto especiaimente para la obligacién de desempefio de capacitaciones, debido a que
esta puede ser en un componente significativo dentro de la venta del bien y ia oporiunidad de su
reconocimiento puede diferir respecto a ias otras obligaciones de desempefio identificadas. Actuaimente, la
Compafiia se encuentra determinando el impacto cuantitativo de ios cambios mencionados.

Consideracién variable

Ciertos acuerdos con clientes proporcionan un derecheo de devolucion. Actuaimente, la Compaiiia reconoce
los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de ia contraprestacion recibida o por recibir, neto de
devoluciones. En caso de no ser posible estimar los ingresos de manera razonable, ia Compafiia difiere el
reconocimiento de ingresos hasta poder estimarlos razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una
consideracion variable de acuerdo a NIIF 15, y debe ser estimado al inicio del acuerdo y se actualice de
manera periédica.

NIIF 15 establece que se debe estimar la consideracién variable y separarlo del precio de la transaccion a
fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideracion variable que otorgue la Compafiia
a sus clientes.
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{c)

(d)

La Companiia estima que la medicién de esta consideracion variable de acuerdo a NIIF 15, no tendra un
impacto significativo de acuerdo a lo establecido por la norma anterior.

Prestacion de servicios

La Compafiia conciuy6 que los servicios prestados a sus clientes se satisfacen a lo largo del tiempo dado
gue el cliente recibe y consume simultaneamente los beneficios provistos por estos servicios, por tanto de
acuerdo a NilF 15, la Compaiiia reconocera ios ingresos por prestacion de servicios a lo largo del tiempo de
la transaccién en lugar de en un punto del tiempo. De acuerdo con esto bajo NIIF 15, la Compafiia
reconocera el ingreso para estos contratos de servicios aplicande un método de porcentaje de ejecucion, el
cual se basa en las mediciones de i0s servicics transferidos hasta la fecha en relacién con los servicios
pendientes comprometidos en el contrato. La Compafiia no espera un impacto significativo de la aplicacion
de la NIIF 15 en el reconocimiento de ingresos procedentes de servicios de mantenimiento.

Requisitos de presentacién y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NilF 15 son mas detailados que en las NIIF actuales.
Los requisitos de presentacién son un cambio significativo con respecto a la practica actual e incrementan
significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la Compariia. Muchos
de los requisitos de revelacién en NIHIF 15 son nhuevos y la Compaiiia ha evaluado que el impacto de algunos
de ellos sera significative.

En particular, la Compaiiia espera que las notas a [os estados financieros se ampliaran debido a ia revelacion
de los juicios y estimaciones utilizadas al determinar: el precio de transaccién de aquellos contratos gue
incluyen consideracién variable, como se ha asignado el precio de [a transaccion a las obligaciones de
desempefo, y las suposiciones hechas a fin de estimar los precios de venta independientes de cada
obligacién de desempefio.

Ademas, se efectuaran revelaciones de las premisas y supuestos utilizados al evaluar los contratos en los
que |la Compafiia ha concluido que actla como un agente en lugar de un principal; existencia de un
componente de financiamiento significativo y si las garantias proporcionan algun tipo de servicio. Ademas,
como o establece NIIF 15, la Compafiia revelara informacion de los ingresos por categorias, considerando
la naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos.

Con la adopcion de la NIIF 15, otras partidas de los estados financieros como los impuestos diferidos,
inversiones en asociadas y acuerdos conjuntos, asi como la participacién en ias utilidades o pérdidas de
dichas inversiones, se veran afectadas y se ajustaran segun sea necesario.

Los requerimientos de reconocimiento y medicién de ia NIiF 15 son también aplicables al reconocimiento y
medicién de cualquier ganancia o pérdida que se den en el retiro de activos no financieros (como partidas
de propiedad y equipo y activos intangibles), en los casos en los que dichos retiros no pertenezcan al giro
de los negocios de la Comparnifa. Sin embargo, en la transicion, no se espera que el efecto de estos cambios
sean significativos.
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NIIF 16 - Arrendamientos

La NHF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacitn de si
un contrato contiene un arrendamiento, SiC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la
esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIiF 16 establece los principios
para el reconocimiento, la valoracién, ia presentacién y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere
que los arrendatarios contabilicen todos ios arrendamientos bajo un Unice modelc de balance similar a la actual
contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerde con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al
reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por
eiemplo, los crdenadcres perscnales) y los arrendamientos a corto plaze (es decir, los contratos de arrendamiento
con un plazo de arrendamientc de 12 meses o menoes). £n la fecha de inicic de un arrendamiento, et arrendatario
reconocera un pasivo por [0s pagos a realizar por el amendamientc (es decir, ef pasivo por el arrendamiento) y un
active que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el
active por el derecho de uso). Los arrendatarics deberdn reconocer por separadc el gasic por intereses
carrespondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasive por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos
(por ejemplo, un cambic en el plazo def arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futurcs que
resulten de un cambic en un indice ¢ tasa utilizada para determinar esos pagos). E! arrendatario generalmente
reconocera ei importe de la reevaluacién del pasive por el arrendamiento como un ajuste al active por el derecho
de uso.

La contabilidad del arrendador seguan la NiiF 16 no se medifica sustanciaimente respecto a la contabilidad actual
de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de
clasificacién que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros.
La NIIF 16 también reguiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informacicnes a revelar mas
extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose
su aplicacién anticipada, perc no antes de que una entidad aplique la NIiF 15. Un arrendataric puede optar por
aplicar la norma de forma retroactiva fotal o mediante una transicién retroactiva modificada. Las disposiciones
transitorias de la norma permiten ciertas exenciones. En 2018, la Compafiia continuaréd evaluando el efecto
potenciat de la NiIF 16 en sus estados financieros.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a l0s ingresos

La Interpretacién aborda la contabilizacién del impuestc sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios
implican una incertidumbre que afecta a la aplicacién de la NIC 12 y no se aplica a impuestos ¢ gravamenes fuera
del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se
pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificamente los siguientes aspectos:
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6.

. Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

. Las hipétesis que hace una entidad scbre si va a ser revisade el fratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

. Cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, ias pérdidas pendientes de compensar,
las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

. Cémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la inceridumbre. La
interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicién. La Compafia aplicara la interpretacion desde su fecha
efectiva. Dado que la Compafiia opera en un entorno tributario complejo, la aplicacion de la Interpretacion puede
afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, la Compaiiia podria tener que implantar
procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion.

Existen ofras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018; sin embargo,
de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la

Compafiia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NHF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activas entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto

Mejoras anuales a las NilF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)

Madificacién NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plaze para
quienes las adoptan por primera vez

Madificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracién de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para
cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NHF 4

CINIIF 22 — Transacciones en Meneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

1 de enero de 2021

Por definir

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en accicnes 1 de enero de 2018

Modificacicnes a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaba de |a siguiente manera:
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2017 2016
Efectivo en caja 1,000 500
Bancos locales 36,310 107,121
37.310 107,621

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales corresponden a ventas a clientes locales que se
encuentran pendientes de recuperacion al cierre del afio. Estas cuentas tienen plazos de hasta 30 dias.

Un detalle de la antigiledad de ia cartera es como sigue:

2017 2016

No vencida 235,708 27,300
Vencida:
De 1 a 30 dias 23,548 8,826
De 31 2 90 dias 15,833 3,225
De 81 a 180 dias - 1,572
Mayor a 180 dias 3,203 -

278,292 40,923

De acuerdo a la evaluacion realizada por la gerencia, los saldos son totaimente recuperables por lo cual no ha
registrado provision alguna por este concepio.

8. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Por cobrar
impuesto al valor agregado — IVA 175,612
impuesto a la Renta (Ver nota 15) 14,859

190,471
Por pagar
Retenciones en la fuente 3,370
impuesto a la salida de divisas (iSD) 69,120
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9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los inventarios se formaban de |a siguiente manera:

Maquinaria y equipo
Baterias y repuestos
Equipo en proceso

Inventarios en transito

2017 2016
141,926 51,433
117,312 -

2,59 -
43,673 2,401
305,507 53,834

De acuerdo a la evaluacion realizada por la gerencia, se espera la venta total del inventaric mantenido en bodega

y no se han identificado productos identificados como dafiados por lo cual no ha registrado provisién alguna por

{ento movimiento y obsolescencia.

10. MAQUINARIA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la maquinaria y €quipos se formaban de la siguiente manera:

2017

2016

Depreciacion

Depreciacion

Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Magquinaria y equipo de montaje 6,139 - 6,139 - - -
Maquinaria y equipo 2,947 (2,373) 574 2,337 (2,337) -
Equipo de oficina 3,271 (187) 3,084 431 27 404
Equipo de computacion 11,854 (3.065) 8,789 983 (165) 818
Equipo de transporte 1,165,274 (75,683) 1,089,591 165,522 (5,476) 160,046
1,189,485 (81,308) 1,108,177 169,273 (8,005) 161,268

Maquinariay
equipo de Maquinariay Equipo de Equipo de Equipo de

montaje equipo oficina computacién transporte Total
Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 - - - - - -
Adicicnes - 2,337 431 983 165,522 169,273
Depreciacion - (2,337) 27) (165} (5,476) (8,005)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 - - 404 818 160,046 161,268
Adiciones 6,138 810 2,840 10,871 1,010,807 1,031,267
Ventas - - - - (10,159) (10,159)
Depreciacion - (38) (160) (2,900) (71,103} (74,189)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2017 6,139 574 3,084 8,789 1,089,591 1,108,177
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11. ACTIVOS INTANBIGLES

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a los gastos incurridos para la implementacion del nuevao ERP adquirido

por la Compaiiia. La amortizacién de este activo se ejecutard al momento en que el sistema se encuentre listo

para su uso, lo cual se estima sera en 2018.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

Proveedores del exterior (1)
Proveedores locales (1)
Anticipo de clientes

Otras

2017 2016
456,529 146,430
77.347 19,486
16,480 358
6,938 7220
557,294 173,494

(1) Se orlginan princlpalmente por compras de bienes y serviclos a proveedores locales y del exterior, tienen vencimientos

corrientes de hasta 60 dias, y nc generan intereses.

13. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con compafias relacionadas se desglosan

como sigue:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza
de la OQrigen de la
Sociedad relacion Pais transaccion 2017 2016
Mepalecuador S.A. Relacionada Ecuador Venta de bienes 4,775 199,669
Royal Rental Colombia S.A.S. Casa Matriz  Colombia Otros - 792
Royat Comercial Montacargas Colombia S.A'S  Relacionada  Colombia Otros - 8
4,775 200,469
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Cuentas por pagar:

Sociedad

—

Royal Comercial Montacargas Colombia S.A.S
Muititécnica S.A.

Royal Rentai Colombia S.A.S.

Arrendamiento de Maquinas Royal Rental S.A.
Mepalecuador S A.

Menos- Porcién de largo plazo {1)

Naturaleza
de la Origen de ta
relacién Pais transaccion 2017 2016
Relacionada Colombia Comprade bienes 430,262 -
Relacionada Chile Compra de bienes 250,867 -
Casa Matriz Colombia Compra de bienes 210,564 247,869
Relacionada Chile Compra de bienes 149,083 -
Relacionada Ecuador Compra de bienes - 173,855
1,040,876 421,724
Préstamo (210,000) -

830,876 421,724

(1) Corresponde a préstamos que devengan intereses a una tasa anual del 5.73% y tienen vencimiento en el afio 2020.

Durante fos afios 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con compaiiias

relacionadas:

Sociedad

Ingresos:

Mepalecuador S A

Egresos:

Muititécnica S.A.

Royal Comercial Montacargas Colombia S.AS
Royal Comercial Montacargas Colombia S.A.S
Arrendamiento de Maquinas Royal Rental S A
Royal Rental Colombia S.A.S.

Mepalecuador S.A.

{b) Administracidn y aita direccidn

Naturaleza
de la Origen de la
relacién Pais transaccién 2017 2016

Relacionada Ecuador Venta de bienes 102,490 178,218
Relacionada Chile Compra de bienes 257,675 -
Relacionada Colombia Compra de bienes 220,620 -
Relacionada Colombia Préstamo 210,000 -
Relacionada Chile Compra de bienes 149,083 -
Casa Matriz Colombia Compra de bienes 104,076 703
Relacionada Ecuador Compra de bienes 42,258 96,761

Los miembros de |la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compariia

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado durante
los afios 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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{c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compaiiia, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante el afic 2017, los
importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave fueron de 58,643.

14. BENEFICIOS DE EMPLEADOS

A corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2017 2016
Décimo cuarto sueldo 2,167 1,628
Décimo tercero sueldo 1,575 1,208
Fondos de reserva 148 -
3,890 2,836

El movimiente de beneficios a empleades a corto plazo durante los afios 2017 y 2016 fue como sigue:

Saldo Saldo
Afio 2017 31.12.2016 Provisiones Pagos 31.12.2017
Décimo cuarto sueldo 1,628 1,382 843 2,167
Décimo tercero sueldo 1,208 3,057 2,690 1,567
Fondos de reserva - 11,058 10,811 148
2,836 15,498 14,444 3,890
Saldo Saldo
Afio 2016 31.12.2015 Provisiones Pagos 31.12.2016
Décimo cuarto suelda - 10,928 9,300 1,628
Décimo tercero sueldo - 4,795 3,588 1,208
Fondes de reserva - 1,798 1,788
- 17,5623 14,687 2,836

A largo plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a large plazo se formaban como sigue:
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2017 2016
Jubilacién patronal (a) 85,426 63,605
Bonificacién por desahucio (b) 10,826 7.901
96,352 71,506

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.33% 4.06%
Tasa de rendimiento de activos NA NA
Tasa de incrementc salarial 3.87% 3.95%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y estimaciones

de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencicnada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Sacial Obligatorio. De conformidad
con {o que menciona el Codigo del Trabaje, los empleados que por veinticinco afios 0 més hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadcres.

Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcicnal de dicha
jubilacion. Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la refoerma
al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%

del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconccida en

el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:
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(b)

Saldo inicial

Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el pericdo actual

Reserva Trabajadores transferidos

Costo financiero

Reversién de reservas trabajadores salidos

Provisién transferida en compra de negocio (Ver nota 1)
Otros resultados integrales:

(Ganancia) pérdida actuarial

Saldo final

Desahucio-

2017 2016

63,605

39,063 33,625

800 -

298 70
(14,200)

- 26,041

(4,240) 3,868

85,426 63,605

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y

trabajadores que se separen de la Compariia. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la

refacion laboral por desahucio. EI empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido

en el estudioc actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en &f estado

de resultados integral y su movimiento durante el afio;

Saldo inicial

Gastos operativos del pericdo:

Costo del servicio en el periodo actual

Reserva trabajadores transferidos

Costo financiero

Provisién salida trabajadores

Provisién transferida en compra de negocio (Ver nota 1)
Otros resultadoes integrales:

(Ganancia) pérdida actuarial

Salde final

2017 2016
7,901 .
3,428 2,878

157 ;
38 9
(145) -

. 4,598
(453) 416
10,926 7,901
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargade al estado de resultados integrales es como

sigue:
2017 2016
Impuesto a ia renta corriente 4 421 -
Impuesto a |a renta diferido (7,814) -
impuesto a la renta del afio reconocido en resultados (3,393) -

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la pérdida seguin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Pérdida antes de impuesto a la renta (122,690) (52,750)
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 149,133 45,260
Amortizacién de pérdidas (6,347) -
Utilidad (pérdida) gravable 20,096 {6,490)
Tasa lega!l de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta del afio 4,421 -
{Menos)-
Retenciones del afio (16,710) {2,570)
Crédito tributario de afios anteriores (2,570) -
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 8) {14,859) (2,570)

¢) Impuesto a la renta diferido
El active por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados integrales
2017 2016 2017 2016
Diferencias temporarias
Impuesto a la salida de divisas 7,814 - 7,814 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 7,814 .

Activo por impuesto diferido 7,814 -




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al pericdo fiscal en el que la Compafiia espera recuperar
o liquidar ias diferencias temporarias (25% tarifa de impuesto a la renta a partir del afic 2018)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

i)

iiii)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legaies, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afos cuando ia
Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compariia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuestc a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a ias utilidades gravables Ia tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de ias jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a [arenta-

La tasa dei impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socics, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes ¢
establecidos en paraisos fiscaies o regimenes de menorimposicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicaré la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca ia Ley de Reégimen Tributaric Internc y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de cfras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interne, podria obtener una reduccion en ia tasa del impuesto a la
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iv)

v)

renta de 10 puntos porcentuales sobre ei monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonie total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En case de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a 1a renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con ios beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renia
que reconoce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago de! anticipo de impuesto a {a renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales 0 jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.
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vi)

vii)

Cuando una scociedad distribuya dividendos antes de {a terminacién del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pagoe de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afic en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o0 no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domicikiadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Ei impuesto a la salida de divisas, grava a losiguiente:

. La transferencia o traslade de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inciusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponibie estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devernguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
saciedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) pedra ser utilizade como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumas y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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viii) Reformas tributarias-
El 28 de diciembre de 2017, se promulgb en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambics en el Cadigo Tributario, el Cédigo Crganico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contrates de inversion que concedan estabilidad tributaria.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

c Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, |a tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es del
25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacién directa o indirecta, individual ¢ conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que carresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socias, participes, beneficiarios o similares domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se
aplicara sobre la proporcion de ia base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composician
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley de Régimen Tributaric Interno y las resoluciones que emita el Servicic de Rentas
Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.

E! beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de utilidades en el pals, aplica siempre y cuando efectien e! correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic y es Unicamente aplicable para
sociedades catalogadas como exportadores habituales, scciedades de turismo receptiva y aquellas
que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% o mas de componente nacional en los
términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.
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o Anticipo de impuesto a la renta-
Para el calculo del anticipo de impuesto a |a renta se podra excluir los gastos incrementales para
la generacién de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan generar
mayores niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, Ia decimotercera y decimocuarta
remuneracion y ios apories patronales a la seguridad social.

Se establece e! beneficio de devolucidn dei anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que
se cumplan las siguientes condiciones:

* Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

¢ Que el monto del anticipo pagado exceda e! fipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general;

+« Que el exceso sujeto a devolucidon no sea mayor a ia diferencia resultante entre el anticipo y el
impuesto causado, y;

*» Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a larenta-

Pagos con la intervencién de entidades del sistema financiero-

Se disminuye e} limite relacionado con la obligacién de utilizar e sistema financiero, en transacciones
por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el
calculo del impuesto a la renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagos por jubilacion patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacidn patronal y desahucio calculados conforme lo dispuesto en el
Cadigo del Trabajo siempre que el empieador cumpla con la obligacién de mantener disponibles los
fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que no provengan de provisiones
constituidas en afos anteriores.

Adguisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de ia Economia Popular y
Sclidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una deduccién adicional de
hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la determinacién del impuesto a ia renta.

Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del page de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracioén de pago del impuesto a la renta durante tres afios contadas a partir de!
primer gjercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas microempresas que inicien
su actividad econ6mica a partir del afio 2018.
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Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exportadores habituales tienen una
rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre que para el caso de los
exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado — VA
a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de usc doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en sistemas
de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para usc domeéstico, incluyendo las
duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto ai Valor
Agregadc — IVA .

Se establece un sistema de cupos anuales de importacidén ¢ produccién nacicnal de alcohol para
acceder a Ila exencion del Impuesto a los Consumos Especiales ~ ICE.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Disposicién General Sexta

En relacién a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de
divisas en pagos por financiamiento externo ¢ en pagos realizados al exterior en el desarrollo de
proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 1568 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los qgue el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en
regimenes fiscales calificados por ia Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan
los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos
de segmentos, actividad econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

16. PATRIMONIO

a)

Capital emitido
Al 31 dediciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituido por 387,000 y 800 acciones suscritas
y pagadas respectivamente, con un valor nominal de 1 (un ddlar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

41




Notas a los estados financieros (continuacisn)

NUmero de
Nombre de accicnista acciones Participacion %
Royal Rental Colombia S.A.S. 387,792 99.998%
Royal Comercial Montacargas Colombia S.A.S. 8 0.002%
387,800 100.000%

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Namero de
Nombre de accionista acciones Partlcipacion %
Royal Rental Colombia S.A.S. 792 93%
Royal Comercial Montacargas Colombia S.A.S. 8 1%
800 100%

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 29 de mayo de 2017, la Compafiia realizé el incremento

de capital de 800 a 247,800 acciones con un valor nominal de 1 délar cada una, totalmente pagadas, y que

fue inscrito en el Registro Mercantil el 23 de Junic de 2017. El incremento fue realizado a través de la
compensacion de cuentas por pagar al accionista Royal Rental Colombia S.A.S. por247,000.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 28 de noviembre de 2017, la Compaiiia realizé e!

incremento de capital de 247,800 a 387,800 acciones con un valor nominal de 1 délar cada una, totalmente

pagadas, ¥ que fue inscrito en el Registro Mercantil el 20 de diciembre de 2017. El incremento fue realizado

através de la compensacion de cuentas por pagar ala accionista Royal Rental Colombia S.AS., por 140,000.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:

2017 2016
Ventas de maquinaria y equipos 784,774 153,830
Arrendamiento de maquinaria y equipos 267,850 36,100
Mantenimiento 99,965 16,890
1,152,589 206,820

18. COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el costo de ventas se formaba como sigue:
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2017 2016

Consumos de inventarios de productos terminados 548,522 103,634
Costos de personai 110,229 52,618
Depreciacion 71,866 7,918
Arrendamiento 42,556 740
Honorarios y servicios 22,622 54
Mantenimiento 19,987 -
Herramientas y equipo de seguridad 11,933 998
Gastos de viaje 9,527 2,014
Movilizacién 5,002 -
Aseo y vigilancia 3,364
Seguros 1,332 -
Otros 4,413 199

851,353 168,175

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban como sigue:

2017 2016

Consulteria 83,446 19,734
Gastos de personal 40,663 17,465
Impuestos 33,913 3,156
Seguros 18,483
Honorarios y servicios 15,538 28,547
Arrendamiento 5603 2,974
Mantenimiento 2,43C 3229
Depreciacién 2,332 a7
Suministros de oficina 1,815 1,120
Movilizacién 896 -
Gastos de viaje 635 639
Otros 3,628 39

209,384 76,990

20. GASTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de venta se formaban como sigue:

2017 2016
Gastos de personal 132,505 11,722
Honorarios y servicios 24,872 -
Costos de distribucién 17,317 -
Gastos de viaje 8,653 3,454

Arrendamiento 6,512
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21.

(M

()

2017 2016
Mantenimiento 1,060 -
Movilizacién 1,075 383
Suministros de oficina 989 436
Otros 2,778 215

195,861 16,210

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémice de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el propésito de identificar,
analizar y mitigar los riesgos que enfrenta, fijando limites y controles, asi como el monitorec del cumplimiento
de los mismos. Se revisan periodicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén
de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compania.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los responsables
de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con ofras areas como se explica a continuacién:

Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia, tomando en cuenta las
politicas, procedimientcs y limites establecidos por la gerencia de la Compafiia. Asimismo, gestionan la
obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos -

Como parie del manejo total de riesgos, la Compafiia evaitia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen
en las secciones siguientes:
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a)

b)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin: {a posibilidad de que
la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los
activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran;

* Riesgo de que [as tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

* Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asf como de las condiciones econémicas.

* Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la Compaiita sufran
variaciones adversas en sus precios.

« Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compafiia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos méas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos.

La administracion de la Compafiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del anélisis de 10s
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al
momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevos.

Riesgo de tasa deinterés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
unh instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo piazo con tasas de interés variables. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene instrumentos financieros con tasas de interés
variables.

Riesgo de gestion de capital-
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparfiia es monitoreada usando, entre otras

medidas, l0s ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
"Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son;

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que contintie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a Ios otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

45



Notas a los estados financieros (continuacisn)

d) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lieva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a !as politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaifiia, relacionados a la administracion de!l riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalQla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Por otra parte, la Compaiiia aplica en montos importantes negociados, cldusulas legales mitigantes,
como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.

e) Riesgo de Liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un ciertc nivel de efectivo, considerade adecuado por la
administracion para financiar las cperaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio
de flujo de efectivo.

Categorias de instrumentos financieros-
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formahan de la siguiente manera:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos flnancieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Ver Nota 6) 37,310 - 107,621 -
Deudores comerciales (Ver Nota 7) 278,292 - 40,923 -
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas (Ver Nota 13) 4,775 - 200,469 -
Otras cuentas por cobrar 396 - 6,933 -
Total activos financiercs 320,773 - 355,946 -
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22,

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comercizales y ctras cuentas por pagar (Ver

Nota 12} 557,294 - 173,484 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas (Ver Nota 13) 830,876 210,000 421,724 -
Total pasivos financiercs 1,388,170 210,000 595,218 -

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y pagar a compafias
relacionadas, otros activos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

Gabiglla Paﬁi&gﬁnahualpa Jibaja

Contadora
Registro N°. 17-4655
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