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Informe de los auditores independientes

A las Acclonistas de Reyal Monfacargas Ecuador Comerclalrental SoA
Dpinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Royal Montacargas Ecuador Comerclalrental S A. {una
spciedad anénima constituida en el Ecuador, v subsidiana de Royal Rental Colombia 508.5., de Colambial, gue
cofprenden el estade de sibwacidn fimancieraal 31 de diciembre de 2017, vy los estados de resultados integrales,
de cambios en el palrimonio v deflupos de sfective-por el afia terminado en esa-fecha, v las notas a los estados
Hinancieres que incluyen un resurmen de las politicas contables significativas,

En muestea opinddn, 102 estadas Hnancieros adluntos prosenian razonablements, en todos 05 aspectas
importantes, la situacion financiera de Royal Montacargas Ecuador Comercialirental 5.4, al 31-de diciembre de
2017, ¥ los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus-flufos de efective por el afio
terminads 2n esa fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de informacion Financiera.

Bases para la apinidn

Muestra auditora fus efectuada de acuerde con Marmas Internacionales de Auditora. Muastras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en 2 seccidn Responsabllidades del
auditor sobre la auditoria de fos estados financieros. Somos-independientes de la Companiis de acverdo con 2l
Codigo de Etica emitido por el Comité de Marmas Internacicnales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en nglés), canjurtameante con 1os requerimientos de élica que son relevantes para nuastraauditoria de los estados
financieras en Ecuadar y hermos compéido coneobras responsabilidades ‘de dtica de acuerda con dichos
requerimeentosy el Cddigo de Etica emitido porel IESBA.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v aproplada para progarcionar ung
Base para nuestra opinidn de audifaria.

Responsabilidades de fa gerencia de la Compafia sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de |la preparacién v presentacidn razonable de los estados financiercs adjuntos de
acuerde con Noomas Internacionales de Informacion Financiera v de su conkrol inferno determinado como

necesanra por la gerendia, para permitic 12 praparacidn de estadas lnancieros L@ eabdn libres de distorsiones
impartantes debidas a feawde o errar.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Erla preparacian de estos estados financierss, fa gerendia as responsable dievaluar 1a habilidad de fa Compariia
para confinuar como un negocic enmarcha; revelande ciendo sea aplicable, asunfos relacionades con negocig-en
marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia interte liquidar la
Campafiia ocesar las gperaciones & been ne tenga otra alkernativa realista para poder hacerla,

La gerencia es responsable por vigitar e proceso de regorte financiera de la Compariia;
Responzabilidades del avditor sobre la auditoria de los estados financiaras

Muestros abjetivosson ol abtener seguridad razonable desilos estades financieros tomados en su conjunto estan
lizres de distarsiones importantes debidas a fraude o error, y &l emitic un informe de auditoria que incluya nugstra
opinian. La saguridad razonable esun nivel allo de sequridad, pero no garantiza gue una-auditoria realizada de
acugrde con Normas Internacionates de Auditoria siempre detectara distorsiones impartantes cuando eslas
paistan;  Las distorsiones pueden deborse @ raudes O @Tofes ¥ son consideradas: materiales si, 92 manera
individual o e sl confunto, podrian razanahlemente esperarse que influvanen las decisiones econmicas gue los
usuarios tomen basandase en estos estados financierss.

Coma parte de nugstra auditeria reallzada de acuerdo con Mormas iniernacionales de Auditoria; aplicamos juicio
profasicnal ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante fs sudiloria, Mosolros ademas:

" identificamos v evaluarmas @ resgo de distorsicnes impoertantes en los estados financieros, debidas a fraude
0 grror, dsefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos identficados ¥
ablenemos evidencia de auditcrfa que sea suficiente v apropiada para proporcicnar una base para nuestra
opinidn, Ef nesgo de nodetectar una distorsidn imparianie que resulte de fraude &5 mayor gue aquella que
resulte de un error, ya gue el fracde puede implicar colusion, falsificacién, omisienes intencionales,
manifestaciones falsas y efusidn del controld interno:

. Ohbbenemos un comocimiento del control inferno gue s relevante para la auditoria, con el propasito de disefar
los procedimientos de auditoria de acuerda con 1as circunstancias, pero.no con el propdsibo de expresar ung
opinian sobre la efectividad del cantral interno de 1a Compariia.

" Ewvaluamas si las politicas contables usadas son aprogadas v 5 135 estimaciones contailes ¥ las revelaclones
relacionadas hechas por la gerencla son razonables,

¥ Concluimos si la bese de contabilidad de negoacio en marcha usada por Iz gerencla es apropiada ¢ 5i basados
en la evidencia deauditoria obtenida existé wna Incertidumbre impartante relaconada con hechas o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra (2 habilidad de la Compahla-para continiar coma
wn negacic en marcha, Sl concluimos de que exste uns incertidumbre ssgnificativa, somos requeridos de
llarmar |2 atencidn en nuestro informe de auditoria 3 las revelaciones relaclonadas en los estados financleros;
9, shdichas revelaciongs son inadecuadas, modiicar nuestra opinidn, Muestras conclusiones eztan basaodas
en la ewvidencia de auditoria chbtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. 5in embarga, hechos
condiciones futuras pueden acasionar gue la Companiia cese su continuidad como un negocic en marcha.
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= Evaluamos la presentacidn general, estreciura y contenide de los estados financiercs; incluyende sus
revelacionas ¢ s los estados financieros representan las transacciones ¥ hechos subyacenies de una manera

gque gleance und presentacion razonahle,
Hemes Comunicado 3t gerencig, enlre-otros asuntos, el alcance planasado v la-oportunidad de la asditona, v 1os
hallazgos significatives de-aaditoris, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el controd interno. gue
identificames en nuestra audiioria,

Dtra asunto

Loz estades financiercs e Boyal Montacargas Ecuador Comercialrental 5o, 8l 31 de diciembre de 2016y por el
ano terminado enesa fecha, no hansido awditados y se presentan para fines de comparacidndnicamente,
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Guita, Ecuador
21 demaszeda 2018
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Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017
Expresads an Dolares de ELLA,

Active

Actives carrienes:

Efective an caja y barzos

Deudores comardaies

CLBSNLES PO COBMEN &8 anbdacas relacionsdas
Imiprisaiog por cobrar

Oiras cuenias por cobrar

Inveniariog

Tatal activaos carrianboes

Activis no carmiombes;
Maquinais y epuipod.
Aclives Intangibles

Dirns achivos.

Aztiva por impuesho ciferida

Totad activos no comantes

Tolad activos

Hota 2017 2016
| Bk
a7 a0 07 E2
T 278 a2 40,623
12 4.77h LHE S
150,470 42 5aA0
385 i.83%
4 08 BOT 53,534
BiE, 750 452710
10 1,108,177 161 265
11 &5 EX2
0,0
15 F.E1g
1,179,313 161,268
1,987,063 E11478

3

-

Mikon Camera

Representante Legal

_iF‘EI'tI'i[I!'IEI E}.Erﬁm;m. B

Conladora

Leg notes adjuntas 2 o6 estades financianos son parte integrants de estos estadng



Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembire de 2017
Expresado en Odlares de EUA

Pasives y palrimonic

Paalvos corfantas:

Acresd ot COMErtales ¥ Hres CURnias por pagar
Cuantas por pagar a emidaces relacionadas
ImgpUealDE por pagar

Banedfichas a emplaacios

Tatal pasivos corrientes

Pasives no corriondes:

Cusntas por pagar a emidaces refacionacas
Beneficios a emnplaadas

Total pasivos no corrientos
Tatal pasivos

ParrimGnie:
Capial sodal
Resufackas scumuledos

Total patrimaonio

Total pasivos y patrimonio

(.Uuu/? e

Witon Carrera
Representante Legal

Las rodas adjuntas a s esiados financienss gon parta mbegrante Ge g8io8 estados

Mota

12
13

T4

2017 2016
(Mo auditado)
557254 173494
B0 AT 421,724
T2 80 $53
3080 20
1.464 650 558,707
210,004
§6.352 71,508
Joe a5 1,806
1,770,802 &70,213
3BT B00 RO
(1T (57,035
g, 181 (98,235)
1,887 083

Contadora

E13,578




Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A.

Estado de resultados integrales
Por e 200 fesminado o 11 de gcembes de 2077

Expresado en Didlares de E ULA

Ingresos:
IFgresas de achividade ofoinanas
Cosig de ventas

Utilidad Biruta

Coslos fmanparoe
Perdida antés di Fmpussiod & | fenta
iripusssic @ la renia

Pérdida nota

Cares resuliadas imegrales;
Garancia (pérdda) actueial

Resultade imtagral del afin, nelo de b puesbos

é_zﬂ 7 /’fﬂrﬂﬁ

hbksn Carem
Repretanianks Legal

Las notss adpntas & D6 sladol FNaNCENS 100 DEME NESGrEnte Je sty e4iadne

Mota

15

14

2017 2016
(Ha pudiadal

1182, 588 ot
(AT, 357 [PEA. 1758
301,236 38848
[ ) iy =]
[VeE BET) - Eali]
4015 s
{90,584 {51.24%)
(22, 406) (1,508
(122,680 52, 750
23643 -
i110.257) {52 750}
A BE3 23
{114.804) {57,835
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Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A.

Estado de flujos de efectivo
For el ano ferminado & 37 de dciembre de 2017
Exprasada an dilanes de ELULA,

Flujos de efective de actividades de operacidn:
Pérdida anles de mpuesio a [afenta

djuskes pars canciliar ba pérdida sntes de Impuesto s la renta con

ol pfpctivo neto de actividades do oparacion-
Depreciadion

Gananoa anvanta da meguinsria ¥ equipos
Jubsiacdn patronal v desahucio

Variacitn de activos = (aumento) disminuckin
Deudores comerciales

IMpUBeoE. Qo cobra

AR5 CUBMEas POr cobrad

[nventanas

Cusmas por cobrar 8 enlidades relationadas:
Cincs aciivos

Variacldn de pasivos = awmanto (disminscidng
Acraedores comarcigles y olras Cusnas pod pa gt
Epncficios a empleados

IMPUesios Dol peyjE

Cuanias por pagar @ enildades relsconsdas

Impuesto @ la rers pegada

Etecliva mate prowislo por addividades de cperacidn

Flujos de afectlve do sctividedes de inversian:
Adguisicdin de maguinana y sguipos

‘Venta de magquinana y Equipas

Adguisicdn de aclivos intangibies

Efsctive neto |utilizado on) actividades do nversidn

Flijos de afactivoe da sctividades de financiamionto:
Fréstamos repibidos da entidades reladionadas
Agorie da capial

Efectivo nate provisio por actividades de financiacidn
(Craminucién) incremerde nelo'de efectvo encaja y bancos

Eaado al o del afa
Zaldo al fenal del afa

Lt T Z

04T 8
(NG audiadal
{122,660 (B2 FEO)
74,148 BCH05
[HE 2B
&7 B84
(2h85] 44, T 45}
(237 Aea} 408 Z)
{135 253 a0 360}
5 53T (6833}
{251 867 LA
155 Bl {E00L£650
(20700 =
383,600 17340
{13 250 0057
T1ETY EEL
TiE. 152 421724
[PE.7I0) (2570}
758,135 2TE004
(1,021 267 (165,273
28,443 .
(3383
(1,038 £48) (168,273
210,000 .
- 20
210,000 200
i(FhE1) 107 528
107 B2t
37,30 10761

Mikon Carera
Representanta Legal

Las nodas adunias a be astados financieros son parte intzgrante de eslos estados




Royal Montacargas Ecuador Comercialrental 5.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diembre de 2007
Expresadas en Ddlares de E.LLA

1. OPERACIONES

Rowal Montacagas Ecuador Comencigientsl 34, en-adelents “ia Comgafia’] es subsidiaria de Royal Rental
Colombia 5.A 5, de Cali, Colombia quien a su vez es subsdiana de Arrendarmienta de Magquinas: Royal Rerdal
3.4 y Carvajal Propiedades g Invarsiones 5.0, de Cah, Colombia, La Compahia se conslibuyd en Quibs Ecuador
mediante escnture plbkca celkebrads el 17 de mayo de 2016 & nscnta en el Registro Mercant! 8l 31 de mayo del
misma afio, con &l nombre Royal Montacargas Ecuador Comercialmental 5.4, y su aciividad prncipal o5 1a venta,
arrendamieno ¥ comercalizaciia de tdo ipo de Mmontacargss. as como &2 gu% repuesios v BLCESON0S ¥ 13
presigcion de servicios 8sociados 2 los mismos; v, i3 representecion de berceros relscionedos con les actividades
indicadas en el numersl sniarior, parg el cumplimiente oe sus fines 18 comparila poord realizar y efcwiar odos
0% ackas ¥ corsralos permitidcs porlatay

Madiants Adla de Junia Gensral Universal de Accionistas del 25 de sepdiembre da 2018, se auteniza la compra
del negooo de comerciafzecitn yoarencamenio de monlacesgas de propedas de e entidad relacionasa
Mepalecuador 5§ &, & cuil mediants un atuardo de compraventa de negocio con fecha 7 de ochubre de 20716,
transfiera los BotivoE ¥ pasvios del sepmento da negocio mencenado por un vakor da 247 186 El detalls a= los
Achvis ¥ pasivis fransfesdos en la compra =2 deiallan a continuacion;

Active

Actve carrisnin:

Daudanas comarsiaies 212,830
Otras cusntas por cosrar F.344
Insfentaring 133,454

Total activo corrignte 52,708

Activo nocorriants:

Maquinana y =quioos, neto 121,492
Tolal actvo na corriorts 121,482
Tolal active ATa200
Pasiva

Pasive corrierbe:

Frowesconss 188 259
EsneBCipg 3 empleados £ aal
Oiras cuprdas par magar BTH
Talal pazivo cammionts 186,355



Notas a los estados financieros jcominuacisn)

Pasivo no cormenin:

Banefeits & ampeafos 8 langs phagn [ver nola 14] J0.833
Total pasivo nocormients 10,630
Total pasivo 237,034

Catculo de utiligad:
Friagi de vanis 247 768

La Corngafia inicio sus aslivdades en el afo 2016 v mantena pérdide por dos afos consecuivos; 5n embangs
la gerenca de 8 Comganie ha confirmads el sopone financiero de su Casa Matiz para que la Compadia continua
COM SLS Oparaciones.

Los estados financeeros adjuntos han sida Bpracados por le gerancis de [@ Companis para su asiibucicn el 24
o fabiraro da 2048, ¥ secdn tresadtados para la aprobacion de'la Junta General de Accionslas. En opinidn dala
pEnenci e510s eslados financieros serdn gerobeoos sin modificacion.

Ledireccédn registrade de fa Compania es ES-T2 Av. Eloy Allans v ceile NT3. Outo, Ecuador

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION

Daclaracién de cumplimienle.

Los eshisdios finantierss agjurios de la Compania han sido preparados de stuendo con ias Normas infernesionaies
de Intcmmacion Financiars (NIF], emiides por & Congajo de Normas intermacionaies ge Contatilidad (1858 por
su% giglas en inghes), viganbes al A1 da dicembra da 2017

Base de medicion-

Los estados financieres de la Compaiia ket side préparados en base al costo hisionco, 8 partr de ks registios
de coniabilided manienidos por la Companiacon excepoidn delos beneficios & empleados a largs plazoque scn
valenzados-en base @ mdiooss acluarales. Los estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos
Amaricancs-que ez la moneds de cursa legel éa Ecuadar v fa moneda furcional de preseniacidn de la Compaiiia

Adopeitn de politicas contables-

Lae polficas de comabllidad adoptadas sen consisontas con s aplicedas en afocs Brleriores, excepts que la
Cornpaiiia ha adopiado las nuevas MIF y NIC's revisadas gue son oblig@ones para los pericdos gue =& Iniclan
eno-osspues del T ode enerd de 2017, segun s descibe 8 continuacian:

Madificaciones a la MIC ¥ - Esleoo de flujos g2 efeciivn Inicaliva sobre miormacisn a revelar,

- Modificaziones & & NIC 72 = Impuestos a las Garancias: Reconocimeenta de astivos por impuesio diendo
por pendidas na resizadss
Modificaciones a [a NIIF 12 Informacikén & Revelar sofre Partlcipasiores &1 Otras Entidades: Clanfcamén
del slcance en 1% dasgloses reduaendas an la-WITF 12




Notas a los estados financieros jeortinuacisn)

Oebido B'le estuciure de i@ Compania ¥ 13 naturaleza da 5us operaciones & goopcidn de diches normas na
tuwo Lin efecto significativo en su pesicidn firanciera v resultados de ceeracidn; por o tanto, no ha exda nacesarna
medEicar s esiacos inarcios companalives de-fa Compatia.

BEESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales polifcas de contabiliced aplicadas por 18 Compatia &n la préparacidn da sus astaass ifancséios

EOn a5 Elguianias:

(@

(b}

Efectivo &n caja ¥ bancos-

El efactivo en caia y bancos gue e presanta an el estada de situacion financiers, regeasanta caja v depositos

an antidanes bancarias de gran ligude: y fecimante corieerdibles a0 alchivo, gue se presentan su wlcr

naminal ¥ g figne resirccianes gobre su Sspoanrtilidad

instrumenios financierss-

i

Activos financlencs

Reconacimients ¥ medicion inicial

Log activos finencleros dentro del-alcance de le Norm3 Irterrdchoral de Contabilidad [MIC) 35 5
clasificat comaactives financieros al valor rayonable con cambios en resuttades, préstamas y cuentag
por cobvar, Inversiones mantendas hasia su vercimients, imversionss inancieras disporibles para la
veis ¢ dervados dasignados camo instrumentas de coberura, Al momento de su recanceimisnto
e los aclvos Brancerns $on medidos a su vaky razganaizle La Compafiladeterming le clasiicacion
de sus aclivos financieras desples de sU recchocmiemo inisial ¥ cuando al momenlo de su
reconscimientl itaidl ¥ gidnds ef apropiado, revalia esta determinacian:al fingl de cada afo

Tooos Ios activos financierss son reconossites inicialmente o su valor razonable mas e cogtos dirgstes.
atribucizs a la fansaccian; excemo los Botvos fingnciers que se conlabifizan a walyr razonaole con
CEmbiog en resuilados

Medicion posterior

Préstamas y cuaentas por cobrar

Log présiamos y cuentas por cobrar, coresponden 8 aguelios actvos financieros con pages fijos y
detenminatiés que ne tienen cotizacion en Bl mencaco actvn. La Comparia mantians en asta cetegoria
al efeclive en caja y bancos, deudores comerciales ¥ otras tuentas por cobrar, ¥ cusrtas pod cobrar a
entidedes relationadas,

Despuas del reconocimiento inicial, estos aetnvos inancieros =2 meden al costo eamortzacs ulErand
&i meédodo da 13 tesa de nterds efecbva, menns cualguier deferione del valor, Bl cosio amonizade, se
calkuls tamands &n cuentd coalquier descuentd o prime en e adquisicite, v las comisiones o.los cosios
UG BN UNRE pare inbtegrante te |3 {ass de mieros efectiva. La amorizecidn de @ {asa de interés



Motas a los estados financieros (censwasion)

afpctva 5B reconooe an & esiado de resulados Piegreles come ingreso finenciern. Las pardidas que
resiiten de un deteroro del valss sa fecongcen en el estedo de resultados niegrales eoma oSk
financiern

Baja de activos financieros
Un activo financiers (o de correspoader, pare da un.sctvo financiaro o parte de wn grups dé achives
financieras similasas) se da de bejs en cuenias cuando;

» Hayan expirado 0% derechos confraciiaies a recibir ios fujos de efeciive ganerados por &l sctvy;

» Sehayan ransfenso los dereshos conirachusies sobre 105 fiujes de efective ganerades por el activo,
068 haya asumido urka obigacion de pager & un tercerd 3 fotalidad deesos Tujos e efeclivg S0
una demord gignificativa. 8 través de un acusrdo ge transferenca, ¥,

= SE mayaT transfende susianciiments 1odos |08 figsgos y penaficios inherentes a la propiesad del
activii, & no g2 hayen fransfendo ™ retanido susiancEaimente fodos 08 resgos ¥ beneficos
inherendes a la progdedad del gebive, pero ae haya transferido el contrel sabre el mismo.

Cuando la Compaftia hava fransferido sus dargchos comfaciuales de redbin 105 Nujos de efecineg da
un activg, o haya celebrado wn acuerdd de transfergncia perg nd haya ni frensfendo ni rebensdg
sustaneigiments lodos o reegos v benafoios inharentas a '3 proosedad gel activo, nl naya ransfernoo
&l control del misme, &l activo 58 continia econtciandn an la medsia de la implicacian conbruada. ce
8 Compania sobre &l sclva En ese casa, 8 Compania lambedn reconote 8 pasive relaccrado: E
sctvo trarsfendo y o pesivo relaconado se miden de manera en |s gue se reflejen ok Sammchos y las
fbigacenss queia Competia he rejenido

Deterforo del valor de los actives financieros-

Al ey de cada poricdo sobre ol que =g informa, B Compafila evalla g1 eosle slguna evidencia
obestiva de que un aclive financers & UR grupo de ackvos financieros s& encueniran delencrados an
suwalor. Un acliva finandero aun grupo oe activos inancients se consideran deleriorados an sy valor
salamente 5f exisle avidencia objetva de deteriors de ese valor como resultedn de uno 0 més everiog
Bourndng despuks del receacomients mcal del actvg (el "ovenio Que calsa 1a perdaa’, ¥ ese evenbs
Que causs |8 pérdida tiene iImpecto sobra o flees de efeddive ffuros estimados ganaredes par &
Bctivo Erandiern o el grups de aclives nanciros, y Bse imoaclo puade estimerse de maners Table La
evidencia de un delerioro dal valor podria indlulr, entre oiros; inccios Beles coms que 155 deudtras o
un grupo de dewdsres se encueniren ton diicutades finencieras significativas, &l mcomplimisnts o
mora enlos peoos d2la cedda por capilal o inlereses, [a probabilidad de gue se declaren enguisbra
u-adopten ofre forme de recrganizacidn financiera, o cuands daios cbservables indiguen que existe
dna disminucidn medible en los flujes de efeciiva futures astmades, asl como cambios agversos en &l

estado de 05 pagos en mora, 0 en [as condiciones ecocndmices Que S8 cerrelaciondn con os
Incumiplimientos
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Deterioro de activos inancieros contabllizados al costo amorizado-

Para los activos finanderos contabiizados al cosio amartizada. @@ Compafia pnmenc evalua si existe
evidencia chjetva de deteriors del valor, de marera inowvideal para s aclivis financieros oua son
ndividuglmenle significatryos, o de manera colectva para oS aciviod financlercs gue no- eon
ndividualmenta sigreficaties. 5i 1@ Compariie delermina gua no existe evidenda objefiva de deternong
pel welor para wn acheg financieso: avalupda de manera indvicual, indepasdisntenents o2 gy
significancia, mouye @ ese acivo&n un grupe de acivos financercs con caacter siias de fesgo o
craditn similares, v los evalle de maners colectiva para detarminar & oxlsle delenons 08 U VBl Los
Aciwos que 2 Bvaluen de maners individial para gaterminar § ExXiste deleroro de su waior, v para ke
CuBies yrd pérdds por delendro. s raconocd O S@ Sigue reconociendo, D SON INCKidos =M lE
gwaiiacian de deteriors el walar de manera cotactiva. 54 existe awdencia objelve de gue ha habido
ura pérdidad por Seerions del valor, el importe de la pérdida ee mide como [a difgrencia enlee el impore
en llbros det aciva y el vakor prasenie de los Aujos de-efective fuluros: estimados {excluyendo (Bs
pirdidas de crisddo luturas esperaces y que adn no 88 hayan producido}. E| valor praserte da los flujos
de efeclive futwros estimedos 52 Cescuenta a la tasa de interds afecliva origingl ge |03 aelhos
financieros

E| impaorte &n libros del activa s& reducs B traves del uso de una-cuenia da grovision y al imparte de @
perdida s8 reconoca an & -efiade de resullados Megrales Lo inlenesed GAnados s& SiQuEn
devengands sobie & mmpoite en koros reducdo del sctiva, utilizando b tase de Interés ulllzeds para
gesconial los fuas de efécliva futures a los fines demiedr (8 poodida por déledorn el walor Lo
interases gEnedos 548 registren como ingreso financieno en & estado de resuliados integrales. Sisnun
£ercica postens, e impore estimacs de e pérdides por detenorn del valor guments o daminuye
detido & un ewentc que ocurms despuse de haberse reconocido & detencro, |3 pérdids 'por delertiong
del wthor renonodidd antefarmends se sumenid o disminue sustando - la ceenda de: prowision. 5
posieniprments B8 rECUDETE Una partida que fue Impuada & pérdida, ol recupern s4 asfedda eama casli
financiare 8n @l eslado de resullados iregrales

Pasivos financieros

Reconocimisnte y medicion inicial

Los paales frenoerod tublerdos por la Narma indernacional de Contabdidad (MEC) 3% se clasifican
como: pasives financierss al valor rezanable con cambios en resultades, préstamos ¢ cuentzs por
pagar, o Loma dafvados desighades cam insirumenios de ocobartura en UnE coberura eficer geaqdn
corresponga. La Lompahia determing ia clasifcacian o los paswos finandenos al momenta del
retonocimiantsiricial. Todas los pasivoes financiercs 52 recanbesn inldAlMente par U0 valar razonatia
M6 o5 CoslDs de ransancin directamenis -atrbuibles, excepio 109 oréslamos v cusnias por oagar
corlabilizadas al coslo gmedizado netos de los cosiDE de transaccion direciamente atrby bhag

Los pasivos financieros se reconccen cuando la Compania es pare ge kos acuerdos contRcluales de
mstiumento. Los pasvos finsncieros san clasificados como cbligesionss 8 cond plazo a menos gue1a
Compadia fenga & deracho mevocable pars dderic el stuerdo de ias abhgaciones par mas de doce
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meses despuss Se la fecha del estado de sduacion financiers, Log coswos de finenciamierdo se
reconocen segin el citens del devengado, mciuyendo 188 comisiones relacionadas con @ sdquiaitnn
gdel fnancant e,

Medicién posterior

Fréstamos y Cupnias por pagar

La Compania maniiene en asta categeona los pasvos financeics que inciuyen acreadores COmenciaies,
otrés cuBnlas por Pagar ¥ CUEniss por pager a8 ocmiidedes rélacenadas, Despuis del reconpaimientn
imcial, los préstamaos ¥ las cuantas por pagar 56 midan @ costs Bmortizado, ulilizando el metodo de |8
tasa de inlerés electiva. Las ganancias y perdidps e reconsden en el eslado de resuiBedos integraies
cuando 1os paslves se dan da baja, a8l como tambian a traves del proceso de amorizadon, a radks
del méiodo de 1a tasd de nterés efectiva. El coste amorizads s chlcula tomands &8 CUBME cualguier
descugnio o prima en & adouisicion y B comisiones o i0s COsi0sS QUE SEEN Una peMe Integrants de lg
tema de nterss ebectva. La amertzacion o8 |3 fasa de interés efectiva s reconoce como cosho
financier: an el estads de resylladog Mlegrales

Baja de pasivos financieros
Uin pasive financiaro @5 dado 98 taja cuanco 3 obigacion especificada an el corres piadienta condrata
Faya sido pegada o cencelada. O haya vencido

Cusndo un pasivo financiers exslente es resmplazado por ols provenients del migmo prestamists
fajo sondiciones sustEnciamente difereries, 0 51 35 condidonss de un pasvo sxstents 52 maodifican
o2 mensna sustancial, 18l peomase 'o modificesion se trala coma una baja del pEshg ariginal v el
reconacimients de un nuevo pasivo, v i3 dferencia en los imponias resgeclives en Eorog 5e reconacen
&n el estads de resulfados infegrates

Compansacion de instrumentos financierss

Los aclivos firancedos y ol pEsnes inanciens se COmpersan de maners gug s Infarma el impara
rels en el estade de sibacidn financiera. solaments s 2xiste un derecho aclual legaimente exgibile o
COMpansar |08 impones reosnocdos, ¢ existe Ly indenddn deliguidarios por: & importe nata, o o
realizar los actvos y cancelar los pealvoe en lorma simuilanea

Walor razonabie de Instrumeantas financieros

La Comparila mide sus Insirumerios Enancieros 8 valer razonable en cada fecha del esiado de
Sih=acihn fnancisra

El wglor razonabie ¢5  preci que S8 racibiria por vender un-ectiva o que 8& pagasiaal fransheric un
PESIVG & UNa IFansacsion oroenads enire parbcipanies de unm mercado a lg fecha de medicdn La
medicion al valor razonatie 58 pasa en el supuesto Oe gue @ ransaccibn pare wender 8l acivo o
Iransiarirel pagive liene fugar, va sea

- Englmercado prncipal pars e dcte o pasivg, o
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- Enausencia de un marcads pringipal, 8n el mercade Mas VeNiajos0 para gl ashive o pasia,
El mercado principal o més veriameo debe sar accesible porla Compania

E| wsior razonable de un-aclive o pagive g2 mide utiizerda los eupussios gue kos paricpantes en gl
mercado usaran al posarte valar g aclivo o pasivo, aEUmENdE que los parlicipantes an el mescado
achian ry 5 mEar iIMends economico

La madicion dal valor razonable de acivos no finencieros beme en consideracian 8 capacidad de un
pariicipants &n & mercado pera generer beneficios econtmicos mediarie el mayor ¥ majar uEa: gl
sclva o wendignooic 3 oftro paticipanie en el mercado que ugaria el achys de 1a mejor maners positble

La Compania wiliza t4crces de valuacidn owe son apropiadas en s crounstancies y porlas ciales
tiana suficiente infarmacien desponible para medr 3l valor razgnable, maximizando el uso g dakss
obeervebias relevanias y minmzando e uso da datos no soservables

Todos loe ectwos ¥ pasives por 95 taales 58 determinsn o revelan valores razonables an ios estados
Fnancipros son dasifeades danlra de 8 jeranuia de vaker razorable dessrila s cominuasdn, 8n base
al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significalivos para la medicion al valor razanable comao
un toda;

- Mgl 1 - Pregios colizados [nd pustacis) an mertados actives para aclives.o pasives idantsos.

- Mivel 2 - Técnices da veluactn por s ceales el nivel mas b de informacidn que ¢ significativo
para ta medizion al valer raronable a5 girecta o indireclamants obsemvable.

= Mivel 3~ Téonicas de valussda. por 5 costes &l nivel mas baio de informagion que &5 significativo
para | medcidn al valie raresable no ez observakle

Para los achivos v pasvos gue s0n reconccidos 8l valdr razonable an ios estadss financlerns sobre una
base resumenie, la Compalia demming 5 5 han progucido Irenelerencies antre o8 diferentes nivelss
dantrode'|a prarqula mediants & revieldn de 18 cateqordzecitn al firgl d¢ cada pericdo de reporte

La gerencia de la Compafila deterrming las polibeas v procadimiantas para medciones al valor
FEZOnEDE FECUITBNES ¥ N0 recumenies. A cada fecha o reporte, |a gerencia analiza los movimienios
a o5 valores oe los activas ¥ pasivos gue deben ser valénzadas 4 acuerdo con las poditicas conlables
de la Compaia

Pasg propostas de las revelacionas de valor razonable; i Compafla ha determinada las dases de

activoe y pasivos ecbre la-base e su neluraleza, caracteristicas v nesgos v &l nivel de fa jererqula oe
valor razonabla 13l como ee explicd anteriormente,
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Log inventanos estan valkoraoos & costo promedio; los cusles no excedan suvalor nelo de realizacion. Los
costos incwndos para llevar cade producte 8 5u wblcacion v dare su conditidn di venla, forman pane aal
costo. El valor nelo da realizacion 85 el Valor ae venla an e fursd normal Gef Negocid; menos 108 Cosos 08
permingaldn y los gestos eslimados paa complalar @ venta Bl inventana er trarsito e regsira & coso oa
|a feciure mas los gasios de impartacitn inCurrkiog

E| valor neto da realizecie para Gada une ¢a los hems es el precs de vents en &l cursd orsnano o nagocig,
menos |08 gasios sstimados de comerciasation y distibucsn

En &l eaga de balerias ¥ repuesios, Bl costo es medds Bn unGidn @ su Costo de reposician, ¥ Ao Sxcesen &l
itimo precio sl gue e sdgunda

La mslimacics de shsalesrsnca dal irveniant ea recanoca por el invenieric cuya retecion @5 minima i las
CAIACIRrRicAS y condicionEs o8l bien Que asl o requieran, tal como. su detenoro fisicg.

Maguinaria y equipos-
La maguinaria y eqivpos, S8 encuEnriran vaisradss al coath, neln &2 depreciacsn Scomuleda y las posibies
p&:ﬁaas por debeniro derau Vaior

Las casios de mejoras oue represantsn un suments de ‘s productividad. capackied: o sficienca, ¢ una
extanaion da i3 vids util oe'los bienes, es cepitalizan como meyor coein-da jos mismos cuando cumplen |Ds
fEGuEsited O reconbesrlo come aclive. Los gasios de reparacion ¥ manbanimierhs s caman & las cuentas
de resuiadod del ejarocio an Qe B8 mouman

Le maguinana ¥ equipcs 52 deprecan desde sf momenio =n que los bienes estédn an condiciones de usa,
distfibuyenda linegmerme & et 08 06 aclivos sntre 0% afos dewda ohl esbmada.

Las asas de deprecaciin esian basadas en la vida (il estimada Se loe bienes, gue son:

fnag
kagunaria ¥ eguions Ty
Etulpe de ahcng =14
Equipo d& SOmyruiiestn Tk
Equipo de franspoto 1-10

La-wida il y &l medodo de depreciacion ‘selectonados son revisados v apustadas 5 luera necesarnio, a
lecha de cada estado de Stuacihn firancera para asegurar gue & método vy el peripdo de le depreciacibn
sean consistentes con el beneficio scondmics v las expectativas de vida de las partizas de [3 maquinans y
LOUS.
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Lin companente de meauingria y equipds o cualquier pane significaliva del mismo recenocies inicielmante,
g fla da baje al momento de su vanta o cuanao no S& espera oblener benaficios econtmatos fuluros por sy
wo o venta Cualquer ganansia o pérdida resultanie al moments |2 baja del actvo (caculada como 1a
dferancia- enfre el ingreso fela procederie de ie vVenta v el impone en libnos del active) & incluye en el
pstado de reswiades cuando se da de bajs el active,

&, |5 fadha de cierre o sirvpie gue haya un ndico de gue puada axistir on detenoqe en gl valor die log ackves,
sg comparard @ valor recuperable de los mismes con s valor nedo sontable. Gualgueer regisira o reverso
diuna phrgata de valor, Que SuUTE COMD CoNSeCUenCia de e5ia comparacdn, s& ragislne oot caIgh 0 aDono
A los resultados inegraiss sequn comespands.

Activos intangibbes -

Corstiuyen princligaimente cosios incurrdos an la chiencion de progransias e Compuilacidn, ios cualas astan
regisirados &l costo histdrico. La vida ol estimeda ex de hesta B afos, yosd panodd de amorfizacion
comenzard al momero en-que el achva Miengible e encuantrs Ii5ha arE BU USD.

Los mislodos ¥ perodas de amortizacion son revissdos al.cems de cada perinds

Deterioro de activos no inancieros-

La Compafiesvalua & fin de cada afo steaste elgun mdicio de que elvaler de sus echvos 58 ha aetenoado.
51 gxiste fal indicio, 0 cuands las pruebas anumes de delenoro del aclive se requieren, la Compefia hace
L eatimaco del imporle recuperabla del aciivo. El imporia recuperable del activo o deta unidad peneracona
e pleclive 5 ¢ magar saind su YEDrrazonables menod (0% o08158 para E venia v 50 valar en uso. Elimparte
recuperabie es defenminade para cads Bctivo ingwidual, 8 menos que el echivo no gpenare Nujos da efectivo
Gue a3 largamants independenles de abios acivas 0 grnipss 4 adhvos

Cuandeg el valor-en libros de-un achve o vnidad generadora de efectivo excede su mporte recupssable, s
considere que = activo ha perdido valor y es redusido 2 ese imporie reciperable.

FPara detasmings ¢ valar 20 use 0% fujos Rilures do eleclivo estimados son deecontados a su vakor prasants
usando ung tesa de gescuenio antes de impuesto gus rafeia la evaluacion achal del mercado del valor daf
dinero Bn & tampao y ios rigsgos especificos del echva. Para la determingsion del walor razonebie mencs o5
COSNE para S vents, Se loman en cuanla sperationas recientes dal marcado, sl @s nublara. Sl no peedsn
ident:ficarse este fipo da cperacionss, =2 ubliza el modelo de valorasan que resute mas apropiado. Eslos
calcylos se verfican contra moSipkes de valpracgn, colzaciones g acciones ¥ ofros indicadores disponibies
devalar razanable; Las perdidas por delencdd san recomocidos en o estado de resultados integrales

Dicha eveluaddn requiere el uso de estimados y supesstos fales come ks volimenes en inversicnas por
reaizar, presupuesios de capial, présiamos v tasas; tarifas esteblecdas v co8108 operalives

Las pérdidas de delanoro de operacones cominuas, incluyendo detenorm de inwenanios 58 reconocen en el
este00 da rasuitados infegratss an |8 categoria de geEos relacionada con [A furisdn @8l getiva detanioradn
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Al 31 ge diciembre de 2017, la gerencia de la Compadia considera gua norexisien ndicios dé o operalivg
O BCOndmico que indiguen que.al Galor nelo rLgisrann oe Maguinara ¥y aquipss. y astivos intangines, no
pUadA Ser rBCUPEracs

Pasivas, provisiones y pesives contingantes-

Lo pasivos comesponden a obfigaciones-existentes & la fecha del balance, surgidos como consecueniia de
BUCeSnT PasRd0S PEMS CUYA revslaciin 5o espem Como Sabo de recursds ¥ cuyd IMporte: Y oponunicad g8
pueden eslEmar fablemenls

Las provisiones san recanocidas cugnde |3 Campaniatiene wna chligacon prasenta [legal o implictal soma
resulteda de un evento pasado, B probable gua la Compafiia tenga Gus Sesprerderse de resursss para
canoelar las pbligaciongs y Guanda pueda Facerss yna eslimecidn fiable del importe de @ mizme.. Las
prowisionss: ge nevisan & cadafeche oee estado de efuscion financiena y se ajustan tama refiemr B mejar
astimacitn Qua 69.1anga a @5 fecha

Si el efecte del vedor lemparal oal dinero es significativa, 1as proviziones s descuentan utbeand uns tasa
aclual de mercado antes de impuestos gue reflleja, cuindo comesponda, /os Nesgos EEpECIﬁEGE del pasvo
Cuands se reconoce el desceenio, el aumenio da'la srovisian producte 28d casoodel iemps se recanoca
como wn cosio financiers en el esiado de resultados integrales

Lios pasivos contingsntes son registredos en |os estedas fingntleroe cuando se conesders que es probanle
Gue s confirmen e e fiempa ¢ pusden ser rm2onablements cuantfiiados, & tash CONLNEnG S010 Se feveld
I contingencis an notas a los astados financierss. Los sctivos caonfingenias no 22 ragisiran en los estados
firancieras, pera s& revelan en notes cuend su grado de sontingenca es probabe

Beneficios a empleados.

Carip plazo;

Son beneficos cuvo pago a5 lguidadks hasta ¢ krmirkd o8 Ios dotas meses siguisntes al ciarre del periodo
en el gue los emplesdas hea prestadd |os servicios, 6 MEconoeerdn come un gasto por el valar Jsm
dasconiar) de ios beneficos a coro plszo gue 52 nan de pager por 1Bles serdicios

La Zo

LaCompafia, segin s leyas laborates vigerdes, mantiane un plen ce benaficsas definidos gue corraspende
a urn pien de |Jubiecion gatranal y desahlco, ¥ se regisiran oon CARGO A resUtados inl;ﬂq,:aigs del ana ¥ BU
pasive fepresents el velor presenie de 18 obligacién 813 fecha 08l asiasn g8 Situlsion Haanciera: que'se
detarming anuamenle oo base 3 estudios sctuarigles realizados por un pedtn ingependeants, usando o
matadd de unidad de crédils ropaclado. El valor prazenie ce Iss obligacones de berefices delinidos e

aelerming desconfands o Buos de calida de efeclivo estinados wsando |3 tasa de mieres determinada por
&l aciuarka
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ImpuEsbos.

Impuesin 3 la renkad carienta

Les activos y pasivos por el impuesio a la ranta cormente cal periodo corments $€ meden par os impones
QU 5B BERErE MACUPErar de o pagar als autoridad Fecel Lag tesas impositives v ke normalive fiscal utilizadas
para computar dichos impartes gon equeliss gue estén aprobedes a |s fecha de cierre dal pafiodo-sobre al
e se inlerrna Le gerencie ewaila en forme perisdica &5 posiciones tomadas &n las dechracknes di
impagtag Son respecto 8 188 silvacones an-as gee las normas fiscales aplicablas s& encuEman suelas a
iMErpretacion, y constiuye provisicnes Suands fuera apropiado

|rri gy R

El impussla 8 2 renla dfendo se reconoce utiizando gl matodo del pasivo sabre las diferencias temporarias
gnire las pases impostdvas de los acivas ¥ EASWOS ¥ sus imporkes én libres & & fecka de cerre del penoda
sebre = qué se informa.

Los pasives por impuesia diferdds se reconocen por 1od@s |88 diferencias temporaries tmoonibles
LoE BEiivos por impuests difarids g8 seconocan por todas lss difgrencias temporarias dedusibkss

El imporie en libros de los sctvos cor impussto diendo se revisa en ceod lecha de oerme dal periods sobre
il e s informd y Se reduce &0 la rmedidis @n que va no 563 probable b exisiencia e suficiene ganancia
imponibla futura, para permibir que 2508 Bolivos par impuesto diferdo seen uilizados totel o parcaimenbs

Lios actives por impuesio difendo no reconocidos ag reevsldsn en cada fecha de clarre del perindo sobre el
fue Se Infome v S8 reconocen en iE medida en gue & iome probabie la exislancs e ganancias imponibles
futuras que pesmitan recuperar dichos Boivog par impuesto diferido no fecorocidns con anletiondad,

Lioa aclivas v sesivas parimpoesing $feridos. son medidosa lxs 18586 o= Impuesioa B3 reme vigenies 2 la
fecha gue se estima gue (as aferencias lemporanas s rewmrsen, consderando la fasa del impuesto a la
rente vigente estabincida en la Ley Orgaraca de Regimen Tributass Injerne y sus refarmas

Los acthios ¥ pasivos por impuesie diferido 58 compensan si exigle un derechs legaimenie exighle da
COMpEnsar IDs BClWOE ¥ DEEIVES POl al imowes10E W fesfa cormante ¥ silos impuesios diferidoe se relecionan

son la misma entidad sujete a imoussios ¥ |6 msma junsdiecian issal

Ef active por rmpestos difendos ne se descuents 8 su varor actual ¥ se clasifica como no cormente;
] Iz yentas
Lt ingresos de actividades Srdinanas, 1os gasios-¥ 08 achves se feconccen excluyendo & importe de

cualguier impuesio sobre |as vertas (&) mpueslo al valor agregado). saivo

« Cuando el imodesto sobee 188 wentas incuridd en usa SOguisic:on de activos o en una prestacitn de
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safwicios no resutta recuperable e i@ autordad fecal, en cuyD C3s0 868 IMEAUGSID B8 FeCNOCE COMO
paris gel tosto de adquisicion del active o coms parte del gasio, segun cormesponds,

v Lascuentas poroobral v por Bagar que va estén expressdas incluyando e importe de impuesios sobe
las vantas

El mmpone neto del mpessio scbre 65 venles gue ce BEpera fEcuperar de, o Gue corresponde pagar | la
aularidad fiscal, =& presenta como una cusnt por cobrar & wnd cuents por pagar en el estads de sAuadion
fianceara; sequn cormss ponda.

Arrendamienios

La Companka como arfendetans

Un-arrendemianto-ee clasiica en @ fecha de inikio ¢ome un arendamignio financiens o arrendamiento
oparativo: Un amandamisnio goe bransiers al Grepo suslancaiments odos o5 riesges y beneficios
nharanies a B progiedad se dasifica como un emendamieno fingnciero

Los activos arrencados se amadzan durante & pernsdo o vida ofil def aciive Sin embargo, 5 e 5“.:1!.!’ CEMEZE
razanable de que le Compaftia obtendré |8 propiedsd &l final el penodo de armendamients, el aclive e
amortiza durarde el pedod mas oo entre ia vida Uil del bienamendsdo v el perodo de afrendamiento

Un arrendgame@ald operglivg &8 Cuaiquier Bcuendo Je arrendamenio disintg a un amendamiente finaroiem
Log pESCE Dar Brendamienice I:IFIE'TE'I.I'.I'I}E- 5B TEQIEIZI'“&I'I linsalmente como IQEE.DJE en el estado ce resullados
ah argo def peEriods fel arrendamienia

Loz atendamigntos en les que la Comparila mantene sustanciaiments todos fos nesgos v benchicios
inherentas 8 5 propedad o8l een Brrendado se clesifican como arendamenios operetives. Los cogfog
dirgciog iniciales incurdos al rgecas v contratar el arrendamianto cperatve 86 atadan.al valor en libros
del sctivo arrendess v 58 regisiran 8 ko lgngo del periods del amendemienic aplicands el mEmo orileno gue
para los ingresos por alguier. El ingreso por concepio de alguieres by amrendamienios operativos sa
reconoce emaieando el maiooo de linsa recla durante el plazo correspondients al asendamignto

Reconpcimiento de ingrosos-

Lo ingrascs S resanboen cuEnds Bs probable que los benaficios econdmicos as0cados a |3 transaccidn
Muyan B (2 Compatia y el monio @8 ingféso puess Se¢ madido cosfablemente, independwnbemenie. dal
momenio en gue se geners el pega. Los ingresos s miden por al valor razanable de a3 contrapresiasin
reditida o por recibir, Eniends en owentd Bs congiciones de pago definidas contractualments v sin inclur
Imiesios i aranceles.
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Loe crierios ‘especiicos de reconocimignto ‘da fos gstnios Dos g ingresoy 0N mencionados @
cendingrason

ania da pienas

Los ingrescs de actividedes ardirarias procedentes defa venta de Blenss g8 reconocan cuando bos reEgos
sigmificativos v 8% wenlajes Inherertes & s propiedad se hayen sustancisimente trensfendo sl comprador, 1o
cusl gourre, pol io genaral 2l momenio de '8 entrege de los beenes. Los ingresos de 18 Compatila provienan
grinci pemente 2o |3 venta, smendameentis v comarcisfizacion de todo tpo de monlacargas, asl como da
SUE fEPEERGE Y ACtREN0E

Las wantas son raconocdas nelas de dewolucionss, cuanda =8 ha enfregade & bien v se han transferizso los
derechos ¥ bBeneficios interanbad

Prestacidn de senvickos-

LOS imgresos O aclivdades ordinanas procedentes de senaciDs Oe. fransporte. instaiacion del Den y
capscitacidn ae reconocan cuands hayan side prowvisios al moments de s enlrega de fos banes, Los
ingrasos por mantenimiants S8 reconocen & Io lergo o&l lempo conforme el clienle recibe  conaume
simulténeaments |Ds benaficing (rOMSIDE Dof asing senvicios,

Reconocimisnts de cottos v gasios.
El costo de werias 52 regisira cuando s& enlregan los Menes, de manera simulténea al recorocimisnts de
198 Ingrésos pol 1a correspandents verta

LG COSL0S ¥ gasios 58 metangcen a medda que s devEngen, Indepencaniements gai MOMEnio &0 Jus e
oagan y'es regis.trsﬂ enlos periooos Gon 0% cuales 58 réfaciaonan.

Clasificacidn de partidas en corrientes y ne corrigntes
La Companin presenta los activos v pasvos an el sstado de situatidn finsrciera clasficados como comenles
¥ NG comanies. Un activo se clasifica somn cdrmignte cuando la Compefila:

v Espera rediizar el aclive o tene | intendon de venoeds o consuminio en su tolo normal de operacias

' mantene elactive princpalmeste oon fines da negociecin;

+ gspara realizar el aclive denbo de 108 doce meses siguiantes después del periodo sobie & que sa
rfarma, o

. £l ectivo es eleciivo o equivalonta al efectvo s menos gue éste SB encuBnlro resirmgido v no pueda
sar intercambisdo ni otdzedo pare cancelar un pasivo porun periodo minima g2 doce Meses despuis
<l ciprre dal periodo sobre 8l gue se inforria

Todos los demas aclives se casiican coma no comentes.

Un pasivo se dasifics como cofients clando i@ Compenia:
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o eapers houidar B B Bn s Be mirmad g aperasiing

s maniane @ asivo proccaiments con fires g8 neapoCande

& @ pesen Sebe boudarss denbo oo ios Doce meses BgueTtes 3 '3 fecha S St S8 DENOO0 Ralva @
oue 52 fprma o

. il SErs Wil ETElnD MCONGOONE. DEGA SRAXERT B CAnCEanGn O DOENVD CUTRNGE. 0l MEnGE, 108 OoCD
MESEs Eoueeries 3 E f2ohs ds cerme o perinon sobie & Que S8 nforma

Tradis itel dpmds pokhie L8 SOENERN GO0 NG SOkl

fAl Ewenits posterinres-
Lo sveervios pesktenones al ciere del exprcicio gue provean informecicn adcional sobre la stuacor inanciets
g8 @ Compaiis 8 ls fecha Sel eslads ce sluacsn fnanciera leverios de apuste] son includos en os euleoaosy
fMEnCIBroE oS evenits DOSIETOES IMmporianies quée no son Bventos de dukle sOn epuesion 90 Nolay &
los estados financieros

USD DF JUICIOS, ESTIMACIDNES Y SUPUESTOS SIGHIFICATIVOS

La preparacion g los estadcs francerce de - la Compafiia reguiens gue B gerencia deba roalizor juision,
eslimacionss y supesicones contaties que alecian ios mportes de ingresos, Gasles, actvom v padivos n'oimados
¥ |8 revelsddn g8 pasnns contingentes al ciarre dal periodo sobee &l que g& Informa. En agle sentds la
inceridumbne sobra tEiEs SUpOEciones v estmaciones: posria dar lugar an el Tulurd a resullados que podian
FRGLART G BjuBtel & 108 importes en libros de o2 achves o pasives afectadas

La Compafile ha basado cus suposiiiongs v esiimaciones corsiderende o8 parameirns dispombles gl momeants
da [a preparacaen o 0B esledns financienos

Lan suposicaonas claves relacionadag eon el future v ofras fuenles claves de estimaciones oe incetidumbres & s
fecha de ciarre dal perade sobse ol que se informe, gue tienen un alte Aesge de ccasignar ajustes significativan
SOCME 08 imporied en liDros-02 108 3005 ¥ 105 Sa4nms curanie Bl promims Sercoin, §e delcniben § conbmiacidn

Esimacion para cuantas \ncobradias

La sstimacion pane Cusniss dudssss o8 dewdoms comercaies es delarminads por & gerencia o la Compania
an base § und Evaiuacon de @ Enigiedad de oF sSd0E DO CoOrE & posOidad do recupsandn de o8
TN

La Companis sstma como privnsedn = 100% o los saides de cuentas por cobiar gue o Rayan o obrNoos
PO un pariodo mayor B 270 E=8 de vercicos. La provisadn pars cuenias reobrabies Se cargs @ 0% resulaccs
200 070 y D MITUDETESIONES I8 CUEMEES NOVEDARios te arreiian 3 Ol mgheacs

L ELESON DETE MWEENGS OF BND Moweear. en mal eslado y obiscisin a5 deterangds £ DELE & B
PrOYRCCErars 08 viTaE Ruluras 06 I0008 168 vBnianics martendos en DO0BgE ¥ QUE NBJENEN ST MOVITEntn,
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gsl tamoan conskiera & aguehos prodoctos igentdicados coma dafados

wida Uk ge maguiners ¥ Bnuipss
Las aslimadongs 36 vidd OfF $& basan prncipeimente an las proyacoiones e uso ity de ios activas La

maguinana y enuipos se registran al costo v 58 deprecian en base al método de linea rects durante.la vida il
estimads de gichos achves. En aguellos casas &9 los que se piedan detesminar que la nda il de s acivos
deparla disminuirse, s& deprecia el exceso entre & valar en liores: neto y ol valor de recuperacidn estimadao, de
#cuerda a la vida (il restente revisada Factoras tales-coma los cambiss en ef uso planificado de los distinos
attwos podrian hacer que 'a vida Ofil de los actives se viera digminuida Le Compsfie revisa anuaimenie &l
deleriong que pusdan sufrr los acivas de lamganda cada vee que |08 evenos o-cambios en |es crownsiancas
incecan que el vakar ibras ge cualguiera de dchas aclivas no pueds Ser recupserado

Vide Ol delos achvos inlanpies
Los activas intangibles e ré&gisiran a8l costo, mae Ios gastos nourridos para su funcionamienio y 58 amoriizan an
bass al metodo de linea secta durante la vida ulif estimada de dichos actives

Cetenom dal walor d2 los actyes mo financiens

La Compania evalia |0f achvos 0 grupss de agnas por deteriorg cuanda evenlos cocambiod en igs gircunaianciag
indizan gue gl vk en libros de un-achve podria no ser recuperabie; Frende & |8 sxistenca de-aciivoes, cuyos
walorias excadan suU valr 08 marcade o [8pacidad de gereracitn de ingrasos nelds. se-practican apusies por
deterion de valsr con cargo 2 s fesulanes del pariado.

Las pérdidas por deteroro reconceides en un aciivo an gericdis antencnss son revenidas cuanaa Se produce urn
cambiy Bn las astimaciones sobre su impore recuparable incrementands el vakor del acivo con abono a
resufistios con el limite dal valor en litnass que &l achvo hubdera tertcde dé no nabérss recanotido ta pérdida por
geteran

Impuestcs

Existern inc@rtifumbres con respacho a 13 interpretacian de regulaciones [rhutariae complajss, a los cambing e
las mormds butersas yoal montoy & Spdrauwidad en que sa geners el resultado gravable fuluro. La Caomganla
calcula provissores, sobre |3 base de estimacanas razonabes. pars E@% posibles consecusncias darvadss de as
inspeccignes reafradas por pade de fa autondad tributara; El importe de esas grovisionss se basa en vanios
faciores; tales como la expenencia en inspecciores Stibaianas -anierores, de eExistn, ¥ &n las diferentes
irterprétaciones atarca da 35 regulaciones frbuleries realzadas por lg Dormpedia v $us asesores legales, Esas
oiferencias de inepretacion pueden surgs an une gran vanedad de cuestiones, dependiends o& s
circun SEncies y condlcsonas exigtentsés an &l lugar de darmcilio de & Comipafia

1= 1
Elvaler prezente de |as obligaciongs di @anes & pensidn g8 determina mediants vEILECIDRES acluariales: Las

valuaciones aciuariales implicen varias supbsidones que podrien Slenr e os aponesimienios que elecvameants
temdrain lugar &n el futurg Estas supcsiciones noluyen: |2 determinacidn de la teea de gescuemo, 08 aumenios
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salanalas futeas, los Indices de monaldad ¢ 124 aumen e futenes g8 1as pansiones. Cabide a & complefioad de
@ valugedn, 1as suposicionas Eubyacantas y su natursleza de largo. plaze, 8% obligasiones’ por bEneliCis
dgefinidos son Extremadamens sensibkes a ke cambics en £5lag supbsidones. Todas estas suposiconas sg
revigan 3 cada fecha de chrme dal peroda sobeeel gue se inlcrma.

Para la geterminectian de le tase da oescuento, el actiano considerd las {asas (e inferés ge bonos corporativos
e alta calidad de |os Estados Linicios de Amdricad [US dalar amencans, moneda carrients en el Ecuedory segun
indica el parralo B3 dela NIC 18

El foiuario recite las bases de informecidn por garte de'la Compafils; con las cusles 5o definen las premisas &
ser aplicadas an &l caiuc aciuaral de atusido a narma corraspandante. La 12358 de descuenio es 53 t3sh de
s que dene geroutlizada pere determinar & valor presente de og-fiuos futuros de cajes eslimados que sa
E5pErE ¥an & ser fequetdes para cumpdr oo 13 chligasion de estos benedicios

El indice de moralided se casa en 25 1ablas biomatnces de expeniencis ecuaiorana plblicadas por al Instiuta
Ecuatorianc da la Seguridad Social [IESS) segln RO No 650 dal 28 da agosto 2002 Los aumanhos futuros de
salariog y pEAsicnes == hscan enlos indees de inflasian fufusos saperadas pesa el pais:

Erowigipnes

Denddo a 88 Incertdumbnes (nherenies & las eelimaciones necesarias perd determiner & @mpofde de @S
provsiones, s desermbaisos reales pusdan difaric e fos importes reccnocidos arginalments sobre fa 5858 de
las aslimaciones reefzedas

La geterminacidn de |3 canfbdad 3 provisionar esta besade en la mejor estmackdn de 1oz degembalsos gue Serdn
Fle Cederid pagar por s corasaandiente obigacion, lomando en considerazion toda B informacion disponiole & 13
feche del periodo inciuyando la-omnldn 0e expetos indepensenies (8les como 2Seiores iegakes v consultores

NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

& conlivaackon, se enumeren lag Mormag intemacionaies de Intormacion Financiara .y enmeerdas emmides, peno
iziof vigenca posbenar al glercicio scondmico gue comienzan &l 9 de enero de 2018, En egie seridn, la Compania
tigne Iz intencidn de adopier B5t5s NOAMas BEQN coMespandl, CUANES Bk 6 vigensia

NIIF & = Instrumentos financieros

Ea ulio oe 2014, & IA58 emilié 15 wersean final de WIIF- 8 “Instrurmening fmancers”. gue reemaza a la NiC 38
“nsirumentas inancercs: Reconocimiento v medicldn® ¥ todeg (&8 versionas anienones ge NIF 9

MIF & establece los siguientes res espectos 10§ Ires aspecios para la conrdabdizacion v medicion de insrrumentss
financieros, @5i08 50N,

clasdiceidn v medcion
- gefenarn

contabiboad de cobanuras
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La MIF & es efactiva pere perlodos ancakes qué comiencan & partir dal 1 de enero de 3018, cof Bphcacion
anticipada permitica. & excepcion oe I8 comabilzacion de coberuras, se requare una aplicacion retrospeciva de
lo% aspectos considerados en esta nomma, 50 embarge 18 slormacen comgaraliva no es abligaiona. Pary la
comebdizecion de coberturas, generalments se apican los requisitos de manera prospeciiva, con Blgunas
lim#adas axcapsiones

La Compafila espera podoplar el nuaws estander en la facha ehectiva estebiecids y no regablecars (@ informacion
comparativa, Durante 2017, I8 Compafila gjecutd una evelupcion delsliada ecerca del mpachd da [og ifes
aipecies Meludos en g NIIF 9. Esta evaluacicn Bsta basada en I8 nlormacidn disponibie aciuaimenie y oueds
ester auets 8 cambins como resyultads de nuéva informacidn soporiads ¢ razonable, dispanible duranie ¢l ang de
aplicacion o esta norma. En generdl, s Compaliia no esmara impaclos $igralicathvos en Suestads de situackdn
financiera,

{a) Clasificacidn y Medician
La Compatla no espera unimpacts sgnificalive &n suestade de sitluacitn financlera porie aplicaciin e los
rpquerimientss de dasificacdn y medicdn ge la WIF % 58 espera continuar con la msgstion & valor
rEFOREDEE oo todos los ectivoe finencieras que s | fecha se miden al vler razanabie

Les préstamos y les cyentes por cobrar sgn menienides haeta que se prodiuce |3 entrads o salids de los
Mujos de gfecive contracluales, cormespandienies Unicamenie & pagos de cepital e infereses. La Compania
gnalizd kas caracherietices de los fujos de sfectivo contrectusles de asios instrumentas v concluyt gus
Eurngian o crileriog para la medeitn 2l cosio amiorlizado bajo NIF 8 Por tanta, ia reclasifcecion de eslosg
INBEAMETIERIOS N0 B5 TEQUeToa.

(b} Daeterioro

La NIIF S requwra gle [a GCompania registre |8 pérdida craditicia esperada para todos sus hitulos dedelica
présiamos ¢ Cuenlas Doc cobry, va Seaschre wra medicido S deterioro esperado Bn los siguientas 12
mesEE ‘0 por tpds la durachdn o= ectivo financierc, sobre un erdfisis indvidua® o colectiva oel fiesgo da
crédio espenaos (pérdida futeea sspemada), Le Compahla aplizara & enfogue smplificado v 8l registe da
las perdidat e=peradas corsiderande e duwaclon del sctvo para los saldas de cusnlas por coboar, La
Compaitia se éncunnira gn precesn de la avaluecian de oeteriorp; =n embargo, No espeda un impecia
sigrificative.

NHF 18 Ingreses procedentss de acuerdos con clientss
La MIIF 95 %@ ermfio &n Mo de 2004 58 modifico enabrl de- 2016, y establece un models de cinpo pasos pars
contabilizar ks ingresos derivados de acuerdos con cliprles

MIIF 15 eatablece que las ingresas se reconpsen on Wna cantidad gue refleja la considerscion 3 la que una entdad
BEQAra TEner derecho a cambio oe la renslerencia hazie al clienia de bigries o sendcios
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MIIF 15 reemplazara todos Ios requermientss scluales de reconcomients de mgresos. 5i Den e requiens 5o
gsiablece. dos modelos de adopckén (refrospectiva completa o una aplicacion relroape cliva. madificads) para lae
pericdos anuales que oomanzan & patir del 1 de enero de 2018, suU adopodn- amicipasa es peemitida, La
Compaiia planes adoptas esta norme enla fecha o wigencia reguernda utilizando el meiodo refroepachvg
muoddficada.

Duranie Bl afo 2077, |z Compania reaixd |8 aveluacin preliminar de imoacios por i3 SpECRCidn oa esta narma y

oslos 5= detallan & contlnuesian

la}

1B}

‘Wenta de bienes
Log acusndos Con clienies oua manaja la Compahia, encluyen as siquientes asligacones de desempeho

4 Eftrega del Montacairgas

‘ Barvicd di afspone

» CepRCitBCones

. Asstamignte en enlrega al cianba

Actualmenie la Compafis reconoce |3 botalidad de la contraprasiacion para s obligasionss ¢ desempsdic
identifinadas Bn & momento &n gue g8 43 e trangderancis suetancisl de los riesgos i beneficics asociados
ton =l bien ¥ noantes. S embargo, e Compatia ha delerminedo que Bajo NIF 15, g asignar i
contraprestacion con bass &0 el precie de ventzs independenie mietive pera’ loe bienes ywio sandcios
[montacargas, iransporte, capaciacion, msalacion) Por este @ asignacidn de la contraprestacion v,
congecuentementa [a oponunidad en ja gue dicho monio B8 reconocido Com o INgrass &N rekacon aon esias
vantes fandra mmpects especlelments psa i3 obligacion de desampefio de c3gaciacones, debide 3 gue
BstE pusle S0 BR un companenta significativo. dantss e lBaoverts dol bien ¥ I3 opsrunidad de sU
reconocimiento pueda diferr resgecio & les ovas offigacones e cesempeft iderificedss, Actugimens, |3
Compania se gncuentsa determinando el impacto cuaniitativo de los cambics mancionados.

Considaracitn vanabla

CieriDe BCUARS0s CON Clienes sraporcionan un derechs de devolusdn, Acluaimeante, la Compania reconoes
les ingresos por is venis o8 bienas al velor rezonabde de 8 confraprestacikn recibida & par recibic, nejo o
deviiuciones, En caso o§ no ser posible astimar los ingresos de manere razonable, la Compatia ddiere &
reconosimentd di ingresas hasta poder astimarlos razonaolements. Estas disposiconas den luger B ung
consideracsdn varable de acuerso a WIE 15 v debe sar eslimado al inkio del acuerdo. y 8 sciuslice de
MAnErs pardcica

WIIF 15 establece gque s& debe aalimar la consideracion varable v separars del precio de 18 ransaccién 3
fin de establecer un metodo da reconocimiento pera cada consideracidn variable que slorgue a Compania
B 8us clientes
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La Compafia estima gue i medicion da esia consigeracdn variabe-ge acuendo a NIIF 15, no tendra-un
impecte aignificativo da scuerdo @ 1o estaslacsdo por 18 nonma anterior.

Prestacion de servicios

L& Comparita corcluyd que los serviclos prestados: a-sus disntes se salisfacen & 16 large Sef lampd  deaoa
fue 8l elients recibe y consuma simultinaamente los beneficos provighes Dor esi0s Senicne, por tEntD o
acuerda & MilF 15, la Compaliia reconccerd los ingresos por prestacidn de-senvicios &l fango del tempo de
I3 tramsaccon an lugar de &n un puro del bemes. De acuerdo con esto bajo MIF 15, [ Gompaiia
rECONGEENE el ingresa para esios confredos de serviciog aplicands un matoda e porcentae oe ajecucian, el
cual e besa.en las maediciones o8 05 senacos anslendos nasta 8 fecha en relacon con |08 servicios
pendientes comprometdas en el somiale, La Compafie no espera un impacto significativo de ta apiicacidn
de |4 MIIF 15 enel reconocmanio oe ingresos procedantss de senvicios da manbenimignio

Reguisitos de presentacion y revelacian

Log mgquidznienios de presenlacdn y revelacidn da NIEF 15 5cn mas detefiedos que en lzs MIF acilusles
Los requisites de preseniacion son un cambio significative con meescio 2 13 prachca acual & ingramantan
sigrilicabeements el valumean de revelgziones resuendo en los estados financieros de e Compania. Muchos
da ios requistos.da mvalacion en MIF 15 son rueves v la Compania ha evakadg gue sl impacio dealginos
de afoa gerd signdicativo,

En particudar, 12 Compania eapara gpe 183 notes o lns estados finnaiens se amplizran dehido a la revelacion
ds bos juicics ¥ astimaciones Ulillzedes al geterminar: &l pracio de renasccion de acuellos contratos que
Cluyen consideraci warfable, Come 58 M asignado o preco-de B ansaccidn a las obigaconas de
desempeno, v a5 suposicionas heches @ fin de estimar ios precos de venla independiantys de cada
aifigacion da desempeio

Aaemds, se efectuaran revelacones de fas premisas y sUpuesios ublzedos 8l eveluar s canlrabos e las
que & Compafia ha concleds que atiop como un agente en lugar deeun principad; emstencs oe w
compananta dé Enanciamiento sigrificative y e lae garanties proporsioran algan po de serdcio. Ademes,
cama o estaece MIF 15, la Compatia revelara infermasidn o2 los ingresns porcetegaries, comiderands
ia naturaieza, monto, periodo ¥ grado de inceridumbre de es1es

Con kg adopsidn e la NIF 15, olras partidas de Ios estados finencleros como 0% imgoesios difaridos,
IMVETSIONES &n B3ociEtas y acuerdos conjuriss, asl come |3 parimpadian en las unildectes o pérdicas de
dichas irwersiones, s veran afgctades y o5& Bjustardn segln &8 neCesans

Los reguarimiantos da reconacimienta y medicidn de B NiIF 15500 fambign agacabiss al reconacimienta y
madicidn di cugiauisr garanca o pardida ges ge den en al retirs de aclives no fnancienss [coma paides
O profHedal ¥ equipo ¥ actves Imangitsas), en 05 CES0E en 106 qua Sohas relifes no penentzoan al giro
de los negocios de i Compatia, Sin embarge, en labransicidn, no 56 espera ous el efects de eslos cambios
saan significativos
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HIIF 16 - Arrendamlentos

La NIIF 18 e emitids en engro 98 2015 ¥ reemotiaza g [ NIC T Arrendamientos, CINIF 4 Delerminaldn de gi
un contrate contiene un arrendamenty: 31C-15 Arrendamienios cpeiativas-Incerivasg y SIC-27 Evaluanon da ia
asencia de las ransaccionss gua adopian e forma egal de uns arendamaents. La NHF 96 astabiece los principios
nara & [EConDcimienio; e valoraodn, @ presentacihn ¥ la informacion s revelar de los amandamienios y isgusre
que o5 arendalaniog contabiicen todos |os arrendamientas baje un Orico mogelo Se balasde similar 2 la sciusl
cantabllizaca de los arrendamierios financiaros de acuerds con la NIE 17, La normia incluye oos exenciones &l
reconooimients de los arendamienios por 08 arendelarios (os Brrendanientos de activos de bajo vakoe (por
gipmplo, 105 ordenadores parsanales) v o5 arendemenios a coro plazo (s decir, los contratos de armeandamienio
con un slare de arrendamients de 12 rmeses o menss). En le fecha ce micio de un armendamiento, al-arrendatana
FECONDERrE UN pasio por los pegos & reslizar por el erendamientc [esdecr, gl pasivo par el arendamierda) y un
aciivo gue represanta el deracho de usar el achvo Subyacenie durania el plezogel arrentamiemo (es dacr, el
aciivo por el derscha de uso) Los arendatarios deberan reconocer por separado el gasio por missesEs
comaspandients &l pasivo por 8 Brendamienio v el gasto por R amontizacian del Serecho 88 uso

Log arendatanos tambien eslaran oblgados a reevaluar el paevo por & arrendamisnice 8l oourdr oartos eventos
ipar EJ-&mpln. un cambio an al plazo cel-arrendamienta, wun cenbio 8n (o8 EEgGs dE.ErIE"IdHI'I'IIEI"II:C- lulured que
resulten de un cambio en v indice ¢ 18ea ullizeds tare determiner esos pages| Bl amrendaterc generalmeanta
reconacand el impone de i3 rteevaacion sl pasive por ol armndamiento como un ajuste o activo por 8l derecho
A Lsn

La cormabilidad dal airgndadar segun @ NIUF 16 no sa modifica suslancalmante raspacio 4 ks contdiplidad actual
de e NEZ T Los amendstarios continuarar cdasficando los arrendamienios con jog mismos srinciphos o
Slagitication gue en la MG 17 ¥ fegsiraran doa hpas de arrengdarmano; arrendamientos operafives ¥ inarceros
La NIIF 18 tambian requiere gue los srendatanos y fos grrendadores noluyen nformecionss & revelar mas
extenzas que B estipufadas en la NIC A7

La MIIF 16 &5 sfectiva pare los eedciclos gue comiencen el 1 s enerc de 2098 o pasienammenle, permititnEose
8U aphicetitn anboipadd, pero Al bnles de que una erticad aplique |8 MHF 15, Un amendateric puade optar por
gpiicar la norma de forma refroactiva tofal o mediente wna tracsicitn relfoaciva modificada. Las-dsposicones
tranzitoras de ta nooma permitan clerias exenciores. En 2018, |8 Compafis comtinuerd evaluandn el efects
potencial g la NIF A6 én $us esladas iranderos

CINIF 23 < Incertidumbre sobre (os tratamlentos de los Impuestos 8 los ingresos

La Interprefacin aborda |a corfabileacdn del impuasio sobre [as ganancias cuands los tratamientas tributanes
implican una incéridumtee gue afecta a la apicacidnde la NIC 12y no e aplica 3impuestos o gravamenes fuers
ol alcancs ge ta NIC 12, ni nciuya especificaments Ios Tequaitos relecionados oon intEreses ¥ $anciones que s
pudieran gerivar, La Inlespataciin abteda especficamanta s siguienies aspecios
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1

. £j una entided tiane que cofdiderar Be incamidumbnes fiacales por segarado

. Las hipdtesis gue feee una enlided sobre sl va a ser revasado & tralarmiesio fiscal por las aubtondades
figrales,

. Somo una entided delerming &f resullado fscal (a8 bases fiscales, las pérdidas pendientes de compengar,
as deduscionss acales v (08 Ipos Imposibvos.

« Gomo e emided considers los camoos en log bechog v GiRGUnSiandias

iUna enfided debe determingr 5 considera cada snceridumbre fiecel por separado o junfo SOR UAS O M
incerhdumbees fscales, e gepe segur & enfogue gue mejor estime la resoludon de la indenidumbne. La
inferpretasdn ax afeciiva para los e|ancicios gue comiencen &l T de enaro de 2019 ¢ poslefiofmlnle; per e
pEMmiten determinadas exenciones en la ransicda. La Compadda asphoard [ inerpretacidn desde s lecha
gfactva Dado gue la Compantia apaa en un-entarna rbutano complejo, la-aploacidn de la inberpratacion pueds
aleclar 3 sus estados financleros v a los desgloses reqguaridos. Ademas, fa Companits podra fener gue implantar
procescs v procedimentes para ablener [ AfSemecion neceseria para eplicar da manera comecta s
Interpretacian.

Exsten alras maodiicaconas gue \@mbién =g aplican oor primera vez g gartr dal 1de eneno de 2013 sinembargo,
de acuerdo B fa conclussda de 18 gerencis; estes ro Benen impacto alguroan los esiados financierss ce-la

Companla

Harma=

Facha efectiva de

wigencia

NIF 47 = Contratos de segurn

Modificatones a lzs NIF 10 ¢ NBC 28: Venkas o aporaciores de activos erime un msarsor y sl zsaciada o
Mg Os0 CrgLEyig

Waaras anuaEiss a a5 NI F - Lo 20142016 {amilkles &n dcigmbre da 2015

Moddficagon NIF 1 Adopodn por primera wez de s NIF - Guoresande sxencones 2 corlo plazo para
Giaren laE adnplan ool primers yer

Macfcaddn NI 28 Inversienes an aeocladas y negecic conjuntos — AGlaracibe de que |8 vaisrason de
lag paricpagas al valor razonable oon SAMSOE AR FESURA00E 46 Wna-akbcolin da larma sepaTads para
S T P T

MIF 3 Instrumentes Firanckeras con s KIF 4. Contrates e seguro — Modificacionss @ la KIF d

GIMNIIF 22 - Transacciores en moneda extranjera y corsaamesizoenes anliclpadas

Moddicaciones @ la MNIF 2 = Clasifcacidn ¢ «piorasdn 08 IrerascHones can pagos besados en-acciones
miodilicacianes a la MIC 40 - Transderencias de propladades de iInversion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 da pnerp ce 7021

Per-cefinir

1deenemn de 2018

1 deanera de 201R
1 de=-mrero de 2010
1 g& erarn de 2018
1 oe ergro oe S01E
1 de enero e 2078

Al 31 dediciembre de 2047 y 2018 el edeclive en cem v bancos se formaba de g siguienta manara:
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2017 20168
Efectnn gn zala 1,600 411
Hancas |oesles 35,210 T2
37310 107 629

7. DEUDDRES COMERGCIALES
&l 31 de diembes de 2017 20796, ko deudares comentiales Correspanden @ venrias a-clignlas localas que e
encuériran pendientes de recuperacidn al cienta dal ano. Estas cuantas enen plagos de hagta 30 diag

Lin datalle dé A ardigusdal de la caners e8'como siguea;

2T 2016

ko yencda FRET0E 27,300
Wengida
D& 1.a 30 dias 23544 8526
Ol 31 590 digs 15853 3238
Ba S 2180 dias - 1.572
Mayor & 180 digs 3,203 -

274,292 40,823

De scuerdo a la evaluacion realizada por ta gerenca, kos saldos son toalmente recuperables por & cual ng ha
megiirado provsion algund par ecle Soncepin

8. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 demoierbre ge 2017 v 2096, 105 tnpussios por cobrary por peoad 2e formiaban 48 @ Sigquients maneoa

2017 2016
Par cobrar
FIpuest gl valor Bgragade — Ve TEEIZ a0 ¥E0
MPURSala Rerta [Wer nita 15) 14,559 2470
180.4T &F 830
Por pagar
Retsnciones en ia fuenhe 33 E53
Impuesin-& & salids de diveas |50) Bg, 120 =
T2480 5]
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9. INVENTARIOS

Al 31 dedicembre e 2017 y 2008, los inveniarios 52 formaban de la sgulente

a3

2097 2016
P acuinars y B 141528 81433
Baleriat v fepuEshas 7312 -
Efuipn B procesc 2585 -
Invertanss an ransta L1673 £.401
0% 507 Lk

e Brusrdo a la evalu@cn realizada por la geenca; se esgere 1B vente fotal dei invemiano mantenioo en badega

¥ o e2 han wentificadn productes identificades coma dafiados por ocual no ha registrado provision aguna pos

S0 movimenio y.obsolescencia

10, MAQUINARIA Y EQUIPOS

AL 51 de dciembre ge 01T y 2006, @ maguinanta ¥ equipcs 82 formaban dela Eiguients manara

Naquirarg Y adupn oF moniae
Magunana y eouipo

Equins de alicing

Equino de compuiacitn

Eginpo de Fansaoris

Lakda meio al 11 do diclpmbre da 2045
Adicionas
Capreciacitn

Salco nela al 31 de dlclembens de 2016

ACCicnes
Vanias
Depresiacnn

Salde rete Al 31 de diciembre de 2077

24

2097 2016
Dapraciacstn Daprociacion
Caosia acumulada Neto Costio acumulada Heta
G158 - 6,138 - - -
2,547 [2.373) aTE £,337 [£:337} -
3271 (187) 3 0f4 431 [2T) 404
11,554 [3.055] E.TE8 233 L TES) a18
1165274 (75, BRE] 5085 591 165 BT ‘84T Al [HEE
1,189,485 (B, 308]) 1,108,977 160,270 |&,0:05) 161,268
Magquinarms y
aquipe da Maguinaria ¥y Equipo dn Eninps de Efuapt o8
markaje equipo aficina COMmpuUtackan tranapoers Toatal
2,157 411 LE 1658238 185,273
123a7) {271 [TES) A4 TE| 18,005
- - 404 TR 160,046 161,268
6,130 10 2840 10,871 1,090,807 16031267
. {100 1855 [10,155]
|3 {1661 [ rA0E) [T 15
6,139 574 3,084 &.7as 4,089 599 1, 108177




Motas a los estados financieres (centauasion)

11, ACTIVOS INTANBIGLES
A1 31 de diciembre de 3017, comesponde @ los gastos noumdos para la implermentasion del nuess ERP adquirde
por e Compafila. La amortizacian de este aclive se gjecutard al momento. en gue ei sistemsa s encuaning lishd

parg su uso, o cual s estima sara en 2018

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 37 de dciembeg e 2017 v 3046, 105 acresdares comerciales y olrsscuemas por pagar 5a formaban de fa
Siguignle manera.

27 1B
Prowesdanes def excieriar 1) 456,528 145,430
Proweedanes ocales |1) TI 4T 19485
Anlicpd de clantes 1E.480 L]
Cires BSIE el
557,294 173,404

[} Eeargnan prrcipalments por Compras o DEnesd y S&nios 8 proveedones iocales v del palediar, i rsn vendmiBas

coeTiansan 0@ hasia B0 dlas, ¥ no genaran inlerases

13, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(@} Saldos vy transacclones con companias relacionadas

A 3% decgiziembrg ge 2017 y 2096 1ok saldos por Gobiral y pagar con compan|as relacionedas s desglosan

GOm0 SigLE
Luentas por coniar
Maturalaza
o 13 Crigen do
Epcigdad ralasicn Fais transacTion 2047 2016

Mepalecundos EA Relacionada  Ecuagar eria de DiEnes 4775 100 BES
Faval Baplz| Colambia 5 A S Caza Malriz Colembia oirea oz
Raval Loamearnzal MIIII'ﬂBl:EI':-EB Calsmba 845 Helacknada Colombia Ciires - a8

TS 0,469
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Cusnlis oo pRIET

Waturaleza
de Ia egen de la
Socadad relaciin Pals trarsaccian 2047 2116

Foyal Camereial Montacargas Coomea 545 Ratconada | Calambiz Compra o arss 430,767
MiuliBécnice 5.4 Relacianada Chie Compra die banes 250,867
Royal Rental Colombia § A5 Casa Maira Colombla Compra ce bienes 210,564 247 063
Errerdamiznto de Maguinas Royal Reral 3.8 Felacinrada Chilke= Comiwe o8 Befnesy 145,083 -
Mepalacuador 54 Relaciorsda Ecuadnf Dompri o benas - 173855

100, ETE 421,724
Merag- Porckn de lago plaza (1) Friglame R Ll i 4]

E30.BTE 437,724

(1} Comespords @ préslamas que devengan mereses 2 dna iasa anual ded §,73% v {enen vencimienio en elafe 20200

Durente Ioe- afos 2017 v 2014, 48 han efectads BE Siguentes ransacciones Lon Companies

mlacionstes
Maturaloza
=[] Dragen de la
Sociodad ralacion Paig trRmmACEIaR 07 015

ingresos;

Mepalecusder 54 Redacicnada Ecuaidor Warila ga bienes T02 450 1TE.5
EgresoR:

Multitecrica 84 Relaconaca Chie Compra ce biones 5T HTS .
Roya Comencial Menlecaigas Colomba 5.4 5 ReisEonacs Colgmbia Compra oe benes 220520

Foyal Comensial Monlacangas Colombia 548 Helssasrads Calpmika Pidslaima 210,000
Arendamisrto de Maguines Rayal Bental 5.4 FEelacsmaada wnis CoMmpra de benes 149,083

Rirysi Frmnis| Calomibia 5565 Cazn Msinz Colombia Compra da bemes 104 0 703
Mepalecuador 5.8 Relagonada Ecuadar Compra de bienes 42,258 = Al U |

(B} Administracién y alta direccién
Los miembros de 15 8ita edminstracdn Y demés persgnas que asumen |a Seslidn 28 la Compania
meliyando a i3 gerancia genan’, asi como kS actionistas gue |8 TegreEenten. no nan paricipado durante
i afios AT v 201G &0 lrangaccones ng hadityuales wo relevanies.

23
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{e] Remuneraciones y compensaciones de la gerancia clavea
La gerensis slpve son aquelles personas gue tienen autondad ¥ responsabifdad-para plificar, Sngir v
cordrolar a5 achvioases de la Companla. incluides a5 gerencias y subgerensias, Durante el ans 27, s
irmpartes reconocidos COmD gastos de gestion de persinal ¢lave lueron de 58843

4. BEMNEFICIOS DE EMPLEADDS

A LoD plagrn;
Al 31 de diclemibre de 2017 y 2078, oz benefities o empleados & conp plazdise lormaban come sigue

217 206
Bl me clsrta susicla 2 167 1828
Clcirma hentdns susida aTs 1.208
Foodos de esarsy 1448 -
1884 2,036

El movimignis de benelicios:a empieados & coko plazo durante os afes 2097 v 2016 1ue coma sigue:

Baldo Saldo
Ao 3017 INAZENIG Pravisioneg Pagos 1122017
Decemo cuaro sueldo 1428 U 043 2157
Dz 1ercers duskle 1.208 3087 ZA80 1,557
Forcis oa raseva - 14.05% 10811 145
2,818 15,498 14,444 1 BO0
Saldo Salaa
Afkg 205 142206 Provisiangs Pagos 39,42.2016
Bécimo cusrtd 5o - 40,528 9,240 1iE20
Otzima lprpern sueldo - & 755 3,550 1,208
Fondos de reserva - 1,790 1,70
: 1r 823 14 EHT 1,836

A largo plezo
131 da Siciembre da 2017 y 2016, Ios peneficios e emplestes a largs plaen & lormaban como sigque

28
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Loy i 2016
JubBaciin patranal (a) 85,425 53,608
Ennificesion par desahucs (b 10,028 TE0
96,352 71,506

Las hipoless actuanales Utizadas pard 0% SCicing A7 y 2016 500 185 SIQLIENtES

T 2018
Tesp oo deECusnin 45%% 4 1R%%:
Taca oo rendimiecia de Acieds HA Pl
Tasn da incremenia aalkans! 197% HB5%
Tatls da morisidad ¢ invaddes Th IEES 2002 TM IEEG 20032

El séleuln delas penefidos post emples o realiza un actuano extermo calificads. usanda warables y esimeconas
de marcado de acuardo & la mésodilagia del calcuay aciuanal,

fa)

Reserva para jubilacidén patranal-

Wedisris resohicion publicada en ol Registie O8cial No, 427 ¢del 28 de enero e 1883, 13 Come Suprema de
Justicia dispuso due o rabsiadores tienan derscho & 13 jubilacion patrona! mencionada en &l Codigo de|
Trabaje, 5in peruicio dé la qué leg earrésponda seqin le Ley dé Sequrn Secial Dbigatens. De conformidad
con logue mencicrd & Cddigodel Trabape. los empleados gque por wenticinoo 3fios o mas huenen presiado
senicios contbfuada o interumpidaminte. iendran derecho 8 ser [Ubilados por sus empleadanes,

Amcionglments, Ioe empleados que = 3 fecha de 8l Ssapido hubieren curmpido wainte aAoe. y menos da
wainbento afts 38 tabaa ceatinug o intgrrumpida {endran dermcno & la parte Srdddrcoral de dicha
jubitgcion. Con lecha 2 dejulic de 2001 en-al Suplemero @ Registre Oficial Mo, 358 s publicd la refarma
gl Cédgo del Trabaje, medante & cugd 52 aprobaron los morios minimos mensuales por pensiones
|ubilares. & 57 ge dicembne de 2017 y 2016, & sakdo de |3 resersa para JLﬁlal.;n‘_'r.- palronal cubne & 1005
del valor determinado en el estudio achuarial

L3 Siguisris tbla resum e o4 campananies del gasio 98 la resena para jubilacion palrenal recomooida en
&) estacy de resutados integrel y su movimeents ourante aiafo
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Pl

1Bl

Salda inicial

Gaslcs oparaihas def periodo

Casio d=l servian & &l periads aclial

Reserva Trabaadores Yanskndos

Casle Srancigrn

Rayvergin & rapenvas rabajatones. 534005

Prouipian ransfarida en compra oe negacia (Wer nala 1)
Uirps msutados integrales

[Saranca) pardds astugnal

Saldo final

Desahucio-

21017 2018
63,605 =
45063 pLE oL

300
206 0

{1e, 2003
= 26iH1
(4,244 3HE3

85,415

fi3,B05

Do acuerda con gl Cadigo del Trabajo, ia Gﬂ-l'l".-;'.‘:ﬂ.ﬂiﬂ liene un paskd pof deEanuck) CoN oS ampesdos ¥

trabajadores gque se separan e e Compafils, Esta orovisean cubra los beneficos de berrminacon de b

relasion aEordl par desahucen El empleador bonificard al abaedol con gl wermilGnoD por cients oe

equivalanta a 1a Ulims remungradion mensual gor cada-uno da los atos de serncios: prestados & la misma

emgresa o ampleador

AL de dicambne g 2010 y 2096 & saa0 08 13 resendch pare desahusio cubre e 100% dalvalor esablecido

an & asiudio acuansal

L8 sguienie 1anla resume ks ComMponetes del gasio oe peneficio por desanuco reconotido en el estedo

da-resultagos integral v v mowimienio duranie-al afio:

Saldo inscial

{3aslos pporaleas tal pariado

LCoein dal senndd &n &l perigdo aclisi

Aeserva rebajaciores Iransfendos

Casio finangers

Frovisidn safida irabajadores

Proviain vanelerida an compra de regecio (Ver nota 1)
(ros resubados MBOraES

{Gananoa) pErdida aciuarial

Haldo final

2017 2016
T304 .
3428 2878

187 =
£ ¥
LB =

4 85

{#53) 415
10,826 ¥.801
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15. MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD
& Un resumean gal smpuests & (8 rets cormerle y Siend carpaco 8l aaiago 4o reiultados infegrales es oomo

Sgua.
2017 2018
ImpEsto & B eta Garhee a4 421
Impussio B B nehls gdenido [T H0&)
Impuesiod & resia del ARD reconod do BN resc Iacas (3, 383) =
| o— - ——

b} iMpueEEio § B NS COMane
UnE COMSIABSIGN SNt B DOfTRCE Sl dRlaiod Snadoend v 18 ut bdad fravable @4 200 Sgue

M| -4
Fandgs urbes de mpusslo i in renlz FEE L ]| (LS. 1]
Was [meran|-
Gasing fp dedusibies 140 153 Wl 360
Amortizaciin die pérdidas |6, 34 F) =
Utilidad (pardida) gravablo 20,068 LT Ll
Taun legnl de IMmpussio 2% )
mpetho § 18 feis el a0 4.4 .
[Manos).
Hemroone 08 2% (E.TI0 {55704
gl A LA S BROE ST 25708
Crng 3 MBUARNG 00 iMpaeEn & L et TVEE Reth B [RL® 501 [F = ]

cj impussio @ ls renla diferido
Ei aztiiv par impustio 2fendo se forreba oo fa sSuenis maners

Estade o0 gtuacion Estada de resuitades integrales

17 2016 Fih 208
Difarancips femporarian o
FpLEElo i 18 saide de diviae 7,844 i RE ¥
Elecn an &) mparsm e g an esuliad e . T4 _
Bt por imiesin ke iaag T.E14 o i i
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Para la determinasén i aclive y pasivo por impuesto diferids al 37 de siciembre ge 2017 y 2016, =8
aplicarcn |85 18535 de impuesto 3 4 renta an base of periodo fizcal en el que la Compafia 8spera recupers
o hewwdar 128 difarencas femporanas (25% 18k dé impuesio 8 |8 renta & pamticdal afa 207

Ctros asuntos relacionados con &l Impuesto a la Renta

i)

Situaciom fmcal-

Ce sousrdo. con disposiciones legalas |2 autoddad fributara tiens la facultad 'de revisar s dedarasiones
gt impuesio @ kB renta de e Compatla, danto del plazods hasia tes afos postencnes contadas a parlf de
la fecha de prezenizcidn de lz declamacen del mpoests @ [2oreata, ¢ hesie geis afos cuando 8
Agministracién Tribulana consiere que no s hulkere declaredo 1odo o parta de! impuasio

La Companie no ha sido faceizade desde su conshtucian

Detorminacicon y pags ded impuesio a la renta.
El'tmipugesto a iz renta g2 15 Comperila =& oeterming sobre una base anual conderme al 31 de dicembre Se
cada pariods istal, aphéando 2 s ullidases gravables la tasa del mpuesio 2 la renta vigenie

Laz spoadades nurras qui sa :l:nﬂi'lu:,lan eskin suoneradas. del pago del mpuests a @ menla por &l periodo
de cirCo anos, glemprey caando las INVErsiOnes nuevas y FII'GEI schvas ae realicen fuara de las i'.lriE-ilGE-lD"'EE
urbanas de los cantones Quils v Gusyagul v dentro de cierios sechones @oonimicos

Tasas del impuesto a a2 rentas

LA lage-del impuesis B la renta’'ss ded 22%, Mo obstanie |8 ks imgesiva serd del 25% en el casoe 02 que
a soDedad fenpa eCCionisiss, SOCIDE, pEMicipes, constituyentes, oaneficieros o simiares, residentes
establecidos en peraises fiscales o redimenss S8 menoe im posicion; com Ung pamicipactn directa o indirecta,
ndividual ¢ gonienia, igeal o supesior gl 50% del capilal sccisl o de aguel gue comesponds 3 12 neluralezs
g |a sociedad

Cuandd la rentionady paricinacidn g8 08 accionisies domiciiEacs en peralses fiscales o regimenss de
MEnar impogain ses manor sl 50%, 14 anta ded 26% S aplicara sobre |3 proporcdn dela base imponible
G coresponde @ sicha paricipecion.

AZITESID, S8 Fphcana [ fante del 25% a 1oda 1a base /mponitde, |8 socieded QU NCUMPpiE con €l oeler de
informar & [a Adminstracén Troutens 18 compasicidn de sus acoorstas, socios, paricipes, sonmbuyentes;
beneficiarios o similares, conforme 3 (oo Que establezce |8 Ley de Régimen Tributado Iméerno v las
resciucionss quie emitd &l Senvicio g Rentas Intgrmas, sin perjulcio decires sancomes que fueren aplicables

Enf caso de quela Compania reinviera sus Utiboades en &l pais en o8 ermnes v conhalones gue eskhbisce
fa Ley Organice og Regmen TRBULENa Inlems, pbdiia abbener una reduccion en la tasa del mpuesio a la
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v

renie de 10 puntos porcantuales sobes &l mama reinvertido, siempre y cuango afectien gl Correspondeenia
aumentooe capital hasla 8l 31 oe ciciembre dei sigulants afo

Anticipa del impueste & 18 renta-

Ef anticipo se determina sobre 13 Base de g dedaracion del impuseto g larenta dal afe inmeadiabs antanar,
aplicandao genos porcenteses B valor del activedotal [mencs clerios compenanties). patrimonio totsd, Ingresos
gravables v costos v gestos decuciies. Bl anficice serd compansado Con @l impuesio & 1a fents ceusaco y
nh 26 susceptitie de devolucitn, salve casos de sxoepoidn, En cagode gue el impuesto a la renta causado
fuene manor al anlicpo determinadn, el anbcipo $& convlere en impuesto = la remia minima

AgltEmblan, seexXciuiran de ia delerminadion dalasticipo & impueshs e larenta ioa gastos Incremsentales
pOr JENeracss o8 nuewd emples o mejora de masa salared, y en general aquellas invarscnes v gasios
afechvamente realicatos relacioradas con bs beneficiog trioutanos pars el pago del impuesto & la renla
gue reconace el Codga Crganico de |a Produccion, Comercio 8 nversionas ars [as fusyas Ifversiones
asl comg obras afeciacunes par aplicacdn de normas y prncipios contables

También osian gxaneradas del paoo def anlicipe de imsuesin a8 sente (A socededes nuevas constiidas
a partir de |a vigencia del Cadige de la Produccdn, hasta porwn periodo de & anos

Dividendos en efeciiva-

Los dividandos ¢ utiiidades. caloulatos despues des pagd dal impuesto 8 |3 renta. Jistribudos por sociotlages
nartinnales o xdranjenas resdenies &0 & ECuadon o faves 88 alras sotedades natonales o exlranjeras: no
gomicikadas &n garaisos Tiscalge o jurisdicoion de menor IMEoscion o 48 personas Natursies no fesmeries
en gl Ecupdor, estan eaenios de Impuesto @ la Rena

Esta ewencion Mo 25ice 5| & bersbfsiang efeclive, guen econdmicariente & de hecha Siesw el poder de
coniroler 1e atibucidn de dispones dal hensfown, &8 una perasna nalural residenbs e el Ecuadar - B
porcentap de rebendion de dividendos o wtilidades que 88 dclique al mgrese graveds depandard de quign y
donoe esie lpcalizado el peneficand elective, Sin que supsns ia diferenca enime la maxima tasda de impusasio
@ la renta gara personas nafuraies (35%) ¥ la farifa-general de Impuesto & la renta prevists pers sociededes
[22% e25%)

En af casc de gue Ioe dividendos seen distrbuides a socisdages domiciliadas en pargisss Tiscaies o
MEQEmengs de megnor imposician 50 debe aplicar ura ratencian adiconal por |a difersncis enire 1e fasa
maxima de inoulsmén de ura persone natural (3535 ¢ la tanfa e impuesio 3 B renta eomparativa aplicsble
para socedades (22% o 25%)

Cuando la socedad gus disiribupe oz dvidendos o ullidgades incumpla & deber de nformar sobre su
COmMpesiion sxtionaria s procedesd 8 12 retencidn de impuesto 3 12 renfa sobres dichas dividendos somo
i e @nklisa un banelinano efeclive residenia an gl Ecuador.
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W)

Cuandg una socieded distnbuya dividendos anbes te i fefminacidd 08 gertng BoiNGMICD U olargua
CréstEmoE de OMEMD @ SUS SOCIos Accionistas @ Eiguna de sus peres relacionadas (présiamos no
comaerciales), ast operacidn 88 consiterard cama pago de divdendeos anticipados ¥ por consiguisnbe s
geberd efectiar ia retencidn cormespondients @ [a farifa de impussto a i renta corparedive vigenie al afa en
curso, sabra & monbocde Blas pases Tal retencibn sera deciarada y pagacs al mes siguiante o efechiada
¥ consbiiuird crédito tnbutans pera 8 empresa en su declaracion de-imgweesto a la Renta

Enajenacion de goclones y paticipaciones

Se encueniran grayadas con & Impuesho a la Benta, B ulilidades gue perciban [as seciefades domiciledas
o ng an Ecuador ¥ [@s personas nalurales, ecuabirignas o @daranjeras residentes o no en el pals
proverisnies de 18 engenacsdn direcia oindirecta de scclones o paricpaciones o8 sociedades domiciliedas
o esiablecimenion germananies en Ecuador

Impuesto 4 la Salida de Divisas (150}

Elimpuselo 3 18 sebda de divisss, grava & o siguisnts

. La transfermncn o Fasiado de dwisas-al sxhérior

= Los papos efectuados desde 2l extanor, incusive agualios realizados con récursos finencieros en 2l
extenor g 3 sersona nilural o ia $ociecad o 0B eroens

=  Las smporfacones pendientes de pans ressiradas por més de doce [12) meses

- Las sxpofacies de tanes v senvicios generedos &n gl EcLedor, efecteacas por pereonas naturaies
o sociedades domicliadas en el Ecuader, cuandn Bs divisas carespondienies a ias pagas por
toneaptd de cichas exporadones no ingresan al Ecuadaor

= Cuando la sa3lida de divees 5= profuzcs COMd resuliado de @ COMEENSasion o mefen 98 ssidog
tewsores y acreedores con ol exberior, la base imponible eslaa consifuida por la tolatdsd de la
DpErsciin, BS decir, tanke por'el salds nelo ransferida come (o & manbo compssaio

Esian exentos ol Impueslo & la Salida de esas- (0500

& Transfarencias de dinens ce hasta 1.0005u8 nd IRGUYen DES0S PO COASUMOS 94 fanetas da crédito

= Pagos - rgafizacios al gxtenor por amarizacion de caplted e nfereses de crddilos obegados por
InstAuCsINEs NNENCIEras amemacionales, conun plazo mayer 8 un afo, cestineaos-al inarcamisns
de inversiones previsias en el Cédigo Drganice ge la Producsidn, Comercio @ Inversiones ¥ gue
devenguen miereses & [as lasas wimarcales

- Papos realizados al sxderior par conceplo de dividerdos disinbuidos por sociedades nacionales o
exlfaniamas domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesls a'la renda, a fawes de otras
SocieERoas SxIan|eras o dé personas naturales no residentes en el Ecusdar, sesnpne v cuandg no
Beien domiciladod en paraisos isches o jurisdicoiones de-menar Imposion

El Impuesio s i@ Salida o8 Divisas (|50 podra ser utilizado oo cradila tnbutand para 1a determinacion dal
Impuesio a la-rents hasts por S af0s, siempre gqua Nays sido origineda an & impatesiten 8s mgderas primas,
insLmos ¥ bienas de capialicon iz finalided de Gue sean incorporados 6n Drocesns Procuctives ¥ Que canalen
an & lsteco amitida par e Comité de Poliica Tribuwiara



Naotas a los estados financieros jsontinvaciang

a3

wiii} Reformas tributarias-
El'?9 de diciembre ae 2017, 88 promuigd en el Segundo Suplemantc. del Regstro OFcal No 15078 Ley
Qrganica péra k& Reacivacion de 8 Economis, Fortalacimients o& ia Dolerzacion ¥ Maodernizacidn de (3
Gestion Financiesa, ia cual incluye, erre ofros, cambns en el Cadigo Tribolario, el Codige Drgdnics e la
Produccitn, Comengio & lnversiones 18 Ley da Régimen Tributario Inferno y i Ley Reformatona para la
Equidad Tribuiasa en & Ecuatorn

Las principakes reformas inbuaras-san [as sigusries

Reformas al Cadigo Orgénice de la Produccidn, Comercio a Inversiongs-
Ee aumenta '3 tarfa £e impuesto 3 la renmfa al 25% para socesdades qoe suscnban con s =81ada
contratos de inversidn que congedan @stabiidad 6 buaria

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno {LRTI)-

o Tasas del impuesio a larenta:
A partir dal 1 deensro da 2074, [etass de impuesto 5 |a renla comaspondiente 2 socacades g5 oel
25%. 5in embargs. i3 tasa impositva aumentard en bres punbas porcentlisles, s denira 285, &n
el caso de oue la socedad tenpe accomstas, sohos, peRticpes, constiuyentss, benefcianos o
similaras. residentas o establecidos en paralsos fscales o regimenas de manor | MpoEGKEN con
una participacon direcia o indiréeis, ndnddoal o eanjunta, IQosl o saperor al S0%h del cagde| eocial
o de aqual que comesponda & la naturaleza de la socieded

Cuando |a padicipacicn de los Booionisias, 5008, particess, beneficarios ¢ similares domiciliados
& paraisog figcabes o ragimenses de manor iIMposicdn sea menss @l 50%, la arife del 28% 5o
aplicara sobee la proporcdn de |a base Imponiple que comesponda & dicha particpacian,

Cuando | soceded incumpea con el deter de wformar & fa Administracion Tribularia la camposicion
Oe SUS BCCiEias. sooios, paticioss, connibuyentes, beneficanos o similares, conforme & o gue
establercs b Ley de Régimen Tribudars Inbemo ¥ fas refaluciones que emida el Servicio de-Rentas
Internas, ee aplcedd ia tanfadel 28% a10da |2 base imponible

El beneficio de |3 reduscdn de la fasa del impuesto 3 la rémla de 10 punios poacentuales &0 los
cas0s de reimearsion de ublidades en el pals, eplica siemare y cuando electien el correspondients
aurmerio e capital hasta e 31 de dicismbra del siguients a2fa y es Onicamenie apkcable pese
socedades celriogadas oo exportedanes habituales, setivdades de Wrisma recaphivo y agusllas
que se dediguen 3 3 graducsdn de bierss que pasean 50% o mds de componente nacional en los
fermnos ¥ condidones gue se establezcan en el Reglamenio a la Ley Qigdnica de Régmen
Tributaria Intemo
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o Anficipe de Impuesto & la renta-
Par3 el cdlculo ge anticipe de impuessio 8 13 rena 82 podré sxciuir los gastos incrementales para
la generacin de amplec |3 stcuisicitn ¢e nuevos BCIWOE roducivos que permilan ganeral
mayorae niveles ge produccion asl como o6 sualdos y Salanss la Getimoercers ¥ decanoouana
reEmuneracion ¥ los aportes patanales 2 A sequridad Sodial,

Sa -astasiece al benefico de dewslucdn del anlicipd’ pagado oe Impwesto a 13 renta, EiE["lFlrE' Que
S QUMD 8BS dagientes condicionas:

= Quelaactividad dal contribuyente se vea afeciada de forma Sigrifical,

w  Que & monio el anbcips pegado exceas el tipo imposiive efectvo (TIE) promedio de los
cordribuperias en gereal;

»  Que sl excesosujehs & devalucidn no $es rmayal & o diferencia resultane entre al anficipo yel
fmpuesio causado, Y,

« Jue el Senicio de Rentas Intemas venfigue gue & ha mantarndo o Intramaeniats el smplen
o,

Modficaclones en gastos deduciblas para la determinagion da impuwesto a la renta-

Pagos con la intervencian de entidades del sistema financiero-

S deminuye al limie raiacionado con 8 chligeman de UHizer el sistema inancend, & Iransaceornes
BOT valOnas sUpenores a 'os mil odlares delos Estados Unidos de Amanca, para su deducblided an &l
calculo del impuesic a ja renla y lg generscidn de créio ribwano de Impuesio al Valor Sgregado

Pagos por jubilacicn patromal y desahucio-

Sen deducibles o pages por [ubiacshn palranal y desahuce calculsdos corfodme o dispuesto en al
Cidigo del Trabajo siampre que el empléador cumpla con b8 obfgacide de mantere: dispanibles los
londos necesanss pard &l pags de los menconados baneficios y que no provengan de provisicnes
tonstituidas en afics gnteniores.

Adauisiciones a entidades dela Economia Popular y Solidaria.

Log conbiblyentes que adoaran de bienes O sevicios @ organzaclones de 2 Economia Popular y
Solang que sean conssderadas como micrcampresas., fisnen darecho 5 ung deduscdn adicional de
nEeia diez por ciemo oel valor de dichas sdquisiciones para la determinasion gel impuesta & 1 remnta

Regimen impositivo para micro y pequenas empresas y exponadores habituales-

Exoneracién del page do Impuesto a la renta-

Se estaiece la exoneracidn de pago de impuasts a ia renta duranie tres 8noE contadog 8 panir del
primer ajercices fiscal en 2l qua gensren ingresos cperaconalas, 128 NUBVES MIGIGEMpresas que inigian
suacindad econdmica @ parti deld afo 2018
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Tasa de impuesto a a renta-

|3 tasa geimpuesio @ 2 rerda para misre ¥ pequenas empresss y axportadones habituales henen Wna
rebaja de Ires punins porcetiales en i3 tanfa delimpuesls a la renta, siempre que para el caso de los
exporiadores hateuales $@ manlangd o 52 incremenie & ampiss

»  Maodificaciones en olros Impusstos
Se incluyen como servicos gravadss con larfa cero per clento de Impuesto al Vaior Agregads - VA
a los senvicias de nego ¥ drenae, usos v Aprowechameeric osl agua.

Las wentas de cotings aléctnicas de use doméstiod, las ollas de uso doméstico utlizadas en sistemas
diE induccides v % sistemas elcincos de calantamisnto de agus gara U domestico, Incidyendo las
duchas eléctncas, producides en &l pals, ganeran derecho 2 orédito Inouario 1otal de Impassto el Valar
Agregado — iVA -

Sz esiablece un sisiema de cupcs anuales de mparscidn o proguceidn nacicral de sleohol pata
gocader 3 g exencion del Impuesto 3 lea Consures Especiales — ICE

Se elimina & Impussio a las Seras nrales.

= Dizposiclon General Sexta

En relacian & @ exencion de impueesio a la rentg por dividendos o ulilidedss genarades en provesios
publices en slianza pubfico privada (AFP) pravists en el aricelo 9.3 e la Ley de Régimen Tribulara
Isleinn, dedusibilidad e peqos ongqinesos par finenclamiento adterno pravisto ean el numesal 3 de
articua 13 del refendo cuerpo lagsl; asl coma respecto de las exenciones al mpeeslo a la salida oe
divisas an pagos par fnanciamignn exiems & 8N pagos feeizands Bl extenor en 2l desarrollio. de
sioyesiog APP previsios enel numeral 3 dal articuko 158 v arliculo 158.1 oe la Ley Reformatona para
lg Eotedad Trinutane en el Ecwador, las mimas no seran aphcables en 105 casos & (0% qua al
perceplor el pago est8 domicEado, sea residents o 2518 eslabiecido en pasls0s fsgales o
Jursdiceiones de menor IMposicidn, o'se rale de pegos efeciuados & DEFCEPIOMES SMPArs0os Sn
regimanas fiscales calificsdos por |8 Administracion Trisytaria como prefarentes. salvo que se cumplan
Ios enferios establecidos en & Camité de Paolitica Triouiana medianie resolucion gensral en terminos
de segmentos, actvidad esondmica, manbos minimes, Hemps: de permanancia y estandares de
Fanapanencia

16, PATRIMOMIOD

a)

Capital emitido
AT ge diciembrede 2077 y 207664 CApILE emitidd estaba Conglieco por 247 000 ¥ 800 2CCIones Suscnlas
¥ fagades resgeciivements. con un valor nomingl de 7 (un 3 ar) cade una

El delalie de los accionisbes de la Compatia al 31 de diciembee de 2047 et e siquiente
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Mimaro de
Hamibre di peclonista AccIBmEs Participacion T
Roval Rents Colombia A8 307 TRE G Gonts
Aayal Caomerial Monlacarges Colomba S5.A S a 0.002%
387,600 100,000%

El datale delos gcoionistes da la Compadia al 31 de dicembre de 2018 23 &l siguiante

Numero oa
Nombre de accionsta BECiGrEs Fartleipacian %
Royai Renlal Calomiis 5.A.5: THE 99%
Royal-Comenial Momacargas Celombia S AS & 1%
200 100%

Wediane &cla de Jura General de Asciomstas del 28 de rmayo ge 2017, 2 Compania reeizo gl incrementa
g capital de 800 & 247,800 ecclones con un valor nominal de 7 dgéar cada una, tetalmanta pagadas. ¥ Que
fus ingeritg en gl Regisiro Mercarfl gl 23 de Junio de 2017 Bl Incremento fue reallzade & raves de e
COMpensacitn de cuenies por pagar al acoioresta Roysl Rentsl Colombia 5.4 5 par 247 D02

Madiarte Acla de Junta Cereral de Acciarestas del 28 de povembre de 2017, 13 Campafia realizh el
inerermenio de capilal de 247,800 a 387,300 acciones can un valor narminal de 9 doler ceda une; tomelmeants
pagadas; yque fue inscrio-en el RBegisiro Marcanti el 20 e dicigmbre de 2017 El incremento fue realizadc
B raveE 02 |3 COMmpensacion de CUBMIas Sor pagar eia scoionista Royel Rental Colombie 5.45., por 140,000

17, INGRESOS DE ACTIVIDADES OROINARIAS
A131 de diciembre de 2017 y 2078, (08 ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigyue

2017 2848
VErnTas o8 maguinars y eslnoe TEA T4 153 &30
ATEngamienio 08 MEGUINaTa ¥ equipny 267,550 38100
Manienimismio i 2ES 16 8ED

1,152,50% 206 B30

18, COSTO DE VENTAS
Al 31 pe dicembre de 2017 ¢ 2016, el coeio de ventag se fedmahi COmQ Sigms

38
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Camaumes g Invenianios oe producios iermnados
Cosing of parsanai

Dapraciacion

Arrencameenio

HancrE o v BEMNEHCE
Kianheimienio

Hamamenlas ¥ eowpa de segundad
Gasios de waig

Mbavikzacn

Baen b owgilare

Sequros

Caras

18, GASTOS DE ADMINISTRACION

Cansutaria

Gastre 09 pargang
IPLs R CE

Segures

Harerarces: y Saryciis
frrendamisnio
lardanimienio
Chaprrds s eidn
Shmarealros e ofisng
fnialz @ meim

Casios de waje

Crros

20. GASTOS DE VEMTA

ar

(385506 08 parsonal
Horaranos y werecios
Coglod de ditiibician
(GEsing od viBja
Arrendamienta

Al 31 0e giciembre ga 2017 y 2076, |08 gasicE D8 aam inistracitn 58 formaban como g

Al 31 g diciemibre ge 2017 y 2046 loe gastos de venta e formaban camo glgue

2017 16
548 523 1R 534
110229 A2 618
71,85 1918
42 556 740
72 622 54

19,557
11,550 £
5,527 ania
5,002

3,364 ;
1332 .
4493 154
HE1 383 1BRATE

T i 1
B3 445 16,734
Al skl T AES
43,813 3188
15,483 -
15,530 wa, A
5803 2,074
7,430 3,220
2,333 a7
1,315 1.120
&N :
B G
3 520 28
709,384 TE, 090

2047 2018
132,505 19,727
2E9T7 =
1737 :
#.853 4 454
B.512 -
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2T ME
s ira gD 1,050
Mavil#af-on 1 B¥E a8
Gurnirestron de aficing kil 438
CHiros FRrEd | 215
00, 81 15,218

1. ADCMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

fil

En & curms sofmal Se sus ragocios v aiividades da finsncarmet, (n Compatia este samuesta g shebring

NESgls OF FaSUTEeDE INBACETs Que pulden afecier & wMO" SCOROMCD 08 WS TUos ¥ 3CED6 ¥, B0
CHrMscuENcE ull MSUtRos

L3t poSScas o0 eomrabecon of nesgos o B Compahis 88 eRlabietth cof o fropddis e denhicar

anizat ¥ mibgar by neegos gue enfnenta, Fanco limtes y conthoied; ki SOMG & MONNGNeD B cinpldmanty
du loh MiEMok S8 Fvisan persdicameame as polRCas y SELEmas 0p BOMm FIsirac on 9| NERg0 peTs Gue astén

e aruiids @ o avipenciay Jde log diecentes mercedos v @ s acthidedes e o Compafiz

Estructura de gestion de riesgos-
Le salruciura de pesitn de nesqos fene como base 15 garencia de e QCompahla, aua san 0§ responsables
de identdicas v eontrois (o8 l'iﬂllﬂﬂl &1 cosdinacicn com ofras Sreas Lomo we I:q:IEI:IiI 3 SoninECan

Garancia-

Le gerencia as reaponidble oel ehiogue genersi para el manejn de feigos. Le gerencia proporciona ios
princeos Gara 8l mana)s de rissgos, 5l como a3 politcad slaboraane par inee Eapeciices SOrmS felon
de Credito v Heego oe lguides

Tesorera y finansas

La geranc &= rtspcrsatis ge acminsie devements gl Mo de cpis s Compa® @, 10MenoD an cuersa a5
policgs, protelmetion § (i miss sstsblecdes pot la gaenta de & Comaatin Asimizma, gesimnan IS
otdencist de llnans de chidds p priicaces financisras cuatds ef Neoetars

Misastion On Nengs -

Como parie ogl manej iolal de resgos. la Compafia evaka constaniamante os difenenies escenanios @
iantificd diferaras EREIAE pate manear lee exposickones rallanies 9o cambios en s tasEs de
interds, nesgd de capial v resgas de credho:

L& garanc raviss y BEusidn ks polllicas para |z gestitn de cads wha de eelos riesgos, las gue 5& resumen
&n la% Lpctionas BIQuIinrgE
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a9

al

b)

£)

Rigsgo e mercado-

El rigsgo de mercado doming veros riesgos que benen una caragienistica comun: |2 posibilided de gue
l& Compeftis suffe pérdidas como consecusncis de-las vaneciones dei mercado, dervades oe 0s
actvos g plla posss Asi; snie los MAS COMUNEE ES BNCUBRiran

«  Rimggo de gue |es tasss da intarde oe sws Invarsionas & deudas sufran vanadones a |8 tE|a o al
alza; respechivEmMENE,

+ Rigego Oe que |3 posicidn de mefcado de 1p Compatia se deteriora como consacusncia de a
DpErsCion progia o de orcercs, asicomo de las condicones econdmicas.

«  Rigsgo de gul s invenanos, oue sfecian directaments |8 operacion de {3 Compafia sufan
VAriECones BOVEISES &0 SUE [EaCI0E.

+  Rissgo oo gue las monedas dislintas & la meneda de operacidn de le Compahia sufran varadones
adversga en sus colizadaones.

Deriro da los mecanismos mds usales de millgacidn de eales fesgos s& encuenira la diversificacion
e Achives Y. pasives

La-adminislracidn de la Compania moniiorea eslos riesqos penddicamente 2 (raves o8l Bnalsis de los
margenes de rentzkllided genersdos por ceOa producio Y aplics uns estrategs de prudencia al
momants & soliciar fjacen de precios de productos nueios

Riesgo de tasa de interdés.

Ef nazgo de i3 tasa de wderes e= ol riesgo o fluctuacion del valor justo dal-fupe de etecivo fulure de
un fslruments fnanciers, debdc & camBIos en A (2230 de niards de friersada, LA exposcian de |
Comparie 8 mesgo de cambics n i85 (8588 de nenés del mercado esiana principalments mlacanada
conias ebligadones defa Compania de deuda da- largo plazo con tasas oe interés variabeas. Al 37 de
diciemove de 2017 v 3016, la Compania »o Manbgne i heirumentes FAancianos con 1asas ¢a inleres
wariables

Riesgae de gestidn de capltal-

La Campania adminisira da manara activa un\a base de cagilal para cobeir os fiesghs mherenles en
Eud acliwvdsdes Le Bdecuacan el cagitd de @ Compidia &5 monitoreada usando, entre obras
madidas, los ratias sstablegdos por e gerenca

Log ohbjelves ge la Compania cuande manaa capital oue es un concepta mas emplio. que:
"Patrimonio’ que se muestra n e estads oé stuacidn financera son:

{il Sahaguardar 3 capagicad de la Comganla pars contnuar operends de manera Que canindeg
brindando relamas & g dociamslas y berefcios 2 los oiros patlicipanies, §

4] Merener ung tuete base de capdal pasa apoyar el fesarrclo o 2us activdades
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d} Riesgo de cridito.
El ri=ggo de créditno &5 el riesgo de gua una conirapane i cumpla sis ahbiigacionds Baja un inatrumenta
francier 0 corirato de ciente, o gue Teva 8 ung pérda financiera. La Companie e518 eXpussis 8
fissgn crediice por sus Bctividades doerecionales prnincipaimenta por cuantas por cobrar v por sus
aclivdadee financiaras, inciuyendo depisios con bances v olrog Inslrumentos inanceros,

Raesgos: crediticios relecionados 8 crécitos 8 chenies. as admenisiado de acuerdo & 1as palilicas,
procedimientos y contisias estatiecdos por la Compania, relacionedos. & la sominatracién oel rieega
crestico de clignles. La calidad crediicia dal diente se-evalda en forma permansnie. Los cobros
pendientas de los cliertes spn supanisades. La maxima axposicdn al riagsgo cediicio a la fechs de
presecipcidn del sdarme 25 el valor de cada clese de aclivos fiRBncEnss

Far otra pare, la Compadia gplica en mordos inpdnantes negociados, cldusulas legales mitigentes,
como raservas ge dominio, o gerentias reales sobre los manios negociados.

g¢f  Rlesgo de Liguldez-
La Campafia moniorea 50 nesed de-escases de Tondos ugamnde: un Nujo ge o33 proyeciasn 3-oomd y
wgo plazn. El objetva o2 lE Compefie es mantener una continudad de fondas.

La Compefia monicres ¥ mank2ne un cerg nhvel de electvo, considbefado adecuado por la
administiacion pard francids s operacionss de B Compania, ¥ parad miigar los atedtos en el chmbic
oe fiujc de afectivo

Categofias de instrumenies financierss-
Log insdrumentss Nnancieros &-537 0e diciembre de 2007 ¢ 2018 se formabar g @ sguiante mangrs

2017 L

Corrienis Mo corriania Corrinrmta N carrlenis

Activos financleros medides al cosio amanizadn

Eleciive pnocaja y Dancas (Yer Mot B) 37,314 = 10T BN =

Deudeees comertiolas (Ve Nita ) 278,292 . 40 823

Cuentes por cobrar a compaiiss redsckoradas {Wer Mola 133 4,775 200 4E0

CHras cuentas par-cobrar 6 - 6,833 -

Tatal sckvos financieros 334,773 - 355 945 -
Ty,
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Corheris MO GO iupnls T el Mo Cofl ErE

P von Pmuincsnss medidot al coslo Fboldsds
Acrpednrin OETeroaed wOFEd Sub T DAF BEgST [VYar

MNow 17) LET Dol 75 454
Cunrtiat por pagar @ compafiey relacionadas (ver ol 13 s fell T it 210000 21 T4
Tiotal pasivos Tenancieros 1.328.170 716,000 25 310

Bl slectve &n cB@ y Bancos, oeudores comergiales v Culiies por cobe USrias sor COBMAF ¥ Ba0E" 8 LOMmpaning
refacionadas, ofros activos Eoresdores oomerciRles y offes cuentss pof pager 55 EproximEn Bl valor rezonabis
dabds A s rafura|eza de corlo piszo o8 estos instumanios

EVENTOS SUBSECUENTES

En &t perodo comprendido ganbee £ 1 deerem e 2018 v 2 la fechs de amizlan ge esios esisdos Inancpies, no
il GEuidd alred haches de caractar financsern o de oiB Indole, dua Bfecien en forma sipnificativa los saldos o
imasprataciones on (o8 estados fnarcierss al 31 de dicembre 9e 2017
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