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Informe de los auditores independientes 

los Accionistas de Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A. 

opinión 

Hemos auditado los ostados financieras ajuntos de Royal Montacargas Ecuador Comercalrental S.A. (una 
sociedad anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Royal Rental Colombia 5/4... de Colombia), que 
comprenden el estado de siuaciónfirancera 22 de dicembre ds 2037. ylos estados de resultados integrales 
de cambios an el patrimonio y de fis de sleclvo por l año terminado en esa fecha, y ls notas alos estados 
Hinancieros que incluyen un resumen de las policas contables sigiiativas 

En muestra opinión, los estagos Inancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Royal Montacargas Ecuador Comerciarental S.A. al 31 de diciembre de 
2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidac con las Normas Internacionales de Información Financiera, 

  

Bases paraa opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada deacuerdo con Normas intemacionales de Audioría Nuestras responsabidades. 
de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro Informe en la sección Responsablidados del 
aucitr sobre la auditoría de ls estados financieros. Somos independientes de la Compa 

  

de acuerdo con el 
Cécigo de Ética emilio por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores (ESBA por sus sigas 
enmglós) conjuntamente on los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de os estados 
inarcieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabiidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y e ócIgo de Ética emilido por IESBA, 

Consideramos que1a evidencia de autoría que hemos obtenido e suiciente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoria 

Fesponsablidades de la gerencia e la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia es responsable dela preparación y presentación razonable de ls estados tinanciros asfunos de 
acuerdo con Normas Internacionales de nformación Financiera y de su contral interno determinado como 
ecesario por la gerencia para permitirle preparación de ostados financieros que estón bres de distorsiones 
importantes debidas aKaude a erro. 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Ena preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evoluoe a hattidad de1s Compañía 
para cantinuarcomo un negocio en marcha; revetando cuando ses aplican, asuntos relacionados con negocio en 
marcha; yd usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la 
Compañía cesar los operaciones o bien no tenga otr alternativa realista para poder hacerto 

La gerencia es responsable por viglarelproceso de reporte inanciro de la Compañía, 

Responsablidados del auditor sobre la augitoría delos estados tinancieros 

Nuestros obietivos son el obtener seguridad razonable de los estados financieros tomados en su conjunto están 
lores de distorsiones importantes deicas a fraude o error, y el emirun informa de acitoía que Incluya nuestea 
opinión. La seguridad raconable s un nel alt de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de 
acuerdo con Normas Internacionales de Aucitora sempre detectará distorsiones Importantes cuando estos 
stan. Las cistorsiones pueden deberse a fraudes 0 errores y son consideradas materiales sí, de manera 

ingvidual  ensu conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en a decisiones económicas que los 
usuario tomen basándose en esto estacosfinancioros   

¡Como parto de nuostra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos juicio 
profesional y mantenemos una actitus de escepticismo profesional durante la auditoría, Nosotros además: 

+ éentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones mportantes en los estados financieros, debidas a fraude 
error, disañamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riegos ienticados y 

blonemos evidencia de auditoria que ea suiciente y apropiada para proporcionar na base para nuestra 
opinión, Elriesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquella que 
resulte de un error. ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
manifestaciones falsas y etusón 

+ Obtenemesuncaracimiento el contalinternaque eselevanteparalaaucitoría, con el propósito de diseñar 
los racedmisntos de auditoría deacuerdo con las circunstancia, ero no con el propósito de expresar uno, 
opinión sobre la efectividad del contra! Intern dela Compañía 

+ Evaluemossi los políticas contable usadas son apropiadas ys las estimaciones contables y las revelaciones 
relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Conclumos sia base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si asados. 
en la evidencia de cucitria obtenida existe una Incertidumbre importante relacionada con hechos 0 
condiciones que pueden gonerer dudas signiatwas sobra 1 hablicad de la Compañía para continuar coma, 
un negocio en marcha Si conclumos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de 

  

A contretintero, 

llamarla atención en uestro Informe de ausioria las revelaciones relacionadas en os estados financieros 
+ dichas revelaciones son inadecuadas, modiicar nuestra opinión, Nuestras conclusiones están basacas. 
en la audencia ds auditoria obtenida nasta la fecha el nforme de austoría. Sin embargo, hechos y 
consiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negoeto en marcha,
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  aluamos la prasentación genera, estructura y contenido de los estados financieros. Incluyendo, sus 
revelaciones y sos estados financieros representan as transacciones y hechos subyacentes de una manera 
ue alcance una presentación razonable 

emos comunicado ala gerencia, entre otros asuntos, el alcance plangado y la oportunidad dela avaiorí, y los 
holazgos siniiatwos de auditrí, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno, que 
ientiicamos en nuestra auditoría 

  

tro asunto 

Los estados financieros de Royal Montacargas Ecuador Comorcalrental S.A al31 de diciembre de 2016 y porel 
año termnado en esa fecha, no han sio auditado y se presentan para fines de comparación únicamente, 

  

Exrmshs Joonp 
RNAENO.462 

Daniel Avaids 
RNCPA No. 31.490 

sito, Ecuador 
21 de marzo de 2018 
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Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A. 

Estado de situación financiera (continuación) 
AL31 de diembre dezo1T 
Expreso en Darse EUA 
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Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A. 

Estado de resultados integrales 
Porelañoteminado 31 de dciembre de 2017 
Espresado en Dólares de EUA. 
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Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A. 

Estado de flujos de efectivo 
Poretañoteminado 131 de acemtrede2017 
Expreso en dlrs de EVA. 
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Royal Montacargas Ecuador Comercialrental S.A. 

Notas a los estados financieros 
AL31 de Sci de 2097 
Expresadas en Dalares a 

  

A 

1 OPERACIONES 

Royal Mortacagas Ecuador Comerciatanta SA. (en adelanta a Compañía es subsidiaria de Royal Ren 
Coloma SAS, de Cal. Coon quen a su vz s supesiaa de Arercamiento de Máquinas Royal Rental 
SA ¡Caria Propecades e nvrscnos 54. de Cal Colombia La Compañía e corsttyó en Qui, Ecuacor 

mecante esca púbica celebrada l17 de mayo de2016 e nsrta enel Rp Mercante 31 d mayo el 
mmroaño conslnomera eya! Montacargas Ecustor ComercisretaS A. y su actas pmcales la vera, 
arencamiento y comerealzacin de tod tpo de montacargas, ai como de sun recuentos y accesos yla 
prestación e secs asocacos aos mismos, y 3 repesentecon e terceros reaconasoscon'asactidades 
Indeacas en el numeral arteror rara sl cungimiento oe sus Ine la compania poor seslzsr y esca sogos 
los acios y conratos pomtsos pora oy 

  

  

Mesiante Aca de Jura Genera Unveres ds Accomstas del 28 e septembre de 2016 ss autorzs la compra 
del regoco de comerERizenón y enencemento de montacargas de popices de la entes relaciona 
Mepaleccaor SA, a Cua meciante un cuerdo e compraventa de negoco con teca * e oxubre de 2018, 

  

restar os sctuce y passos de! segmento de rage enciendo pr un vor e 247168. E ta delos 
actos y pasos tansteos enla compra ss tala  conmuscón 
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Notas a los estados financieros iconimacn) 

  

  

  

La Camaño iio sus atviades enla 2018y mantene pério por dos aos consecutivos. embargo 
lagerenca cs a Comparísna confrmaso esoo France e su Casa Hat para que Compas contine 

Los estos financieras agunts an sico aprtasos por la gerencia de Compañía pera sustitución el28 
e torero de 2018 y serán presentados paraa prosa del Junta Genera de Acconstas En opinén dela 
serena, eto estados franceros serán sprobacos sn mociicacin. 

La casco reg   dela Compania ES-72 Au Ely lero y caña N7S. Quo, Ecuncor 

2, BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento» 
Los entecostrancirs juntos a Compafia in sso preparados ds cuero on'as Normas internacio 
e Itomación Fnanera (NIF) ems porel Consejo de Normas internacio de Conama [ASE por 

Aus 6gls en ir), ugerts 121 de ice de 2017 

Base de mesición 
Los estasos Manciros e a Compañia han sido proprados en baso a coto ion, parres regios 
ecorabIias martenios parla Comoans 
valerzacos en batea métocos acurales Los estacos frances se presentan en Dólares de Estados Uridos 
Americanos ques la moneda de curso egelen Ecuador y la monada fucioral de reseracón ela Compañía 

  con excepción de os nenelios a empleados ago pazo que son 

Adopción de políticas contabes 
Las oltics de comanda adoptados son consistentes on se apicacas e stos antenas excepto que la 
Compañía ha acoptado las uevas NIF y NS revisadas que son obgats palos pocos que se nan 
no despues del de enero de 2017 segin se descrte acontrusción 

Mogiiacones 88 NIC 7— Estado de fujos de electo Inici sobre normación revela. 
IHoslicacines 83 IC 72 - mpuestos ns GaranciasRaconcometo de ctvos por impuesto endo 

Mosifcacones a la NIF 12 nfrmacén a Revelr soere Pateaciores en Otas Entonces Cianicecn 
del lanoo en os dergioes recueraos enla MIF 12,



Notas a los estados financieros ¡cortnuscin) 

esas le eevucur dea Compañía yla netunlaza ds sus operacanes la acopcón de dcha normas no 
tuvo unete grfeatvo en su postión Francis y esulacos de operación porlotato, no   
mostrar os estados Marcoros comsaratuos deta Compañía 

3.7 RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGMFICATIVAS. 
Las pincale pacas de conaic aladas pora Compañía sn a pesaración de sus ostcos Mmanciens 
sontas siguentes 

0) 

e 

Flecuiv en ajey bancos 
Elataciosn cea ycercce quese presenta en elateco de suscón Inercia representa caja y deptos 
den entóaces vancaras de gran Igucez y Fécimente converibles en efectivo, que se presentan su air 
nominal y o lee estreciones ste su asportidas 

Instrumentos nanceros 

(0 Actos fnancieros 
Reconocimiento y medición inicia 
Los actos ne   rs dentro el scence dela Norma Iterracioal d8 Cortas (NI) 39 40 
ssitcas como setos francieros al ate aronabl con ambos an reulacos préstamos y curise 
por cotar Imersoses menteids hasta su vencimiento, ruersonesfranciras dspores para la 
tota o dorados cesigacos como Instrumentos de coverra Al momento de su reconsminto 

  

  

  sicerss son medios asu ver razona La Compañia eerminalciscación 
0 sus acmos Trancieres despues de su reconcmiento rial y cuendo al momento de su 
reconocimiento nica y cuando es apropiado, revalia esta determinación al finale cade año 

Tasos los actos Inencisos son econccióo niclmente a su alor razona me 
todos aa tranesroón, nuca ls actwos rancios quese 

  

tabrizan veo razona con   

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuemas por catar, oresponden 4 aqueos setwos Inarciecs con sagas Mos y 
steminatiesquerotterencoizacón enel mercaco acto La Compañia mentene en st atera 

ras por cobrar y cuentas por ctra a 
  

tirano en cjay bancos, oeuceres comerciales y tes 
entes relacionados 

  

Después del reconoinient nc, esto actos Inaneros se mae al costo amorizaco uizando 
dl métoco dela asa e irás efect, manos cualuir cerro del alar. ES coo amonizso se 
calulatomando en cuenta cuiquer descuento   imaeni2acquisción y las comisiones los costos 
us son une pane inegrante de latas de meros ofctva La amcrización de la tasa de ers



Notas a los estados financieros (conuación, 

lectwa se reconcce an 
resuen de un deterioro del vic s2 recono an el emtaco de renutacos Iegaes como costo 

  sado de resutcos negras como Ingreso Inancier. Las pérdidas que 

Baja de actos financieros 
Un aci franaero (o, de coresponser, pa ds un acto nando o part de un grupo de actwos 

Francos smises) e d debe en cuentas cuando, 

  

+ Hayan expirado ls techos contactate a recio ups de secivo generas or el scr 
+ Senayan ranstorolos derechos contactuss sobr os tus de afecto generados por eco 

+ se raya asumido una oigan de page un tros tota de asos os de afecto in 
na dera agniceta, através de un acudo de arsternca, 

+ Serajan tasferdo suntancalmente todos ls isagos y nene 

  

os nerentes a a propias del 
dci O no s8 rayan tanierdo To retenido susanca mente todos lo 1esgos y benetcos 

interetes pla popieda del stvo, pero se haya vrensíenio el cont! sore el mimo   

Ciandola Compañía raya tansterido sus cerchos contractuales de reir los js de electvo de 
un acto. o Paya celatrado un acuerdo e tanserancs pero no haya transferido n rre 
sustancialmente odos os esgos y bento inherentes aa propiedad del aci, raya vanslero 
8 corta del mero, el actwo se conri raconocindo en a mesi del implicación centrada e 

1a Compañía sobre el co. En ese caso a Compañs artbén econoce el pasivo riaconado. 
cto versteo y e paso relaconsco se misen de manera en que se reten ls cercos y as 
úostgacones que a Compa na reten,   

Deteriora del valor de os activos financieros» 
cero de caca perito sobr el que se foma, la Compañía wvsca si exsts guna evcenda 

tj qué un acto Franco un gupa de activos finitas se eccueirn detercrados en 
kuvior Un cio frangero 0un grupo ds actos francos e cosideran detroados en u ar 

euridos después del reconcomento mal el cto ("evento ue cs8 la rd", y e evento 
Au causa la pera tene Impact soba Js tuyos e efectivo futuros estos generacs por 
ato franco el grupo deatvs nancios, y se impacto puede estare de maner able. Lo 
nena de un etroo el valor pet ur entre cos ins tele como que los deuzores o 
un grupo de deus se encuentran con afcuadee Fnsnceras snicatwas. el acumplmiento o 
mera entes pagos dela deuda pr cspaelo intereses, la procesa e quese decires en quiera 
us adopen reforma de reorganización Merciera, o cuendo asta cbseraols indiquen que eee 
na disminución medie enlosWjos de feto futuros estrados, ae como camolos aereos enel 
estado delos pagoS on mera, o en as 
Incumpirientos. 

  

  «dones económicas que se corelacionn con los



Notas a los estados financieros icontmuecn) 

wm 

úDetenoro e activos financieros contabilizados a costo amortizado- 
Para ot acivos francos conabizado a costo smortzas, la Compañía primer oval existe 

  videncia cjetua de doeir cel valor se mereraIndwesal para ls actos frances que son 
eividualvente sgnfcatics, o de marera Coleco para los acios tnancioros que no son 
«cwduelmentespnátaos. ls Comsañe determina qu no exta audenca obte deter 
el vor para un 20iio Irarciro eupuedo de manera INV, inceporcintemente: de sa 
kgrifcanca, noupe a ese actvo en un gupo e actwos francos con caracteristicas de esgo de 

recto smiares, ls exa e manera costa para ceorminar si oxist deterioro de su ur. Los 
ctves quese alan de maneta avia para determinar 6 oxite der de su val, y para 
uses ura páraoa po" gBtenro se reconoco O se sue teconocendo, po son Inluies sn la 
sauación do deterro ds valor de manera colciva. este vdenca objetiva de que Pa batido 
una páraica portero dello el mporte de a pérase mide corola dferrcia ene el impone 
den ios cel vo y el vr presente de los jos de eletwo futuros esimacos (excluyendo las. 
pérdidas de césto futuras esperas y que anno se hayan produ) El vaor presente delos jos 
de alero uuce esimacos se escueta 8 la 16 de interes teca gral ee os seras. 

El mpane en bros del aivose reduce atravós del so de una cut de pravsión y el impor dela 
péraa se recencea on ol esaco do renutados imegrals. Los imerases ganados se siguen 
evenganso sobr el enpor an xo ruido del too, tando tas 08 Ire anzecapara 
escontr los fos de efecto Furos alos fines de mear a péca or terre! vaio Los 
Interes gensoce se eglren coro ingreso francis en estao de estados tre 
ússerico pomeror el mpone estmaco dela prada pr deeroro del valor sumen o asrinuye 

A A 
del var recongcida antoromerte se sumenta o demmuye eustando la cuenta de crown. 5 
posteromenteseecuperauna parida que ue imputa a ps, al erupero e creta com costo 
France enel estaco de resutados eps. 

o. Sienun   

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pesos frarcaos cubles por la Norma Inersconal de Comapltad (NC) 29 se clasifican 
como pastos Inencros al val reznatle con canos en enulazos, préstamos y cumtas por 
pagar ocomo derados cesigrados como instrumentos e osea en una cobenua cz, según 
corespenes. La Compania detemins la lsicción e los pasos fnanteros a) momento cel 
reconccmiento inci. Teseo pastos francis e reconocen intsamene por su valor azota 
más los cesos e ransaccón srectemente atrtubes. except les préstamos y cuentas por agar 
contablizador al ost amorizaco netos de ls costs s transacción rectamente ato 

os pasvos Mancers ss reconccen cuado la Compañia es par de acuer contractuales 
¡estreno Los pasos frarcaros son canicados como cblgcones co plazo máno que la 
Comparin tenga e cerco revoca para el acuerdo des tigacions por más de doce



Notas a los estados financieros (coniruacón) 

mí 

mess despues 
reconccensegin el 
delfrancamieno 

Jezna ds estaco co stuacón Ananera, Los costs de tranciaierto so 
io del devengado incuyenao las comisiones relacionadas con ución    

   

adición posterior 
Préstamos y cuentas por pagar 
La Compania manten enestactegriles pasivos Irancaros que eluyen acreedores comerciales 
iras cuetas por pagar y cuentes or pagar 3 estes relacionadas Desputs del recorscmento 
incial los préstamos y as cuentas por pagarse maten costo smorteaso,unizando a método ela 

eectva Las ganancias y peras se reconocen e atados tesutaces Ie 
cuando los poivos se den e paja as como tombién a través cel proceso ds amarizació, através 
deimetococela seas ter letal costo amortado se alu tomarse en cuera aqui 
dorcuertO pra en a asgusicin y as comisiones 010 costos que sean una pa ineran e 
tasa de ner efeciva 
Frans e elevado ce esas meras 

  

  

  a amorzación dela tasa de mes sfetva se reconoon como corto 
  

Baja de pasivos financieros 
Un paso nanciro as caco e baja sans gación especcada en el corsporcinte contrato 
aya mo pegada o carcasa, 0 raya vecs 

Cuando un passo Irancier estate es reemplazado por aro provnieme el miro prestamista 
ajo condiciones sustanciament dfeentes, as coniconss e un pasto axaente se modfcan 
de manera sustancia 18 peas o modi   o se tal corso una baja el pasivo rin! y 

  

o e resultados negre   

Compensación de instramertos Inancieros. 
Los actos frances y os pasnos Ingrcirs so compensan de mera que se inorra el impone 
tonel estado de sivacó Franca solamente sexso un drscno actual legemente exi ce 
compensar los impores reconocidos, y exe la intención de Inurtaros porel impena neo, o 06 
realza ls actos y cancelar is pastas enema simultánea 

Valor razonabie de Instrumentos inancieros 
La Compañia mie sus Instruments Sranseras 8 vale razortie en có fecra el ateo de 
ústuacion francia 
E valor azonat eel precio quese roca po vender un aetvo o que se pagaria stare un 
paso en una transacción ordenada eno patcpartos de un mercado 81 echa e medicén: La 
rección l valor razon se 363 en el supuesto de que la ansección paa vence 9 acino o 
Vransteir el paso tene gar ya ses 

En elmercado prrcipal paa el acto o paso
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En susenca de un mercado procal en el mercado más ventacso para o aio o pavo 

El mercado panal o més vertaso ets tar acces or la Compañia 

El aiorazonabl de un Sto 0 pasivos mide utizardo los supuestos que los pariopantes e 0 
mercado usaran al ponere valor aio pasto, asumiendo que os paricpantes on l mercado 
acta en su mearinters económico. 

  

La medcón dl valor razonable de actos 00 fnanciaos toma en censaeración a capacióso de un 
¿artoparte en el matcado pera ganrarterefcos económicos mecarte el mayor y mejor so 58. 
tuo o vendiénsoo a cr artiante ol mercado que usara lacio dea mejor maseca poste. 

  

La Compañía uta 18crics as vauacón ave son apropiadas ens crcunstancas y porlas e 
tene sutoen inormacón csonible para mesi al vio razorave, maximzando el uso e datos 

  

bservenisteevrte y unmugnco us de datos o ceseratis 

Todos los stos y pastos poros cuales se determinan even valores 1azoneses en os estados 
Jerarquía devo razorant decia a continuación, en ase 

“live más ba delos cos usados que sean sgricaiwos paria mesón l alor razona como 
unos. 

  

Nel 3. Pros alzados (9 ajusta) n mertados actos par stos pavos séntcos 
cuales el nivel más bajo de nemación que es signo 

paraa medan al vlrrazcrabl s recta o ndrectamente oosenable 
Nel 2- Técncss de veluacén por   

  sor ls cusls einvelmás Da de nermación que es significativo 
paraa medió al vos coral o e observan 

Patalosaeos y pasivos quo soneconecisos el valer razonsle anos estados areas sobre ura 
ase recurert,la Companieetemira a se nn prosuciotraneerencas ente os leretes nues 
ento dea erarqla mesa revisión ea categorización 2 fra 6 ca period e repone 

La gerencia de la Compañía determina los poíias y procedimientos para meciones al valor 
razonabe recurentes y no recents Acada fecha de repo, la geenca analza os mouimieros 
enios alores delos actrosy pasos quecenan servlcazados deacuerdo canas pocas cortas 
deloCompañía 

Para propéstos dels reos de valor razonable, a Compa na eternadolas ases de 
cts y pass obre la nase desu ntualeza, oractoitca y repo ye nv sa Jeraraui ce 
valo razosble acom se expo aietomente
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0) Inventarios 
Los inuentnos en vio   os coo prometo, os cues no excsdn su valer ota de realización Los 
creo incirios pra eva cea prdueto asu cación y are su concicón de vet, arman parte da 
cesto El oleo de realizacion s valor as venta en euro norma e nego, menos los cotos de 
terminación y los gatos stmace pa completar la veta E) ientaro en árstoseregsta al coto de 
la tc máe los gatos os imporación nur. 

EI ralr natos esizacón para cas uno e lotes eselpeco de venta el curso oránarioelnegoco, 
menos os gatos asimados de comrisizació y sición 

Enel aso de baterias y repuestos, lost es medio en Ancón asu costo e oposición y n excecn al 
útimo preco al que ue acquedo. 

La estacén de cssoescenca del invenaro s reconoce por e Inverter cuy rotacion se minima y ls 
ú«estesteristcas y conicones cl bien que aso reuiran al como su deeror fico. 

Iaquinaria y equipos- 
La macuinara y eupos, se cuentan varados cat, neto de depreciación acumulada y las posiiaa 
pridas ordetroro e su var 

Los costos de more que representan un aumento dele procuctuad, capaci o aliens, 0 una 
Extersin is ida e los lens, cesizan somo or costo de ss memos cuango cumgie os 
reguios e reconocer como aciwo Los gastos de repaacón y mantenimiento se cargan alas cuentas 

  

cos del seraco an ue se nc 

La maurara y equpes se deprecan cesda sl momento sn que ls blanes estan an consicones de uso 
rurbuyendo Inssmerte al coto ss acts ete los años e vos Ún estrada 

Las tas e deprecacón estan sacas enla vida 

  

  

  

Exp apo 1 

La vis nl y el metodo ce ceprecacón selecsonados son revisados y ajustados ue vecesaro, a 
Iecna decada estao e sIuaciónIrancera para asegurar que el métadoy el período de la depreciación 
scan consiserts con benefi acondmco y los especayas e vs dels paris dea maquinas y 

 



Notas a los estados financieros ¡centruecon) 

la 

Un componente de macunana y aqueos cusquer pare sgnifcaiva de nismo reconsciósnicisimnta 
se dada Deje elmomento desu veta o cuasao nose espera obteerbenafios económicos us Or su 
¿0.0 venta Cualquer ganancia o pérdido reutante l momento la baja al ac [caculca como la 

¿stereci entr el ingreso eto procecene de 3 vent y el mpore en bros del acto) te incuye en el 
estado de resutacos cuanose de de naa eat, 

  

  

Ala teen sino sienpre que hiya un nic de qu pueda xs un seee lar de os actos 
e comparar l valor reuperatie de los míemos con su valor eto cotaie Cualguer regis reverso 
dona persa e valor que suía como consecuencia de 

os resultados esas segun oresponda. 

  

  

Activos intangibios- 
Corsttuyen prncpalmentecostosmeuracs en acbrencióndeprogaras se computación os cuales estan 
ragisacos 8 costo sra. La va UN esoo es de reia 8 anos, y su pardo de amarizaión 
comenzará el moment en que sl ato margin se encuentro para su uo. 

Los métcos y seredos d amonización son revisados l cien decada perio 

» 
La Conpaníesvalia str ascadastos exe gin noc de que elvslr de sue sotvos se aceteorado 

  vioro de activos no Anencieros: 

Siente tal ndeio, o ndo las pruebas aneles de detecro del ac se requieren, la Compañia hace 
lo estimado del parte recuperata de activo, El po recupere de acvo o de a uidad generacra 
necio 3 e mayor ese var ratones menos os costos para vent y vor on uso, Elimpore 
recuperaba es dteminado para cas acbvo nsiual, a menos que a acto no genera fos e efecto, 
uo se9n sgement ncerensintes de aos ctvos o grupos do atvos 

Cuando el valor en bros de un acts niger   adora de efecto excede su mpote recsperat 
considere quee actua ha peri valor y es reunido a se porte recuerabe. 

  

Para determinar el uaoren uo, los ujs tos de electo esímacos son descontados asu valer presente 
sarao una tasa de gescuento antes de mpuesto ue refe etrsción acta! del mercaco del al 0 
nero en siiampo y los esgos espacios delactu. Pare    seseminsción del valo razonsoi menos os 
osos pera a arta, se oman e cuenta operacionos recientes 8! mercado. llas uniera no puden 
¡derticarse ete po ds cseracones, se ut el modelo de vaacón que tosute más apropiado. Estos 
stos so vecar contra mÚxplos de vnoracón cotzacionse ce scconss y rs nicadores econ 
de valor razonstie Les pércias por detec son teconocios em etc de reslcos mtegrales 
Dina evaluación requera el 10 de estmacos y supuestos tales comp ls volimanes en ¡morsones por 
realzar prosupuetos de capta, préstamos ylsas tras estbiccasycososoperaos 

Las péracas ae ceteroro de cperacenescorthuas Ircujendo deteror de inventan ss recon enel 
taco de esutados gras e a crei e gastos relaciones con la uncn cel two eterado
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310€ deiemtre de 2017 gerencia dela Compara constra que no existen nico e is opaato 
 econémeo que ncizuen que el or neo regado de magunsra y equipos y tos nris, 
pueda ser recupero. 

Pasivos provisionos y pavos contingentas- 
Los pass coresconden a cgacines exttenes ala fecha delhelance, surgidos como conseruenta de 
ucesospasecos per uyareutació 0 espera como sia reuros y cuyo impar y porno se 
guesen estar Fatiemente 

  Las prorsores so recarocins cuendo la Concalistens una colación recente (ga! implica) como 
la Compañia terga que cesprederse e recursos pe 

csrceler ss oIgacores y cuanto puesa tacerse una estan fable dl mpone dela mima. Las 
proustnes se revsan cada Ie de! estado de suación Mnancsray se sjustan para señala mejor 
astmacin ue es tenga aa teca 

resutaso de un evento pasaco, os robabl qu   

Su ateo del ao temporal al dins es gnc, las provisiones se descuentan Utizando una tas 
cial mercado arts de Impuesos que reeja, cuan coresponta os sesgos especicos del paso 

00 de restos megas 

  

ocur ds paso del temgo se reconcos 

  

  

Ls pastas cortrgents son regiacas e os esecostranciros cuando se conecira que es prubaole 
ue e confimen en el epo y pueden ser tazorablemente cuantos, e raso carro ol e revela 
Jacontogenci n ota oe estados francos. Los stvos ontrgertes nose registran ens stos 
Fnanceros, ero se evelan en rotas cuerdos grado de ontigeni s proba 

Beneicios a empleados. 

Sano psaa: 
Son benetcos cuyo pagos guido hasta 0smino elos dsces meses squentes scr de periaso 
en el que los empleacos Pan prestado ls senicio, s reconccorn como un gasto por el vir (en 
descontar) aos tenefsos a cor lazo quese nan de pagar por ales serios 

a Compañía segn ls eyosaborats ngetos mart 
un par de jusieción parona y sesauc, y se regsran con cargo resutados Integrales del o y su 

pasto representa e var presen del cDIgacón 4 leen del etoso de situación Mancia que se 
stem amusimente con 5ase estos starle ealzados or un parto Ineperdene, uso el 
métado de unicas de eto proyectado. E veo presenta e ss onlgacores de penstoos estic se 
stemina descontando o os de arda de elcivo estados usanzo asas seres cetemiass por 

  18 Un plen de seres frisos qu corresponde 
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m impuestos 
Inpuesto alacena cortente 

Los actnos y paevos por l mpuesto aa rea corrente cel periodo comente se mien sor los mpores 
us espera recupera dh o pagar la aos tac Los asas Impostvs y Jarcmatva fac uizadas. 
ara computar chos impanes son suelas ue aten aprosedss ala ecra ds core del periodo rre l 
ue se norma. La gerencia susi an forma percal sosicores toscas en ls declaraciones de 
enpuestos con respecto 
interpretación, y constuyaprovitras cuan fuera apropiado 

  ústuacones ana que as normas fsalsaptablos ss ercuentan sujetas 

  

El impuesto 2er afro se reconoce utizando lmétcdo del paso sobre las oterencias tempora 
aire los coser impostvas de os aos y puso y au importa o ix xs echa e del periodo 
sete al quese ntorma, 

Los pastos por Impuesto ero ss teconocen par tods la derenciastemporasimsonbles 

Los acivos por puesto oido reconocen prtodas las ierancias temporaria deduce   

El imparte en bros alos actos or impuesto ride avs en ass lec de rre perico sotre 
lave se norma y se reduce en le veda en que ya.0 sen prosa mxstenca ds utente gananca 
Importe farm, pra permi que esos oc por Impuesto ei san lizados tt parcialmente, 

Los vos por impuesto feo no ecenoncos ss res en cds teca see el peroo sobre el 
ue 50 forma ys rconocen nl mesa on ue eto prosablelaextenc.s ganancias imponibles 
“turas que permitan recupera eros achs por impuesto dierido no recoracns con antro, 

Los actos y nsuwwos por impuestos árido, son medidos las tasas de impuesto a laera vente la 
teca que e estima que ls cferencas tamporras se reverso, considerando a fsa el impuesto al 
torta gente etaleción enla Ley Orgenca ds Régimen Truco nero y sus eormas 

  Las atvos y pasos por Impuesto serid se compensan si xi   un derecnolepemento enigtte de 
ompensariosacivs y pastos porel mguesto a sea coninte y os impuestos fenaos e reiconan. 
con'a misma ertóad sust a mouestos yla mia utecición cal, 

EE cto por impuestos dedos no ne descumta a su vtr actua y secc como no corente 

Los ingresos ce atudades oránaras, os gastos y los achws se reconocen excuyendo el impone de 
cualquier mpuesto sobr ss entes (e, mpuesto al veo regado) suo 

+ Cuando el mauesto otr as venas icurido en una soqusicen de astvos o en un gestación de
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serios noreste recupera de a autoria Yac, on cuyo caso ess Impuestos reconoce como 
pare cel coo de adqusicón de ato o como parte del gato, segun cnesponda, 

+ Lacuna porccorat y por zaga que ya estén expresadas Incluyendo sl mporte de mpuestos sore 
las ventas 

E impone neto del mpuesto store ls ventas quese espera recuperar de, que cortesponds pagar la 
atoris fal, e presenta como una cueta por ctra una cuente or pagar en e este de stuzción 
Irancara, según coesponda 

Un arendamento se casfica en fecra ds nico como un aendamento Mnancso o arrentaminto 
orratuo Lun amencamiento que tarstero al Gruso suslancalmente todos os riesgos y beneicos 
úherortos 3 ropiegas se casa como un arencamiento naciera   

Losacivorarencados se arcrian durante perso de va ¿nel acts Sn embargo, sino vay cereza 
vazonat de que la Compañía obiendrá la prole elf cel prado de arandamiento lso se 
rmriza duarte el periodo más ceo nte 1 sun del 1ien arendecoy al pro e arensamiemto 

  Un arescamento ope 
Los pagos por arencam 
a igo de: perico e arendarento 

lv es cosquler acuerdo de arentamiento ist a un arendamienotranaero 
tcs operas se reparan neamente como gastos n el estado e esutacos   

  

Los arendamentos en os que la Compaia mantene sustrcsmente odos os neegos y berefaos 
inherentes 2 popedad el ben arensado e castcon como arendarventos operas. Los cotos 
reciosiicaws incuridos al negocar y contratar larendamiento oseratwo se staden al valor n tros 
del actvoarenado y se regitan lo lrgo cl pedo del aendemieto picando el misma cero que 
ara los irresos por alguier El Igyeso por conos de slguieras bso arendamenos operativos se 
reconoce empieando el método de nea recta cante el plazo coresonsiete al arendariento 

Reconocimiento de ngrosos- 
Los ingresos se reconocen cuando es probable quelo renato económicos ao 
Fun ela Compañia y el monto ds ingreso puece tes medido contablemente, Incepenertemente del 
momento en cue se geral pago. Los ngesos se men por el valor razonable dela contraprestación 
1ecuida o por ecor, teen an cuenta 12 sencconos de pago dois comcualmer 
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Los enteros sspscifcos de reconocimiento de los cistios tpos de ingresos son mencionados 

Venta de sien 
Los ngreos ae sctvicsdes oras rocssenes de venta ce nenes se reconccen cuando ls regos 
espifcatvs y os entes mnerentes aa proposa se nayan sustancismente trenateo al corgrador la 
ustocure. poro general a momento dea entrega de los eres. Los ingresos de Compañia provienen 
prnoosmente sora veia, arercemieno y comercsización ds todo 100 de montacarses, a como 08 
sus repuestos y accsraos 

Las ventas sonreconccdas nlas de devluciones, cuando ss ha entregado bien y e hn anar los 
dere y benescos imerecis, 

Presacon de sendos 
Los ingresos ce setvasdes oranarss procedentes ce semcos ae transpor. Insiecón del pen y 
expectación se teconosen cuando hayan sao pro 
ingresos por mantenimiento se reconocen als largo cl siempo conforme el ciente acne y consume. 

  a. momento dela eneza dejos penes, Los 

Reconocimiento de cotos y gastos 
El costo de verts se reg cuando se errege os eres, de manera simultanea al ecorccmnto de 
Jo Ingresos porlacoesponcente veta 

Los conos y gastos ss recorccen a menda quese devengen,Isepersentemente dt iomento en que se 
¿agan y e ess en los pericos con os cule s rlaconan 

cu 

  

Icción de partida en conntesy no comtertes. 
La Compañía presenta los actos y pasivos e restado de tuación ascira laicas comocorientes 
re carterts. Un ao se casta como comente cuando a Compañía 

+ esporarealzar olactuo o tanel tencion de vencero  consumito en su cto normal de operación 
+ mantiene lacio prrcpalmento con nes de negoció: 
+ esgara realza lalo dentro delos coco meses squienas despute del perico sobre el que se 

mtm, o 
+ elsciun es efec o equalrt al elevo s menos que éste se encuentro ostingido y no pues 

sor nercambadonutizaso pera canos un pasivo por un pei minima ds ce meses después 
¿ele del peroo sobre quese fama. 

Un pasto se casita como comino cue la Compara
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£ espera Iaudar el pas ensucia! de operación 
. o mamen e peso prrccamente con tos de regecacon 
+ el pasto debe luar det deos oca meses sguertes aa tera e core del periodo sobr l 
cue seem. o 

+ Pasen un derecno Incendios! paa aplazar a cancelación e pasto duarte, al menos, los doce 
reses sgueros a fecha de cer de peoco sobre el quese noma. 

Togos os de pasos se casan como no contentos 

10) Evemos posteriores 
Los eventos povenores a dere cel reco que proce miemacin acciona notre stuacos francia 
de a Compañia lote celeste stuacón fnarcera(evrtos de rte) so ncuidos ss stas 
RBAGOS LOS eventos COSTO aos que ne on puertos e sue son erguenos 0 rolas 
jos estos nanciros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGMFICATIVOS 
La preparación de Los estas franceros de la Compañía reguero que la gerencia deba realzar jucos 
simaciones y suposiconescontaie que aleta os impores de ngeso, gastos, acivos y pasos nomad 

Y la revelación de pasos contingentes l dere el periodo aoore el que se informa. En ato sonido, la 
Incortdumbve sore ties sugoscioes y estaciones poca der lugar an el Ttro a resultados que podran 

vaquero aJunos aos mpertes on lros dels actue pasivos afectados 

  

  

  

La Compañia ha basado su supoezores y estaciones consierarao os parámetros dsconitles al momento 
de la reparación de os estados Inanceros   

Los suposizcros cas reacioas 
testa decile del perado str ul uo se Informa, ue tienen un a ergo de cancer gustes incatuos 
“obre los Impares entibos des acvos y los pastos curarte el posmo arca, se descrzen a contruación 

  ¡cometo y oras fuentes cves de estaciones de Incetumbre la 

La estación para cuentas cuotas de devora comerciales e cetemmada pora gerencia de a Compañía 
an base una evaluación dela atgúedas de os sacos por cora y 1 posciaas de secupencón de os 

La Compañía estra como prov e 10% dels seis de cuentas por cobrar que no hayan po cora 
or un paroco mayor a 270 ias de venis La provisión para cuentas ncobabis e carga aos restacos: 
0/0 y las rouceracres 28 cuertassrovsracas se sosa aora mes. 

Estación zara nro seso mo UTISO. e mal estao y obsceo 
La estación para nvenaros de eno moreno, en ma enaoo y cosoRto es osteminada en bese as 
POeCCnes de vetas Aaas deroos os muertas mertercos 9 voseza y aus regeran eno moumento,
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asitarpón considra a aquetas products sentados como tacos 

is 0 6 maqunana y eps 
Las setmacones do vda Un se basan gerepemene en las propeccoros de uso ut de os actas La 
mecunara y eaupos se regran al coso y se deprecia en base al métaco de nes recta cuarta wa (A 
estaca de chos acivos. En aqueos casos en los que se puedan determinar quo lava 6 e os ctvos 
tera dsrmurse, se deprci l axcas ante ator en Ios eto y el lr e recuperación estrada, ds 
cuero aa vs Un resterterevesca. Factores als como os cambios en el us plnifaco de es stos 
actos posan nacer que va ÓN Delos acivos se via deinuis. La Compania reves amusmrento 0 
een que puscan sutil acto dlrs vid cado vez que los eventos o cambos en as crcunsanss. 
Inccar queelvawor bros de oslquera de deros actas no pueda ser recuperado 

Vs Ne os aci angles 
Losacivos angie se registran 3 coto, más los gatos psumcos par su funcoramerto y se amorizan en 
base al método de Ines secta curarte la ad estra e des activos 

La Compañía malos stvos o grupos e actos por aetroro cuando eventos cambios ess ercunsonca. 
inecan que el elo en bros de un astro posa no ser ecuperie Frente ala austenca 08 astros, cuyos 

  

vatrs exceden su var de marcaco o capaisad de generación de grosos neos. se prztcan ajustes por 
detnoro de valor con cargo 1 sesuacos el peraso 

Las peras por deterioro recorccas an un cto an percdosarterces son rovertcis cuando se proce un 
caribo en las estaciones sobre su Importe reuperale rerementardo 8 valor e ato con sbora a 
resuracos con límite var en Ios que lacio pubera tenio de na naberse reconocido pea por 

Ines 
Extten Incerisumbros cor ospacto a a interpretación de regulaciones 1tutaris comple, alos camion 

las nomás isuaras ya mort y la opodutióad en que se genera el esutaco gravan fauo La Compania 
calcula pronsiores, sobre la ass de estmacanes/az0nais, paras postes consecuracis dervacs e as 
sespeccones reza 

  

  por pare de la acordas tibuira. El mpore de esas provino se at en vas. 
Tactoes, teles como la expererca en Inspecciones tias anteoes. ce Ex, y en 8s Oferente   

Interretaciones ataca d a reguiaccres tributar esizas por la Compañía y sus asesores egaos, Esas 
  * de imertetacón pueden surge en uns gan varecas de custones, dapardendo de la 

«rcunsancas y condones exstenes en usar de comento de a Compara 

Banefls a empleados tro pazo 
El valor presente de ls obligaciones e panes de ponsión s deterisa meciamo veluzcores actuario. Los 

valuaciones acuarios iplcen vrs sposidanes que podrian tere 1s acontecimientos us etstvament 
tercrn lugar nl uuro Estas suposiciones ncuyer: a determinación de a tasa de cescueno ls sunentos 
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Astral fuwts, os Indices de monaidad y ls aumento us 0 as pensiones, Desió a a compe de 
da vluecón las surosciones sunyacemte y su returieta de Iso pazo, s obligaciones por bere 
stos son Extemscsmente series a ls combos en estas suposiciones Todas esta suposiciones se 
revtn a aca fecra de cier el perio sobre el que se Informa. 

Perla determinación e stas de sescumto, el sctano consider as ass de nes d tonos copratos 
data algas dels Estacos Unicos de America (US dólar americano, moneda conjete an el Ecuador) según 
Iráca lpáralo 3 dela NIC 18 

El tua recise las nases de inomación por pare de a Compa, con la cuales so defren as presas 
ser apiedas an Bl ccuO acuaral d acuerdo a noma corspondnte La asa de descuenro es 1 asa e 
iters que deve ser «izada par determinar valor presente de los Auos futuros e coja astnados que se 
espara an aser requerdos paa comple cana cegaión de estos bonos 

  

El ncze ds mentldes ss eses ens tias pométices 08 axpenencsscustrans puplcacas por el Into 
Ecuatotano de a Seguéna Social JESS) según R.O- No. 850 del 28 de agosto 2002. Los aumentos utros de 
stars y pens.ones se besan en'os indces de ción uros esperados par pls 

Pmustcons 

provainss, lo cesambosos retos puecen lr co os Impares reconccdos orginaimente sobr a sasa de 

  

  

La sesrinscin de cantes proviorar eta cesado en la mejor estación de as sesembolos que seán 
hecesaros pagar porlacoesponsienteovigacón, tomando an consideración cas intamación spore 
Fecha el perido,clyendo lación de exprosinepencntestls omo asesores ogales y consultores. 

  

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
Acentruacón, se enumeran las Normas Inemaconmes de intomacin Fnancray enmiendas, pro 
on igencapostrrl eee scanomeo que comienzan l 1 de enero de 2018, En ste sent, la Comparta 
noia Intnción de adoptar ets nomas según conesponda, cuenco ente en vigencia 

nu. 
En ul de 2014, 011458 rió a versión Inde NIF  "strumertos Inanceros” aus reemszs a IC 30 
“stramentos Inanceros: Reconccmieto y medió y tadas les versions aer de NIF 9 

instrumentos nancieros   

NIF O es   laca os seuietes ves sspectos ls res aspectos pala cotaszacióny medición  nstumentos
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La MIF $ es esta pera peocos amule que comiencen pat del 1 de ero ce 2018, on epcción 
artcpada permi. A encezción del contabizcin de coberturas, sereguere uns apicacónreospeciva de 
Jos aspects considerados an ata roma, sn embargo la ormación comparaiva noes cipatoa. Para la 
cortcizacón de coberras, generimente e apican los requistos de manera prosceciva, con algunas 

La Compañia espera scogtr el nuevo estncar en atera eecivaesteteciay o restaviecrá 
«omparaiva. Durante 2017, la Compañía ejecutó una eveluecon desalesa seca del mico 08 Jos tos 
spectes inclu en la FS. Esta evaluncó era basada en nfomacn asporibs actualmente y puede 
ser suea acarpos como resul de nueva normación oponadayrazorabi, sprite cart lo de 
apicación de estanaima En genera, la Comsala o era impactos siscatwos en su estas de sacó 

    
  

(8). Clasificación y Mesición 
La Compallano espera un impacto sonfcatro en su estao de siuacón Iranciera pora aplcacón delos 
requerimientos de ciastezcón y medicón dela NIF 9: Se espera cortnuar con la mesi a valor 

razonar detec los actos anceros que ala fecha e mide al valo razona 

Los premtamos y ls 
Tus de electro correctas, correspondientes nicamente a pagos 6 captal e nterses.La Compañía 

  por ccuar son merteniss pacta que se preduos la entrada o ida de os 

raizó ls carecterisias delos fos de sfctio contactuses de estos instrumentos y coro qu 
supe 1s cres para la mestción sl costo amado bajo NIF. Por tato 1 elsicación de estos 

(0) Deterioro 
La NIF 9 equero que ls Compaña eg la pérsas creia esperas ara todo sus tics de deus 
prestamos y cuentos por cobrar ya sen toto una mecición Ss otero esperado on los spuentes 12 
meses o portosa la duración de sctwo Mancero, sobre un andiisnaigua! o osea el esgo de 
sto esperado pérdida uta asperada), La Compañía apltar e ericque implicado y legsro de 
las péridas erseracas coniererdo la ciacin del sctvo para los asis de cuenlas por cobrar La 
Compañia se ercuentra en grceso dela evaluación de ceerora sn embargo, no espera un Impacto 
úpritcamo 

  

NIF 15 Ingrsos procedentes de acuerdos con cientes 
LAN 1590 esti en mayo de 2014 ss modes ens e 201, y seaolos un moselo e onco pasos per 
contaba los ngresos derivados de acuerdos on cientes 

NI $5 estat que ls mesos se reconocen ns cantidad que   jala consuerecin ala que una ento
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NIF 15 ruemlazará odos lo requerimientos sctuie de recorcomient de grosos, len e requiere su 
estbico cos modelos de atopcón(eospeciva completa ura apiacin reruspecte moda) pra los 
periodos auales que comanzan a putr del 1 ce enero de 2018 su adopcón antcpada as pernñda. La 
Compañía planes aceptar sta norma en foca de vigencia recuerda utizanco el métoso retrospectivo 
cmoctcado 

Dureri elo 2017 1 Compañía ems la eveacn pr 
estos ss detal a contnuecin 

  

(8), Venta do iones 
Los acuerdos con cli cue mansa a Compañia incluyen la suiertes igaciones 

  

+ Entregado! Mortacaras 
Servico deranspone. 
Cspactacones 

+ posamento mentes acer 

Artuamente ls Compatisreconooo talca dol contapresació pra obigeciones ce desengeto 
¡dertfcadas an e momento en quese el tanserans sustancial se sesgos y ber ascos 
son sl ben y no artes. Sn embgo, la Compañía a ceteminado que bajo NIF 15, cerá angnar la 
contraprestación con base en el preci de vent independiente rela para los bienes yo serios 
(montacargas. tanspoñe, captación, nsaacón). Por esta la asignación dela contapresacón y, 
consecuentemente, la ponunsad ena que deno monto es recoroado come ngreso en recon con estas 
Ventas tendrá impacto espesimens par a olgación ae desempeno de capactacnes, dani a que 
sia puede ser en Un Comporenta sgrificato dento de la veta cs Den y la oporunias de su 
reconocimiento puede af respeco ls aras bigacones de desempeño serticads. Actuement, la 
Compañía se encuenta ceteminanso el mpacto cuaitato e bs cantos mencorados 

  

     

19) Consideración variable 
Cienos acuarcos con cletes proporcionan un detecno de devolución Actualmente, a Compañia reconcos 
¡ce mareos por vete 08 ias al yor ezcrapl e a contrarestacón recia po ec, eo de 
¿ercucions. En coto ce no ser posi star lo inpreos ce manera razcnato, a Compañia ere el 
reconocimiento de ingresos rata poder ostmarcsrazorablements Estas spescanas cen luar une 
consideración varaolo ce auerso a NIF 15.y devo or estimado alme! scuerdo y se actual de 
manera perólca 

MI 16 establece que 58 debe estar la comieración vanabiay separo de pri de a transacción a 
inc esiablcer un método e rconacmiento para cada consicersción vale que tergue a Compañía
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  acto) 

La Companies que a mación 
Impactos de acuerdo o esalecdo por la rorma anterior 

sta conidoacón variable de acuerso IF 18, no tendrá un   

Prestación de soricios 
La Compañía corciuy que se sentcs restacos a sus cientes se stan ao largo dl tego. eso 
ue el centre y consuma smulneamenta los enetis provsiss ser stos senacs, por trto se 
cuero NIF 1, Compañia reconocerá ls ingresos por pestacón de serios ao largo del tempo e 

la vansacción an lugar de en un purto del tempo De acuerdo con sto bajo NIF 18, ln Compañia 
reconocer ngreso para ato cntatos ds senicos apando un metodo de porcentaje de ejecunn e 
cual se noes en las meciones e los serucos banstericos estaa fecha en eación on los series 

pendientes comprometidos enel ortato La Compañieno espera un impacto sgnfcabo da picación 
dela NIF 1 enel recanoimianto e Ingrsos procedentes de semcios e mantenimi   

Requisitos de presentación y revelación 
Los requetiertos de presentación y evelación de MIF 15 on más astas que en as IF actuales 
Los regusos de presentacón son un camtio sgnifcatwo con soect aa práctica actual ncromartas 
sgifcaivemente e volunen de revelaciones recuerdo en os estados Inacieros de Compañía. Mucros 
delos rquistos o rovación on NIF 155on ruevos yla Compa a alado que el impacto e agunos 
de sos sera sgte 

Enpartear la Comgen'a espera quelss notas aos estos trancirosse amparan dedo revisión 
ds os jueios y astmacires utizadas al detener, el pre e tensaccón de aquelos cortes que 
Irciuyen consideración varabl, cómo sa a asignado el reco de a transacción a las o0igacores e 
desempeño, y las suposiciones hechas a fa de estar Jos precios de veta ¡ndeponsiones de cada 
tigación de desempeño 

serás, e elsctaranrevlaconos de as porisas y supuestos unizados a velar os contratos e os 
ue la Compania ha cencludo que actue como un agerte en lugar e un ponce. exstenca de un 
«componente e Enancamieto szicatvo y ss grant proporcoran lg tpo de servo Además 
omo o etanece NIF 15 la Comparí rovlará infomacion dls Ingresos por categors cancer 
'anstrieza, moro, prado y grado de aeridumbre e estos 

Con la adopción dela NIF 15, atras paridas delos estados Inencieros como los impuestos fardos. 
Invesones en asciacas y acuertoscorjntos, a comp la sariopacin ens utideces o plrcas de 
lcnosiversore, se von afectados y se están según ses necesaño 

Los requenmientos de recorcomientoy mesón de 1 NIF 1530n tambien acícaes al reconzcminto y 
mación de cur gananca o pérsaa que se den en el rtro de stvos 0 Inancirs como pam 
de rolecas y equipo y setos nante), los cesos e os que dcnas retos no pertengacan al jr 
delos negodos de a Compañía Si embargo, ena transición, o se espera que eteto ds estos casos
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AF 16 Arrendamientos 
La NIF 18fu0 eri en enoro de 2015 y resmosza la NIC 17 Srerdamientos CINIF- Determinación de 
úuncmtatocortere un arensamieno.SC-15Arensamientos cpertwos.ncntivos y SIC27 Evaluación dea 
esencia dels tansaccones qe sscpan'a om gado un anrendamieno La NU “6 estabce los prncipos 
ara reconocimiento la vacracén, la presentación y la nrmación revela de os arondiamietos y recur 
ue los arndatais ontacen todos los arencamientos bajo un único moco e balece simiar aa tal 
contabilización dels arrendamintos Inancaros de acuerdo con la IC 7 Le noma intuye cos exenciones 
rezonoorent delos arendameros or los anendatro, ls arendamientes de actos de nejo val (por 
ejemplo los ordenadores personals) yes arendensnos a cor plazo es oecr los contratos de arerdamiento 
sonun pazo de anercermieno de 12 meses o menos). En fecha cs nio eun rerdarsento, el arendatao 
peconocar un pasw po los pagos resizar por avenismieto (os ect, el past por reremient) y un 
cto aus representa el ceecno de UN el tuo subyacente durante l pisas al aencamerto es dr, al 
cio por el derecno de uso), Los arensalaros seteran recarcer sor separseo el gato por mereses 
coresgondiane sl paewo porel arendamienioy lato pora amortzación el erecro de uso 

Lor arencatacos también setaranopigados area el pavo por el srencamiento sl osunir sos eventos 
(parejenplo, un cambio an el pao de arerdomieto un cambio en los pagos de arrendamiento ute que 
restan de un cambio en ur ínis ss las para determinar esos pago), E arenditaro generalmente 
rcorocsra elmpare des sesrauacón elpasto porel arendamiento como un jue eto por! ceecno   

La cortavicas el srengador según 1 UF 18009 mocica susarciimenteresoecto la comtamiga actua! 
de la NIC 17 Los anencslaros contruerán cando Jos arencemieros con los mismos gencpas 9 
  escón que enla NIC 17ytegtrarán os hos de arenamento anendamtentos operatos y hnscceros   

La NIF 8 tombién require que les aencataris y ls arrendadores ln informaciones a revelar más 
“tensas que as espulacasen'aNIC Y 

LANIF 188 oca par los jos que comiencen l1 e ener de 2019 poteormente,permtencose 
su apieccón aopesa, pero o artes de que ura risas apluo la NIF 15 Un arena puece optar por 
apical roma de loma retsctva tao mediante 1na vansicon atractiva mogcada. Las ásposicones 
tanstoras de a roma permiten cea exenciones En 2018, la Comparíe cortiuar exalvando al efecto 
potencal dela NIF 18 en sus estados franceros 

  

INI 23 - Incertidumbre sobre ls retamientos delos Impuestos os ingresos 
La Inerperacon asc la contablizacn del mpuestoscbre ne ganancias cuco los ratemietos tutos 
implica ura ncermere que afecta la apicacón de la IG 2 y no e pla impuestos o graves Tera 
blatanca dela NIC 32, ncuye espeiicament ls regusts reteconados con intereses y sanciones que se 
pudsran servar La nterretacón aborda esecticamente os siguentes aspas
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+ Suns ertasd tono que cosiirar e nceicumies cales or separado 
» Las hipótesis que tcs una entóso sobre si vaa servo el ratameno sal por 1as autordades 

+ Cómo una arm determina e resultado aca ae bases fscses sepáis pordentes de compensar, 
is decuecones faces y os os mpostwos, 

+ Cómota nta constera os came en on pechos y rcunstarcias 

  

Una artesa debe detemirsr considera cada nceicurire fecal por separado 0 Juto con una o is 
ceridomtres fecs. Se seve segur el enfoque que mejor astma a resolución de la incerisumere. La 
tergretacén es efectua para os ojridos que comiencen 6 de enero de 2019 0 posteriormente, ero se 
ermien aetemradas exercones enla tansicón. La Compañía apical nterretación desde su fecra 
feciva Dado que la Compañía opera en un ertomo vbutaro compleja, la apicació dl Interzetacin pues 
aectara su atados nancieros y 9 los cesos requeridos Además la Compañía podría tener que igiantar 
procesos y procecimientes para cbiener la nfomeción necesera para apicar de manera corea la 
Interpretación 

Exaten ras molicacones cue tembjen se splcan por priara vez apart dale enero 2018.sinembargo 
de acuerdo a concustn dela gerencia ests no tenen Impacto aguro en ls secos Srenceros cla 

  

Compania 

  

Valrerarunes ais Zo 2012015 omiso sn centre 205) 

Iisetcacón NI 28 nero an aecinos y ges corjunos-Acracó de cue avr de 
  

  

  

Ieetcacres 8 NC 4D Trenes de rotas de veran area co2018 

EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
AL ce sembre se 2017 y 2018 el tectvo enc yborcor no fomat de la quen manera
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Ence ca 1009 slo 

ma mn 
    

7. DEUDORES COMERCIALES 
AA decime de 2017 y 201 ce aeuderes comercios comesponden averias a lentas cales que se 
encuerivansensientas de recperacón al sere lato Estes cuertastonen laos e hasta 30 das   

Un emale dea anigueces deta anera es como sue 

  

  

  

    

De scuerdo 3/8 even eaizeca pora gorerca os saldos son totalmente recupeaces poro cual o na 

E. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 
A! e ccembre ce 2017 y 2015 ls puestos por cobre y por pagar se tomatan ds queno manera 

  

  

    

    

parto ino (Vero 161 14550 25 
04 ass
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9. INVENTARIOS 

  

AL31 ds icmre de 2017 y 2018 las entro ormaban de a suite manera 

  

De aruerdo as eslucin realza pora 
no e han ¡ericado productos sen 

  

  

  

  

10, MAQUINARIA Y EQUIPOS 
  

Enano e compact 

  

      

  

  

  

  

  

  bocega 
Jos como sados sor lo cul no Pareado proión agur por 

emo de 2017 y 2016, 1a magna y equipos ss foracan de  iguint manera 

    

  

2907 BN ea 

CEA] 

Hqupose MaqUnaray EGuUpoa — Esunode — Equinos 
orto po rs computación tempora To 

20 e se toa 

  

      

EAT 

   
   

  

08 

    

a 0 e 
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11, ACTIVOS INTANBIGLES 
A131decicembre de 2017, crespo 

porta Compañía. La amorizacin deste acto se ejecutar al momento en que e sistema se ercuenr Ito 
  alos getos cuido ara implementación del nues ERP acquro, 

are uo, Jo cu ve esta sor o 2018 

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
IN de dciemtre de 2017 y 2016, los arenas comerciales y cres cuetas por pagarse tomaban dela 
guante manera 

  

  

corr ara 5 a, y sar irse 

13. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

18). Saldos y transacciones con compañas relacionadas 
  AL 3 Ge Giembre de 2017 y 20% los alos por cobrar y pagar con companias relscionss se esca 

coro sue 

Cuentas orobar 

  

  

    

  otacegas Coloso SAS Felcionsoo Colom 
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Puentes por pega 

  

  

  

esa ce redes 

FoyalComeccs Mantcags CoorosSAS  Relscorasa Colombia — Compradebienos 020260 

Royale Coemtis SAS, Casamaa Coen Compróebres OSA 20 

  

Durante los atos 2017 y 2010, se han electuado las sguintos transacdones con companias 

  

Roy Comer Martcargs Cta SAS Rca Compraceenes 220820 

(0) Administración y at ireción 
Los miemtros de la ta asminracón y demás personas que asumen la gostón ce la Compañía 
ircuyendo 8/3 gore genera, asomo los acooritas que la reresentan no nan pecado gurante 
losaños 2017 y 2018 0n ransaccones o habas yl relevantes 
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(e), Remuneracion 
La gerencis ive 501 aquelas pesonas que tenen aondas y responsa para plana, gt y 
cortolrIssortvisese sea Compañia. Incas as gerencias y subgerencia, Durant el año 2017 los 
impares econccioos como gastos a goin de personal uo Iaron de 58543 

  y compensaciones dela gerencia cave 

14. BENEFICIOS DE EMPLEADOS 
Acotoplazo. 

-AL31 de doler de 2017 y 2018, 50 beni em 

  

ds a coto plazo se Irmabn como sigue 

El movimiento de benstcos a empisao a cono plzo dura oe años 2017 y 2015 tu como aque 

  

      

  

  

14 

ma    
Alarzoplezo 
23 de eciemtro e 2017 y 2010, ls enatcs empleos a   pisco se tomaban coma sue



  

Notas a los estados financieros (eoniruación 

z 

tación gero) 
Sontcacon par een)    

Las agota actuarals utizadas paras jr 2017 y 2016 sons siguentes 

  

    
as ao 

Ecco delos nerefsos post empleo oresiza us actuaroextemo cf, usando varas y estmaciones 
e mercado se scuerto sa metosogia del alv actuara, 

(2) Reserva para jubilación ptronal- 
Iecsrtresoluciónpupicaca en oguto Sci No, 421 de 28 de enero e 1983, 1a Core Suarema de 
ltda puso que os ajadoresteren derecro la usiación patronal mencionada e el Código del 
Traba, si perico e la qu es conespenda según e Ley de Seguro Seca! Otigatoro.De centomu 

  

sonia quemencra el Cégo de Taba os empleos que por venticnoo años. más hubisren prestado 
seracs conbruada  trrmpidament,erdran erecro a er unidos por sus empleadores 

  impida veme años. y meros de 
vemiemco años ce trabajo otro y ntemumpido tenarán der la pare proporciona! de dia. 
¡ubtación. Concha 7 delo de 20 enel Suplemento al Regio Oia No, 380 se publicó la reforma 

  

:dgo del Tacao, mecarte 5 cus se soroveron los martes minimos mensuales por pensiones 
Jublares AL 51 de dciembra de 2017 y 2018 e sat de aser par uslacin patronal cubre el 100% 

La siguiente tela resumo 1s components el gasto vo reserva para uniscn aten! reconccón en 
estao de rsutados negraly su moumaent cuente año:
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ta de src en pao seal 2900 aa 
ene Tracor rentros so 

ros erase negre 

Desanucio- 
Do acuerdo con Cósgo del Trabaja Coma tene un aso por desna cons ampescos y 

relación ¡nor! por sesaruco El empleador bonifcaa a uabaacor con l enorco por cien de 
«ore que se separen dela Compañia, Esta ToYstn cute los eroticos de teminació de   

  

  

131 e dicembrede 2017) 2018. 5000 de o eserva pera cesohuao cubre 100% de valor estabcao 

La surte tbl resume ls componente del gasto de banal por desc reconselo en el etaso 
ds resutacos integral y s movimiento durara elo   

  

ases ooratos ds pur 

aso nario E A 
Froniin año uy 
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15, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
2) Unresumen del puesto renta comente y terco 

sue 
  920 eta de resultas megas es como 

   Importa ora se 20 1ecoreci en rssrados En) 

») Impuesto al renta comento 
Una canción ete la pre según esasosEranceros y la WIGaS guna es como aque 

     

  

    

  

  

Casino esto sra 0200 

Vs E 0) 

anos _ 
Retenciones stato as   

  re raro 6 Impares et (venta 4) 

  

$) Impuesto aa renta ito 
ES actvopor mpuento tardo se emana ea sent manera 

Estado cu snción Estado deroutcos integre 
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Para la deterinación del actu y paso por impuesto fro al 31 de cembre as 2017 y 2018, se 
picaro ls 
liucartes aerencas temporaas (25% tarta de Impuesto sen pario 02018) 

  de mpuesto atenta e vas periodo fecal e que a Compañia espera recuperar 

tos asuntos relacionados con el mpuesto ala Renta 

1 Situación Macas 
De acuso con dposidones legs la atcicas iutara tien lacus de revisar las decaacioros 
el impuesto 218 renta e ls Compania, denvo dl pazo de Pasta bes años posters contas apar de 

's lena de presentación de la deciracán cel impuesto a le renta, y resta ses años cuando la 
Asmmstracón Tebulaia considere que n se hubiere decorado tdo. ara de Impue   

La Compañia no ha ao fecalzaos desde sucoretunón 

IN Determinación y pago del impuesto aa renta- 
Elimpuesto 1 reads la Compara se etomina sobre una baso aual cor dare 31 de dicmbro o. 
aca panedo fecal, picargo as utidaces gravable latas dl mpueso a 1 rea vigente 

Lassocicacos nur que 
de co años siempre y cundo las inverstnes nuevas y prsucvas e reacen ura des unsacciones 
sans delos cantones Qui y Gueyaquly dentro de ceros sectores ccsnómens 

  escetuyan están excraradas del pago del puesto 4 sent or el pero 

li), Tasas delimpuesto ala renta 
sa del Mpuesto ala ent us el 2%, No stent nara Impala ere 28% en lso de que 

a sociedad tenga acconitas secos, paricpes, consinuyents, penal 0 simiares rscentes 0 
úestbicidos en parace scales o epimenes e menor mposició, co una prteipació recta indirecta 
gral cometa, Igual super l 50% del capta social de aquel que coresgonda al nuraiezs 

  

  

Cuando la mercionaa pantcpación elos accons   domiciados en paraiso teclas o regímenes de 
menor imposición ses menor al 50%, tarta dl 25% e apara sobre la poporcn de a nase Imponible 
ua corresponda a cra paripación 

Asiria, se picar latarta del 28% toda ase impone, la sociecss que ncungiacon e ener de 
infcmara!    Asminstacón Treutaola composición de sus acconists.socos, periopes,contrzoyetes 
bmneficarios o simios, contame a lo que astasieca la Ley de Régimen Tibutario intro y as 
resoluciones que ema l Sevcio Retas namas sn peli de xs sancoras que turen apicans 

Encaso de quela Compaña remera us uticaces en el pai eno téminos y coniiones que etatace 
1 Ley Organica ce Regmen Trutano Inmo, poda tren una resuccn en stes el empuesto la



Notas a los estados financieros ieortruación) 

$ 

" 

acta de 10 puntos poremuales str el monto ranverio, siempre y cuars econ l corsponserte 
“aumento ce captal sia 31 se ociembra del suero año. 

Anticipo de impuesto aa rata 
Elantopo secsterna sobre a tot de 1 deciaració dl ipueo la rem ala inmediato amorer 
Aapltando iros porceras valer each tatal (menos cena Componentes), patrimonio tra Ingresos. 
rates y costos y gence decuczies El amiopo serk compensado on el impuesto een cusaco y 
o es suscect de devoción sao casos do excepción En caso de que el Impues 
fuera menor al aco eteminado. el ropo se comi an mpueso renta minimo, 

  

Asitamnlén, s excurán e ls cetermnicón el antcgo del impuesto ala sea os gatos rerementles 
por generacón ce nuevo empleo o mejora de masa salar, y an general aquelasInverscnas y 
electvamentorelizagosrelacoraces cons benetcos trotar par el pago del Impuesto la venta 
us econoos 8 Coogo Orgánico de la Posucrión, Comerc inversos para las nuevas imersnes, 
asicomo aras sfeiacones por apcacón de nomas y púncipis cortables 

    
  

Tamtnén estan oxoreraces del soso e antcpo de mauesta 213 rent las soceseses nuevas constucs. 
apart de lapsos del Cedo del Procuccin nata porun pero 5 años   

Los dvidendosyurlades.caelacos despues   psocelimpuen rea erpudos pr socecades 
racionales exvajerasresdentes en e Ecuasor a or se oros socedades nacionales o extanjecas no 
úFomictadas en paralsosfscls justin de menorimpos.ón de personas naursis no rescates 
“nel Ecuador están exentos de Impuesto aa Renta 

  lo efectivo, quen eroniracamiento o de hecha eo el poder de 
contoler la arbución de disponer del nene, es una persona nahual residente es e Exuador E 
porcentaje do retención deviene o utiades que se slque al ngrezo gravado depenerá de qien y 
onde et loalzaso el enel electo, en que supere ferenc estaa má tart de mpuerto 
ala reia para personas raturis (35) y atra general de Impuesto aa seta prevista para sociesades 
122%.025%) 

  

  

En al caso de que los dviendos sean dstruidos a sociedades comeiacas en parisos tscues o 
regimenes de menor imposcón so debo apicar ura rotación aan por la derncia arre 
máxima de tuación e una persona plural (35%) y la tara impuesto aa reta coporatroapleato 
ara sociedades (22% 025%) 

   

Cuando la sociedad que ise los duidenses o UlIdades incumpla el sober de lormar soe su 
composiaón scconars es proceder a/a retención ce mpuesto aa renta sobres chos avis como 

se esta un tener eco residente an l Ecuacor 
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Guardo una sosecas astrouya olvidos arts de a torinación del ejer económico u ctrgue 
resamos de ónero a sus soc scrionisas O aguna de sus pares rolaonacas (préstamos no 
úcomrales), sta operación e corsiserar como pago de divicendos antciacos y por consiguen se 
tara electarlaetencón conespondente a/a art de impuesto atenta cororaluowgenteaLaño en 
aso, sobras mont de ales pagos Tal sesención erá decada y pagas mes squent ce oecuaca 
y constará crito tar par a empresa en su ecaración e Impuesto aa nta 

Enajenación de acciones y participaciones 
Seencusrtan gravadas con el Impuesto la Rentas unidades que perciba as socicaces domotadas 
9 70 en Ecuador y as personas natunies, scuneranas O extanjers. resdantes no es el pas, 
provenientes de a ensenacn aeca o ndreca de acciones opartopaciones da socias comioadas 

Impuesto ala Sada de Divisas (SD)- 
Elimpuesto a la estos de dies, gave so Eguente 
+ La trarsterncia o basis de visas exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior ncuee aquelosrealzacos con recursos nenes en l 

reno selazersora natural oa sccecad oe terceros 
+ Las eporaciones pencienes e pago regadas por mas de coce (12) mess 
+ Lasesporaciores da fanes y servo generados en el Ecuador efecuadas por perso 

> socecaces domiciacas en el Eouador cuando ls dvsas coespndnes a os sagos por 
concnsto de chas expertacnesno ingresen al Ecuacor 

+ Cuando la esla de dese $8 press cOmO resulado dela compensación 0 Deo de sis 
¿lucre y acreecores con l exterior la base impone estar consta por a tota de 
operacion, e ceci tanto pr lalo nto rnsfedo como por el monte compensaco 

  

  

  

  

Ester exentos dl Impuesto ela Sal de Dvess (50): 
+ Transerancas de diner ce Pata 1.000 queno cluyen pagos por consumos de ares e rt 
«Pagos teaizacos al pnetor por amorización de capi e mnerses de cotos otegados por 

Insitucones fnarceras ntoracinales, con un pazo mayor un o, sstrezos al Ienciemiento. 
e ruersores previstas enel Códp Orgónco dea Procuccón, Comeroo e Inversnes y que 
cevenguen 

+ Pagos resizaos al extra por conteo de dwilerdos isttudos sor socsdades nacorals o 
"xtarjers comictadas en el Ecuador, después del pago del puesto ala ena, favor ds oras 
socecedes extjeras o de persons rates so rescenes n el Ecuador siempre y cuando 

  

eses ls tasas rterercales 

  

esten domiiicos en praisostscaies junsaiocones de mero imposición 

El Impuesto aa Sata ce Divas (SD) psra se utizaco como cra inbutario parle 
Impuesto tarea hasta por ños, sempre que rayas angirado en la imrscn e meters rimas, 
¡rsimos Y senos ce capta con rales de quesos ncoperados en rozesosprometuosy que corten 
an sto edo pe e Coró de Potes Trova 
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vi) Retorme 
El 29 de cctemre de 207 se gromuig en el Segundo Suplamente del Regio Otal No 150 a Ley 

inbatai   

Orgánica para Rescsuecon de e Ezonomi, Forecimnto de a Dolrzacón y Modemízacón dela 
Gaston Financera. ia cal ncuyo, ote cis, camas en e Cóaigo Trae, el Css Orgánico e la 
Preduosión, Comero e Inversores la Ley de Régimen Tibutno ntero yla Ley Relormatai para la. 
Exuisad Trata en e Ecuscer 

Reformas al Código Orgánico de a Producción, Comercio e nversionos- 
Se aumenta la ar ce mpuesto al rent al 5% para tocecags que susersan con el Estado 

  

18 8 nuersón que cores estabodad vue 
Reformas ala Ley de Régimen Tuta interno (LRTI- 

o Tasas del mpuesto al rent: 
Apart del1 de nero de2018 Ietásedeimpuesto la reta corespondinte asociados es el 
25% Sn embargo, la asa importa aumertark en es partos porcentuales, e decir 28%, 00 
+ caso de que la sccaces lang sccnstes, socios paricges, constuyetes tenetcaros 0 
similares. residentes o estaisids an paralsos scales o regimenes de menor imposi. con 
na petEpacÓn dea rc, duel conta, gu o super 0% de capta osa 
e aque que coreeendsslaatriea 08 socios 

“Cuando a pariepación es sccnisas, secos. pantopes tersfsartos o smilres dorveados 
on parisos flo o regimenes de menor inposicón ea menor 50% la tarta del 28% 20 
picar stes la proporción de a bae Ímponid que comesponda a dea pariepacin. 

  

Cuando secs peungiacan elevar de normar ala Administración Tru 
osos, paticpes corinuyenes, benecaros o smiares conforme a que 

“estaleza a Ley de Regimen Titular nto y as esojones que evi. Servo do Rentas 
Intemos, ee opicca tara del 28% a1oda la ase impone 

   
  

E benefo de la reucón e a 1sa del impuesto al ent de 10 pun porcentuales ens 
casos hidaces enel sal apicaslemgre y cuando efect el coespondent 
mento de tapial rasta sl 31 de dcsmbre del siguente 260 y es Unicamente apicaie ara 
Sociedades cetgados coro exportadores habiles, socias e tunsmo receptivo y aquetas 
ue sedes aa prcuccó de bienes que posean 50% o más de componente raceralon'os 
terminos y conciores quese establezcan enel Reglamento la Ley Orgánica de Régimen 
Totti Intro. 

  versión de  
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> Anticipo de Impuesto a 
Pera ol caco se anticpo de mpuesto 41 reta se podra excur1s gastos ncromertalos para 
la generacén ds empleo. la socusición de nuevos acivos produivos que permitan genera 
mayores nues as progurcón como los susios y salas, la decioorcra y decmocuana 

  

  

remuneración y os ages patrones aa seguidas socia, 

Se oranleco el benorco de devolución del ánico pagado de impuesto al reta, siempre que 
se curan as sguetes coniconas 

+ Quela actvcad del conviene se vos secta de forma siga 
+ Que e mosto del antcpo pegado excesa el po imposiiwoefectvo (TIE) promedio delos 

cortantes en genera! 
+ Que exceso soto devolución n es méyor a detenca restante entr al 
impreso causaco, y 

  

»yal 

+ Que el Serdco de tas Itemas verfque que se ha manteido o incrementado el emi 

Modificaciones on gastos deducibles para la determinación de impuesto ala renta 

Pagos con a inervencion de ontiades del sistema financiro- 
Se asminue emi reacerago on a coigacón de Ltze el stem francis e ransaciones 
porvalors superiors as ml adaos des Estacos Unicos se Amórica; para su sesucls en al 
srulo del impuesto la reta y la generación de ccoo de Impuesto al Valor Agrego. 

Pagos por jubilación patronal y desahucio» 
Son deduce os pagos por juniacón ptronal y desahco cacuscos conto lo ospuesto ene 
Código del Trabajo sempre que el empdorcumpía con a otígación e mar 
lencos necesoros para el pago delos menconacos beneficos y que no provengan de provisiones 

  

cores en aros antencres 

Adquisiciones a entidades de a Economia Popular y Solidaria 
Los cortrtuyentes que socueran de nes  senics 8 orgenzeciones de s Economia Sepuar y 
Soícana que sean consideradas como morerpresas, ene derecho a una deducción asinas de 
asa lez porciento sel valo de dichas odquistiones para ladoterminación el mpussto la reta 

Régimen impositivo para micro y pequeñas empre   y exportadores habituales. 

Exonoración de pago d Impuesto 1 renta 
Se estanca 1 exoneración de pago de impuesto a ant durant res anos cortos part cel 

primer jecicofecalenl que genera ingresos operacionales ls rusvas miercompresas que inn 
au actas económica a part del ato 208.
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Tasa de impuesto 
La tsa de mguesto as erta para mito y pequeñas empresas y orpatacoras habituales tenen ua. 
renaja de e puntos porcortles e tnta dl impuesto al rnía, sempes que para el caso de os 
ú«exporacors habtuaes 40 mantenga ss incremente el empico. 

  

+ Modificaciones en ctas Impuestos 
Se lujan somo servicos gravados con aa cer por ciento de Impuesto l Ves Agregado = IVA 
los serios da ro y dar, usos y arouechamiento de agua. 

¿e Inducctn y os temas ecrcos de 

Agregado —IVA 
Se estare un estema de cucor amales de nporación o pesuccón nacional de alcohol pra 

¡ce 

ense secc de uso domo, 1s olas de uso acmésteoutizacas en sistemas   

  jartamiento de agua pra uso domssto, Incuyerdo ss 
rogue ens pale, generan derecho cr aro total de Impuesto al Valor 

  

concer ln exencion del Impuesto a Consumos Especies   

+ Disposición Genera Soxta 
En relación la exención d Impuesto aa renta sor dluidendos  uidades generados an proyectos 
itcce sn alanza púbico grada (APP) previo n lacio 93 e la Ley de Régimen Tributo 
Inter, desunldas de pagos orgnases por franciamieno Exeo graveto en l numeral 3 de 
áricua 13 del efrdo cuerpo leg, a como respecto delas exercioras al puesto al salida de 

  

  

  sas en pages por fnaniaminto estero o en pagos reszacos sl exror en l desaralo 06 
proyectos APP. previos enel numeral del atico 189 y arículo 1801 el Loy Refomatara para 
la Enucao Tenis en 8 Ecustor las mens 1o serán apcables on lor casos en os que 01 
perentor sel zago ses comolado ses sesdee ovulo osaiecido en paraisos fecales o 
utciciones de menor mposión se tae de pagos efectuados a percerors amparados an 
regimen fecales calfcacce soria Agmintracion retar como preferentes, also que se cumplan 
lee Esteros estaeciaos en l Cenit e Poca Trmutaria mear esoucón general en términos 
de segmentos, seivass económica, montos minimos, tempos de pemanenca y estngares ue 

16. PATRIMONO 

» Capital emitido 
Zu 31 oe Gicombre de 2017 y 2018 capta eii estaba consu pr 387.00 y 00 acciones suscrs 
y ragacasrescectuemente con un valeromasl de * (un sar) cad una   

El delate delos acconitas dea Compañia 331 de dente de 2097 ese siguente
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  Nom de seclont secones — Penieiacion 
Boya Rena Coombs SAS A 
Roja Comer Moncogas Coonbia SAS. a 002% 

  

0000 

  

El asta delos scconists dela Compañía 3) de disemtre de 2018 es el squente 

cecores Parece 

  

  

Royal Comerc Hontcargas Clomtia SAS 1% 

  

1ecart Actas Junta Genera de Accionistas el 28 de mayo 8 2017 a Compañia rezo alinremento 
e cal de 800 24 850 secos con Un ValornomInl e 1 bar cada tomarte pacasas. y qe 
"ue inserto en 0 Risto Mercantil 23 de Juno de 2017 E: Inrerneto fue realzado saés de la 
compensación de cuentes por pagar al sccionisia Royal Rertal Coomtia SAS por247 000 

hMociarte Acta de Junta Genera e Accionas del 28 28 rovemure 08 2017 la Compañía rsizó al 
inesemsnto de cspral de 247 8002087500 acsiores conun vlarnominal e 1 aca cada uns, totalmente 
pagadss, y que tus nserto en Regio Hercantiel20 e acemare de 2017 Elncremento up rezar. 
traves asta compensecin de cuartas sor paar sa scconista Royal Renal Coombie SAS. par 140,00   

17, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
A 3 de deme de 2017 y 2018, los igresos de acicaces crinars e fomaban como sigue 

  

  

  

18, COSTO DE VENTAS 
  Flcco events se fomeba como gue
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19. GASTOS DE ADMINSTRACIÓN 

  

20. GASTOS DEVENTA 
AA ce ciemsre 6 2017 y 2018 los gatos d vetas tom     

  

an como sue 

  

3108 Gciemare 8 2017 y 2016, ls gastos de sómiitración se formaban como gue 
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cor 20 
arenero 
Sumito de tera se 

ona An 

21. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Enselcuno rom e sus negacios y sctvisaces de Anarcimert, la Compañía está expuesta stos 
iespos e cetumieza Mnaciera que pueden aleta ul veor econo de tur OS y actvos y en 

Las poficas de stminatacin 08 resgre 8 a Compa se estobecen con propósto de cercar 
“alzar y misar on ugos que errrt, Fac nt y corta, como el montoren del cumpimento, 
rios mismos. Se revisan percacamente as poltcas y sistemas de aomniración e resgo para que esten 
deacuerdo las exgencias de os terres mercagos y 3 ls acticados dolo Comparta 

  

Estructura de gestión de riesgos. 
La estructura de peatón de rengos Len comi base ls gerencia dela Compañia, ua sn os responsaoies 
e idomtar y conow los aos en corinación con cres feas como a xa a coniuación 

  

  

19 Gerencia 
La gerencia es reepónsaie el eeque genera para l manejo de rengos: La gencia proporciona los 
rnooos cara lmarajo de neos asi como as pocas elstoracas paradas especias cons sesgo 
e creo y ego 0 Kqucs. 

1) Tesoreria y finareas- 
La gerencia es responsable de acrinisar ramente elfo de coja ls Compañia 1omango en cuera as 
pottcas,procecmientos y [mes exaieccos por gerencia de a Comoañía Asma, gestonan la 
tención de rene de rito a entonces fnanciaras cuendo er necoraro   

Misscén de nego» 
Como parte del manejo cta 6 esos, a Compañia svatia constartemarte los dfereme escenarios e 
Isora eramos esUegos pora manejar las exposiciones resulaiva de cambios en ls asas de 
ines, notgo de cial y gos de cr, 

   

La gara ravsny euerc as poleas pal gestó decada uno de estos sg, las quese resumen 
nas secciones aguertos
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» 

a 

Rivago de mercado. 
E ves de mercado domina vers lsgos que tenen una caracteristica común la psi e ue 
ls Compañia sur pársicas como consecuencia de 1s venacioes del mercado dervasas 59 los 

  

Fisgo de que es asas ce nar ce sus Inversiones o dbuis tan vrscones a la aja o al 
le, respecivamente 
Riego ue que la postuón de mercaco ge 1a Compa se detroe como consecuencia de la 
operacion proa 036 toreros, acom dels coniones económicas 

+ Riesgo de cue los Inventos, que slcin directamente la oceracón de la Compañía stan 

+ Riesgo quelae monacas simi monede de operación ela Compañia sutan variaciones 

ento delos mecanismos mas usuales de málgacn de esos esgos se encuenta la dvericación 
e cos y pastos 

La acminiración e la Compania montos sto eegospertacamente aves de anaiss elos 
"rólgenos de rentals generados por caca produco y ac ura esratega de prudencia a   

moment de sota ación e precios de prodcts nuevos. 

Riesgo de tasa de intenta. 
Esnasgo de! 
un nstumetotransero,depao a cansis en as 1sas de ntesés mercado. La exposción e la 
Compañia rasgo e campos en'as tasas de ers del marcas aseíapnipalmenterlaconada 

  tasa de rteres es ol resgo e furtación el valor justo del y de scr fro e 

canas coIgacones dea Compañia de deus e lsgo plazo con ines e nar veran. A 
tsemare de 2017 y 2018, la Compañia no manteneinsvumentos frarceros con taas ce mares 

  

Flesgo de gestión de capla- 
La Compañia adminis ce manera aca una base de capa pára eto egos sbarens en 
ua actudades La sóccuacón del casta de a Compañia es montoresda user, entre oras 
mexicas los ratos etnizccos parla gerencia 

Los obievos de la Compañía cuando maneja caia zue es un concepo més emplo que el 
“Parma quese muesta ene estado de tuación Inancera son 

() Sataquarda la capaciós de la Compañia para conuar cperendo de manera que conte 
hrndenso retos ao acionsias y benefi los otos parar, y 

(9 Mertener une Sueno nose de capta par apoyar ldesarolo e os actes.
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Riesgo de ero. 
El resgo ds crato eel resgode que una convapate no cumplas caciones sj uninsrumanto 
france contar de cer, loque teva 6 una persa tnardea.La Compania está expuesta 
isgo cesto por sus vidas oaraconles prnipamente por cuentas por cobra y por sus 
actvcsces tn 

  

  

  as incuyendo cepéstos con bancos y otros IstrunantosAnancieros 

Resgos csctioos eleonados a crios de cirtes es agminsirado de acuerdo alas palics, 
procesimiento y conross estatiecaos por la Conpaña taciones aa eominstracón cl eego 
csstico se clorts. La caigas creta dl ciemte se avala en foma permanente Los coros 
endentes ds ls cientes sor susersaco. La rbxma exposición al ssgo edi aa fecha de 
presentación del ome a a vuor de caca case de suzuas Pnanciros 

Por ws pare, la Compañía solca en mottos imperantes negociados, esurlas egaes mgents 
como reservas domi, o geranis reis sobre os montos negcciados 

Riesgo de Liquidez 
La Compeña mortorea su fesgo de escesez de tordos usando un jode ca proyectado a coro y 
irgo plazo. Elcjetv os ls Compa s manten una contruc ds seo 

La Compañia mentores y mentane un cen nel de alectvo consceraco adecuaco por la 
armistracón ara rancia las operaciones ela Compañia y para magar los ecos en el camsio 

Cstegorías de instrumentos inancieros- 
Los instrumentos Inaieos 31 de didembre de 2017 y 2010 0 formaban de siguente manera 

    

Eset cjay nc Vera 6 aro corsa 
  

  

  

  

Cuan or tetra UNES aceras (er 19 ans 

sw
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mao tnoncres mesos coro meras 
  

  

  

Cara or agora toman acosa 1) sr 

  

    

  Eeteco encaja y e oreanias 
macoradas, cos artos. areecores conercass y oras cuemtas por pagarse aproxman a vacr razona 

enLaoreecorerenos y muertas por cora: cuentas or cora y saga 

22, EVENTOS SUBSECUENTES 
Enel perogo comprercido ente e de enero de 2018 y aa tech de amén ae estos stas Inanceros, no 
han ocundo os necnos de caracter frasco o de ara ingal, que afecten en foma sipiicata ls saldos y 
Irterprotaciones delos estados Fnancirs 31 de dcemsre e 2017
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