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% NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TITANDOL AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresado en dolares de los EUA )

1. INFORMACION GENERAL

TITANDOL DEL ECUADOR TITANDEL C.L., fue constituida el 22 de Julio del
2016 en la civdad de Guayaquil, su actividad econémica prncipal esia
orientada a la actividad de Fabricacion de estructurales de hommigon para
obras de construccion & ingenieria civil

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2017,
han sido autonzados por la Adminislracién para su emision y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacidn para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realzard dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafias para su modficacion ylo
aprobacion definitiva. Los eslados financieros al 31 de Diciembre del 2017

fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion 2 de Abril
del 2018,

2, BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Inlemacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por |a
Superintendencia de Compailias de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.02.006 publicada en el Registro Ofic:al No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracién

Los estados financieros han sido elaborados en base al crterio del cosio
histénco,

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parhdas en los estados financieros de la Compaiia son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los eslados financierdos son expresados en dolares

estadounidensas, que s la moneda funcional y Ia moneda de presaentacion de
la Compafiia

2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

incluye el efectivo disponible, depodsitos a la vista en bancos locales y/o del
extarior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo cormente y
los sobregiros bancanos.



2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “olras cuentas y documentos
por pagar”, y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comercialas®, "olras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el eslado
de siluacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y nod relacionadas. Son aclivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no genéran interesas y surgen de las operacionas bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo comiente, excepto

por los de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde la fecha del
estado da situacidn financiara

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan inlereses y surgen de las operacanes bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compadia. Se incluyen en el pasivo comiente, exceplo por los de

vencimientc mayor a 12 meses corados desda |a fecha del estado de
situacion financiera

La compafiia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de
situacién financlera a la fecha de la negociacién, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualguier costo atribuible a la transaccién.
Posteriormente los actives y pasivos financieros se registran a su costo
amorntizado.

A.3.- Fio tiw inanciero

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrr cualquier riesgo de imecuperabilidad
inherente al olorgamienio de créditos direclos con sus clientes, esla
provisidn es a razdn del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2017,

- d VoS VoS ciero
Uin activo financero se elimina cuando expiran los derechos a reciir los
flujos de efective del activo o si la Compariia transfiere el aclive a un tercero
sin reténer sustancialmante los nesgos y benaficios del activa.

Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la Compadia
espocificadas en el contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar



Representadas prncipalmente por anticipos a panes relacionadas y
proveedores que se lhqudan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado

2.6.- Inventarios

Los inventanos se registran al menor entre su costo o valor nelo de
regiizacion. El valor nelo de realizacidon es el precio de venla én el curso
normal del negocio, menos sus costos de imporacion y los gasios de
comercializacion y disinbucién. El sistema de valoracién de inventanos
utilizado por la Compartia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedados, Planta y Equipos

Las propiadades, planta y equipos son registrados al costo histdrico menos
depreciacion acumulada y delenoro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicién o construccién del aclivo. Los costos postanores a la
adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y éstos
puedan ser medidos con fiablidad. Los pagos por conceplo de reparaciones o
manienmiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incuman,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos s¢ deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida Gtil y no se considara
un valor residual ya gue la Administracién de la Compania estima que el valor
de realzacidn de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida Ghl,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesano, a la fecha de cieme de los estados financieros.

Las vidas utles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:

Edificios 20 afos
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 aftos
Maquinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Computacion 3 afos
Vehiculos 5 ahos

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resullados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente v diferido



El gasto por impuesio a [a renla del ano comprende el impuesto a [a renta
carriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasio por impuésio a la renla comenle se calcula aplicando la lasa
impositiva sobre las uliidades gravables y se carga a los resuitados del afo
en que se devenga. La ley tnbutaria vigente eslablece una tasa de impueslo
a la renta a razdn del 22% sobre las utilidades gravables y 129% si existe
reinversion de utiidades

Desde el afo 2010 entrd en vigencia el pago de un "anbcipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el affo precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los

costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecid que en caso de que el impuesto a la renta

causado sea menor al anticipo minimo, este dlitimo constituira el impuestio a
la renta definitivo

Para el afio 2017 la Compafia registro como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 22% de las utihdades gravables que fue mayor que el
valor del anticipe minimo.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las dferencias lemporales determinadas entre las bases
tnbutanias de un aclivo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financienos.

El mpuesto a la renta difendo se determina utilzando la fasa imposiiva
vigenie a la fecha del eslado de situacion financiera y que se esima serdn
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficlos de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientas conceplos:

La participacién a los irabajadores sobre las ulihdades: Caiculada a razén

del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador,



Vacaciones, Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador

Décimo tercer y décimo cuarlo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los benehcios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceplos:

Jubilacién Patronal. La Compania tiene un plan de benaficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacién laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio; En los casos de terminacion de la relacion laboral el empleader
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Uitima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en @ Ecuador.

La Compania determina anualmente a3 provision para jubdacion patronal y
desahucio con base en estudios acluanales praclicados por una empresa
certificada y se reconocen en el coslo o gasto del afio. Las hipolesis
acluanales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, Incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

2.10.- Provisiones

La Compafia reconoce provisiones cuando lenga una obligacidn presanie,
legal o implicita, como resullados de sucesos pasados, hay posibifidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacion y que dicho monlo
puada ser meddo con fiabilidad

2.11.-Re imia de Ingr

Las Ingresos compranden el valor razonabla de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos ylo preslacién de servicios en el curso nommal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al chente.

Los Ingrescs son reconocidos en la medida en que es probable que [os
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compadia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiablidad y que cuando se haga la enitrega del bien o se
preste el servicio se lransfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propledad de esos bienes y/o el goce del servicio praestado.



3.

La Compafia genera sus ingresos pnncipaimente por actividad de
construccion de cbras de ingeniena civil.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compariia de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos comrientes en el estado de situacién
financiera del periodo en @l que los accionislas hayan aprobado fa distribucion
de estos dividendos

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los eslados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y uliice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuesios ublizados por la Compafdia se encuenlran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria @ informacién suministrada por
fuenles oxtermas calficadas.

Las pnncipales eéstimaciones y aplkcacones del cnteno profesional seé
encuentran relacionadas por los siguientes conceplos:
= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
célculo actuanal de Jubilacdn Patronal y Desahucio. Para lo cual utliza
estudios acluanales pracbcados por profesionales independientes.
(Nota 2.92)
« Propiedades, Plania y Equipos: La determinacion de las vidas Uldes y
valor residual se avaluan al c:erre de cada ano. (Nota 2.7.)

ADMINISTRACION DEL RIESGOQ FINANCIERO

.’1-1-!" mesﬂq _F.h

El negocio, la condicién financera y los resultados operacionales de la
Compaiia dependeran en parte de las condiciones de eslabiidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en lales condiciones
pueden causar un efecto negatvo en el negocico y sus resultados
operacionales

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como;
tasas de interés y precios de produclos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalonzacion de aclivos o la valoracion de pasivos.

Las politcas en la Administracion de estos resgos son establecidos por la

Compania, esta define estrategias especificas en funcion de los analisis
pericdicos de tengdancias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés



Este nesgo se define como las exposiclones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de inleres, tanto activas como pasivas, Este riesgo exisle
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los actvos y pasivos financieros de la
Compafia estd sujela a lasas fijas de inlerés, de manera que no se
encueniren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cuaiquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es inverido en instrumentos
de culo plazo.

4.4.- Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
cbligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compania
esla expuesia al riesgo de credilo por sus actividades operativas,
principaimenta por sus cuanlas por cobrar.

'4|.El"‘ 1] dﬂ I

Los activos fijos de la compaiia se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos témminos y condiciones son las usuales en el
mercado. Na abstante de ello, cuslquier dafio en los aclivos puede causar un
efeclo negativo en el negocio y sus resultados operacionalas.



= NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TITANDOL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
"""" i STy (Expresado en dblares de los EUA)

1. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre deal
2017, es la siquiente:

[ 2m7 e |
CAA 120000 140879
ANDELADE POMNCE EDCLA 200 Qi
RIVADENEYRA WILLIAN 100000 LeA%

El Saldo de la Cuenta Banco es el siguiente

BAS O 23, 339.99 15, Fro.r2
BAOLIVARTAND N, DO0ED G660 231m .99 amm

2, ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los Aclivos Financieros, al 31 de Diclembre del 2017 y
2016, es la sigulente

INVERSIONES 115.061L.00 0.00
OEPOSITD & FLASD

3. CUENTAS POR COBRAR

]ls_mlm AR N]

El Saldo de la Cuenia por Cobrar No Relacionadas es el siguiente:

El Saldo de la Cuenta por Cobrar Relacionadas es el siguiente

il ol 2017 oi6__|
CULNTAS POR COBRAR CLIENTES |  680,560.59 0.00
CIPCAT & TECNAC CIFTEC.L. | eaoseass 008 |

[CIFCAT B4 . | P AT




i

-. WT e
ANTICIPOS A PROVEEDORES 7,15%0.00 0.00
CIFCAT 5.4, | 7m0 0.00

[ 2017 Wi6 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

HELACIONADAS 4501 1,045.00
CIPORT B TEONAC CIFTECL sl 0.00
TITAN PERU SAC ' 1,045.00

El Saldo de la Cuenta Otras Cuentas por Cobrar No Relaconadas es el
siguiente:

| T 016
| CUENTAS POR COBRAR EMPLEADCS | 3E0.00 000
i_n_"”'m“““ rrcsteiccs N ! s31.60| i

4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por impuestos Comentes, al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, es la siguiente:

a7 p{E ]
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 3096948 6575137
CREDITO TRIBUTARIO ¥4 * COMSR e wanes |
CRECITD TRIBUTARIO TVA * IMPOR ! o]
CREDITO TRIBUTARIO TVA RETEMIDD o S
CLIENTES - 1365397

Pea POR BFEMBOLSO mu-‘

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La compaosicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembra del
2017 y 2016, es |a siguiente:

| E T AT NS IS b
DEFRECIANLES [ sd4a.0 : w08
FATEAS D8 COMILTO [ rr 4 41 . -
MOLEES PREF ABRICADOS i = 3 > BLSTH i

I DEFRFCIACE v ACURIUTL AT l- [ 3 T . T

| TOTAL ATV FIkY - | snsa e




6. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR A RELACIONADAS

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar a Relacionadas, al

31 da Diciambre dal 2017 y 2016, es la siguiants:

207 2014

CXP FHOVEEDORES HELACIONALIIAS 1031825 il 2iF. (a)
CIFORT & TECHAC CIFTEC I 156 8

CIPORT S A i i) 884 37

TITAM PERLI SAC 1] et v
TITAN-DOL SAS 5285 24
e I T T
| OTHAS CUENTAS PO PAGAR 153414 1347350 |
| CIPDAT S.A. 1,456.00 | T
| CIPORT & TECKAC CIFTEC.L. 82,14 13,073.72 |
[ T 2006

ANTICIPOS DE CLIENTES - 81 436,59
CIPORT 5.4 4,00 a1, 434 5%

El Saldo da la Cuenta par Pagar No Relacionadas es ol siguienta:

=017

R L]

PN PROWEELN RS MO RELAL IOMARIAS 13425 80

130205

IMPUESTO A PAGAR DE LA EMPRESA

La composicion de Impuesto a Pagar de la Empresa, al 31 de Diciembre del

2017, s la siguiente:

i

[ Descripoan | VALOR |

Utikdad del Eprciia AIT ARG |
BASE DE CALCULD DE PARTICIPACISN & TRABAIADORES _I_.E!il.lﬁ_.'..l.
PARTICIPACIN TRARAIADDETS — 49,897 43
LT IDAD | P RENGA BEL LITRCICH 127 L1656
Participad wbn & Tralpajad 4%.112.498
Gastos o deducibles lorales 161K
UTILDAD GRANADRLT J PCEDIDA SLUETA & AMORTIZACION EN PIRIODOS SIGLRENTES TR AT0. 26
BASE IMAPONIBLE PARS LL IMPULSTO A LA RENTA TAESFA 3% (ArE 37 LETY; Arts. £7 ¥ 51 RALETI) ITLAT0.24 |
IMPUESTD A LA RENTA CAUSADD .-_LH-!.-‘!-
IPURSTO A LA RENTA CALMSADHY - 0l 25144
ARIPLE ST A LA BENTA CALBADG MAYOS AL ANTIOPD DETERMINADD 61252, 45
Betenciones en la hienle gus b= realizaron en el ejercico frncal . HLEA
Liedila Tribulstc Genersda por Imauesto a laSalida de Diésas § s 4
SUBTOTAL INMPUESTDO A PAGAR 9,505 97

{ IMMEITO & LA BENTA A PAGAR HLEEEAT |




7. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La compesicidn de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2017 y
20186, es la siguiente;

" T | 3o

| TOTAL BENEFICIOS Y CXP

CEMPLEADOS AL ) RAATE ]

| ROLES DF: PAGOOUREROS N2 B 444820

| DESCUENTON VARIUS FMPLEADOS b

VACAUIONES 78121 LN

| APORTE PERSONAL LES S 3,1B3.54 3,176.01
MYRTE I'JL'I'HlNM SECAR o ol &7 A5Tar
THONDO TIE RESTRVA s _ ma
| APORTE PERSONAL CONYUGE EMPL. 1524 1651
PRESTAMOQUROGRAFARIOS M. | 7.2 s3a16

|]"_.'|.HTH:[F.-'.L‘IIN TRAUAJADGRES 18% | 43,1138 ~mm

8. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de Pasivos por Impuestos Comientes, al 31 de Diciembre del
2017 y 2016, es ia siguente,

[ I!_.E
| TOHEAL RETHSEMNS BN 1A TVENTR __Am (T8
OB AR PROFFSICULES ¥ DI TAS 1.11080
SFEVEIOS FUEDOMMG FL MTELFCT e
Jum-zmmmum 1,975 81
IMMHWWEE{DHM}HMLEMWHHIW jas a2 ARA
TEANTTRINCIA DF BT % MU LS OF NATUM FA Coa POl ] DT A% A
RETENCIONES APLICARLIS Fde 7131 s e
Pric ol eatertd  Cwrmrom UnAe on miAtRlaret & de rorec i gt
 civ8 forvwenin 8 4 L arm
T TR [ siiwyt [ wdviad |
LA FACTURENSD L ¥y ) a3 4ot 37 |
1%.A RETERIDG [ETEMLS) 178
11'l R TE SR [ W) AN 1P [0
i LA, RETENIDD {SEESOss NATLIR FRLE ] o1 P 54 |

1



9. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicidn de Otros Pasivos Comentes, al 31 de Diciembre del 2017 y
2016, es la siguente:

I — 2007 | 000
| OTRAS CUENTAS POR PAGAR - 0.00

VARIAS CTAS POR PAGAR <l amam

10. BENEFICIOS EMPLEADOS L/P

La composicion de Obligaciones a Empleados UP, al 31 de Diciembre del
2017 y 2016, es la siguiente:

: = TS T
TOTAL PROVISIONES LP 38228 16143
FORVISION POR DESAMUCTO HJH-I 181431

11. PATRIMONIO
18.1.- Capital

El capital social de la Compafiia esta compuesto por 600 acciones cuyo valor
nominativo es de USDS 10,00 cada una.

18.2.- Reserva Legal

La Ley de Companias establece que se asigne al menos un 10% de la utiidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dwvidendos, Unicamente

puecde ser ullizada para aumentar el capial social con la respecliva
aprobacidn de los accionistas

18.3.- Resultades Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Pnmera Vez', esta a disposicion de
los accionistas de la Compania y puede ser ulllizado para distribucion de
dividendos y cierios pagos coma reliquidacion de impuesios, elc.

I



