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INFORMACION GENERAL
iaients ¢ Gltlinas reformas im 1.

La Compafiia fue constitnida en la cindad de Quite el 24 de junia del 2016{fecha de inseripoidn an
&l Registro Marcantil) con el nomkre de Qualisabor 5.4,

Chjeio social.

Su objets dela compaiiia consiste en prestar servicios de venta de alimentos preparados ya sea et
restaurantes, o prestar seTvicios servicic de banquetes, catering, delicatezen, serwicio a domirgilio
¥ otros alternativos al drea de comidas en general.

fulafecha de emisién de los estados financierps adjuntos, los ingresos ordinarios de la Compadia
proviniergn de la eperacidn en el Ecuador de una cadena de restaurantes de harmburgmesas com el
nombre comercial *Hamburgunesas E1 Corral'”. Esta operacidn se encuentra sustentada en un
conirate de derecho de 130 de marca firmade entre El Corral Investments Inc. ¥ Qualisabor 5.4,
tuyas clausulas principales se resumen en el lteral a) de la Hota 1.4,

Dramigili

La direccidn de la Compafila y sede de su domicilio principal es la Avenida Diego de Almagro NZ8-
A0 v Ay, Framcizeo de Orellana en el sector norte de la ciudad de Quite — Ecuadeor.

Resumen de contratos significatives.

Contratns de derechos do use do marcas

En el mes de junio del 2016, El Corral Imvestments [nc. y Qualisabor firmaron un contrats de
franguicia internacional por medio del cual 1a primera entidad entrega 2 la sequnda el derecho,
licencia y sus cotrespondientes obligaciones, con tiempo indefinido, para utilizar el sistema y las
MArcas, Con miras a opararla eadena de restaurantes de hambarguesas “Hamburguaszas El Corral”
en territario acmatorianao.

Por medie de este contrato, Qualisabor se obliga también al pago de un valor por cada restaurante
que se apertura mas <l 2.58% de las ventas bruetas que realice cada local.

Contratos de derechos de wsoe de inmuebles

La Compaiia ha firmado os siguientes contratos de arrendarients opeTativo v/a cesién de uso de
inmuebles:

» Locg] El Jardin; Contrato de concesidén de use de inmueble del local ukicado an el Centro
Comercial El Jardin gua vencerd 2] 31 de diciembre del 2020, El pago mensual por Ia
concesién durante =1 afo 2018 foe de U5§ 688384 el valor que se ajustara cada afo segin
[P,

. Local Ouicentro: Gontrato de concesidén de uso de inmuasble del local ubicado en el Quicentro
gue vencerd el 3] de combre del 2017, Contrate que se encuentra removado, en forma

autornatica en las mismas condiciones. El pago mensual por la concesidn durante el afio 2018
fue de USS5,436,92

. Lacal El Basgue: Contrato de concesion de uso de inmueble del local ubicado en el Centro
Comercial E] Bosque que vence el 25 de octubre del 2017, El page mensual pot la concesion
durante el afno 2016 fue de USE]. 7008, més el T¥ sobre el valor de las vertas netas
mensuales,

Pigina 1



1.5

QUALISABOR 5.5.
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(Expresads en dolares estadounidenses)

. local Isabel la catdlica: Contrato de arrendamients de uso del inmueshble del local ubicado en
la Av. Irabela la Catdlical437 entre Salazar v Corderc que vence el 23 de febrero del 2020, El
pago mensual por el arrendarniento durante o] afio 2016 fue de WSF3. 274 .50

o Logal Almagro: Contrato de arrendamiento de uso del inmuehle ubicado en la Avenida Nego
de Almagro N 28-30 y Francisco de Crellana que vence el 21 de diciembre del 2019, El pago
mensual por el arrendamiento durante el atic 2016 fue de US43 BT 54

. Loeal Faseg 8an Francisco: Contrato de concesidén de uso de inmueble del local ubicado en el
Centro Ceomercial Faseo San Francisco que vence el 28 de nowviembre del Z018. El pago
mensual por la comcesion durante el anig 2016 fue de USH3101.40

Entgrng econdimico.

La Compaliiia realiza sus operacionss en un etorne econoinicoe guea se ha deteriorade el afie 2016,
Entre los principales factores que contribuyeron al detericro de la economia ecualoriana ss
incluyen: i) Ia caida de los precios del petrdles y olras materias primas cuya dermanda se redigo
significativamente en el mercado internacional detivado de la crisis econémica mundial que afecta
2 mucheos de los paises que importan productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar
estadounidense gue encarece significativamente las precios de los producios ecuatorianos de
exportacion, 1) la inestabilidad del marco legal ecualoriane que deafavorece a la inversidn
extranjera v local, y. i) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguirc
recursos. Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaiiia informa gue no es posible
determinar los impactos que podrian existir sobre los estados financiercs adjuntos derivado del
deteriore de la economia ecuwaleriana. Los estados financierss adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continunacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracidn
dela Compafiia &n la elaboracidn de estos eatados Bnancieros.

Declaracign da cumplimijento con las NITF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de sitnacién financiera at 31 de
diciembre del 30146 incluyen ademas los estados de resultados ¥ otros reaultados integrales, de
cambios en el patrimonie ¥ de flujos de efective por los afics terminades el 31 de diciembre del
2018

Estos estados financieros consclidados se han elaborade de confermidad con la MNorma
Internazional de Informacién Financiera para Fequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para

las PYMES) emitida por el Consejo de Noomas Internacienales de Contabilidad, emitidas y
traducidas oficialmente al idioma castellano por &1 IASB, de acusrde con las disposiciones smitidas
por la Superintendencia de Compaflas del Ecuador.

La slaboracion de los estades financieros de acuerdo con la altima versicn vigente de las NIF
raquiere que la Administracion: i} ejerza su juicio en el progese de seleceidn y aplicacién de las
peliticas contables de la Compaiiia, y, 1i) realice estimaciones importanies en la medicion de los
diferentes rubros incluides en dichos estados financieres. En la Nota 3 se revelan lag dreas gque
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestes y astimaciones
son significativos para la elaberacidn de los astados financieres adjuntos. Delido a la subjetividad
inherente en este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos esttmados
por la Administracion.
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(Expresado en ddlares estadounid enses)

Valuacién rt estados fi

Las partidas mcluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo 0 a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mis adelante. El valor
razonable puads ser requerido o permitidc por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la coniraprestacién pagada
en la adquizicién de un activo ¢ en al valer razonable de la contraprest acidénm recibida al asumit un
pasive. Por el contrario, el valor razonable es 2] precio que serfa recibido por vendar un activo ¢
pagado por iraneferir un pasive en una transaccidén ordenada ernire pariicipantes del mercado an
la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos cbservables o estimado utilizando
otras técnicas de valoracidn. Las téenicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de
entrada” que se clasifican en:

+ Datos de entrada de nivel 1. 5i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados
actrvos para activos © pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de
medicién.

« Datos de enbrads de nivel 2: Si son distintos a Jos precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos obasrvables para el activo o pasivo, diredta o indirectamente.

« Datos de entrada de nivel 3: Bi correspanden a datos que no sen obaervables para el activo o
pasIvo.

La determinacidon del walor razonable de una partida incluida en los estados financieros regquiere
gue la Administracién de la Compafia maximice el uso de datosa de entrada observables relevantes
¥ minimiza 2] usc de datas de entrada no obsarvablea

Politicas contables
Aplicacidn inicial de nuevas normas ¥/ modificaciones a lag NIIF existentes:

Ho existieron NIIF ¢ CINIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicid a partir
de ] de octubkre de 2016 que hayan tenide un efecto significativo sobre los estados financieros de
la Compatiia.

eVvas norm ificacicnes e interpretaciones publicadas:

A continuacidn, un resamen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por
el [ASE gque no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Companla en ja
emisidn de log estadas inancieros adjuntos.

Estas normas setan de aplicacidn obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a parir
de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compafila decida
aplicarlas anticipadamente:
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NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresads en ddlares estadounidenses)

SNIIF-16: Arrendamientas”

En enerc del 2016 se emitid 1a "NMI[F-16: Arrendamientos", gue establece los principios para el
reconccimiento, medicidn, presentacidn y revelacion de los efectos economicoa derivados de los
contrates de arrendamientos, agsi como incluye lineamientos detalladog para poder analizar
sitnaciones especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos astablecidos en la "NIC-17:
Arrendamientos’’ y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos gque se permite
la aplicacién anticipada de esta norma siempre v cuande la Compania haya implementado o se
encuentire en progess de implementaciéon de la “NIIF-15: Ingreses procedentes de contratos oon
los clientes".

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y amendadores proporcionen
informacién relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados
de los contratos de arrendamiente con la inlencidén de que los uauarios de los estades financieros
puedan evaluar dichos efectos sobire 12 situacicn financiera, o1 rendimients de sus aparaciones y
los Flujos de efective de la entidad.

La Administracidn dela Compafiia prevé gque en la aplicacion inicial de esta nuewa norma existirdn
efectas significativos schre los importes reconocides an los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, ne es posihle proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacidn, un rezumen de los redguerimientss establecidos por la “NIF-16: Arrendamienies'”
paIa arzendatarios v arzendadores:

B rimiegn K rran il

La "MIIF-18: fArrendamientos”" requiere el reconocimiento ¥y medicion de los contrates de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso''. De acuerdo con este rmodelo, los
arrendatarics reconocerdn, en 2l estade de situacidn financiera, un activo por el derecho de
usey un pasive por arrendamiento derivados de los contratos de arrendarniento. Bl activo por
derecho de uso =¢ mide inicialmente al costo cenformade por: 1) el valor del reconeocimiento
nicial del pasivo por amrendamiento, ii) log pagos anticipados de arrendamients menos los
incentives recibidos, iii] loa costos directos iniciales incurridos ceome consecuencia de
negeciar ¥y acordar un contrato de arrendamiento, ¥, iv) una estimacién de los costos de
desmantelamientc el active subyacente, El reconccimients imicial del pasive por
arrendamientc serd el valor presents de los pagos dea arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato.

Con posterioridad al recenecimiento inicial, el active por dereche de uso puede madirse
aplicando el medelo de coslo o el models de valer razonabla. Al aplicar el modelo de cosato,
el activo por derecho de nad sera dapreciado durante su vida 1itil y sujeto a una revisidn anual
para determinar posibles pérdidas por deteriore. Al aplicar el modelo de walor razonable, el
activo por derecho de uac sera medido de acuerdo con la naturzleza del activo arrendado y
los requerimientos establecidos en la *“NIC-40: Frcpiedades de inversion”, o la “MIC-16:
Propiedades, planta ¥ equipo™.

Los resultados del perindo que se informa incluizan los gastos financieres derivados da Ios
pasivos por arrendamiento con bage en el método de la tasa de interéds efectiva durante el
Plazo del contrato de arrendamients.

Un arrendatarie puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
antericres en los siquientes casos: i) para contratos de arrendamianto a corto plaze y, i) pata
contratos de amendamiento cuyge activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el
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MNOTEAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

(Expresado en doélares estadounidenses)

arrendataric reconocerd Unicamente un gasto por arrendamients durante el plazo establecido
Por las partes en el contrato de arrendamients.

BRequerimientos para arrendadores:

Log arendadores clasificardn los contrates de arrendamiente come cperatives o financieTos,
Un contrato de arrendamiente se clasilica come financiers i transfiere suatancialmente todos
los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrate de
arrendamiento se clasifica como operativo 5i no Lransfiere sustancialmente todos loa riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del active subyacente,

Lz contratos de arrendamiento clasificados come financieros se reconocen en el estado de
sitacién financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el
arrendamienio que comprenden los siguientes pagoes por al dereche de wso del active
aubyacente: 1] el walor presante de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
manos los incentives de arrendamiento por pagar. i) los pagoa de arrendamienio variables,
ti) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio
para ejercer la ocpridn de compra en caso de exigtir certeza razonable de que se efectie, y, )
los pagos de penglidades por terminacion de contrato.

Los resultaclos del periode que sa informa incluirdn: 1) un ingreso equivalente al valor del
activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente de loa pagos de arrendamiento
establecidos por las partes an el cantrato, i) el costo o valor en librog del activo subyacents
mencs el valor presente dal valor residual neo garantizade, iii) la utilidad o perdida derivada
del contrato de arrendamiento clasificado come financiero. Loa ingresaos financiercs derivados
de las cuentas por cobraraeran registrados con base en el métado de 1a tasa de interéds efectiva
durante el plara del contrate de arrendamiento.

Loz arrendadores que mantengan contratos de arrendamientio operativa, recongceran en les
resultades del pericdo gue ze informa: i) un ingreso por arrendamiento dorante el plazo
estabilecice por las partes en el contrato de arrendamienta, y ii) 1a depreciacion de los activos
arrendadoes,

En mayo del 2014 se amitid 1a "NIIF-15: Ingreses procedentes de contratos <on clientes”, que
establece un modelc extenst v detalladc gque deberan utilizar laz entidadez en la medicidn ¥
reconccimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clisntes.
Esta norma reemplazard los requerimientos esgtablecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarics”,
“NIC-11: Contratos de Consireceidn™ v las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2018,
ge establecid gue estas modificaciones se aplicardn a pattir del 1 de eners del 2018, sin embiargo,
se permite 5u aplicacion anticipada.

El principio bésico de esta norma es gue una entidad reconoce los ingresos de actividades
ardinarias de forma que representen la tranasferencia de bienes o servicicos comprometidos con los
glientes a cambic de un mporte gue refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espeza tener
derecho a cambrio de dichos bienes o servicios. [Ina entidad reconocs los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo cen es5e principio basico mediante la aplicacidn de las sicniistites atapas:

a) Etapal: Identificar &l contrato fo contralos} con a2l cliente.

b} Etfapa 2: ldentificar las obligacienes de desempefic en el contrato.

) Etapa 3: Teterminar el precio de la iransaccién.

d) Etapsad: Asignar elprecico dela transaccidn entre las obligaciones de desempefio del contrato.
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{(Expresado en délares estadounidenses)

e] Etapa §5: Reconccer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
salisface una cbligacion de desempeiio, es decir, cuando el "contzol” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacién de desempeno particular es tranaferido al gliente.

La "WOF-18: Ingreses procedentes de contratos con clientes’ afiade lineamlentos detallados para
poder analizar situaciones especificas, asi comeo también requiere amplias revelaciones

La Administracion dela Compafi{a prevé que en la aplicacion inicial de esta nueva norma ne tendrd
impactos significativos sobre los importes recenccidos en los estados financieros adjuntos ¥ sus
revelacionesz. Sin embargo, no ea posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta queé un examen detallads haya side completado.

s -14; erimientos de aclividades re hd

En enerc del 2014 se emitié la "NIIF-14: Cuentas de diferimientos de actividades requladas™, que
tiene como objetive easpecificar los requenmuientos de informacién financiera para los saldes de las
cnentas de diferimientos de actividades reguladas que surgen cuando una entidad proporciona
bisnes o servicios a clienres a un precio o tarifa que estd sujeto a regulacion,

Esta notma cescribe los saldos de cuentas de difenimientos de actividades reguladas comao los
importes de gasto o ingreso que no se reconoceria como un active o un pasivo de acuerdo con olras
normas, pero gue cumple log requisitos para diferirse de acuerdo con la "NIIF-14: Cuentas de
diferirientos de actividades reguladas”, porgue el importe se incluye, o se espera incluir, por el
regulador de la tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar a log clientes. Las
principales caracteristicas de £sta norma se resumen a continuacidn:

a) Permite gue una entidad gque adopta las MIIF continfe utilzando, en sus primeros estados
financieros conforme a las NIIF y posteriores, sus politicas contables sequn POCGA antericres
para el reconacimients, medicidn, deterioro de valor v baja en coentas de los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades requladas sin considerar los requerimientos del
parrafo 11 de "NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones y errores’’;

b} Reguiere que las entidades presenten los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
requladas comeo partidas separadas en el estado de situacién financiera y presenten los
movimientos en dichos saldos de las cuentas como partidas separadas en <l estado del
resultado del periodo y otro resultado integral; ¥,

¢} Requiere revelar informacion especifica para identificar la naturaleza y riesges asociados con
la regulacién de tarifas gque han dado lngar al reconocimiento de saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas d= acuerds con esta Norma,

Se permite que una entidad aplique los requerimientos de esla norma en sus primeros estados
financieros conforme a las NIIF =i y sclo si i) realiza actividades con tatifas requladas; y, i)
recchocid importes, que cumplen los requisitos de los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas, en sus estados financieros de acuerdo con sus POCGA anteriores.

La Administraciém de la Compafiia preveé gue en la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados [inancieros adjuntos y sus
ravelaciones. Esta conclusién se basza en que la compafia no tlene actividades con tarifas
regquladas,

- H clar

La “NIIF-9: Instrumentos financieros" emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevoa requisitos
para la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para [a clasificacion y medicién de pasivos financiezos,
asi como para su baja en los estados financieros, ¥, en noviembre del 2013, incluysd npaves
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recuizites para la contakilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién
revisada de esta Morma, para inelulr principalmente lo siguiente: i} Requerimientos de deterioro
para activos financieros, v, i) Modificacionses hmitadas a los requisitos de clasificacidén y medicién
al imtroducit una categorfa de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral®,
para ciertos pasivos financieros.

Tedos los activos financieres gue se clasifican dentro del alcance de la "NIC-38: Instrumentos
financieros™ se reconocerdn posteriorments a su costo amortizado o valor razomable. Estos activos
financieros seran medidos al cierre de cada periodo contable de la signuiente manera:

a) Son medidos al costo amertizado log instrumentos de deuds que se mantienen dentro de un
madelo de negocio cuye okbjetive sea el de recaudar los fluios de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contracinales que son unicamente pagos de capital & intereses sobre
el capital pendiente,

b) Seon medides a valor razonable con cambics en el otro resultade integral, los instrumentos de
denda manteniclos &n un modelo de negocio cuyo objetive se campla tanto al recaudar los
flujos de electivo coniractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
coniractuales del activo financierc que dan lugar en fechas especificas a fiujos de efectivo que
solc constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢} Son medidos a valor razenable con cambios en resullados, todas las otras inversiones de
deudz ¥ de patrimonio, Esta norma permite gue las entidades pueden hacer una eleccidn
irrevocable para presentar los cambics postericres en el valor razonable de una inversion de
patrimonic {ne mantenida pare negociar} en otro resultade integral, vy solo el ingreso por
dividendos serd raconocido en el resultade del periodo,

En la medicidén de las pasivos financieros designados avalor razonable con cambios en resultacos,
la "'NIIF-9: Instrumentos financieroa” requiere gque el impore generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasiva, se presente en ofro resultads integral, a menos qua, el reconocimiento de los efectos de
los cambics an el riesgo de crédite del pasivo en ofro resultade integzal genere una asimetria
contable en el resultado del pericdo.

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiers no son
posteriormente reclasificados al resultadc del perfodo. Segin la "NIG-2%: Instrumentos
financiercs”, 12 totalidad del impoite del cambic en el valor razonable del pasive financiero
designada a valor razonable con cambios en resultados se presenta en e1 resultado del peziodo.

La Administracidn de la Compaiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma puade
tener un impacto sobre los importes reconocicos en lvs estados financieros adjuntos, en relagion
cor los activas financieros y pasivos financieros de la Compaiila. Sin embargs, no es posible
proporcionar una estumacién razonable de ese eferto hasta que un examen detallado haya sidoe
completade,

ificac Ak =1 ] = antas®

En mayo dal 2014 se emitieron modificaciones a la “NIOF-11: Acuerdos conjuntos”, que
proporcionaron guias sobre la contabilizacion de las adquisiciones de participacicnes en
operaciones comjuntas cuya actividad constituye un negocio.

Estanormarequiere que cuando una entidad adquiare una participacion en una operacion conjunta
cuya actividad constituye un negocio, aphicara, en la medida de su participaciém, todos los
principios de contabilizacidn de las combinaciones de negorios de la "NIIF-3: Combinaciones de
negoeios” v otras NIIF, que no entzen en conflicto con las guias de la " NIIF-11: Acuerdos conjuntos”
y revelara la informacidn cue se requiera endichas NIIF en relacién con las combinaciones de
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EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares sstadounidenses)

nego-ios. Esto g5 aplicable a la adduisicidn de la participacién inicial y participaciones adicionales
£l una cperacion conjunta cuya actividad constituye un nagocio,

La Administracién de la Compafiia prevé gue en la aplicacidn inicial de esta mueva norma no tendra
impactos significativos sabre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos y sus
revalacionss. Esta conclusién se basa en que la compafila no ha efectuade combinaciones de
negoeios que incluyan acuerdos conjuntos

Modificaciones a la “NIIF-10: Esiadors financieros conaplidados®, “NIIF-12: Informacidh a
tevelar sobre participaciones en ofras enlidades™ y "NIC-28: Invorzionsg en Asociadas™

En diciembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIIF-10: Estados fimancieros
consalidados”, “NIIF-12: Infuormacidn a ravelar sobre participaciones en otras entidades” v, "NIC-
28: Inversiones en Asocladas”, con el abjetive de aclarar la aplicacidn de la excepcién de presentar
astades financieres consolidados para entidades de inversion. Esta norma establece que una
controladora que es una entidad de invwersidn:

a} Mo presentaréd estadosfinancieros coneelidados sise le Tequiere medir todas sue subsidiarias
2 valar razonable con cambios en resultados.

] No esldn obligadas a rewvelar los requerimientos establecidos en ja “NIIF- 1 Z: Informacién a
revelar sabre participaciones en otras entidades".

¢y  No estan obligadas a aplicar el método de participacion cuande las subsidiarias se consclidan
¢ miden a valer razonable con camibios &n resultados.

La Administracion dela Compania prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma ne tendri
impactos significativos sobxe los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos y sus
revelaciones. Bsta conclusidn se basa en que la compafiia no califica como una entidad de
Imversitn.

En septiembre del 2014 se emitieron medificaciones a la "NIF-10: Estadeos financieros
conselidades”, gque propeicicnaron guias sebre la contakrilizacidn de las pérdidas de control de
una subsidiaria, En diciembre del 2015, se establacio que estas modificaciones no tienen una fecha
definida para su aplicacién inicial, sin embargo, ge permite su aplicacion anticipada.

Esta norma requiere a una entidad que pierde el control de una subgidiaria, como resultads de una
transaccidn gue invelucra una venta o aportacidn de participaciones a una asociada o Ul nagocic
conjunto que se contabiicen utibzando el metode de la participacion. la controladora determinaré
la ganancia o pérdida en sus estados financieros consolidados de la siguiente manera:

a} Lagananecia o pérdida que procede de la transaccién (incluyendo los importes anterioctmente
reconocidos en ofto resultado integral) se reconoceri on el resultado del periodo de la
controladera solo en la medida de las participaciones en esa asociada © negocio conjunte de
otros inversores no relacionades con el inversor. La parte restante de la ganancia se eliminara
contra el imparte en libros de la inversion en esa asaciada o negocio conjunto.

b1  §ilacomircladora conserva una inversién en la antigua subsidiana y ésta es ahora una asociada
o un negocio conjunto que se conlabiliza utlizands &l métods de la participacidn, la
controtadora reconoecera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva medicién
a valor razonable de la inversion conservada en esa antigua subsidiaria en su resnltado del
pericde solo en la medida de las participaciones en la nueva asociada o negocio conjunts de=
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otres inversores no relacionados con el inwversor. La parte yestante de esa ganancia se
eliminard contra el importe en libros de la inversidn conservada en la anticgua subsidiaria,

) Sila controladora conserva una inversion en la antigiua subaidiaria que s= contabiliza ahora de
acuerdo con la “NIIF-9: Instrumentos {inanciercs'’, la parte de la ganancia o pérdida que
procede de la nueva medicién a valor razonable de la inversién conservada en la antiqua
subsidiaria s& reconocerd en su totalidad en el resultade del periodo de la controladsra.

La Adminisoacién de la Compaflia prevé que en la aplicacidn inicial de esta nuewva norma no tendra
impactos significativoz sebre los importes reccnecidos en los estades financiercs adjuntes y sas
regvelaciones. Esta conclusion se basa en que la compafila no ha efectuado este lipe de
transaccionss.

En junio del 2014 se emitieron modificaciones ala “NIC-41: Agricultura” y "NIC-18: Propiedades,
planta y equipo”, con el objetive de establecer el y fratamiento contable de plantas productoras
ralacionadas con la actividad agricola.

Estas modificaciones establecen que una planta productora es una planta viva que: i} se utiliza en
la elaboracidn o suministro de productos agricclas, ii) se espera que produzca durante mas de un
periodo, ¥, iii} tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricelas, excepto
por ventas incidentales de raleos y podas. Por lo tanto, segin estas modificaciones, las entidades
que tengan plantas productoras relacionadas con la actividad agricola estan cbligadas a aplicar los
principios contenidos en la "NIC-16: Propledades, planta y equipe” en lugar de las dispesiciones
contenidas en la "MIC-41: Agriculura®

La Administracidn dela Compafiia preveé que enla aplicacién inisial de esta nueva norma no tendra

impactos significativor sobre los importes reconocidos en los estades financieros adjuntos y sus
revelaciones. Esta conclusién se basa en que la compafiia no tiene plantas productoras.

nes a la ' 5 i * gy “NIC-16: Propiedades, planta vy

En mayo del 2014, se emitieron medificaciones a la "NIC-38; Actives intangibles” y "NIC-16;
Propiedades, planta y agquipos’ relacionados con aclaraciones sobre los métodons aceptables de
depreciacion v ameortizacién. Las modificaciones se aplican prospeactivamente para periodos
anuales que comiencen a partir del | de enera de 20186 o posteriormente.

Estas modificaciones establecen gque no s apropiado utilizar métodos de depreciacién de
propiedades, planta y equipo, ni métodos de amortizacidn de actives intangikles, que se basen en
los ingresos ordinarios gue se generen por una actividad que incluye el uso de un active. En el caso
de actives intangiblas, esta presunciém scle puede sar rebatida cuando: i} el activo intangible es
expresado como medida de ingreso, y; i) se pueda demeostirar gue un ingreso y el consumo de
beneficios econémicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Alafecha de emision de los estados financiercs adjuntos, la Compaiiia usa el método de linea recta
para la depreciacidén de propiedades, planta, equipo y la amortizacidn de activos intangibles. La
Administracion de la Compaififa considera que el meétodo de linea recta es el mas apropiade para
reflajar el consumo da beneheios econdmices inherentes 4 estos activos, por lo tanto, informa cue
derivado de la aplicacidn inicial de estas modificaciones yelasionadas con la “NIC-38: Activos
intangibles" y ‘NIC-18: Propiedades, planta ¥ equipos” no tendrin un impacto significativo en los
estados financiers=s adjuntos,
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Modificacion WMIG-1: Presentacién j isros’’

En diciembre del 2014, se smitieron medificaciones a la “NIC-1: Presentaciém de estades
financieros” cen la intenciorn de proporcionar gquias mejoradas de presentacion y revelacidh para
lors estandaras vigentes ¥ futuros. Adicionalmente, incluye una modificacidn sobre la presentacidn
de elementes de otra resultade integral proveniente de inversiones en Asociadas y Negocics
Conjuntos registradas con base en el método de participacién.

Un resumen de las principales modificaciones a esta norma incluye:

a) Materialidad: Aclarar que la informacién til no debe ser cacurecida mediante agregar ©
dezagragar infortnacién y que las consideraciones sobre la materialidad aplican a los estados
financieros, a las notas v a cualeaquiera requerimientos de revelacidén contemidos en Las NIIF.

h) Estadode situaciémfinanciera y estado de resultagdes y oiros resultados integrales: Aiclarar que
la lista de los elementos de linea a ser presentados en esog estados puede ser desagregada y
agregada cuando sea relevante. Adicionalmente introduce origntaciin sobre log subiotales
contenidos en esos estados.

¢} Motas a los egtados financietos: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuande disefien
la estructura de 1as notas e introduce orientacién sobre como determanar 2l orden sistematico
de las notas. Ademas, se propone remover los ejemplos imitiles con relacidn a la identificacion
de lag politicas de contabilidad importantes.

di Presentacién de elementos de ofre resultado integral: Aclarar que la participacion gque la
entidad tiene en otros resullados integrales de sus Inversiones en Asaciadas y Negocios
Conjuntos, aplicando el método de participacién, debe ser presentados como partidas
reclasificables o no reclasificables de acuerde con £l tratamiente contable requerido para los
acthvos o pasivos que dan origen a otros resultades integrales.

La Adminustracion de la Compafila prevé gque en la aplicacion inicial de esla nueva norma no lendra
impactos significalives sobre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos y sus
evelaciones. Esta conclusion se basa en gue la Compania conzsidera que la presamtacion de sus
estados financiercs cumple con estos requerimientos.

: a2 NIC-18: Beneficies a los
empleados'” establece gque la tasa de descuento gque se debe aplicar para descontar kea
beneficioa laborales post-emples se determinard utilizando como referencia los rendimientos
del mercado al final del periodo que se informa corespondientes a bonos empresarniales de
alta calidad. Esta medificacion aestablece que el mercade al que hace referencia esta norma
serd establecido con base en la moneda funcional en lugar del mereadoe de cada pais. Por lo
tanto, cuande ne exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periods de presentacion) de les honos
gubernamentales denominados em esta moneda. La moneda vy el plazc de los bonos
empresariales o gubernamerntales seran congruentes con la moneada y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Excepia por el pérrafo mencienads a continuacicn, la Administracion de la Compafiia preve que
en la aplicacitm inicial de esta nueva nerma ne tendrd impactos significativos sobre los importes
reconoacidos en los estados financieros adjuntesa ¥ sus revelacianes. Esta conclusion se basa en gqua
la Gornpariia considera gquea no mantiene activos mantenidos para su distrilbucién a los propietarios,
no ha efectuade compensaciones sigrificativas entre activos financieros y pasivoe financieros, y,
no publica estados financiercs intermedics de proposito general
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La Administracidn de la Compania prevé gque la aplicacién inicial de las mejoras correspondientes
alcicle 2016 23017 relacionades con la tasa de descuento para medin los beneficios laborales post-
emples puede tensr impactos significativas sobre los importes reconocidos en las estados
financieros adjuntos y sus rewvelaciones. 5in embargo, no es posible proporcionar una sstimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completada.

Meoneda funcional v moneda de presentacién

Laz partidas en los estadoa financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiante
economice primario donde opera la entidad (moneda funciconal). La Administracisn e la
Compatifa establecid gue el ddlar estadounidense es la monsda funcional y moneda de
presentacion de sus astados financiercs.

A menos que se indigue lo contraTio, las cifras incluidae en los estados financieros adjuntos estian
expresadas en délares estadovnidenses.

Efecti i 5

El efective ¥ equivalentes de sfcctivo incluye aquellos activos finlancieres liguides, depdsitos o
inversiones financieras, gue se pueden transiormar rapidamente en efective en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios no recwmrentes, Los sokregiros bancarios recurrentes son
presentados come pasives corrientes en el estado de situacién financiera.

Betives financieros

Los activos financiercs son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que fio cotizan en un mercada active.

Reconocimienta ¥ des-teconocimienta

Todos los activos financieros se recenocen v dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuande 52 ebhserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones regquieren la entrega del active durants un periodo que generalments esta
reguladso por el mercarclo correspondiente.

La Compania da de bhaja un active financiers dnicaments cuande: i) expiten los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financisrs, vy, i) transfieran de manera
sustancial los riesyos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.

La Comparliia clasifica sus actives financieros en las siquientes categorias: i) & valor razonakle con
cambios en resultades, if) activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstames y
cuentas por cobraz, v, iv) activos financiersa dispeonibles para la verta. La clasificacidn depende
del propdsito con el que se adguivieran 1os imstramentos financieros. La administracién determina
la clasificacidn de sus instramentos financieros en el momento del reconocimienta inicial,

A la fecha de los estados finanvieros adjuntos, la Compaiia mantiene kisicamente agtivos
financieras de la categoria préstamos y cuentaa por cobrar gue se clagifican como agtivos
corTrientes.
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Medigicn inicial v posteriog

Los activos financieros son rnedidos inicialmente a au valor razonable mas los costos relacionados
con su adouisicidn, excepto =i el acuerde constituye una transaccion financiada en cuyo casc la
Compafila mide el active financierc al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una tasa de inieres de mercado.

Después del reconocimie nto inicial, los activos finanmeros mantenidos hasta el vencimiento ¥ loa
préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia som medidos al costo amortizado otilizando el
método de la tasa de mjerés efectiva, menos cuoalguier posible detericre. Les ingresos por
inlereses (incluyendo los intereses implicitos) e reconocen ¥y s calewdan wilizanda la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterial,

Los activos financieros se clasifican en actives corrientes, excepta los wencimientos superiores a 12
meases deade 1a fecha del estadn de situacifén financiera, que se clasifican como actives no
corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financisros no derivados con pagos Hjos o determinables, que no cotizan enun mercade
activo. Los prestames ¥ cuentas par cobrar meluyen:

iy  Efectivoy equivalentes de efectivo: Muestran el dinexe disponible en efectivo y los depésilos
a la vista efectuados en entidades del sistema financiers ecuatoriang,

(i) Deudeores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por chentes por
la prestacidn de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito
promedio sobre la prestacitn de servicios es de 30 a 90 dias plazo.

iii] Ofras cuettas par cobrat: Representadas principalments a pagos efectuados en calidad de
garantia para el fiel cumplimiento de contrates de arrendamiento financiero ¥ otras cuentas
por cobrar menores.

Deteriara de activos financisros al costo armottizacio

Al final del periedo scbre el gque se informa, los activos financieros gue ze miden al costo
amartizade, gon evaluados para determinar si existe avidencia objetiva de deterioro. 3i existen
evidencias, la Compaifiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerands si
existe evidencia objetiva individnal de deleriore del valer para actives financieros que sean
individualmente significatives, e, indivridual y colectivamente para activos financieros gque no sean
significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activas financieras medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada dela Compafija, i) dificultades financieras de los
clientes, ili) un entorne econemico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados,
v}, 851 como cambics obhsarvables en las condiciones econdmicas lovales vy nacionales que se
relacionen con el incumplimients en los pagos.

Para los activos financieros reqgisirados al coste amottizado, el impaorte de la pérdida por detaricro
de valor esla diferencia entre 2l impaorte en libics ¥ elvalor presente de los flujos futuros estimados
del activo, descontados a la tasa de inlerds efecliva original del activo financiarg.
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Bajs en cuenta de los activos financieros

La Compania da de baja aclives financiercs udnicamente cuando: i} expiren los derechos
contractuales scbhre los Awjos de efective del active financiero, o, 1) se transfiera de manera
sustancial o8 riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiers si v zolo si ba transferido los derechos contractuales a yecibir las
flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiens los derechos contractuales & recibir los flujos
de efective del active financiero, pero asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores, dentro de un acuerdo que cumpia con las condiciones,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
4 iravés de una cuenta de active denominada provisién por detericro de dewdores comerciales que
e constituye en funcidn de un anilisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por
cobrar gque se encueniran vencidas.

Cuanda la Compafila considera que una cnenia por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pagivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieros na derivados con pagos fijos
o determinables, que no cetizan en un mercado active; & como pattimonic de confarmidacd con la
esencia del acuerde contractual,

Recqnocimiento ini¢ial y des-yeconocimiento

La Compania reconocs sus pasivos linancieros en el estado de situacion financiera cuando, y solo
cuande se conwertda en parte obligada, segan las clausulas contractuales del instruments
hnanciero,

La Compaiia da de baja un pasive financiero Gnicamente cuando: i) expiven los derechos
condractuales sobre los flujos de efectivo del pasive financiero, ii) son cancelades o cumplen las
obligaciones coniractuales asumidas por la Compailia, y. iii) se transfiezan de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasif 1 i i iaros

La Compafiia clasifica sus pasivos financiercs en las siquientes categorias: i) a valor Teazonable con
cambios en resultados, y, i) medides al costo amoertizado. La clasificacion depende del propésito
con el que se adouirieron los instrumenics financieros, La Administracién determina la clasificacidn
de sus instrumentos financieros en el momenta del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados Hinancieros adjuntos, la Compafila mantiene bisicamente pasivos medidos
al costo amortizado que se clasifican come pasivos corrientes, La Compafiia no ha reportado
pasivos inancieros medidos al valor razonable con cambios en resultacdos,

Medicitn inicial ¥y poaterior

Los pasivos financierca son medidos inieialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionadoes
con su adquisicidn, excepto si 2l acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo casc la
Compafifa mide el pasive financiero al valor presente de los flujes futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.

Despuds del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizade utilizando €l metodo
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por interases (incluyendo los inmtereses implicitos) se
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reconocen ¥y g2 caleulan utilizando la tasa de interes efectiva, excepto cuando el Teconocimiento
del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieras se clasifican en pasives cortientes, excepto los vencimientos supetiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidm financiera, que =& clasifican como pasivos no

corrientss

Pasivos financierss identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i1 ©Ohligacicnes financieras a certo y large plago: Corresponden a sebregiros bancarios ¥

préstamos recibidos de instituciones del sistema financiero nacional gque devengan costos
financieros a tasas vigentes en el mercado financierc local,

{ii} Jfcreedores comerciales: Estas cuentas commesponden a montos adeudades por la Gompariia
pot la compra de bienes y servicios en el curao normal de sus operaciones. E! petiodo de
pago promedio a sus acTeedores comerciales es de 30 a 30 dias plazeo.

iily Odras cuentas por pagarn Representadas principalments poY pasives a la wista con partes
Telacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compafila tiene implamentadas politicas de manejo de riesgo financiers para assgurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términea crediticios acordados.

Instrumentcos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio congisle sn cualgquier contrato que evidancie un interds residual en
log activos de la Compaiia luege de deducin todos sus pasivos, Los instrumentss de patrimonio
ermitides por la Compafiia se recongcen por los iIngreses recibidog, neto de los costos de emisidn
directos

Inventarios

Livs inventarios son presentados al coste de adguisicidon o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el metodo del costo promedio ponderado. El valor neto tealizable representa el
precio de venta eastimads rmenas tocdes los costos de tetminacion y los costos necesarios para la
venta. Lasimportaciones en transite se encuentran registracas a su coste de adquisicion, En caso
de ser mecesario, los inventarios incluyen una prowvisidon para reccnocer pérdidas por
obsolescencia o deterioro, las vuales son determinadas en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacidon en la produccién o vanta.

Propiedades, plania y agquipo
Medicion inicial

Las pattidas de propiedades, planta ¥ equipos se miden inicialments por su costo. El costa de los
activos fijes comprende su precic de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento seqin lo pravisto por
la gerencia y la estimacién inicial de cualguier costo de desmantelamisnto v/o retite del elemenio
o de rehabilitacién de la ubicacidn de log activos,

Les costos por prégtamos directamente atribuibles a la adenisicidn de activos aptos facuelloa gus
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su usc o venta) son considerados coma
parte del costo de dichos actives.
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Medicidn posterior 2l reconogimiento inicial

Después del reconocimients inicial, las propiedades, planta ¥y equipos se muestran al costo menos
su depreciacién acurnulada y el importe acumulade de lag pérdidas de deterioro de valor, en caso
de existir. Lbos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

Depreciacién

El zosto de los propiedades, planta y equipos sa deprecia de acuerdo con sus vwidas atiles estimadas
mediante el método de lnsa recta, La vida util eatimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo 2l efects de cualguier camhbic en el estimado registrade
sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de activeos fijos v las vidas itiles usadas en =l
calculo de la depreciacidn:

Activoe Tasas
Instalaciones 108,
Mueblss ¥ enseres 10%
Emquipo de cficina 10%
Maguinarias ¥ equipos 10%%
Equipo de computasion 330
Yehiculos 20%

La Admimstracidn estimo que el walor residual de laz propiedades, planta vy eguipos no es
significativo ¥ por lo tanto no fue inclnido en 2l calculo de 1a depreciacion de dichos activos,

Cuanda el valor en libros de los actives fijos excede 2 su mento recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperakble.

Disposicion de propiedadles, planta ¥ equipos

La utilidad o perdida que surja del retira ¢ venta deuna partida de propisedades, planta ¥y equipos
esraconocida en los resultados del periods que se informa v s calcnlada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn,

Actives intangibles
Medicion inigial

Les activos intangikles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de loz activos
intangibles compretde su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademés una estimacion
inicial de cualgquier costo de desmantelamisnto y/o retiro del glamento o de rehabilitacidn de la
ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aguellos que
requieren de un pericdo sustancial antes de estar listos para su uso ¢ verita) gson considerados como
parte del costo de dichos activos.
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(Expresado en délares estadounydenses)

HEIGT 1 imiento inicial

Despuds del reconocimiento imicial, los actives imtangibles, se muestran al cosie menos su
armortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. en caso de
exiatir. Los qastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que
se producen.

Emortizacidn

La amortizacion de los actives intangibles se calcula de acuerdo con sus widas itiles estimadas
mediante el método de linea recia. La vida util estimacda, valor residual v método de amortizacidn
son revisados al final de cada afio, siends &l efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida 1itil no definida no se amortizan.

E continuacidn se presentan las principales partidas de activos intangibles y las vidas utiles usadas
en el céleulo de la amortizacidn:

Activo Tasas
Derechos de concesidn 10% - 12,52
Software y similaras 10%

Otros 10%

La Administracién de la Compafiia estimé que el valor residual de estos actives intangibles no es
significative y par Lo tante ne fue incluide en el cdleuls de la amortizacion de dichas paxtidas,

Cuando el valor en libros de un activo intangikle excede a su monto recuperable, este es Teducido
inmediatamente hasta su valor recuperakle,

Disposicidn de actives intangibleg

La utilidad o pérdida que suzja del retito o wenita de una partida del activo intangible es reconocida
en los resultados del periodo gue se informa y es calculada como la diferencia enire el precio de
venia y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccian.

Alfinal de cada pericde sobze el que se informa, la Compania evalia informacidn iInterns y sxterna
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros
de sus activos. Para los activos con indicios de detenioro se caleula el imporle recuperakla del
active evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriors. Cuande no es posibie
estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafiia calowlas el importe
recuperahle de la unidad generadora de efectivo a la gque pertenece dicho active.

El immporte recuperable es el mayor enire el valor razonable menos los costos dizectametite
relacicnades a su potencial venta y el walor en uso. Al estimar el valor en uso, loa flujos de efectivo
futures estimades son descontados vtilizando una taza da descuento antes de impueste que refleja
lasz valoraciones actuales el mercade respecto al valor temporal del dinerc y los riesgos
especificos para el active para los cuales ne se han ajustados los estimades de flujo de efective
futures. 3= recomoce una pérdida por deterinre en los resultados del afic cuando el importe
recuperable de un active o unidad gensradora de efectivo es menor gque su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las perdidas por deterioro reconocidas en 2l pasada pueden ser reversadas en casc de gue mejore
el importe recuperable en el fulure. En estos casocs, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros gue habria
tenido =1 no se hubieran registrado tales pérdicas en afios anteriores. El teverso de una pérdida
por detericro es reconocido en log resuitados del afig.
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ligacion 1

Los beneficios laborales comprenden tadas las retmibuciones que la Compafiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcichados por la
Compadfiia comprenden:

Beneficios a corfo plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liguidan en el términe de 12 meszes siguientes al cierre
del pericdo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afie en la medida en cue se devengan,

La legialacién laboral vigente astablece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de
las utilidades liguidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral se reqgistza con cargo a
los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores v se
clasifica de acuerdo con la funcidn gue desempefia el personal cque recibird este beneficio.

Son beneficio post-empleo aquellos que se Bquidan después de que el empleado ha concluido su
relacién laboral con la Compaifiia, diferentes d= los beneficios por terminacicn. Los heneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiifa son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Institute Ecuatoriane de Seguridad Social - JESS):E]
coste de estos planes ueron determinados con base en la legiglacidon lahoral vigente que

establece gue los empleadoras deben aportar mensualmente al JESS el [2.15% de las
remuneracicnes percibidas por los empleados,

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados):La Compaida Hene los siguientes planes de
heneficios definidas, normados y requeridos por 12 legislacién laboral ecnatoriana:

Desahucic: En los casos de terminacién de la relaciédn laboral, el empleador bonificara al
irabajsdor con el veinticines por ciento del equivalents a la dltima ramuneracién mensual
por cada una de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal; Los empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilades por sus
ermpleadores, En el case de log empleados que hubieran sumplido wainte afics, ¥ menss
de veinticinee aflos de frabajo, tendrin dereche a la jubilacion patronal proporcional de
acuerds con las disposiciones contenid as en el Cddigo de Trabajo.

A la fecha de emisiém de los estados financiercs adjuntos, los saldos de las provisiones para
desahucio y jubilacién patronal representan 1 100% del valor presente de los flujos de efactivo
que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento ubilizacda para
daterminar el valor presente de las provisiones para jubilacidn patronal ¥ desahucio fue del
£.31% anual (2014: tasa del 6.54% anual) sgquivalente a la tasa promedic de los bonos de
gobierno, publivada por el Banes Central del Ecuador, que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen 1érminoes que se aproxman a los
términos de las ebligacicnes por pensiones hasta sz vencimiento.

La Compafia determina anualmente elincremento de las provisiones de desahucio ¥ jukilagitn
patronal con base en estudipa actuariales practicados por un profesional independiente
utilizando el métode de la unidad de crédite proyectada (reserva matematica calculada). Bajo
el método de la unidad de crédite proeyectada, los beneficios laborales definidos son
reconocidos durante el periode que los empleados presten sus servicios en la entidad,
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cansiderandeo las condiciones del plan de beneficios y el nsa de hipdtesis actuariales para
calenlar =1 valar preszente de dichos benelicios.

Las hipdtesis actuariales wtibizadas por ] profesional independiente incluyen variables como:
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuieraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Los incrementos de la prewnision para desahucio v jubilacion patromal fusron reconoodes ao los
resultados del afo, excepto por las ganancias (perdidas) actuariales que fueron clasificados en
oiIo resultado integral.

Benefici —_—

Son bensficios por terminacidon aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado
al coniTato de trabajo. Los beneficies por terminacion son reconocidos en log resultados del
periodo que 5e paguer.

Impuestos corrientes
Los impuestos conientes commesponden a2 aquellas que 1a Compaiia espera recuperar o pagar al
Liguidar <l impuests & la renta corriente del perfodae gus se informa; estas partidas se muestran en

el estado de situacidn financiers como activos ¥ pasivos por IMpuestos colrientes.

Acivod por impueastas corrisntes

Los activos por impuestos cormentss incluyen las retencicrnes en la fuente gue le han sido
efectuadas a la Compaiia v los pagos efectuades en calidad de anticipos minimos del impuestoc a
la renta.

17 Reienciones enlafuenie:

Las retencicnes &n la fuente que la han sido efectuadas a la Compariia durante el pericdo que
se informa y en pericdos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el page del impuesto a la
renta reconcocide en los resultados del periode que se informa ¢ en el page del impuesioa la
renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afiea, o, i) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazes de
prescriprion de ese derecho legal, es decir, 3 aios contades desde la fecha de presentacidn
de la declazacion del impuesto a la renta del afio correspondients.

2) Antivipo minimo del impuesto a la renta:

La leqislacion tributaria wigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta gque serda determinade mediante 1a suma aritmética de les
siguientes rubros:

« El 3.4% del active totzl, menos ciertas dedueciones
+  El0.4% del total de ingresos gravabhles para el caleule del impuesto a la renta
El10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic y de anos anteriores.
» Il 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el cdleuls del impuesto a la renta,

incluyende las deducciones por incremente meto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinade coma anticipe minime del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuventies de la siguiente manera:
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Primera cpota: Bn julio del afie siguiente, se pagard el equivalente al 30% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimeo del impuesto = la Tenta y la

tetalidad de las retenciones en la fuents que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afie
anterior.

Segnnda cucta: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valer igual 2] determinado en la
primara cucta.

Tercera cucta: En abril del afio subsigquiante, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determimado como anticipo minimo del impuests a la remta v los pagos efectuados en la
primera y segunda cuctas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia durante el periods que se informa.,

Pasivos por impuestos gorrientes

El pasivo por impuesta corriente se caloula estableciendo el mayor valor entre el impueasto a la
renta causade y el anticipo minime del impuesto a la centa.

1)

2)

Impuesto a la renta gcausado:

El caleuls del impuesto a la renta causade se baso en las ganancias fiscales (hase imponible
del mmpuesto) reqgistradas durante el afic, es decir, sobre los ingresos gravadoes del periodo
fizcal mencs los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentog, ingresss no gravados o iNgresos que
seran gravables en el future, 2) Castos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gaatos que
seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan ebténido
en los iltimos B ejercicios tributarios anteriores, vy, 4} otras partidas deducibles establecidas
en la legislacién tributaria vigents.

Para el afio 2016, el impuesto a la renta causade fue calculado con base an la tarifa vigente del
28%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas perdidas durante los §
periodos fizscales siguientes, ain que sobrepase en cada afio el 2550 de las respectivas bases
imponibles.

Calculo del pasive por iMpuesto corriente:

Cuande el impuesto causado sea superior al anticipe minime del impueste a la renta, el
confnbuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retencionss en la fuente gque Je hayan
sido efectuadas durante e] periode fiscal que no hayan side previamente utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minime del impuesto
a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renia sea superior al
impuesto a 1a renta causade, el contribuysnte podrd solicitar & la Administracion fiscal la
develucidn del anticipo pagade, cuands por case fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujets pasive; esta opciém estd disponible para los
coniribuyentes cada trienio. En casc de gque la Administracién de la Compafifa decida no
solicitar la devolucién del anticipe, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto
a la renta
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Impuestes diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias enfre el importe en
libros de los actives ¥ pasives de la Compafiia y las bases fiscales carrespondientes utilizadas para
determinar la ganancia figeal, de la siguientes manera:

s+ Loz pasivos por impuestos diferidos [ueron reconoecidos para todes las diferencias temporarias
imponib les

*» Los activos por impuestos diferidos fusrom reconocidos para todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable gmue la entidad disponga de ganancias
fiscales Futuras que perritan su utilizagién,

La medicicn de los pasivas por impuestos diferidos v los activos por impuesios diferides reflejara
las consecuencias fiscalas que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobxe el que se informa, recuperar o liquidar el innporte en libros de sus activos ¥ pasivos.
Los activos y pasivos par impuestas diferidos se miden empleande 1as tasas del impuesto a la renta
que 52 espera sean utilizadas en el periode en que el active se 1aalice y el pasivo sa cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafnia presenta sus actives y pasives por impuestos
diferidos por separado, exceptn cuande: i) existe ] derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma antaridad fiscal y, i) la
Compatia tieme la intencion de liqquidar sus activos ¥ pasivos por impuestes difetidos como netos.

Ajustes por cambios €0 )8

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion
de la recuperabiliciad de 1oe actives por inpusstos diferidoesa o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activeo, 5 reconoce en los resultados del pericde que se imfcima, exceplo
ern la medida en que se relacionsn con partidas previamenle reconacidas fuera de los resuoltados
del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corzientes ¥ diferidos

Los impuestos corrientes ¥ diferidos, fuston reconacidos coms mgresos O gastas & incluides en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de
una lransaccidn o SuUCesCs que se reconece fuera de diche estade, ya sea en otze resultado integral
o directamente &n el patritnonio, encuyes caso el impuasts tambiédn se reconoce luera del resultado.

Tl rmien ingreaos ividad rdinariax

Lps ingresos s reconccen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendoc en cuenta el impertie astimadeo de cualguier descuento, bonilicacién o rehaja comercial
que la Compaiiia pueda ctorgar.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resuliados del afio a medida en que se
dewengan los servicios prestados. Diche devengamiento se establece en base a la estimacidén de loa
costos incwmidos ¥ pot incurriz por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

1 T LT 1a ' glen]

Los ingreses por servicios prestadoes son reconocides cuando se cumplen todas ¥ cada una de las
siquientes condiciones: i} El imporie de los ingresos ordinarios pode medirse con Habilidad, ii) Es
probable que la Compariia reciba los beneficios scondmicos asociados con la transaccion, 1i1) El
grado de realizacion de la tramsaccion, al final del periodo sobra el que se informa, pueda ser
medide con fiakilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi cemo los costos que
quadan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiakilidad.
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=1 asgt

Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos y 1a amortizacién de actives
intangibles se recomocen eén los resuliados del afio en la medida en gue son meurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago.

Comoe norma general en los estados financierss no se compensan los ingresos vy gaslos, salvo
agquellos cases en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentaciém sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualments o por uha norma legal,
contemplan la posikilidad de compensacidn ¥ la Compaiila tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

Bportes para futuras caplfalizaciones

Los aperies para futuras capitalizaciones son recenacidos cuando la Junta General de Accionistas
de la Compartia decicid efectuar el aporte o cnando Ia esencia del instruments financiero evidencia
un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir tados sus pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos
y son dados de baja cuando: 1) Son devueltos por decigion mayoritaria de la junta General de
Avcionistas, o, i) cuando se inscribe en &l Registro Metrcantil la enlminacién dsl meremento del
capital social de la Comparia.

Resexva legal

La Ley de Companias requiere <ue por lo mencs el 1094 de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta gque &sta como minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para 2l pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Regultadog acumulados a libre ciEposicién
Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtendidos por la Compania hasta

el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir
del | de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.

La Junta Ceneral de Socios puede distribuiy o disponer el destino de estos resultadoes.
Dividendos
La disiribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia dismimuye el patrimonio v s

reconcCen Como pasives <orrientes en los estados financieros en el pericdo en el que los
accionistas resuelven en Junia General declaraz y distribuir dividendos.

Pagina 21



b)

=)

d

QUALISEBCOR §.4.
NOTAS ERPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DF DICIEMBERE DEL 2016

{Expresado sn délates estadounidenses)

ESTIMACIONER ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciém de los presentes estades financierss en conformidad con MIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimacicones y establezca alguneos supusstos inherentes a la
actividad econgmica de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacidn y presentacion de
algunag partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn
de la Sdministracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de
la informacidn dizponible al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacian de las politicas contables de la Compaitiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones dque inciden en la valuacién de determimacdas actives y pasivos y en la
determinacion de los resultadoes, asi come en la revelacion de activos ¥ pasivos contingentes. Loz
egtimades ¥ presunciones asociados se basan en la experiencia histérica ¥ otros factores que se
consideran come relevanies, sin embeargao, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultadas reales pueden diferir de los montos estitnadeos por la Administracion. Loe estimados y
presuncionss subyaceantes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reccnocen de maners prospectiva, es decir, en ] periodo de la revisign y en
periodos futuros,

A continuacion se presentan las estimacienes y juicios contables criticos que la adminisiracion de
la Gompafiia ha utilizado en el procesa de aplicacion de los criterios contables:

Prowizgidin por deterioras de cosntas por cobrar:

La estimacion para cuentas incobrakles es determinada por la Adminustracion de la Compafiia,
utilizando como base los reportes de antigliiedad de cartera generados por el departarnento de
crédite v evaluanda la probabilidad de recnperacidn de las cuentas por cobrar de cada cliente
aignificalivo.

La provisidn para cuentas incobrables se cerga a los resultados del afio ¥ las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida diil de propiedades de inversidn ¥ activos intangibles:
Coma se describe en la Motas 2. 10y 2,11, la Compafiia revisa al final cdle cada periodo contable sus
estimaciones de 1a vida 1til ¥ el valor residual de sus propiedades, planta ¥ equipo, asi como de

sus activos intangibles. Con la misma periodicidad la Compaila tambidn revisa &l métado utilizado
para el cilculo de la depreciacidn de estos activos.

D : i - i : :

El deteriors de los activos no financieros de la Companda se evalia al cierre de tada periodo
contable con kase en las politicas ¥ lineamientos mencionados en la Nota 2.12.

Beneficios sociales post-smpleo:

Las principales hip&tesis utilizadas en la elaboracidn de los cdleulos actuariales para medir las
provisiones de jubilacidn patrenal ¥ desahucio se detallan en la Nota 2. 13.

Irnpusstos diferidos:

La Administracion de la Compania harealizade la estimacidn de sus activea ¥ pasivos peY impuestos
difaridos consideranda que todas las diferencias entre el valar en libros ¥ la base tributaria de los
activas ¥ pasivos e revertiran en el futuro.
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QUALISAEOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL J1 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares enl_n‘dupzlidenses}

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan cue las diferencias temporarias
activas podrin ser compensadas en las declaraciones fuluras del impuesto a la renta

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financierss:

Composicion de Saldos | &1 31 de diciembre 2016

Activas Financieros Corrientes

Efectivo y Equivalentes 105.061,99

Deudares comerciales 20.055,24

Qiras Cuentas por Cobrar 272,24
Total Activos Financleras 125.390.47

Pasivas Financieros Corrientes

Acreedores Locales 115.720,81
Acreedoresde| Exterior 103,369,550
Total Pasfvos Financieros Corriente 126.100,31
Pasivos Financieros Mo Corrientes

Obligacienes Financieras 2 Largo Plazo 55.176,20
Yotal Pasivos Financieros 221.276,51
Posicion Neta Posiciva de InseromenteS Financieros 95.886.04
Posicion Neta Instrumenta8S Financieros Corto Plazo 709,84

Todos los actives y pasivos financieros incluides an el cuadro anterior fueron medidos al costo o
coste amartizado

GESTION DE RIESCGOS FINANCIEROS

Come parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el zesultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujes en el futare. Comao
parte de sus funciomes, la Administracién de la Compaiifa ha establecids procsdimientos de
informacidn para:

a) Identificar riesges f[inancieros a los cuales se encuenira expuesta.

b) Cuamtificar la magninud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financiercs.

d) Verficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn, presentamos un resumen de los prineipales riesgos financieros identificados por

la Compania, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estdn
en usg por parte de la Compadia;
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=)

QUALISABOR S A
NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 216

(Expresada an dolates estadounidenses)

Riesgo de mercado

Los riesgos de mexcade incluyen riesgos de cambie, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacidn les riesgos detectados:

Riezgo de cambio: Debida al giro mormal de negocios, la Compaflia estd expuesla a cambios en
la gotizacion del délar estadounidense, Estos cambios pueden provecar modificaciones
importantes en los precios de los bisnes ¥ servicios impottades,

Riesgo de precin: Derivado de politicas ecandmicas gubemnamentales que restrimgen las
importaciones, la Cormpafifa estd expuesta a camhkios en los precios de reposicion de sus activos
importades. La Administracién de Jla Compafiia estima que no existirin modificaciones importantas
en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos
durante =l desarrollo nermal de sus operacicnes. Loz precios de los servicios prestados por la
Compafila s& modifican frecue ntemenite en funcion de los precios establecidos por el mercado para
productos o servicios con caracteristicas similares.

Rissgo portasa de interés: La Compaiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligacicnes financieras, La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la wigerte en el mercado financiero ecnatoriane para este tipo de
operaciones fimancieras.

Riesgo dea crédito

El riesgo de crédito corresponds al rissgo de gue una de las partes de un instroments financiers

incampla con sus okbligaciones confractuales resuliande en una perdida financiera parca la
Compariia.

Debido al giro del negocic, 1a Compafiia vende sus productos a traves de sucaderna de restaurantes
de hamburguesas con el nombre comercial " Hamburguesas El Corral”; estas ventas son cebradas
en efective o mediante la atilizacidn de tarjetas de crédito. Adicionalmente, la Compaifiia realiza
ventas esporddicas que son recuperadas en plazos inferiores a 30 dias.

For oiro lade, la Administracién de la Compainia mantiene come politica efectuar inversiones a
corto plazo unicamente en entidades finaricieras cuyas caifficaciones de riesge independienies
determinen nivelss de solvemcia que gararticen estabilidad, dinamica y respaldo de las
inversiones efectuadas.

Rieszgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en capacidad de
continuar como Smpresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus aceionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda ¥ patrimonio,

13 Obligacioness fimancieras a corto y largo plaro recibidos de entidades del sistema financierc
nacional gque devengan cestos financiercs a tasas similares a las wigentes en =] mercado
financiera local.

23  Obligaciones laborales no corrienles que devengan costos financieros
3} Acreedores comerciales, chligaciones laborales comiantes, pasivas por impuestos cornentes

¥y oiras cuentas por pagar {pasivos & la vista con partes relacionadas, obligaciones tributarias
no vencidas ¥ olras cuentas por padgar) que no devencan costos financieros.
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QUALISAROR 5.1,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

[Expresado en délares estadounidenses)

d) Valorrazonable de Jos insirumentos financisros
La edministracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de
ios activos ¥ pasivos finencieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E continuacitin, un resumen de efective ¥ egquivalentes de efectivo:

Composician de Saldos ; AL 31 Dicientbre del 2016
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
Efectivo 3.510,
Caja Chica 210,
Banco Local 101.351,
{Total Efectivo y Equivalentes 105.061,99|

2. DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de Saldos : Al31de didembre 2016

Clientes no relacionados Locales 114,50

Tarjetas de Credito 19.841,74

Otras deudas comerclales Lacales 272,24

Totol Deudlores Comerciales 20.328.48
Detalle de los deudor i vencimisntos;

A1 31 de diciembre del 2016 los estados financierocs muestran principalmente a cartera no vencida.

Politica de provigion por deterioro de_deudores cornerciales

La Compafifa realiza un andligis individualizade de su eartera y califica como ingebrable tomando
en cnenta las siguientes consideraciones:

a} Cuando &l cliente o deudor esté en proceso de declaracidn de gquiebra, en suspensidn de
pagos, en concurso de acreedores o silnaciones analogas

b} Créditos reclamades judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitade litigio
de cuya resolucidn dependa, total o parcialmente, su cobro.

c] Créditos morgsos, considerindose como tales aquellos para los que haya transcurrids, como
minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el ccbro.

En ningiin caso tendran la consideracion de saldos de dudoso cobro:

# Loz adeudadoes por entes publices
v+  Los gque sorresponden a operaciones avaladas por entes publicos
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OUALISABOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOY ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEM3BRE DEL Z016

(Expresado en dolares estadounidenass)

» Loz garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
aquivalentes, &n cuanto a la parte garantizadas, salvo enlos casos de perdida o envilacimiento
de la garantia, asi corno los gque haya sido objeto de rencvacién o prdtroga.

. Los adeudados por empresas del Crupo,

Los= principios pata obtener las correspondientes proviziones seram los siguientes:
. Los saldos detallados en los apartados a) ¥y b) se provisionan en su totahidad

. Los saldos detallados en el apartado ¢) se provisionaran aplicando la siguiente tabla de
pricentajes:

Tiempe transcurrido Porcentaje a proevisionar
deade el vencimienio sobre saldos
Wiz de 12 meses L0035

LAdigionalmente, se provisiona especificamente agquellos saldos sobre los que existen dudas
razonabiles de =1 recuperabilidad, bien por 1a sitvacién del deuwdor o por las relaciones actualea
con la Compatiia, con ndependencia del iempo transomridas desde el vencimiento.

QTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de lag otras coentas por cabrar:

Composicion de Saldos : Al 31 de diclembre 2016
Anticipo Empleados 272,24
Total Otros Cuentos por cobrar 272,24

ECTIVOS FOR IMPMUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuesios
corrientes por el valor de US324.727 B2 que corresponden a retenciones en la fuente efectuadas
por log clientes de la Compafiia

INVENTARIOS

A continuacidn un resurmen de los inventarios:

Camposicon de Saldaos : Al3lde digfernbre 2016
Materia Prima A.056,27
Suministros y Materiales -Servicios 3.267,06

Tot! fnventarios 55.323.33
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OUALISABOR 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20316

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el afio 2016, los consumos de inventarios fueron reconocidos come gastos de operacién
por el valor de USEIR].489,26 Ver Nota 20

11, ACTIVOS FIjOS

A continuacidn un resumen de los activos fijos:

Compasicion de Saldos : AlL32 de diclembre 2016
Mueblesy Enseres 3.416,21
Equipo de Cocina 2.904,78
Equipo De Computacicn 587.41
Ade cuacionas 4.500,00

Subtotal 11.408,40

{-] Depreciacion Acumulada -5,28

Totol Propiedod Pfgmta y Equipo 11.403,12

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacién un resumen de las obligaciones financieras,

Composicion de Saldos | Al31 de dicdembre 2016
Diners Club del Ecuador 5.4, (1] -95.176.20
Tatel Obligaciones Finoncieras a Largo Plazo -95.176,20

{1} Corresponde a la porcién cortiente de 1 créditos obtenidos de Diners Club del Ecoador S A
por un monto original de US§100,000.00. Estos créditos vencerdn en 01 noviembre del 2015,
estan sujeios a la de interés annal del 3,76%, y, se encuentran garaniizados con los flujos
provenientes de las ventas efectuadas por la Compaiiia mediante tarjetas de crédito.

13. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacidn, un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion de Saldos Al33 de dicigrnbre 2016
Fraveadares rélaclonados |ocales (1) 683,69
Proveedores No relacionados locales 115047,12
Provesdores no relacionados del exterior A976, GE
Par factura provee dores no relacionados locales 2411,52
Por factura provee dores no relacionados del exterior 539282

Total acreedores 128.511.93

{1} Ver un resumen de (ransaccionas v saldos con paries relacionadas en la Nota 24
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d)

QUALIFABOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBEE DEL 2056

(Expresado en délares estadounidanses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacidn un reaumen de las piras cugntas por pagar.

Composicion de Saldos: Al 21 de diciembre 2016
Can la administracton Tibutario 11.559,82
Tobtal otros cuentas por pagar 11.559,82

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Composicion de Saldos Al 3l de diciembre Z016
Romuneracioneas 20.575.38
Baneficios Legalas 9. 4i&, 24
Saguridad S5ocial 10.702.21
Dtros Be neficios 4. 957 44

Terald obfigociones por pogar 30.57E, 3B

BASIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTER
Situacion fiscal

Corn baze enla cpinidn de sus asesores legales, 1a administracion de la Compadila considera que
ha satisfecho adecuadamente zus obligaciones establecidas por la legistacion tributaria igents.
Este criterio podria eventmalmente ser ratificade ¢ no por la administracién fributaria en una
eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Adminisivacién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafilas para los altimes 3 afies {contadoes desde la fecha de presentacion de
laz declaraciones de impuestc 2 la renta) o 6 aiies {contados desde la fecha en que debic
presentarse la declaracion de impuestic a la renta). Por lo tanto, en case de que la Administracién
Tributaria lo requiera, el afo 2016 podrian estar sujetas a posibles procesos de determinacion.

BEmortizacidn de pérxdidas tzributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utiidades gravables que se obtengan dentto de los cineo {(8) periodos impositivos
siguientes sin gue exceda, en cada pericde, del 28% de las utilidades gravables. Al 31 d=
diciembre del 2016, 1a Companida ne mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar,
Pasivos por impuestes corrientes

Al 21 de diciembre dzl 2018, los estados financieros adjuntos muesiran pasivos por impuestos
corrientes por el valor Jde US340088.35 que corresponden al impuests a la renta por pagar que sera

cancelado en abzil del siguiente afo.

Calcalo del pasive por impuesto corrlente

A continuacién los calenlos del impuesto a la renta a pagar reconocido Como pasivo por impueasto
corriente en £l estado de situacidon financiara de los atos 2016:
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QUALISABOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Concillacion Tributaria Resumida Al 31 de dicembre 2016
Perdida del ejercicia -1.678,57
Diferencias NO temporarias
{+] Gastos no deducibles o sin efecto Fiscal 4.090,36
Base Imponible 411,79

Impuesto a fa renta corriente 80,59

Estudio de precios de transferencia

Elrégimen de precios de transferencia incluido en la ey QOrgianica de Régimen Tributario Interno
fue establecido con el objstive de conlirmar gilas transaccienes efectuadas con partesrelacionadas
fueron reoalizadas en condigiones similares a las transacciones efectuadas entre partes
mdependientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precics de transferencia deberin
cumplir con las siguientes obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta <l mes de junio un anexc de precios de transferencia si las transacciones
superan los 15§3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de preclos de transferencla si las transacciones
superan los US$15 000,000,000,

¢} Presentarun informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria
lo requiera.

Con estos antecedantes, la Administracion de la Compafiia decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de "precios de wransferencia” gque confirme gque las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2016 fueron realizadas en
condiciones similares a laz (ramsdcciones <fectuadas enire partes independientes; en
consecuencia, informamss que no fus poaible determinar les efectos que podrian exislir en los
estados finandieros adjuntes derivacdos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia.
lwoa estados financieros adjuntos daben ser leidos considerande esta circunstancia.

Reformas tribatarias incluidas en la Ley Orgdanica de Incentives a la Produccién vy
Prevencién del Fraude Flscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y
Prevencitn del Frande Fiscal, la misma que incluye, entre olros aspactos tributarios, 1os signientes;

Deducibilidad de gasics;

s Ho sera deducible para el cilculo del impuesta a 1a renta, la depreciacién correspondiente a la
ravaluacion de activos.

s Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de laz pérdidas por dstericro de
deudores comerciales
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QUALIGABOR 5.4,
NOTAES EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Be establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias,
gervicios técnicos, administrativos v de consultoria en gensral que se efectuen con partes
relacionadas.

Se establecieron limites para el reconacimients de impuestos diferides y se aclara que las
normas tributarias prevalecen sebre las normas contables.

Se establecieron condiciones para considerar dividendos anficipados a los préstamos
efectuados a partes relacionadas

Mo se permite el deterioro de activos intangibles con vida ntil no definida

Tarifa del impuestca la renta:

La tazifa general del impuesto a la renta as del 28%%, sin embargo, osta tarifa e incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a la participacién dizecta o
indirecta de zocios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paralscs
fiscales o regimenes de mengr imposicidn, Si dicha participacidn excede del 50%, la tazifa del
impuesta a la rema aplicable sers del 25%.

Los beneficiatios de utilidades ¢ dividendos que s& paguen o acrediten al extericr pagaran la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduceidn de los
credites tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

Para efectos del calouls del anticipo del impuesto a la renta, ne se deberd ineluir en la formula
elwaler de la revaluacién de actives que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIT, tanto
para el rubro del active ¥ del patrimenic.

Se excluirdn del cilenlo del anticipo del immpuesto a la renta los montos referidos a gastos
intrementales por 1a generacién de nueves empleos, adquisicien de nueves actives destinados
a la mejora de la produstividad & inngwacion tecnoldgica ¥ aguellas inversionss maavas y
productivas y gastos efectivamenta realizados gue se relacicnen con los beneficios tributarios
para &l pago del impuoesto a 1a renta que reconoce el Cédige de la Produceion.

CQELIGACIONES FINANCIERALS NO CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2015, los astados fimancieros adjuntos muestran obligaciones financieras no
corrientes por el valor de US$90.352.40 gue corresponden a la poreion no corriente de los
préstamos mencionados en la Nota 12,

CAPITAL SOCIAL

Al3l de diciemnbra del 2018, los estados financieros de la Compafiia muestran un capital social por
el valor de U35%1,000.00que se encuentra dividido en 1,000 acciones ordinarias cuyo valor norminal
es US%].00por aceion.
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QUALISABROR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresade en délares estadounidenses)

19. INGRESOS ORDINZRIOS

A contimuacidn un resumen de los ingresos ordinarics:

Cormposicion de Saldos : ALl de diciembra 2016
Wentas 505.607,20
Ingresos vanos 14.633,18
Total Ingresos ardinorios 520.240,38

20. COSTOS DE QPERACION

A continuacidn un resumen de la composicién de los costos de operacion, establecids con base en
la naturaleza del gasto:

Compaosicion de Saldos - Al 31 de didembre 2016
Consumo de inventarios 168.440,01
Regalias ¥ Franguicias 13.039,25

Total Costo operajonales 181.489,26

(1} Incluye los consumes de inventarios mencionados en la Nota 10,
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QUALIBABOR 5.A.
NOTAES EXRPLICATIVAS A LOS ESTALOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délates estadsunidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continnacitn un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecicds con

base en la naturaleza del gastao:

Composicion de Saldaos : i re 201
Rermuneraciones al personal 149.880, 489
Aporte Patronal 2,441, 84
Fondos De Reserva 1.673,. 26
Decimo: Terceno 1.579, 19
Decimo Cuarts 926,00
Alimentacion Personal B4 7,32
Uniformes Persongl 154,57
Agasalos Trabajadores 71,02
Mantenimiento Mag. v Accesarlos Locales 284, 88
Mantenimisntos locales 100,00
Mantenimiento Carmion 623,23
CHros serwvicios de mantenimizntc 2,950, 00
Suministros Y Matariales 2.8185 54
Servichs Baslcos 2.911,25
Mowillzacion Taxl, Pasajes, peajec 105, 53
Combustible Carmian 407,15
Monitoreo Satelital Locales 105,81
Arriendo Administracion ¥ Bodega 4. 620,54
Gastos de Gestion 1.658, 87
Sequros 1.282, 68
Impuesto a (3 Salids de Divisas 15D 577,73
Homnora rios Profesonales 16. 735,06
Otros gastos Administrabivos 320,95
Total Gastos Administrativos 62.526.88
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QUALISEBROR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIENMBRE DEL 2016

{(Expresado en dolares estadounidenses)

22. MOVIMIENTO FINANCIERO

B continuacidn un resumen de los movimientos finansieros:

Movimientos Financieras Al 3L de didembre 2015
Gastos Financieros s (11.098 87}
Ingresos financieros =
Tetal ingresos Finencieros 5 (11.098, &7}

(1) Corresponde basicamente a comisiones pagadas a entidades emisoras de tarjetas de crédita,

23, OTROSINGRESOS Y EGRESOS

A continuacisn un rasumen de los otros ingresos y egrescs:

24,

Otros Ingresosy egresas Al 3l de didembre 2015
Otros Ingrasos 5 1.373,80
Otros Egresos S {282.575,20)
Totol otros ingresos y egresos 5 {281, 601, 400}

TRANSRCCIONMES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONEDAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante =] 2016, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia liene capacidad para controlar a otra
o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. S&
incluye también a los sotios y administraderes representativos en la Companis

Resumen de Transacciones Efectuadas con partes relacionadas Al 31 de didembre 2016
Actlvos 5 132.339,53
De Ingresos 5 635,64
De Gastos 5 19.818 78
Totol tronsocciones con refacionados 5 152.793,95
naacién ur & transac ionadas:
a) Resamen de transacciones con parles relacionadas —activas:
Resumen de Transacciones Activas Al 31 de diciembre 2016
Anticipo por ventade activos y pasivos
Clualisabor S 132,339,53
Tata! Operaciones Acitvas 5 132.339,53
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QUALISABOR §5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINENCIERDS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dalares estadounidenses)

b} Resumen de tramsaccicnes con partes relacionadas — de gastos:

25.

6.

|Resurmen de Transacciones Egresos Al 31 de diciembye 2016
Irene Perez 7.620,18
Hanse| y Gretel 1.743,90
Patricia Bueno §.204, 66
fermuneracion al personal clave 1.245,04
ITntaJ' Transaceiones Lgresas 19.819,78

Resumen de transaccienes con partes 1elacionadas - de ingresos:

Resurmnen de Transacciones de Ingresos: Al 31 de diciernbre 2016
Servitios prestados

Estebhan Barra 28385

Miguel Barra 75,08

Patricia Buenc 207,89
Prainmabiliria 5.4, 320,82

Total Operocfones Acitvas 635,64

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 53E INFORNMEA

Entre el 31 de diciembre del 20168 y la fecha de ermision de estos estadoes financieros (31 de mazrzo
del 2017 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracidon de la Compafiia
pudieran tener un efecto significalivo sobre dichos estados financierss gque no ge hayan revelado

an los mismos,

APROBACION DE LOS ESTAD OS FINAN CIEROS

Los estados linanciercs del atlo terminado el 31 de diciembre del 2016 han side aprobadoes por la
Administracidn de la Compatifa el 03 de abril del 2017 y posteriormenta seran presentados a la
Junta Gensral de Acciomistas para sy aprabacion definmitiva. Emopinidn de la Administracidn de la
Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Aceionistas sin

modificaciones.
R
% et :
.-k\ i k- s Z/ e
H_M; ) \r.' : . ~ e S S e
Estebran Barfa Marcel C BE_A. Sara del Filar Cifueries
Sresentante legal Contadera general

ok

Fagina 3¢

























































