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LABOUR-LAW S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Notas 2017 2016
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 159.498,33  56.372,39
Cuentas por cobrar 8 63.518,10  36.191,00
Activos por impuestos corrientes 5.851,79 12.091,26
Total de Activos "228.868,22 ~ 104.654,65
Cuentas por pagar 15 125.831,45  70.725,61
Otras cuentas y documentos por pagar corrientes 15 12.274,30 2.021,38
Obligaciones por beneficio definido 18 19.993,23
Obligaciones con Instituciones financieras 14 2.305,78
Patrimonio 68.463,46  31.907,66
Total de Pasivos y Patrimonio 228.868,22 104.654,65
2017 2016
Ingresos - Senvicios Legales 215.795,36  94.987,37
Gastos de administracion 23 158.452,93  67.529,34
Impuesto a las ganancias 19 6.494,84 6.040,77
Utilidad neta 32.900,22  30.307,66
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INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

La Compaiiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas, mediante Resolucién de la
Superintendencia de Compafiias No. 001-1515 del 15 de febrero de 2012, y se inscribié en el
Registro Mercantil de la ciudad Guayaquil, con fecha 01 de julio de 2016. Su actividad econdmica
es desarrollada en Conjunto Puerto Santa Ana, Ciudadela Ciudad del Rio, Edificio The Point, Piso 20,
Oficina 2013, Parroquia Tarqui, de la ciudad de Guayaquil.

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a la actividad de Representacion Juridica.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con autorizacion de la
Administracion de la Compaiiia, con fecha dos de abril del 2017, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para Pymes
vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequeiias y
Medianas Entidades, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF Pymes requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados.
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Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, de las cuales La Compaiiia no las ha adoptado anticipadamente, a excepto por
la opcién de revaluar su propiedad planta y equipo. Entre las reformas mas importantes y de
aplicacién obligatoria, describimos a continuacion las siguientes:

En caso de aplicar NIIF para PyMEs

Norma Tipo de cambio

Seccion 10 Aplicacién por cambio de politica contable, sobre revaltio, se hara de forma prospectiva.

Seccion 17 Opciodn para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucidn; entre otros.

Seccion 18 Vida util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afos.

Seccién 29 Se alinea con redaccidn actualizada de la NIC 12.

Seccion 35 Se permite usar la Seccidén 35 por mas de una vez; incorpora una opcién para permitir que las

entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.
La Administracion de la Compania basada en la naturaleza de sus operaciones, evalio que no
existen impactos significativos por las enmiendas y mejoras a las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2017

La Administracidn de la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de la
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

° Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los periodos
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 12 -
Revelacién de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; ii) “NIIF
1 - “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
donde se establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez; vy, iii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se
incorpora la medicidn de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracidn de la Companiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del 1 de julio del
2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de La Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
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expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compaiiia.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivoy equivalente de efectivo, comprende el dinero en caja, los depdsitos a la vista en Bancos,
las inversiones mantenidas, las inversiones convertibles en efectivo en menos de 90 dias con bajo
riesgo de cambios en su valor, el cual es de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado” y
“compromisos de préstamos al costo menos deterioro”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidon determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i)Activos a Valor
Razonable con cambios en resultados; ii)Prestamos y cuentas por cobrar; iii) Activos mantenidos
hasta su vencimiento, y; iv) Activos financieros mantenidos para negociar. Los pasivos financieros
son presentados en la categoria de “Otros pasivos financieros™ La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantuvo activos y pasivos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”, y ” Inversiones mantenidas hasta su vencimiento”
Ademas la compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de "Otros pasivos financieros”
.Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que
la Administracion tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera.

(b)  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados por cuentas por cobrar clientes .Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
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en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(c)  Otros pasivos financieros

Representados en obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

. oz

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha
de la negociacidon y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar
el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios
en resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacidn:

Medicidn posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en pélizas de acumulacién Posterior a su reconocimiento inicial,
se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro
“Otros egresos, e ingresos, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a
percibir su pago.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
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esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado , menos
la provisién por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacidn. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
“Obligaciones financieras”.

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se presentan en pasivos corrientes si
son cancelados en menos de 12 meses , y se miden a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Companiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si La Compainiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado.
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Inventarios
Comercial

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos comercializados corresponde al costo de adquisicion, mds los impuestos no
recuperables y otros relacionados, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccidn y los necesarios para llevar a
cabo la venta

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Propiedades, y equipos, neto

Las propiedades y equipos son aquellos que seran utilizados por la compafiia para producir bienes
o prestar servicios registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse; y comprende, terrenos, edificios, maquinarias, equipos, entre
otros. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicidn sélo seran capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponderdan a mantenimientos y
seran registrados en los resultados integrales cuando sean incurridos.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La depreciacidn se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en
la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificaciones 20-40 afios
Instalaciones 10 afios
Maquinarias y equipos 10 aios
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 10 afios
Equipos de computacién y electrénicos 4 afos
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Propiedades de inversion (el efecto se va a ingresos y se mide cada afio a valor razonable)

Con valor razonable

Las propiedades de inversidon son aquellas para obtener rentas o generar plusvalia, y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversidon son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen
de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los resultados del
periodo en que se originan.

Al costo

Las propiedades de inversidon son aquellas para obtener rentas o generar plusvalia, y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversiéon son medidas a su costo, menos depreciacion y deterioro, en caso de
producirse.

Inversion en asociada

Asociada son todas las entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa, lo cual
generalmente viene acompanado por una participacién entre el 20 al 50% de los derechos de voto.
Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacion.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo, propiedades de inversion e
inversiones en asociadas)

Los activos sujetos a depreciacién o valuaciones, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que
el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. De acuerdo a lo expuesto anteriormente, la Compaiiia
evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existieron indicadores de deterioro que puedan generar
pérdidas a reconocer en el resultado del ejercicio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidon son la mejor estimacién de la administracidn, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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2.13 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias, comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provisidon para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicion
accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros preparados bajo NIIF.
El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
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(iv) Bonos de cumplimiento y retencién: Corresponde a los montos que la Compaiiia
estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos y retencidn de personal.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisidon para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial del 7% (Movimiento
actuarial,contiene esta tasa, esto es para Pymes) equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos cuando se transfieren los riesgos y beneficios de los bienes.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos

de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos cuando se devenga la prestacion de servicios.
Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente
de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de

acumulacion (devengo).

Distribucion de dividendos
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La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaifiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia no la exponen a una variedad de riesgos financieros: liquidez,
crédito y mercado (tasa de interés, moneda extranjera y precios).

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

No existe riesgo de valor razonable por tipo de interés.

La Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre
y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un
mercado competitivo, y fijas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
Gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el rubro de bancos, inversiones y las cuentas
por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el dinero y las inversiones,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”.

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2016 2015

Guayaquil AAA- AAA-

Cuentas por cobrar comerciales

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacidn de clientes,
relacionadas con: evaluacion financiera, revision del burd de crédito, establecimiento de limites de
crédito, establecer garantias, limites. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos
otorgados por la Compafiia corresponden al 29% del total de las ventas. Debido a que la Compaiiia
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de riesgo
crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Los limites de
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crédito se establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles,
que incluyen:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito.

e Analisis mensual de indicadores de cartera.
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion el horizonte de retorno de capital de corto
(menores a 1 afio), mediano (entre 1y 5 afios) y largo (mas de 5 afios) plazo que permita analizar
el mayor valor econdmico a la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:
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2017 2016
Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente

Activo Financiero al costo amortizado

Efectivo 159.498,33 56.372,39

Cuentas por cobrar comerciales 63.518,10 36.191,00

Total activo financiero 223.016,43 92.563,39

Pasivos financieros al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 125831,45 70725,61

Total pasivos financieros 125831,45 70725,61

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas

de las siguientes jerarquias de medicién:

° Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).
° Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven

de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros del efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales, obligaciones financieras y cuentas por pagar comerciales, se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En base a lo anterior, cabe
mencionar gue no existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion 2017
Bancos Locales 159498.33
159498,33

2016
56372.39

26372,39
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién 2017

Cuentas por pagar comerciales 125.831,45

Organismos de control 12.274,30
138.105,75

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién

Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del impuesto al vaor agregado

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion 2017
Participacion de utilidades a trabajadores 8601,36
Beneficios sociales acumulados 11230,76

2016

70.725,61

2.021,38

72.746,99
2017 2016
12185,27 6105,94
34,41 5727,71
54,62 3051,22
12274,3 14884,87

19832,12

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2017 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicidn del impuesto a las ganancias

Composicion 2017 2016
Impuesto a la renta corriente 12185,27 6105,94
12185,27 6105,94
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Conciliacion del resultado contable-tributario

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 48741,07 27754,25
Mas: Gastos no deducibles -
Menos:Ingresos no objeto de impuesto a la renta -
Mas:Gastos de ingresos no objeto de impuesto a la renta -
Mas: Ingresos no objeto de impuesto a la renta -
Menos:Gastos de ingresos no objeto de impuesto a la renta -
Menos:Ingresos exentos por inversiones en subsidiarias -
Mas:Gastos relacionados con ingresos exentos -
Mas:Participacion de trabajadores por ingresos exentos
Base imponible de impuesto a la renta 48741,07 27754,25
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 10.723,04 6.105,94

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y en base
del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los
ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluciéon, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo. La Compafiias ha
sido constituida después del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion (COPCI), por
lo cual, no se ha determinado anticipos de impuesto a la renta.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende 800
acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal USS1 cada una; siendo sus Accionistas
personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017, la reserva legal es de
$3,655.58. En el afio 2016, no se aplicd reserva legal.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los Accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicién 2017 2016
Asesoria Legal 215795,36 94987,37

215795,36 94987,37
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparaciéon de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten
una mayor exposicion.
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