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El presente documsento consta de 2 secclfones:
- Estados Financizros
- Natas a Ins Estados Financieras




INDUSTRIA LACTEA PRODIAC CRAOLI CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresada en Ditares )
Al 31 de Diclembre
NOTAS 2016 2017
1 ACTIVG st Uss
a1 ACTIVD CORRIENTE
10101 Efectivo y equivalentes del efectivo 7] LoRsE? 863028
1102 Acflvos Financleroes
10in2 Documentosy Cuentas por Cofirar Clentas 7 - 42.993,.40
10102 Ctras Chentos por Cobrar 7 1313582 -
1013209 {Broviston Cuentes Incobrables 7 . -
10163 inventarios & - -
1018213 {-JProvisidn Por Vatar Nelo de Reafizacidn y Qtros g - -
1014 Fervicigs y Otros Pagoes Anficipndos g - -
mnas Activeg por Impuestes Corrientes i 4084 421900
197 Constricefanes en Proceso 14
Jf: _)B Gtros activos Corrientes i1 - -
' TOTAL ACTIVD CORRIENTE 22.784.4%9 5604268
a2 ACTIVO NO CORRIENTE
10261 Prapiedad Planta y Bquipe 12 . .
20112 {Wepreciacidn Acumutada 12z - -
16202 Propledad de Inversldn {Nelo) 13 - -
18204 Activo fntangible i4 - -
1020404 lAmaortizacion fntongibles 14 - -
1g208 Activos poy Impwestos Diferides 15 - -
10206 Actives Financleres po coryrfentes 16 - ;
TOTAL ACTIVO NO COORRIENTE - .
i TOTAL ACTIVO 22. 70449 56.042,68
2 PASIVO
201 PASIVO CORIIENTE
20713 Cuentas y Docunrentos por pegar 7 “ 32078, 70
2{] g‘l Ghfigaciones con Institviciones Finoacleras 18 - .
20185 Provisiones i9 - -
20107 Otras Obligaciones Carrfentes 20 201,78 360513
20108 Crienbas por pagar diversas relaclanadas 21 A1467.31 -
20008 iros pasivos financleros 22 - -
20110 Anticipo de Clientes 23 " -
20112 Parglén Sorrlents de provisiones por bencficlos f ewmplendos 24 - -
20113 ras Pasivos Corrigntes 25 - -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 21.4669,09 42.683.48
Swman y pasoi..., 21.669,09 42,683,868

*Ver politicas de contaliiidad slgnificativasy nolas a los estados finencieros.
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INDUSTRIA LACTEA PRODILAC GRAOLT €14, LTDA,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 DE DICIRMBRE DEL 2017
{Expresada en Balares )
Ar 31 de Diclembre
NOTAS 2016 017

Fuman ¥ Vienen......... 21.669,09 42.623,.88
202 PASIVE NO CORRIENTE
20201  Pasivos por contrabos de arrendanients fianeiers 26 - -
20202 Crertas ¥ Docuntel tes par pagar 27 - -
20203 Obligactones con fastituciones Financleras 28 - -
e020d Crentns por pagar diversas relactonadas 292 - -
20206 Anticipo dg Cliehtes a0 - -
20207 Frovisfones por Bengfictas a Empleados I . -
20208 Qrrag Provisiones 32 - -
20209 Fasive Diferido az - )
L0210 ros Posives No Corrlenles 4 - :

TOTAL PASIVEG NO CORRINNTE z -
2 TOTAL PASIVIY 2186900 {2.6R3.060
a0 PATRIMONIONETD
30169 Caplat SwseHie o Asfgheds as 4000 400,00
0z Aporbes para fuburay copltallzaciones 35 - -
FdIE Reserva Legal a7 -
Jidoz Reservs Facultativg v Bstatularia a7 - -
205 OTROS RESULTADRDS INTEGRALES 38
30502 Superdwit porrevalugeldn de propiedades, planta ¥ eguipn - -
1.3 RESULTADOS ACUSMULADOS Iz
J0el¥ Gananclas acumuledas - Fis 40
3oa02 {- Pérdidus Acumuladas - -

Kaspitadas ACURRNMAN0T PROVETEHICE 08 10 aaepelin

a0z ANR -
30604 Rezerva da cagifet - -
Jaads Regerva por Donacignes - -
JP606 Reserva por Pultecitn -
Jaa7 Suypgrduir par ravetvactin de faversiones - -
F0F RESULTADOS DEL EJERCICIG 42
307 Ganancla neta del Ferinds B 715,40 1224335
30702 {-) Pérdidas Nera del Perlods Rl - -

TOTAL FATRIMONIO NETO 111548 13.358.80

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2278449 5604268

Ri:p te Legal
LLIMIQUINGA TOFON MARIA GRACIELA
ClL I7 185825076

NUFEZ VEGA-ANDRES GONZALO

Rug: 1723400436001

*Ter politicas de contabiildad significasivas ¥ notas a Ios estados fTagncleros,
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INBUSTRIA LACTEA PRODILAL GRADLF CIA, LTDA.
ESYADD DEL RESULTADD INTEGRAL [Por Funcidil}
Par los aifez ternilnadoy el 21 de Rlclembre del 2016 ¥ 2017

{Fxpresado en Dilares )
Diciembre
Natas F0i6 2047
INGRESOS
JNGRESOF DE ACTIFIDARES ORDINARIAS
Ventaos Melas 41 73.528.20 164.978,51
VENTAS NETAS 73.528.20 464.998,52
{-] COSY0 DE VENTAS Y PRADUCCION
Coste de verla ¥ produccidn 43 7238550 445, 263,12

CANANCIA BRUTA 1.162.5% 1% FI530
Ores MGresos 42 - -
CASTOS DE A DMINISTRACION ¥ VENTAS
Gastas de ventas + . -
Gastas A2 Administraclidn 45 16082 010,73
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 160,32 44010.73
GASTOS FINANCIERAS 4

firterds, comlstones de Operaciones Finaneleras BE1d -
TOTAL GASTOS FINANTIEROS o518
OTROS GASTGE 47
GAMANCIA (PERDFOALANTES DEL 15% A TRAFAFARORGS B IMPHESTO A A
RENTA BE ¢PERACIINGS CONTINUADAS 40 21718 15 698,68
159 Partlcinactdn a Trobafodoras 48 - -
Gonenca [Pérdida) antes de Impdestos SIFIE 1550668
fmpuesto g fa Rento $il 02, 72) (245327}
EANANEEA {PERDIGAY OF BPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDD 715,40 12,243,379
{JEASTO POR INPIESTO QIFERIDG 48 - -
(HIINGRESD POR IMPUESTO DIFERIING 41
=) EANANCIA {PERDIDA) DF OFERACIGNES CONTINADAS F15.48% 13.243,39
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADD INTEGRAL
Gonancins por Revalvercion de Propledod Plaata v Equfpo -
Reversitn del Deterlfaro [Pérdida por- Dererlaraj de ung Active Reva -
TOTAL CGMPONENTES BEL OTR{O RESULTALY) INTEGRAL -
RESULTARO INTEGRAL TOTAL DEL Ti1540 1224532

Re, fenidte Legal
LLUMTOUIN G TEHPON MARIA GRALITLA WUREZ VERA ANDRES GONZALG
f 1218625078 Rere: 3723400436007

*¥er politcas de contabilidad sfpnlficativas ¥ iotas o les estados finascleios.
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INDUSTRIA LACTEA PRODILAC GRAOLI CiA. LTDA,
ESTADRD OF FLUGEA DE EFECTIVG POR EL METORD DNRECTA
Yoy fox affas termminados &1 31 de Diclembre ded 2046 ¥ 2017

fExpresade i Ddfares}

Hlujes de vo procedentes de futllizadoz) en Achvidades de nperacidn

20316

2017

920787

[777,55)

Linies de Cobros por actividades de cparaeitp
Cobras procedentes de fa venka oe bienes y presbacidn de serviciss
Gtros cabias por eckividades de aperacifn

Total Closax de Sobros poracthvidades de oparacidn

Clases de Pagas poi nctividodes de eperaciin
Pugas a proveedores porsuiialsiros e dleres ¥ serviclos
Pagoz gy per cuenie de empleados
Ghios pagos per ecttvliudes de npernoidn
Divideides pogadas
Dividmdos recitidos
Interases pgados
liteiases reclingos
Tinptresto @ fas genancdas pagade
Dhas eniradns fsalidast de efectia

Total Clases de Pagos par actividades de oparocfiin

Flules de Bfeckive pracedenies de (uilffzadost en Aciividades de fnversiin
Recfblda de In venta de Propladad, plonla v equipe
Adquisiclones de Fropleded, Flante p Bguipe
Anlicipe de efective efectundas a Lerceros
Lobros de reembolens, anticipes p présiaies ransenuidoes g terperos
Dividendos recibides
intereses recibldos
Mras sntradas fsalidas] de gfectivo
Toral Fiufos de Efectivo procedentes de [uliiizedos) en Aclividodes da Faverside

Filufos de EfecHve pracedentes de futitzados) en Aciividades de Financlaolin
Apmte en efeciive par quirentes de copital
Financtacitn por prdstamas o faga plaze
Fano de Presinmoeg
Pagas de pasivos porarrendaitienlo ffronclers
Blvidendos pogadas
Intereres recthidoy
Otras enmradas salldns fe gfecthva)

Fi.528.20

H22005,05
LA

7252820

(6423514}

(5,19}

43096267

431,538,548

ot,78)

{6#.320,23)

(431.740.32)

Toral Flujos de Efectivo procedentas de fubiiizodost en Ackvidades de ¥menciocidn

Ineramenie (Bisminucidng pelo de efoctive v equivalenies of gfectfve
Hfective y sus equivalertes af efectivo af Principio del Perfode
Hfectiva ) sus equivalentes af efectivo of Fial del Perfodo

£ 17IRB250 T

9,207,657

400,09
540707

{77765}
9.607,67

£.030.22

A
Gontaday,

NUREZ VEGA ANDRES GONZALG
Ruc: 1723400330001

el

*Ver poiiticas de contobillidod signiffeativas y notos o los estadas firancleras.
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INDUSTRIA LACTEA PRODILAE GRAOLT CFA. LTDA.
CORKCNIACION ENTRE LA GANANCIA{PEROIDA) NETA ¥ LOS FLUES OE OPERACION
For fox ofaz termlnados el 51 de Picfambre del 2016 ¥ 2017

{(Bxpresuda en Dlares?

CONCILIACION ENTRE LA GCANANCYA (PERDIDA} KETA ¥ LO¥ FLUJG5 DE OPERACKIN

6 EANANELA {FERDIDA} ANTES DE 159 A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

97 AMNISTE PR PARTIGAS BISTINTAS AL EFECTIVD:
smr D AMsies por gasto de depractaite yrmorzacidn
L ] Alustos par gastos par ederiong {reversiones por deteriof)
L T 1] Ajustgs por gt en provisiones
o D Afuzdes pr ganancins fpdrdidas] an vk rozoneble
LECL I Alustes por gasto per iMpuUssta & la ke de
e B Afustes por gasto par pertfelpocitn frabaledoras
9 B ftros gjustas por pertidos dlstn s ol efective

TaTAL AJUSTES

] CAHEBIOS EN ACTIVOS Y PASIVDS:
M D [Incremanta) dismlnucidn ea cwertas por cabrarclianlag
wEer D {Incramanto) Jiymimecldn an ofras cusndas por cobvay
L1{Ls {erementto) disminucidn &1 anidoioos de praveadorgs
oM B {facremen te) disminueltn & iven Lring
arer D {fneremen bz} disminueldn an ateng dedlves
Aigs D Incramante {disninueidi) en cisrtns por pager comercielos
i D Incravantn {Jispiakcidn) en otros cuentas por pagar
82 D Inererierty (dismiructdnt en bensficies esnpleedos

- wag 0 Incremerto {dismiructdn]} an ankcipas dacllgttes
} wie D Incremerto (dismirucidn} an otros posls
TOTAL INCREMENTOS (T ISMIKICYGN) 68 ACTIFGS ¥ PASIVOS

SEAF Flufox de efectva mefos procedentes da (utilNzodoz an) acbWdadss de operactdn

b Lagul
LEEMIGUINGA TORPON MARIA GRACIELA
o, 1718825076

2004 2017
LA 15.E96,66
[TERTS 25.498,56

- (42,995 48)
(E3.17862} BR57E2
2146731 f21.527.17]
- 3R.078 70
520,69 1E474.31)
{77765

*2ar87

NEREZVESA ANDRES CUNEALD
R 1723400436001

*Var politteas de comlebilidad sipnifcaiivas ) Hobas a Ios exhedor fnancferes,

" —




INDUSTRIA LACTEA PRODILAC GRAOLI CIA. L TRA,
Nates a los Estados Financlores

{Exprasado an Didfaras )
AL 3T DE DIGIEMBRE DEL 2017

& 10101 EFECTIVO LENTE dic-18 o117
Cafa '
CRfa General - -
Subtotel Crla - -
BANCOS LOCALES
RAanco Pichincha Gle. Corriente Q.607 87 8.830,22
Banco Intarmacional Cfa. Cordents
BANCOS DEL EXTERIOR
Las . -
INVERSIONES A CORTO PLAZO
Foilze a 80 dfag - -
Subtotal Bancey e invarsiones 0.607.87 883028
107101 TOTAL EFECTIVD Y EQUIVALENTES 0.507,87 8.830,22
7 10102 AGCTIVOS FINANCIFROS dfe-16 ic-17
Cuentas por Cobrar Cllantas no Relaclonadns
10902050 | De actividades ordinarmas que genoran nlsreses
101020502 | De aclividadfes oralhaias qie no genaran Infereses - -
010208 | Cuenfas por Cobrer Cilantes Relacionedss - 42 993 45
1016207 | Cires Cusnias por Colrar Ralacfonadas
070208 | Qiras Cushitas por Cobwar np Relecionadas 13,135,582
TOTAL ACTIVOS FINANCIERDS 13, 738,82 42,993 45
7 1070208 PROVISION CUENTAS INCOBRAGLES dic-18 dic-17
1040203 | Provisidn Cusntas incohrables - =
10102 TOTAL PROWVISION CUENTAS INCOBRABLES - -
& 10103 INVENTARIOS dic=18
R e R N C ) N LI R LR : . Y .l Falinl
510108 10410301 |nvemtario de Materiz Frima - ) -
10170 1010302 |inventaMa de Pratiucios aer Proceso - -
THO3E3 e do suminisinos o meledeles 8 2er conmimidas 6n ef process de produceidn - -
{ ¥ | 510812 | 1010305  Iims Do procuctos twrminedos, y mervederta oo siackmsiocidos parlo Compaie . -
0104 1010308 fime. Do graducto. larminado. ¥ mercedaria & ofmacdh-compradas & deroaras - -
1010307 [Morcadarias en Trdnsifo - -
1010308 | Obras en construcaion - -
1010308  [Obras ferrninadas - -
1010310 |Malerlales o bianes para fa conslrucolin - -
1010311 |Inv. repuesios, feramienfas ¥ aocesaios - -
1040312 | Hros Inventarios - .
10143 TOTAL INVENTARIOS - -
¥ 1010312 a £ S PERDIDAS ie-16 =17
] '|_'._£_::_|| r.l fel: |: ,_ i i iE v . _5'.|- . St B . R B . ) .'. . I ‘- B -:! e l:.;.;. ;':'i:j.'-'.Jl"'__
1090313 |{-) Frovisfdn por valor hofo de realzacitin ¥ ofres pdrdidas an af invertario - -
TOTAL FROWVSION FOR VNR - -
g 14104 SERVICIOS ¥ ODTROE PAGODS ANTICIPADOS dic-T8 dle-17
10104 Seguros pagadns por anlicipado - -
1010402 |Amiands pagack por enfofpact - -
TOTM03 | Anffclpo 8 Proveadorss - -
101044 | Oros anticipos entregadas - -
160104 TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS - -
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INDUSTRIA LACTEA PRODILAC GRAOLICIA. LTRA,
Nalss & los Esfados Financlaros

{Exprasedo an Difaras )
19105

1Crédlts Tributario a favor de fa empresa (IVA)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

T,

dle-17

1010501 -
1040502 | Retanclones de! impuesto & la Renta del Ejarelafo 40,80 4.158,91
1070502 | Crddife Thbulars 8 favor{Casilfera 863) - -
1079503 | Anfielpo de Impussts & fa Renfa / crédifa inhudario 50,08
10108 | TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 49,80 4.216,60
CIONES EN 50 die-16 o147

10107

' Consirucclonss 8 Proceso

107ar TOTAL ACTIVOS CONSTRUCCIONES EN PROCESD - -
Mes orr CORRIEN ic-16 dle-17

10108 |Otros Activos Comlaintes

16103 TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES - -
10207 PRO Y ECHNPO dfc-16 die-17

1020901 |

Tewmanos - _
1030102  |Edificios - -
1020703 |Consfrucefir en Curso - -
1020 |mstalaciones - -
020405  |Muebles y Ensercs - -
1020106  |Mdgulnas v Equipos . .
102408 |Equipe de Computaciin - -
1020165  [Vehiculos y Fquipos de Trensporfas . .
1020710 |Ciraz propledadss, planta y equipo - -
1020111 [Ropuastos y Harramletias - -
Talal Costo Propledad, planta y eqiipo - -
1020112 {-) Dapreciacion geymiufada Propledades, planta . .
¥ SHHD
1020113 |-} Delerfora ecumutado de Propisdades, pianta y ] )
1)
Total Depracigcion Acumolada . .
18207 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO {ralo} . -

IMVERSION

1020261

TEre0s

dle-16

=17

1020202  |Edificios . i
1020203 |{~IDapreciacion Acumulada . -
102024 | {-1Deteroro Acvmulads - -
10262 Tatal Propladad de iHversldn - -
16204  ACTIVOS INTANGIBLES dlic-16 dic-17
1020401  |Plusvalia . :
1020402 [Marcas, Patenies, Darechos de laves - -
1020403 | Actives do Expleracion ¥ Explataciin - -
1020408 | Odros Activas Intengibies{ Sistoma forméfice] " -
10204 TOTAL ACTIVDS INTANOIBLES - -
10284 die-T6 He-17

CTIVOS INTANGIBLES - AA% iy ¥ DETERF CUMULADD




INDUSTRIA LACTEA PRODILAG GRAOLI GFA. LTDA,
Motas & los Esrados Fingncloros
(Exproande sn Difares )

1020460

{=!Ameorizaciin acimtlada oo aciives fhlangiblos . B | )

1020405 | ~lDeterioro acumuiada de adivos intenglblas - -
10204 TOTAL AMORTIZACION ¥ DETERIGRG - -
15 1020% AC PGR Ta DIFERIDO dfe-18 dic-17

1020501 | Diferencias femporsria-Gasto o deducible fomporal-§17,000.00
1020502 _ | Difevencia famporaia- Valor nsto de realizecidn de tvenferios 36,407, 08

TOTAL ACTIVOS FOR IMPLUESTOS DIFERIDDS 2,08 0,00]
1& 0206 AcTi NCIER RRIENTES =18 dic-17
1020601  |Activas Finencleres mantenidos hasta el vencimisnio
1020802  |{~) Provisfdn por Detertora de Acfives Financleros - -
1020803  |Documentos | Cusntas por Coliver - -
1020804 |{-) Provisidn por Cuentas fncobrables de Activas Financlpras - -
) 0208 TOTAL ACTIVOS FINANCIERDS NO CORRIENTES - - __l
{PASIVO CORRIENTE I -
iF 20703 CUENTAS Y BDCUMENTOS POR PAGAR dic-16 dfe-1F
%msdnms Locales N . . . . T H| . 39.0? 70 |
2010302 |Proveedores el Exterior - -
20403 TOTAL CUENTAS ¥ DOCUENTOS FOR PAGAR - arorere
8 20104 QELIGACIONES CON INSTILUCIONES FINANCIERAS dfc-18 dic-17
5Ir am:a .
| Sobragios Bancarios: Banco fifermacional
2010461 |1OTAL SOBREGIRAS BANCARIQS I - -

LOCALES

e T R T AN HE
2090401 | Obligeciones Bancos locales

Bance Pichinche (1)
Banco del Pacifeo{?2]
2010401 TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS { OCALES -

()

{1} Préstamo con geremtfa Hipalecaria, inerazes , 12,00%, plaze 180 digs
{2} Préstamo con garantla Prandaria, inferagas, 10,50%, plaze 380 dins

DEL EXTERIOR

Cocpelepeper S . . R IRTN L A

I'clonm Bances del Exterlor

FLER I EFL T I

2010402
Bsnce UBS
2010452 | TOTAL OBLIGACIGNES FINANCIERAS DE EXTERIOR . -
|__ 20104 [TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | - | -]
14 4105 PROMISIONFS dic-18 die-17

S B 1 LR C i AU paneigein
2010501 |Provisiones locefes a00 .00

2016502 | Provisfones del extarior
20185 TOTAL FROVISIONES 4,60 .00

b 20107 TRAS 0BLIG oic-18 oic-17

: '.'n'_!_;-_‘.'li',':’_l:'|'i-'_:_ jl ,_. - . [ .. K o) :_._...-:...:_._._::.- L, -. I ] . R I. i P o i,"ﬁ::|'|!-:'l_}_t::;:."i_‘_:!:.'fﬁ'-. i
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INCUSTRIA LACTEA PRODILAC GRAGQLI CIA. LTRA,

Nolas a fos Estadios Financleros

{Exprasado en Ddlares )
2010701 |Con fa Adwminfstracian Tribulanz - 151,92
2010792 | npuesto a la Renta del Elerclelo por Pager 201,78 345327
2019783 | Ohllgacionses can of IESS - -
2010704 |Por Beneficles da Ley a emplsados - -
2816705 | 15% Participacién a Trakhafadores del Efercieio - -

| 20710708 | Diwidendos por pagar

2040F TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 201,78 3,605,108
20108 GUENTAS POR FAGAR DIVERSAS REL ACIONADAS dic-18 e fF
20108 Qirag Cuentas por pager refaclonadas 21487 31 -
26168 TOTAL CUENTAS PCR PAGAR RELAGCICNADAS 21.487,51 -
26109 PASIVOS g1 die-17

20105 |Comisiones, pendientes de pago
20100 | TOTAL OTROS PASIVOS FINANCIERGS - -

20710 ANTICIPO OIF GLIENTES dle-Td cdie-17

20110 Andisips da Clientes - -
201710 TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES - -

26113 FORCION CORRIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A
EMFPLEADOS

|Jubilacitn Patronal

2041204

2011202 | Ofros Benefiolos & Lergo Plazo pars los simpleados(Parte confante) - -
20712 TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIGS A EMPLEADOS . .
20113 OTROS FASIVGE CORRIENTES dic-16 dic-17

VoA

20113 Cirag cuontas por pagar - -

20173 | TOTAL GTROS PASIVOS CORRIENTES " .
[PASIVC NO CORRIENTE I |
20201  PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERQ dle-16 dic-17

21 a.s'fmspurCﬂn!raros I . N . | -

20207 FOTAL FASIVOE POR CONTRATOE DE ARAENDAMIENTO FINANCIERD u -
20202 CLENT, tic-18 ofe-17

2020201 |Cusntas y Dacumentos por pagar (focales) ' —— e il
2020202 | Guenlas ¥ Dosumentas por pagar (dal exlerior] . )

20202 TOTAL CUENTAS Y DGLUMENTOS POR BAGAR - .
2020% OBLiaA oie-16& dle-17
Lopales

| '::""I:-";|.'-.I'|'|"|':'.|' I. K i . . o
2020301 | Obligaciones Barcos localas
Bancoe Fichincha - -

20203 TOTAL CBLIGAC/ONES C-ON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES - -

Dol exderior
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L} [ei
2020302

(Expresado an Délares

Ob:fyanfanes Bﬂnu.s daf Exfaﬂor o

Banco UGS ** - -
20203 TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS DEL EXTERIGR - =
20045 TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS - -
20204 ENTAS PO RSAS RELACI dic-1& ile-17
LocALES

T 2020401

Cuentas pn.rpaga relacionadas localss

e 1.'.i' ThneiRi e }

) poi il

2020402 | Cuentes por pagar refacionadas def Exfarior - -

2020401 | TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS - -
20206  ANTICIPO DE CLIENTES cifo-16 dic-17

|Anicipo e Clerites - -

20708 | TOTAL ANTICIPO CLIENTES : .
20207  PROVISIONES POR BENEEICIOS A EMPLEADGS foreidn no corients) dio-16 die17

2020701

Provistén Jubilacién Pafrons!

2020702 | Qlvog benefivios no cordentes para los emplaadns(desafisiol - -
20207 TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS - -
20208 OTRAS PROVISIONES dle=To dig-17
20208 |Ofvas Prowislonss . .
20203 TOTAL OTRAS FROVISIONES - -
20200 PASIVO DIFERIDD die-T8 dig-17

lnaresos Diferidas

2020001 . .
20200 | TOTAL PASIVO DIFERIDO - n
20216  OTROSPASIVOS CORRIENTES dle-16 dic-17
20210 |Ofros Pasivos . .
20210 | TOTAL PASIVOS CORRIENTES - 5

361  CAPITAL SUSCRITO 0 ASIGNADD dic-16 dic-17

Cﬂp.i'l'f Soscrifo o asigrnado

En eafa clenis se reglatrs of monto lofal del capliel reprasaniads por aceiones o perlicipaciones, segbin fa ssorifura piblice
P : i : ] - ) e KEI RN

ST ey

Jorad ARG 400,00
307 TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADD | 400,00 400,80
302 FORTE, TURAS aic-18 dic-17
Coesieddicgec i T - . ]
Apores fWfures capilalizacfones - -
302 TOTAL APORTES FUTURAS CARITALIZACIONES . -
RESERVAS ufe-18 ofe-17

J0442 Reserva Faculiativa y Esfalufaris - -
304 TOTAL RESERVAS - -
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INDUSTRIA LACTEA PRODILAC GRACLI ClA. LTDA,
Motas a los Estados Financlares

{Exprasedo an Défares )

CTROS

S INTE

disponibles pars I' vehte '

uparﬂ de Aclivos Finenclaras

20507 - -
a0z Superdvit por revaluacion de propledades, plents y equlpo - -
30503 Superdvil por ravaluaciin de aclivos kiahigibles - -
20504 Olros Stiperdvit por revaluacisn - -
205 TOTAL OTROS RESULTADDS INTEGRALES - .
RESULTADOS ACUMULADGS dlc-16 die-17

30601 |Gananclas ecumulacios -

anEaz {-) Pérdidas Acvmulacias - .

36803  {Resuftados acumuledos por adonclin NIF . .

Afuste & fos invanfarios(Correcclin da emores) - -

Ja605 Resarva por Dohaciones - -

J0606 Resarva por Valiiacidn - -

agaor Superdvit por ravalusclon de versiohes - -
308 TOTAL RESULTADCS ACUMULAROS - 71540
307 RESULTADOS DEL EJERGICIO o706 olic-17

nanafa n dfal

Pariodo
30702 f-] Pérafidas Wete def Pariods
o7 TOTAL RESULTADQS DEL EJERCICIC 715,40 12.243,30
41 INGRES0S DE ACTIVIDADES DRDINARIAS dic-16 dfe-17

4104 Vantas - -
4102 Frastacidn tde Sarviclos 73.548 20 464,928 51
4103 Confrafos de Construceion - -
§104 Sukvenciones del Gobierno - -
4108 Rogalfas - -
£10601 [nfareses Fenerados por Venfas a Crédifo - -
10802 Qiror Infsresas Gensrados - -
4147 Dividandas - -
4108 Genanciz par Medicldn & Valor Razonalle de Aciivos Bloligicos - -
4108 Oirox ingresos de Acfividades ordinarias - -
4110 ) Descuanio an venlas - -
4111 | &) Davolicitin an Yanias - .
4112 {-}Bonifizacion en Producio - -
4113 {~)rasz Rebajs Comarcisles - .
41 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 73.528.28 484,058, 51
43 OTROS INGRESDE dic-18 oie-17
430 Dieldendos - -
4302 flarases Finencleras - -
4303 Gaonanclag en lnversiones - -
4304 Valueciin de nsfrumenfos Financfarcs a Valor Razonable - -
4305 Olrae Ronfis - -
47 TOTAL OTROS INGRESOS - .
Nola: Er este ajemplo para olactes da la Freparacitn del Estado da Flujos de Efective, en los US$5,800,08 fncluye
1SS 800,00 utlidad anvants de Propladad Pranta y Equipo
51 COSTOS OF VENTAS ¥ PRODUCGCION dic-16 e A7

&1ovat

[MATERIALES UTILIZADOS 0 PRODUCTOS VENDIDOS

)} friverlario fnicial de bienes no producidos par ls Compeflis

£o102

{+} Coinpres netas focales de Menes no producides por fa ofe.




INDUSTRIA LACTEA PRODILAC GRAOLE CIA. LTDA.

Nolag 8 log Esfados Flnancleros
(Expresato an Ditares )
510103 |(+) Mmporfaciones de bienes no prodiusidos por fa Gompalita - -
1010358 510104 {-) inventario fnal de blenes no producides por fa Compatls - -
ot MATERIALES UTILIZADGS (En Produceltn)
510103 f+) fnventena inicial do malerias primas - -
FI0106  |{+) Compras nelas locales de malaria prima 7118783 442.621,69
5107 {{+) Imparfeciones do metsria prima - -
1016301 FIow08  |{-) fnveniario final de mateta prime - n
STae )} fnventaric Infcial do producios en proceso - -
1010302 51010 |{-) invertario final da praducios en proceso - -
F1o111 {+} nverferc infcla! productos ferminedos - -
WIS 510712 () iventario fingl de producios ferminados - -
5102 (+} MANQ DE OBRA GIRECTA - -
stozor Susidos y Beneflefos soriales - -
g10202 Gastos planes da beneflcios & ermpleados - -
3103 {+] MANO DE OBRA INDIRECTA - -
5103071 Susidoa y henaficlos saclales - -
510302 Gaxtos planes da beneficles a empleados - -
aiod {4+ OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
510407 Depraclacidn propladadas planta y equipo . -
510402 Depreciaciin dz aclivas Alaldgicos - -
510403 Bretarioro de proplaciad planka y egripn - -
(« ) S10404 Efecto valor helta da reefizacldn da invaniarios - -
. 570405 Gasios por garantfa an vanla de productos o sanviclos - -
510406 Manfenimfenio y reparacionas - -
STo407 Suniinfsiros materialss v rapuestos 1.177,08 2581,43
S48 Ofros Cosfos de produeelin
5 TOTAL COSTOS BE PRODUCGION ¥ VENTAS 72 36561 445.263,12
44 5204

()

45

§20702
520103
520704
520705
ST
s20707
520148
E20159
20110
F0111
F201712
20113
J24144
G20175
B24176
§e147
S20118
520119
Sxor2s
&2012107

§20122
S2012201
52012202

520723
52012210
52012208

520724
J207240M
52012402
52012403

F20725

520126

520428

GASTOS DE VENTA

520401

_ R ) TR
Suefdos, salanfos ¥ domds remunaraciones
Aportes & la sequridad soclal (ncluldo fonds da resetva)
Bonedlalos soclafes & indemnizaciones
Geglo planes da hepsficios 8 empleades
Honoraros, comfslonas y dislas @ parsonas nalurales
Ramuneracianss a ofros frabafadares auinomoes
Hanoraring & exlranferos por senvolos ocasionsfas
Manfenimiario vy reparaclonss
Arrandamishfc opsralive
Comislonss
Promocidn ¥ publicldad
Combrsiblas
Lubricanfas
SEQUFAS ¥ reasegives (pHmas y casfones]
Trarsporle
Gaslos de gestion {agasajos 8 accionisias, frabagjedores ¥ ciiantes)
asior de viefe
Agua, girargla, lex, ¥ tsfecomunicaciones
Noteros y registradiores de fa propledad o mercanfiles
Dapreciaciones;
Fropladades, pfante v egiipo
FPropisdiadas da inversion
Amorilzaciones:
intengiiles
Qfrag aclivos
Pasto dotarloro:
Fropledadss, planta p ecilipo
Qiros aciivos
Gastos por canl. enonmales de aiifzacldn en af proceso da producelin:
Mana de obra
Matoriafos
Costos de proguecidn
Gasfo por reesfruciuracion
Vafor nefo de reslizacidn de lnvenlarios
Qros gasios

dig-17

el

Subtotal Gasitos de Venfa

202

OASTOS DE ADMINISTRACION

the-16

dic-17
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(Expresado en Ddlaras }

520202
£20203
520204
520205
F202{45
520297
526208
S20200
52021¢
520212
520213
S20214
F20245
520216
820217
520248
520219
§20220
520221
52022101
Gapza102
20222
S2082201
52022202
820223
S20223t10
S26z22202
F2022303
52022304
S2022205
52022306
220224
520622401
52022402
82022403
520225
520228
§20237
22228

201 ]

Svsldos, salarios ¥ damds remunaracionas
Aportes o la seguridad soclal (fnclulde fondo de ressria)
Bonaficlos soclalas & indamnizacionoas
Basto piares da heneficlos a emplesdos
Hehoraros, comisionss y diefas a peracnas nafirales
Remunaraciones a ofros frabafadores auldnemas
Honoraros o exfranforas por senviclos ocesioneles
Mentenimlanto y reparaciongs
Arrandamlento opetative
Camisionos
Combustiblas
Suminlatros
Seguros ¥ reasequras (primas v ceslonas)
Trenspors
Geafos e goslidn (agesefos # acclonisias, frabsjedonas y ciienfas)
Fasios da vigle
Agus, energta, i, ¥ felecomunicaciones
Motarios ¥ regisiredores oa Ia propisdad o mercanplifas
fmpuesios, Conlbusionas y ofros
Dapraclaclones:
Propledades, planle y aquipo
Frapfedadas da fiveraliin
Amortizaciones;
fntanglbles
Qfror acfivos
Gasla deferlore:
Propledades, plantes y equips
fniveslarios
fnsfrimentos Fhaticleros
infamngibfes
Cuenfas Por Cobrar {(Provision Cuenfas Incobrables)
Qiror seffvos
Gaslos por cent. anormales de utfiizacidn en of proceso da proeceibm:
Mano da ohra
Materlalas
Cosfos da producoidn
CGasio por reesiricivraciin
Valor neto de reaiizaclin de nventarios
Gaslo mpuesio a fa Ranfa (Actives ¥ Pasivos Difericos)
Ofros gasins (VA QUE SE CARGA AL OASTO)

2086 42

Subielal Gastos de Adminfsiraelidn

160,22

4,018,723

Total Gastos de Venta y Adminlsirathros

160,22

A4.018, 73

SASTOS FINANCIERDS

dic-18

tic-17

Infsreses
Comtlziones

Gaglio de Financiamianio de Acfivos
Diferencia oo Camilo
Nros Gastos Flrancisros

Totel Gastes Financlaros

520401

! Pardida en fnversiones n AzociadasSubsidiarias v ofras

QIROS GASTOS

dic-17

520402 Ciros Gasfos - -
TOTAL OTROS GASTOS - -
NOTA: En esto gjemplo pere sfecios de fa Freparacidn del Esfade s Flyjos de Efadlive, an los USE5,500,00 nchiye

LiS% 500,00 da peroide en verife da Fropfedad Planfa ¥ Equipo

CONCILIACION TRIBUTARIA

dic-18

dic-17




INDUSTRIA LACTEA PRODILAC GRAOLL CfA, { TDA,
Notas a fos Esfades Financleros

g 8002 | Ganancia (Pdrdlda) antes del 16% a Trabafadores e mperesto a fa Renta §i7.18
a7 803 {-) 15% Parlfcipacidn a Trabafadares " -
&4 {-)100% Dividendos Exanfos - -
805 {-)100% Oiras Rentas Exenfas - -
506 {-)100% Oires Renfaz Exentas Derivadas del CORPE! - -
507 {+) Gasios no Deducibles Lovales
{+} Geslos no Deducinles Locales-Valer Nelo de Realizaclin - -
&oa +} Gasios no Dedvciilas ool Extartor - -
il (+ Gaslog ncivdos pare generar ingreses exenfos - -
a1 (+] Parficipacion a Traialadoras Afdbuibles & ingrasos axenlos - -
&err {-) Amarlizgaciin da Pérdidas ds afios anferfores - -
ar2 (HDeduweclores: por lsyes Espocfalos - -
a13 ) Dedueciones Especialos Derfradas dal GOPCT - -
814 {-} Afrste por Pracio de Transfarencla - -
815 {-} Deducalin por Ineremento nela de ompleados - -
&18 {-} Deduccltin por Discapeciados - -
a1 {-Jrgrasos sufeles a imptissto a fa renda finleo - -
f+)Costor y Gastos deduciblas incurldos pare generar ingreses sufsfos a
.- gig LR dinivo - -
{_ ) 62 F18 Ganancla {Pérdiva) antes de Impiaestos (Litliided Gravablgl —--> LIFA L) 15.0526,66
[T} 228 Impuasio 4 la Renle Cansado (23%) (22%) {201.78) {3.483,27)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAR ANTES DE IMPUESTQ
64 DIFERIDC 7i540 12.242.38

()
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INDUSTRIA LACTEA FRODI LAC GRAOLI CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En délares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

INDUSTRIA LACTEA PRODI LAC GRAOL! CIALTDA., es una empresa fegalmente
constifuicla en el Ecuador, segun escritura de constitucién del 29 de abil del 2016 en Ia
Notarfa Segunda def canton Rumifiahui, inscrifa en el Registro Mercanitil el 21 de junio del aflo
2018,

OBJETO SOCIAL: La compafila liene por Actividad Econdmica Principal de elaboracion de
feche fresca liquida, crema de leche liquida, bebidas a base de leche, yogurt, incltiso caseina
o lactosa, pasteunzada, eslerlizada, humogensizada yo tratada a alfas temperaluras.

PLAZO DE DURACION: 50 afios a parlir de su inscripeion en ef Registro Mercantil del 21 de
junio det afio 2016, pudiendo prorrogarse ¢ disciverse anficipadaments por causea Legal ©
resofucion de le Junta general da Socivs,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Ciudad de Quifo, Cantdn Qufto, provincia de
Fichincha sin perjuicio de e pueds establecer sucursales o agencias sh uno o Més lugares
dentro o fuera de la Repiiblica del Ecuador,

DOMICILIO FISCAL: En Quito, Cantén Quifo, en la catie Gaspar Lema casa 79 y Anfonio
Sinchico con Rue. 1792681192001

. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases confables adopladas en la preparacion de
esfos gstados fnencieros .Esltas bases contables se ha aplicade de manera unfforme para
todos los afios presentatos,

2.1, Bases de Presentacion

Los Esfados Financisros de la empresa se han preparado de acuerde con las Mommas
intarnacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas enfidades (NF para la
PYMES) emitidas por ef Consgjo ds Nomas Infermacionales de Contabilidad, 1ASB,
adoptadas por la Superintendencia de Compafifas de Ecuador, y representan fa adopcion
infegral, explicita y sin reservas de Ias referidas Nomnas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacidn de estos Estados Financieros conforme con las NiF, exigen ef uso de ciertas
eslimaciones contablas, También exige a fa Gerencia que ejerza su fuicio en el proceso de
aplicar polfticas confabigs.

Los presentes Estados Financieros han sitdo preparados z parlir de los registros de
contabitidad mantenidos por la smpresa y formulados:

« Porla Gerencla para conocimiento v aprobacion de los seflores Socios en Junta General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE Al FERICDO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{En dofares Americanos)

« Teniendo en consideracién iz fotalidad de fos principins y normas contables de valoracion
da los actives de aplicacién cbligatora.

« Enfa Nota N° 3, se resumen los Principios, polfticas conlables y cnferios de valoracion, de
los aclivos mas significativos aplicados en la preperacién dfe fos Estados Financieros del
gfercicio 2017,

¢ De forma que muestre fa imagen fiel del patrimonio v de la situacidn financiera &f 31 de
diciembre def 2017 y do los resultados de sus operaciones, de fos cambios en ef palrimonio
nelo v da los fujos do efactivo, que se han producido en la empresa en ef gjercicio terminado
en ogsd fecha

2.2 Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NHF”
Pronunciamienios confabfes y regulatorios en Ecuador

Con Resolueidn N°06.QLICH 004 Del 21 de Agosto dsl 2008, Ia Superntendsncia de Compaflilas
resuelve; Adoptar las Normas Internacionsles de Informacion Financiera NifF v de apficacion
obfigatoria por parle de fas enfidades sujetas a confrol v vigilancia de fa Superinfendencia do
Compaflias, para ef regisiro. Preparacion y presentacion de estados financieros, a parir def 1 de
enero del 2008.

Con Resolucién N°08.G.DSC.010 Ds! 20 de Noviembrs dsl 2008, la Superntendsncla de
Compefifas resuelve: Establecer e cronograma de apficecién obfigaforia de fas MNormas
Infemnacionales de Informacion Financiera "NINF" por parte de las compafiias y enles sujetos af
control y vigitancia de Ia Supennlendencia de Compafiias.

1. Aplicaran a pariir de! 1 de enero def 2010:as Compafifas y 10s anies sijetos y regulacios
por fa Ley de Mercads de Valores, esl como todas las compariias que efercen actividadas
de suditona extema, se establece el aflo 2009 como el pefiode de fransicidn.

2. Aplicaran a pariir det 1 de enero del 2011; Las compafifas que fengan aclivos folales
fguales o superiores a USE 4.000.000.00 al 31 de diciembre dsl 2007., 5o establece af afio
2010 como periodo de transicion.

3. Aplicaran a partir el 1 de enero de 2012: las demds compa¥ilas no consideradas en los
tlos grupos anteriores., se establece ef aflo 2011 como &l periodo de transicién, para tal
efecto sste grupo de compafilas deberén efaborar y presenfar su estados financieras
comparalivos con observaencia de lag Normas Infemacionales de Informacién financlera
"WIHF", a partir def affo 2011,

4. La Resolucidn No. SC.ICL.CPAIFRS.G. 11.010 del 11 de oclubre def 2011, publicada en &f
Registro Oficial No. 5686, en ef cual se establece el Reglamento para la aplicacién de las
Normas Infemacionales s Informacién Financiera "NIHF” complefas y de las Nommna




INDUSTRIA LACTEA PROD!I LAC GRAOL{ CIA.LTDA.
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{En délfares Americanos)

Intemacional de Informacidn Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades (MHF pard
las PYMES), para lag compsafifas sujetas af control y vigilancia de la Supeanntendencia de
compaiias:

Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superntendencia ds
Compaftfas califica como Pegueflas y Metlianas Enfidades (PYMES), a las perscnas
jurldicas que cumplan las siguientes condicionss:

a) Monto de Activos inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES

b} Registren un valor brulc de ventas Anuales de HASTA CINCC MILLONES DE
DOLARES: Y,

¢) Tengsn menos de 200 irabajadores(Personal Ocupado),Para ests céfcuwio s tomara ef
promedio anual ponderados

La INDUSTRIA LACTEA PRODI LAC GRAOLI CIA.LTDA. Califica como Pequefia y Mediana
Enfidades (FYMES)}, por cuands cumple con las tres condiciones eslablecidas por la
Superintsndencia de Compafifas, el pericde de lransicién fue ef afic 2011 y sus pnmercs
estados financieros comparatives can NIIF" PYMES" fueron del ejercicio anterior 2012

En el caso de aplicar una o dos condiciones aplicarfa NIIF” Completas”
2.3 Moneda
Moneda funcilonal y de presentacion

Las partidas incluitlas en estos Estados Financieros y en sus notas se valoran ulilizando fa
moneda def entamo econdmico principal, en que fa empresa opera ("moneda funcional’). Los
estados financieros sa presentan en unidades monetarias {$D6lares Americanocs), gie es fa
moneda funcional y de presenfacion en ddlaras americanos.

2.4 Responsabliidad da la informacién y estimaciones reallzadas

La administracion declara gue las NIIF han sido aplicadas integramenle y sin reservas en fa
preparacidon de los presentes astados financleres .La informacidn es responsabilidad del
representante legal, ratificadas posterormentea por la Junta de Socios.

En Ia preparacion de los Eslados Financieros se han ulilizade delerminadas estimaciones
para cuaniificar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gasics y compromisos que figuran
registracos en sllas.

2.5 Perlado Contable

Eslado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre del 2017 vy e! Esfado de Resullsdos, Esfadn
de Cambios en el Palrimanio y fos Flujos de Efectivae, por el periodo comprendido desde of 07
de anero al 31 de diciembre def 2017.
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INDUSTRIA LACTEA PRODI LAC GRAOLI CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{En délares Americanos)

2.6 Clasificacidn de saldo# en corrlentes y no corrlentes

£n ef estado de Situacion Financiera, los sefdos se clasifican en funcién de sus veneimisntos,
como commente con vencimientos igual o inferfor & doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los esfados financieros y como no corriente, los mayores a @56 periodo.

. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIQS DE VALORACION

En [a slabaoracidn de las cuenitas anuales de la empresa comrespondientes al efercicio 2017, se
han aplicado los siguigntes principics, polfticas contables y criterios de valoracion.

3.1 Efactivo y Equivalentes al Efective

Se registra fos recursos de alfa lguidez de los cuales dispons Ja empresa para sus
operaciones regulares y que no eastéd reslingide su uso, se ragisfran en efectivo o
equivalentes de efectivo peridas comoe: caja, los depdsifos a la vista en instifuciones
financieras, e Inversiones a corto plazo de gran liguidez que son faciimente converlibles, con
un vencimiento original de 3 meses 0 menos, fos sobregiros bancaros se clasifican como
recursos afenos en el pasivo coniente.

3.2 Activos Financiaros

Es cualgisier aclive que posea un derecho confraciuel a recibir efeclive u ofro aclivo
financiero, denfro del alcance de Ja seccién 11 ‘Insfrumenlos Financlerss” y sseocién 2
“Conceplos y Principios generales”, presentacion, reconocimiento y medicién son clasificados
como aclivos financieros para prastamos y cuentas por cobrar , la emprasa he definido y
valoniza sus aclives financierss de fa siguiente forma:

Los préstamos y partidas por cobrar, incliiyen principaimente a cuentas por cobrer clisnies
refacionados y rio refscionados

- Documentos y cushtas por cobrar cilentes no relacionados
De actividades ordinarias que generan infereses
De actividadss ordinarias gue no generan infereses
- Documentos y cuentas por cobrar de clientes relaclonados
- Otras cuentas por cobrar relacionadas
- Oftras cuentas por cobrar
- (-} Provisién cuentas incabrables

a) Documentos y Cuantas por Cobrar clientes

Documentos v Cuenias comerciales incluyen principalmente las cosntas por cobrar clienfes
refacionados v no refacionades. Son importes debidlo por los clientes por venltas de hiones
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realizadas en ef curso nomnal de fa operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un &flo ¢
menos, se clasifica como aclivos corflentes. En caso confrario se presentan como activos no
cotmientes.

Las cuentas comercigles se reconocen inicialmente al costo. Después de su reconocimianto
inicial, las cuenias por cobrar se medirdn al cosfo amortizado, que no es olre cosa que of
céloulo da la tasa de infereses efectiva, que iguala fos flujos eslimados con ef imports nefo en
libros de fa cuenta por cobrar

Se asume tue no exists un componente de financiacion cuando fas ventas se hacen con un
periode medio de cobro de 45 dias, o que esid en linea con la praciica de mercado, y las
polificas de crédito de Ia empresa, por o tanfo se registra al precio de la faclira, la politica de
Créoifo de la empresa es de 45 dias.

Las fransacciones con partes relacionadas se presenfaran por separady.

b) Provisidn por cusnias incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, ef importe do asta cusnta se
rediciré mediants una provisidn, para efectos de su presentacién en los estados financieros,
3¢ registrard la provisién por fa difarencie entre el valor en libros de 1as cuentas por cobrar
menos ef importe recuperabile do fas mismas, las perdidas por deferon: relacionadas &
cuentas incobrables se regisiran como gasio en ef esfado de resultados integrales por
furicion.

3.3 inventarios

Los inventarios son aclivos a) possidos para ser vendidos en el curso nonnal de Is oparacion;
b) en proceso de produccion con vista a esa venta; o ¢} en forma de maternales o suministros,
para ser consumidos en ef proceso de produccion, ¢ en |l prestacidn de servicios. Los
inventarios se medirdn &l costo ¢ al valor nelo ds realizable, ef menor

"El vafor nefo de realizacion es ef pracio de venta estimado en ef curse normal def negocio,
menos los coslos pera poner las existencias en condicion de venta y los gasios de
comerclalizacion y distrbucion” (Gastos de Venta),

De igual forma, al ciorre de cada gjercicio econdmico se analiza los ltems dafados u
obsolefos, para ragistrar 1a provision por deferioro. En ef presonfe efarcicio no hay registro
contable de Detarioro de invenlarios.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprenderd ef precio de compra, fos aranceles de
importacion, y otros impuestos {que no sean recuperables, posferiormente por las aultorigades
fiscales), ef transporte, of almacenamiento, vy olros cosfos directaments afrbuibles a lg
adquisicion de les mercaderlas, los maleriales 0 los servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas v ofras partidas simifares se deducirdn para delgrminar ef costo de adquisicion.
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Al cierre tfo cada perodo se realiza una avaliacion dsf valor nelo realizable de las existencias
efactuanco los ajustes en caso og estar sobrevaloradas.

El costo se determing por ef métods de “promedio ponderado”
3.4 Servicios y olros pagos anficipados

Corrasponde principalmenta a anlicipes enfregados a lefceros para Servicios 0 compra de
hienes a nivel focal y el exterior, seguros pagacdos por anticipados , amiendas pagados por
anticipados, anficipo 8 proveedores y olros anlicipos eniregados, fos cuales se encuantran
valorizadas & Su valor nominal y no cuentan con denivados implfcifos significativos, que
generen la necesidad de presentarios por separagos.

3.5 Actives porimpuestos Corriantes

Correspande principalmente al Crédite Triutario favor de la empresa (IVA), Crédito Tributatio
a favor de 3 emprasa por retenciones sn la fiente, efecliada por sus clientes del ajarcicio
cormiente, Anficipos de impuesto a Ia Renta, Crédito Tributario de afios anteriores (Renfa), Ias
cuales s@ encuentran valorizadas & su valor nominal y no cuentan con denivados implfcitos
significativos que generen la necesidad de presentarios por separados.

3.8 Propiedad Planta y Equipo

El reconocimiento de propiedad, plania y equipo en ef momentc inicial es el costo atrbuidn,
los pagos por mantenimipnio y reparacidn se cargan a gaslos, mientras gire las meforas en
caso e haberas se capitalizan, siempre que aumente su vida dfif o capacidad econdmica. La
depraciacion se calcule aplicando el método lineal sobre ef coslo de adguisicion de los acfivas
menos si! valor residual, los cargos aniales por depreciacion se reefizen con fa cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para gue un bien sea calalogadc como propiedad, planta y equipo deben cumplir fos
siquientes requisifos:

s Que Sean propiedad de la antidad pare usc administrativo o ef uso en fa venia de
productos

Se gspera usar durante més de un periodo

GQue sea prohable para la compaiifa, oblener beneficios econémicos dervados del bien
Que el costo del activo pueda medirse con frabilidad

Que 12 compafila mantenga ef control de los mismos

El costo de fas propiedadss, planta y equipo comprende:
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1. Su pracio de compra, inciuidos los aranceles de importacion vy 1os impuestos indlrectos no
raciuperables que racaigan s0bre {a adquisician, despuds de deducir cualguisr descuenio
o rebaja daf precio.

2. Todos los coslos directamsnle altrbuibles a fa ubicacion de! aclivo en &f lugar v las
condiciones necesarias para que pueda aparar de fa forma previste por J2 gerencia.

Los costos incumidos en fas obras en conslruccion de aclivos son acumulados hasta fa
conclusion de la obra, transfiriendo af bien correspondiante.

Las pérdidas y ganancias por fa venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos oblenidos con sl valor en libros nelo del activo, es decir cosio menos
depreciacion acumnulada y deterioro; cuvi efeclo se registrara en ef Estado de Resuftados.

Los actives empiezan a depreciarse ciando estén disponibles para su uso y confinparan
depracidndose hasta que sea dady do baja contablements, incluso si durante dicho periodo,
&f bien ha dejado de ser ufilizado.

La vida 0lif para las propiedad, planta v equipo se han estimado come sigue!

Descripcitn Vida Gtif Valor residual |
Edificio Enire 25y 60 afios | Del 5% al 15%
Instafaciones 10 afios 15%
Musbles y Ensares i0aflos 10% T
Magquinaria y Equipo B 10 afics 10%
Equipo de Compuiacion 3 afios N/A

| Vehiculos Saflos 10%

La depreciacidn 85 reconocide en los resultados on baese al méfodo de depreciacién lineal
sobre las vidas lliles astimadas de cada componenie de propiedad, planfa y equipo. Los
terrenos no esfdn sujetos g depreciacidn.

Anuaimsente se rovisarg el importe en libros da fa propiedad, planta y equipo, con ef objelivo
de determminar ef importe recuperable de un aclive ¥ cuandp debe ser recohecido, o en su
caso reveriirdn fas perdidas por delerioro del valor de acuerdo a lo establercido en la seccion
27.

3.7 Deterioro de valor de los actives no financieros y financieros

En cada fecha sebre la que 58 Infoitna, 5o revisaran perédicamente si exisien indicadores de
que algunos e sus achivos pudieran astar deterforados de aclgrdo a la seqcidn 27 "Datariong
del valor de los Activos”,
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Si existen lales Indicadores se realize una eslimacicn del montc reciiperable det aciivo. El
monto recuperabls de un aclivo es ef mayor valor entre of valor justo de un aclivo o unidad
gengradora de efectivo menos los costos de ventas v su valor en ugo, y 68 delarminads para
un aclivo individial, a menos gife el active no genere entradas de efectivo que son claramente
indgpendisntes de ofros activos o grupo de aclivos.

Cuando of valor en libros de un activo, exceds su monls recuperable, el activo es considerado
deleriorado y es disminuido hasta alcanzar su monlo recuperable. Al evaliar el valor de uso,
fos flufos de efectivo fuluros eslimados son descontados usando una tasa de desciienfo antes
de impuestos que refiejan las evaluaciones actuales de mercatlo, ef valor fiempo del dinero, ¥
los riesgos especificos af achivo. Para deferminar sl valor justo menos costo de ventas, se usa
un modelo de valuaciin apropiads.

Las pérdidas por deterioro def valor de aclivos no financieros serdn reconccidas col cargo a
resultados, en funcibn del aclivo deferiorado, excepto por propledades anlerormente
regvaluadas, donde fa revaluacitn fus Hevada al Patimonio. En este caso el delerioro
también es reconocido ¢on carge al pafrimonio, hasta el monto de la revaluacién anterior.

Para aclivos, excluyendo fos ds valor inmalternial, se realiza una evaluacién anuval, respecio de
si existen indicadores que fa pérdida por deferioro reconocida anteriormente podria ya no
existir 0 podrla haber disminuido. Si existe {af ingicador, la empresa eslima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por detariore anferiormenfe reconocida es reversada solamenle si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable def activo, desde la
gltima vez gue se reconocit tina pérdida por defedorg.

Si esfe es ef caso, ef valor en libros dal aclive es sumentado hasta alcanzar su monko
recuperable. Este monto aumeniadoe no puste exceder el valor en libras que habria sido
detenninado neto de depreciacién, si no se hubiese recocide una pérdida por deterioro del
activo en afios antariores, tal reverse es reconocido con abono a resultados a menos que un
aclivo sea registrado al montoc revaluado, caso en of cual of reverso es trafadoc como un
aumento en fa revaluacién.

3.8 Cuentas comerciales 8 pagar y ofrag cuentas por pagar

Las cusntas comercigles a pagar y otras cuenias por pagar corranfes se reconocen a su valor
nomingl, ya que su plazo medio de pago es corto y no existe diferencia malenal con su valor
razonable, adem&s en of caso de las imporfacionss un porcenisje, son pagadas de forma
anficipada, Las cuentas a pagar se clasifican como pasive comienfe si los pagos tienen
venclimiento & un afio © Menos. En caso conlrario, se presentan como pasivos no correntes,

Las cusnitas por pagar comerciales incluyen aquelfas obligaciones de paga con proveedores
focales v del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normaf del negocio.
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Las ofras cusntas por pagar comesponden principaiments a cuenlas por pagar propias def
giro del negocio tales come: anficipe de clientes, obligaciones con fa agministracion tributaria,
impliesto & fa Renle por pagar de! ejerciclo, obligaciones con al (ESS, beneficios de ley a
empleados (Deavimo cuarto, décimo lercers, fondos e reserva), paricipacin del 15% a
trabajadores, dividendos por pagar, son reconocidas inicial y posteriormente a su valor
nominal.

3.2 Obligaciones con Instifuciones Financieras

£n osta cuenta 5o registraran las obligaciones con bancos ¥ ofras instituciones financieras,
con plazos de vencimiento menos de un aflo registrado en el pasivo corente y la porcion no
cormiente, registradas en pasives no corentes.

Los préstemos ¥y pasivas financiercs de naturaleza similar se reconocen iniclaiments & su
valor razonable, nefo da los coslos en que hava incurddo en fa fransaccion.

Pogleriormente, Sé veiorizan a su costo amortizado y cuslguier diferencla entrs los fondoes
obienidos [neto de los costos necesanios para su oblencion) y el valor de reembolso, se
reconoce an ¢! Eslado de Resultados durante ef panodo de vigencia o ia deuda de acuerde
con el mélodo de la fasa de interéds efectiva.

3.10 Pasivos por conirato de arrandamiontos financiero

Los aclivos mentenidos bafo arrendamiento financierd se reconocen como &ctivos de la
compafifa a su valor razonabfe, af inicio del arrendamiento, o si esfe es menor, ef valor
presente de los pagos minimos el amendamiento. El pasivo comespondiente se incluye en of
Estatlo de Situacion Financiera, como una obligacidn bajo arrendamienio financiero.

Los pagos por arrendamisnios son disfribuidos enfre los gaslos financieres y a2 reduccian de-
las chligaciones bajo amendamienia & fin de afcanzar una fasa de interds implicite sobre ¢f
safdo restante def pasive.

Los gasios financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudisran ser
directaments alribuibles a activos calificables, en cuyo cas¢ son capitalizados conforme a la
poiffica de fa empresa, pare [os coslos por préslamos. Las cuolas conlingentes por
arendamients se reconocen como gastos en los periodos glie se han incurido.

El active bajo arrendamiento financierc se deprecia de acuerdo con fa seccidn 17 "Propledad,
planta v equipo”™ En ef caso da los armendarnfentos operalives, las cuoctas de arrendamiento
se registran directamente en los resulisdos del periodo &n que se incurre.

Es el caso en qus el arrendador transfiere sustancigimente fodos los niesgos v ventajas
infierentes a la propiadad del aclivo &f ammendalario. L.a propisdad del active, 8N st Caso puede
o no ser transferdo.
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3.11 Baja de gctivos y pasivos financieros

Activoz Financleros

Un activo financiero (cuando sea aplicable una parte de un aclive financiaro o una parfe de

un grupo de aclivos financlero simifares) es dado de baja cuando:

a. lLos derechos de recibir flujos ds efectivo del gctivo han tarminado;

b. La comparfila ha fransferido sus derechos a recibir fiujos de efectivo dei activo o ha
asumida una obfigacidn de pegar fe fofelived de fos fujos de efeclive recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; y

¢. La compalila ha transferigo sustancialmente todos los Aesgos y beneficips de aclive o,
de np haber transferido ni refenido sustancialmente fodos fas Hesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos Financleros

Un pasivo financiere o8 dedo de baja cuando fa obligacion de pago se termina, $@ cancels
o vence. Cuando un pasivo financierc exisfente es resmplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significafivamente diferantes, o las condiciones son modificadas
en forma impottante, diche reemplazo 0 modificacion se frata como una baja del pasivo
original ¥ el reconocimiento de un nievo pasive, reconociéndase 1a diferencia entre ambos
en fos restifadas del penodo.

3.12 Provisiones

La empresa considera que [as provisiones se reconocen cuando;

La compafifa tiene una obligacion fuliira, ya sea legal o implicita, como resuifado de
SUCes0s presentes;

Es prohable gue vays 8 ser necesana una salida oo recursns para liguidar Ia obdigacicn;

£l imporie se ha estimado en forma flable

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teriendo en consideracion fa
mefor informacion disponible a fa fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.13 Beneficios a los empieados

Los planes de bhensficios a empleados post emplep como la jubilacién pafronel y desahiicio,
san raconocidos apficando ef méfedo del valor aciuanial def cosfo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran clerlos paramefros en Sus esfimecionss como: permanencia
fulura, tasas de montalided e incrementos salanales fuluros delerminados sobre la base de
célculos goluariales.

Las fasas de descuenfo se determinan por referencia & curvas de fasas de interés de
mercado, definidas por ef penito actuario.

Los cambios en dichas provisionas se reconocen en resiitados en ef periodo en qus ocurren.
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Los costos de los servicios, cosios financieros, ganancias y pérdidas acluarigies del periodo
son presenlados en forma Separada en su respective nota a los Estados Financieros adjunia
¥ son regislradas en el gasto def periodo en el cuel se generan.

Los impories de beneficios a empleados a largo plazo y post emplee son estimados por un
perito ndependients, insciito y calificado en le Superintendencia de Compafifas.

Esta nomma permife definir planes de aportacionas definidas y planes de bensficios definidos.,
Un plan de aportaciones definidas és un plan de pensicnes bajo ef cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fonde y no tiene ninguna obligacién, nf legal ni impiicita, de realizar
apottaciones adicionaltes al fondo.

Los plenes de beneficios definidos establecen i imporie de la prestacidn que recibird un
empleado en el momento de su jubllacion, nomalmente an funcidn de uno o mas factores
como la edad, arfios de servicios y remiingraciones.

El pasivo reconocido en ef balance (Reserva Jubilacidn Patranal) respacta de fos planes da
bhenaficios definides, 5é calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con ef
mélodo de la unidad de crédito proyvectado.

3.14 Impueasto a las Ganancias e impuestos diferidos

El gasto por Impuesio a Ia Renta del penodo comprende al impuesto a la Renta corriente y af
impuesto diferico, 1as tasas de impLastc & fa renta para ips aflos 2016 y 2017 asciende af
22%.

Ef gaslo por impuesto a la renfa corienle se delermina sobre fa base imponible v 58 calcula
de acuerds con las disposictiones legales tributarias vigentss para cada petiodo contable

Los activos y pasivos por impuesio Diferido, para ef ejercicio aclual son medidaes al monto que
so eslima recuperar 0 pagar a fas auforidades Iibularias. Las tasas imposifivas y regidaciones
fiscales emplaadas en ef calculo de dichos importas son las que astén vigenles a fa fecha de
cierrs de cada gjercicio, siendo ef 22% para ol aflc 2016 y 2017,

La compalifa regisfra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles gue existen snifre fa base fributaris de aclivos y pasivos y su base
finahciera.

Ef resultado por impuesio a las ganancias se deferming por la provision de impuesto a las
ganancias del ejercicin, mas fa vanacion de ios activos ¥ pasivos por impuestos diferides.

En cada cietre contable se revisan los impuestos registrados tanfo activos como pasives con
ef objelo de comprobar gue se manliensh vigentes, efectudndose las oporiunas correcoiones
a los mismas de acuerdo con ef resiuftade dsl citads andlisis.
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3.15 Participacién a trahajadoras

Lg empresa reconoce ©on cargo a los resultades del efercicio en que se devenga, el 15% de
participacion a los trabajadores an las ufilfdades de conformidad con lo establecido en &l
Codigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecttador.

3.18 Capital Social

El capilal se regislra al valor de las parficipaciones comunes, aufonzadas, suscritas y en
circiffacion nominal, se clasifican como parte del Patrimonio neto.

) 3.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por aclividades ordinanias incluyen el valor razonable de la contrapresiacion
cobrada o por cobrar tie bienes y servicios enlregados a terceros en ef curso ordinario de fas
actividades de la empresa.

Los ingresos por actividades orgdinarias se presentan nefos de devoliciones, rebajas y

descuenios, siempre ¥ cuando cumplan todas y cadla vna de Ias sigulanifes condiciones:

a La compafiia ha transferidy al comprador los riesgos y ventajss, de lipo significativo,
denivados ds fa propiedad de fos bienes;

h. La compafiia no conserva para sf hinguna implicacion en le gestidn comanie de los bienes
vendidos, en ef grado ususalmente asociado con la propisdad, ni retiene ef controt efeclive
sobre los mismos;

c. Sea probable gue la compafila reciba los beneficios econgmicos asociados con fa
fransaccign; v,

() d. Elimponta de los ingresos ordinanos y sus coslos puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresps ordinarios se reconccén cusndo se produce la enlrada brule de beneficios
econdmicos offginados en el cursy de las actividades ordinarias de la empresa duranfe ef
efercicio, siempre que dicha entraa tfe beneficios provoqiie un incremento en el patimonioc
nefc que no esté relacionado con las aportaciones de fos propistarios de ese patimonio y
estos beneficios puedan ser vaelorados con fiahilidad.

3.18 Costo de venfa

El cosfo de venta incltye todos apuellios riubros relacionados con la venta de los bienes y/o
servicios enfregados a torceros, netos de devolucionss efectuadas en cada parfody.

3.18 Raconccimfento de gastos de adgminisiracion y vantas

Los gasios de administracion y venfas son reconocidos por la compafifa sobre la base del
devengado, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con; pago de
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servicios de tercercs, depreciacion ds propiedades, planta y equipo y demds gastos
asoclados a fa aclividad administrativa y ventas de la Empresa.

Los gosfos y gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, fedos
fos cosfos y gasfos son reconeeitios sf momenlo en que §6 conoce el use o recepcion de un
bien o servicio.

3.20 Principio te Negoclo en Marcha

Los ssfados financieros se preparan normalmenle schbre la base de que fa empresa esid en
funrcionarniento, y continuerd sus actividades de operacion denfro de! fuluro previsible, por lo
tantc la empresa no ligne intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma imporante
SUS operacionss.

3.21 Sifuacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financisros la empresa no ha side siffeta de revisidn por parte de las
auforidades fiscales, la Gerencia considera que no hay conlingencias lributarias gue podrian
afectar la situacion financiera de fa ampresa.

3.22 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estédn definidos por fos componentes de una compania sobre fa
cual fa informacién ds los Eslados Financieros esld disponible y es evaluada
pemmanentemants por el drgano principal de agministracion, quien toma las decisiones sobre
la asignacién de los recursos y evaluacion ds! desempefio.

La gompafifa opera con un segmento unico, puestc que existen ingresos por veniss de
subprodicias cuyos importes no son significativos y no amerila su revelacidn por separado.

3.23 Medio ambijante
La actividad oe {a comparifa no se encuenire denfre da 1a8s qgue pudieran afectar ol madio
ambiente, por fo tanto, a fa fecha de cieme de los presenies Estados Financieras no tiene

compromelidos racursos ni se han efectuados pagos denvades ds incumplimiento de
ortlenanzas municipales u ofros organismos hscalizadores.

3.24 Estado de Flujo de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segtin ef meéfodo directo, se ulitizan las siguientes
exprosionas!
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e Aclividades Operalivas: aclividades Hpicas te fa empresa, segun el obfefo sogial, asf comc
ofras actividades que no pueden ser calificadas comao de inversidn o s financiacion.

o Actividades de Inversitn: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo, especialments propiedad, planta v equipo en ef caso gie aplique.

+ Aclividades de fnanciacién: actividades que producen cembios en el famafio y
composicion del patrimonio nefo y de los pasivos qua no forman parte de las aclividades
de operacién.

» Flujos de sfectivo: eniradaes y salidas de dinero en efeclivo y de sus equivalentes,
enlendiendo por estos; Cafa, Bancos y las inversionas a coro plazo ds gran figuidez y sin
riesgo significativo de altaraciones en su valor.

3.25 Cambios en polfticas contables y esfimaciones contables
Las gstadas financigros al 31 de digjembre de 2017, no presenian cambics en las polfficas ¥
astimaciones contables respecio al efercicio anterfor ni 8 la fecha de fransicién, salvo por la
aplicacion a partir def 01 de enerp de! 2011, dg las Normmas Infernacionales de Informacion
Financiera para PYMES, adoptadas por la Empresa al 01 de enero del 2011,

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

4.1 Faciores de riesgo

La Gerencia es fa responsable de moniforear constantements fos faclores oo resgos mds

refevanies para la compafifa, en base a tina metodologla de evaluacion continua se administran

una sene ds proceditmientos y politicas desarrolfadas para disminuir sy exposicion al nesgo frenle
a varaciones de inflacidn y varaciones de mercado.

4.1.1 Rlesgos prapios y especificos
& Riesgos de pérdidas asocladas a la Inversién de propledades, planita y equipo
La compafila estd expuesta a un riesgo normal, esfo se debe & que lfene sus propiedadss,
planta y squipoc asegurados conlra fodo fipo de sinjestros, o cual, atenta y reduce posibles
pérdidas importantes en eof caso de exisiir aigun lpo ds siniestros tafes como robo,
incendio, fucro cesanfe, entre ofros.

b. Riesgo de tipo de cambio

La compafife no 5 ve expuesta a este lipo de riesgo, dsbide a gife fanto sus compras
como sus venlas son en ddlares de los Estados Unidos de América (monaga funcional).
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4.1.2 Rlesgo sisfemélico de mereado

a. Riesgo de interés

La compafifa se ve axpuesta a un riasgo normal, debido a qise las operaciones fingncieras
han sido reafizadas a una tasa de interds varable, lo cual expone a la compaiia dé
posibles pérdidas por variacionss én la tasa de intords, sin embargn, debe anclarse Gue
fas tasas de inferés no han varado significalivamente en sl liempo y ol tener varos
créditos no se evidencia posibles volalifidades de los costos financieras que causen
pérdirlas.

. Rlesgo da inflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de Is elevacién continuada de los pracios con
un descenso discontinuado del valor del dinero, Ef dinero pierde valor cuando con é/ no se
puede comprar fa misma cantidad de inventarios gue anleriormente sg compraba.

4.2 Estimaciones y julcios o criferios criticos de la adminisiracion

Las estimaciones y crterios usados son confinuamente evaltados y s¢ basan en fa
axperiencia histérica y olros factores, incluyendo la expectativa de ocurencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo & las circunsiancias.

La empresa efeclia estimaciones v supuestos respeclo de! futuro. Las estimaclones
contables resulfantes, por definicidn, muy pocas vecsS serdn iguales a los resuifados
reales. Las esfimaciones y supussios efecluades por la administracién se presenfan a
continuacion:

a. Vidas iitlifes y de deterioro de activos
Le administracion es quien deferming las vidas dtiles eslimadas y los corespondiantes
cargos por depreciacién para sus propiedades, planta y eguipo, esta estimacion seé
basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn del usc esperade por la smpresa,
consfderando como base depreciable ef vaior resultante entre el coslo de adquisicion
dsf bisn menos su valor de recuperacion estimada.

Adicionalmente, de acusrdo a i dispuesio en fa Seccién 27 "Deterioro def valor de los
aclivos”, la empresa avaluard al cierre de cada gjercicio anual o antes, si existe algtn
indicio de taferioro, el valor recuperable do los activos de largo plazo, para comprobar
sf hay pérdida de deterioro en ef valor de los sctivos.

b. Otras estimaciones
La Compafifa ha ulilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,

pasives, ingrasos, gastos ¥ compromisos. Basicamsnle estas estimaciones se refferen
a:
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La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de detenninades aclivos.

La vida Gl de los aclivos materiales e intangfhles.

Los criterios emplaados en la valoracidn de detenminados aclivos,

l.a necesidad de constifuir provisiones y, en ef caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

La racuperabifidad de los aclives por impusstos diferidos.

»  Valor actuarial de jublfacion pafronal & indemnizaciones por affos de Serviclos de
su personsd.

La vslemninacitn ds sstas estimaciones estd basada en la mejor eslimaciin de 08
desembolsos que serg necesano pagar por la corespondiente obligacion, tomando en
consideracion loda la informacién disponible a la feche del peroda, incluyendo la
opinitn de expertos independisnites fales como asesores legales y cansulfores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios dsf enfomo
sconcmlico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al perfodo
contable en ef gue se generen, y su registro confable se o realizaria de forme
prospectiva,

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL SE INFORMA

Con pasteroridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisidn de esfos Eslados
Financiercs, ni e flene conocimiento de ofras hechos de caracter fnanciera o de afia Indole, gue
afecten an fonna significativa {os saltfos o interpretacitn ds Ips mismos.
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