INFORME DEL ADMINISTRADOR
Par el ajercicio economico de 2017

A los accionlstas da:
ASESORA SUSTALLIAMCE 5.4,
Cludad

£5 grato poner a su cansideracion el presente Informe Economico d=2 mi represantada, &
campafis ASESORE SUSTALLIANCE 5.4, por &l ¢jéricio correspondiante al afio 2017

Entormo Econdmico

Tras una caida del 1.3% sn 2015, |2 economis experimentd una recugerpcidn @ pamnir del
segunda frimestre de 2017 v para ¢l aflo en su conjunto, luve un crecimiento ecanamico
del 3,0%,

Estd recuperacion fue lidzrads por &l consumo privago v en menor grada, por &l gasto dal
Gobierne ¥ las exportacionss, Bl retultade deficitario del secter plblice (estimada &n un
2,7% del PIB pgra el afio completo) contribuvd a que & acervo de deuda publica
consolidads aumentara en octubre & un 3LB% del PIB v en terminos agregados
{canmsiderando las deudas internas con entidades privadas y publicas), ilcanzd el 45 7% de!
PIB. Este mayor nivel de deuds ¢ su ripido crecimignto plantazron desafios ge corta y
mgdiano plaza para la pelitica fiscal, dade que; de ne recaudnrse al monta indizado &0 ins
oroyeccianes, t2ndnis qua ajusterse ef gasto piblico, lo que restara fuerza 2 |12 demands
intesns

Cracizd al alza de las precies del petrales v a ura amplia liguide: en el mercado
irternacienal, Beuador pudo colacar bonos soberanmos par 5.500 millones de dolarss: o qus
sostuve ung moderada expansidn del gasto poblco, evitd la caiga de las reseryas
internacionales, mantuve & liguides del sistems financiero v permitld el aumento del
créditn interno &n todos sus segmentos de alredsdor del 14% 2 actubre de 2017

L& ewpansicn dil crédivo fue clave, ya qie durame el primer semestra de 2017 &l consumo
final de los hogares logrd aumentar un 3,8% interanual y contrlbuyd al crecimiento del
comercio. Ademads, & baja inflacian (-0,1% anwal 3 octubrs), favorecid un ligers aumento
real del salarlo base unificado (del 2% respecto de 2016),

Resultados de! Negocla

En el gjercicio econamito del 2017 que ha concluido, 10 compafia conbinuo sus 2ctividades
para las cuales fue constituida, ebteniends una mayer utilidad 3 1a obienida en el afio 2016
mantenlendd un cragimiznte mederads pary pades cubrir todos los gastos v costos para el
afie 2017.



Finalmente, &4 impartante menclonar gue durante @l ajercicio econdmicd gue termind, la
compaiiia ha cumplido con tocas sul obligacionas tribularias ¥ SOCietsries, asi COMO Con 3
nonmas sobre proplédad intelectual y darechos de sutor

Guayaguil, & de mario de 2018




