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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
LOD S.A.

Guayaguil, 03 de marzo del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados finanderos
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafia LOD S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 y las
correspondientas estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de
flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contzbles significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estades financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todas
los aspectos materiales, la situacién financiera de la Compafila 1OD S.A. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminagde en esa fecha, de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacicn
Finandera - NIIF para las Pymes.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internadonales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidag de acuerdo con dichas Normas se describe mas adelante en
la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los estados
financieros™ de nuastre informe.

Somos independientes de la Compaidiia LOD S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus sigias en ingiés) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos v con € codigo de
ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
propordona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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A los Accionistas de
LOD S.A.
Guayaquil, 03 de marze del 2020

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos daves de la auditoria son aguellas, a nuestro juicia profesional, fueron Ios de
mayor significatividad en nuestra auditoria de bos estados financieros correspondientes al
afip terminade el 31 de didembre del 201%. Estos asuntos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinidn sobre los estados
financiaros &n su conjunts, ¥ NO EXpresamos una opinidn por separado de estos asuntos.

Asuntos significativos Como enfocamos los asuntos en
nuestra en auditoria

Activos financieros disponibles para la | Nuestros procedimientos de auditoria:

yenta

+ Revisidon de documentos fisicos
La Compafiia es poseedora de documentos y para corroborar |a pertenencia de
acciones de varias empresas, La existencia y las inversicnes a favor de la
valuacion razonable de estos activos depende Compania.

del monitorec permanante por parte de [a
Administracion, Al 31 de diciembrz el valor de | = Mediante revision de la

librosde las Inversiones asciende a documentacion,  verificames la
US$828,137 que representa o H9% det total razonabilidad de la valoracién de
de activos de la Compariia. todas las inversicnes presentadas

en los libros contables,

Responsabllidades de la Administracidn de la Compaiiia sobre los estados
financiergs

La Administracion de la Compafia LOD S5.A. &5 responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieres de acuerdo con  Normas
Internadicnales de Informacién Financiera — NIIF para las Pymes, vy del control interno
que considere necesario para permitir la preparacion de estados financierss libres de
errores materiales, debido a fraude o amor,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, ia Administracidn es responsabie de
la2 evaluar la capacidad de la Compadiia para continuar como negodio en marcha,
revelando segdn corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha vy
utilizando el principic contable de empresa en marcha al menos gue la Administracion
tenga ia intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista
otra altemativa realista.

La Administracion de la Compaiiia LOD S.A. es responsable de |2 supervision del proceso
de informacion financiera de la Companiia.
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A los Accionistas de
10D S.A
Guayaquil, 03 de marzo del 2020

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros

Los cbjetivos de nuestra auditoriza son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieras en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que induya nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
cohformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juido profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuastra auditoria:

« Identificarnos y valoramos los riesges de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidenda de audiforia suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un errar
materiai debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un ermor material
debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencicnadamente erréneas o la vulneracion de control
interno,

s QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
dreunstandas y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efidenda del
control internc de la Compafiia.

» Evaluamos si las peliticas contables aplicadas son apropiadas v la razenabilidad de las
estimacionas contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion de la Compafiia.

« Conduimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
prindpic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria cbtenida, si existe 0 ne una incertidumbre materiai relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |z capacidad
de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atendidn en nuestro informe
de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una apinion modificada.
Muestras condusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
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A los Accionistas de
LOD S5.A.
Guayaquil, 03 de marzo del 2020

de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafhia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos 13 presentacién global, lz estructura vy el contenido de los estades
financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados finanderos representan
las transacdones y hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacidn con,
entre otras cuestiones, el alcance y & momento de realizacién de la auditoria planificados
¥ los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de fa auditona.

También propardionamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una
dedlaracion de que hemos cumplida los requerimientos de €tica aplicables en relacién con
la independencia y comunicado con elles acerca de todas {as relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencla y, €n su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracién de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del pericdo actual ¥ gue son, en consecuencia, |os asuntos daves de
la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntes o, en
crcunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que [as
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés pablico del mismo.,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, socbre el
cumplimiento de las ocbligaciones tributzrias como agente de retencidn y percepcion de
LOD S.A., se emite por separado.

IRMA Firmade
digitaimerie por

LASTENIA  igma LasTenia

AMAT ALVARALC
AM AT Fecha: 202005 28

ALVARADD 073737 0500
Ing. Irma Amat A.

Guayaquil, Marza 03 dal 2020
SC-RNAE-2 No. 1308
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LOD S

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

{expresado en dolares)

2019 2018
ACTIVO Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivs ¥ sus Equivalentes C 43,815 55,914
Lnversiones B 828,137 851,420
Cuentas por Cobrar E 526,236 449,162
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 5 1,397,188 1,365,496
ACTIV(Q DIFERIDO
Gastos Précperacionales 2,231 2,231
TOTAL DEL ACTIVO DIFERIDO 211 221
TOTAL ACTIVD ] 1,399,409 1,368,717

Ver notas a bs estados financeros

o

Paul E. Fakicios

Prestente Contador
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LOD 5.A

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

{expresado en ddlares)
PASIVO Y PATRIMODNIO

PASTVQ CORRIENTE
Cuentas por Pagar
TOTAL DEL PASTVD CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Resukados Acumukdos

Otro Resukado Integrl
Litiklad (Pénrdida} del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIOQ

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

Ver notas a ks estades fmarceros

2019 2018
Notas
e 15,397 91,532
% 15,392 91,532
¥ 85 392 91,532
H B 800
H 40} 400}
1 342,003 260,535
932,551 932,951
36833 82,498
$ 1,314,018 1,277,185
% 1,399 40% 1,358,717

NV

Paul E. Fakicis
Presidente

Caderon A, Omar
Contador
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LoD 5.A.

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(eocprasads en dilares)
2019 101%

Notas
INGRESOS
Ingresos Gravados 1,752 51,836
Ingresos Exentos 1090 1,100
Ingresas Implests Unico 43,276 98,317
TOTAL INGRESDS 46,069 151,352
COSTOS Y GASTOS
Servicips Contratados 5,824 32,588
Gastos d= Vaje - 15,150
Varos de Administracicn 1,682 12,886
(astes Bancanas - g7
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 7,507 61,251
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES 38.562 80041
Impuestc a b Renta I - 1,644
Impto. Unico Enajenacién Accionas 1,729 5,899
UTILIDAD / PERDIDA DEL EIERCICIO 36,438 22438

Ver notas 2 bs estados fnancieros

Paul E. Palcios
Fresidents
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LOD 5.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVD
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{expresado en dolares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recbido de clentes y relacionadas 198 477
Fagada a terceros v relbconadas -237,316
Impueste 5 b renta -7 513
Fliujo de efective proveniente de actividades de

operacion [(46,382)

FLUJD DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquiskcien ¥ cohstruccoiin de propiedades ¥ equipos
Inversiones a krgo plazo

Vencimientos nversiones activos fnancienos 23,263
Flujo de efectivo usado de actividades de
inversion 23 383

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Iny Instumentos de patrimonic -
Flujo de efectvo usado de actividades de -

financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Auments Neto de Efective ¥ sus Equivalentes durante el perodo {23,089)
Efectivo y sus equivalentes al inicin del perbdo 65,914
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo $ 42815

s o~
Faul E, Pabcios
Presidentsa
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LoD 5.4

ESTADC BF CAMBIOS EN EL PATRIMONID DE OS5 ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2013

(axprazadc an dolares)

Capital MHro Rk ftaedos

SUCHIDY  Naell  acomulegey ReRutado el Total

Pagada Integrai ajardcia
SALCWE AL 3171202018 BN a0 2608, 535 932,951 BZ,450 1,277, 18%
Transferenca - . 2,493 - {82,454 -
Resukado del eferocio - - - - 33, 562 I8, 562
Irpuects & @ Aants - - - - {1,729 1,729
SALDRY AL 171252015 5 B iy 343033 332 951 36,833 1314018
SALDRY AL 3171272017 800 - . - 260,535 261,335
Transferanca - 00 260,535 - {260, 535) L)
Recukads dal alere - - - - B2,458 B2 498
Inw Tnstrymentss de patrimanic - - . 432 951 - 532,951
SALDC AL 3171272018 5 SO0 4K 260,535 . - 332451 B2 458 1,277,185

)'__'_..
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LOD S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dalares estadounidenses)

A. INFORMACION GENERAL

LoD 5.A. fue constituida en la dudad de Guayaquil provincia del Guayas el 2 de agosto
del 2016. Su actividad principal es la compra, venta, tenencia de Acciones o
Participaciones de otras compafias.

La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compaiiias y controlada por la
Superintendencia de Compafiias.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
administracion de la Compania.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financiercs por el ahc terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos el 28 de febrero del 2020 con la autorizacion del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprabacién definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las princpales politicas contables adoptadas en la preparatidn
de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internadional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF para las Pymes vigente al
31 de dicembre de 2019 y aplicadas de manem uniforme en todos los eferciclos
presentados en estos estados financieros

Declaracién de cumplimiente

Los estados financierce han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF para las Pymes).

Base de preparacién

Los estados fingncierss de |la Compania han sido preparades de acuerdo con el principio
gel costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
Pymes requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere gue la
Administradon ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la
Compania.

(10}



LOD 5.A,

NOTAS DE LOS FSTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en dolares
estadounidenses, que e5 la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible ¥ depcsitos a la
vista en bancos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financleros
Clasificacién

La Compafia, a partir del I de enero del 2019, dasifica sus activos financieros an las
siguientes categorias: “activos finanderos al coste amortizado”, “actives financierps a
valor razonable con cambios en otro resultado integral” v “activos financieres a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a coste amortizado™ y “pasive financiers a valor
razonable con cambios en resultados”.

ta dasifiacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos finandieros depende del proposito para el cual
se contrataron dichos pasives. La Administracion determing fa clasificacidn de sus actives
¥ pasivos financierns a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene actives financierps en las
categonias de “activos finanderos a costo amortizado” ¥ mantiene Unmicarnente pasivos
financieros en la categoria de “pasives financierss a costo amortizade”, Las caracteristicas
de los referidas instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos fingnciercs son designados a costo amortizado si el active financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del adtivo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, & fluios de efectivo gue son Unicamente pagos del principal € Intereses
scbre el importe del principal pendiente. 5e incluyen en ef active cortante ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.
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LOD S5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

(b) Paslivos financieros a costo amortizado

Todes los pasives finanderos se miden a costo amortizade a menos que i0s mismeos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcidn de valor razonable con
cambios en &l resultado del pericdo.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasive financiero en su estado de situacidn finandiera
solo cuando se convierte en parte de las dausulas contractuales del instrumento.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inidalmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la adguisicion, que de ser significativo, es reconogido come
parte del activo o pasivo; siempre que el activo ¢ pasivo financiers no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de tranzaodon de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia reqistros los
Instrurnentes finanderos como se describe a continuacian:

Medicién posterior
{a) Activos financieros

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicendo el
metodo de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganahcias/{pérdidas) junto con las ganancdias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deteriore se presenten comeo una partida separada en el estado de
resultados integrales, En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria:
(i) Cuentas por cobrar compafilas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por compafias relacionadas por préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles, Se reconccen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado y no generan intereses,

(i) Cueptas por cobrar dientes: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por las dientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a8 su costo amortizado ¥ nc generan intereses,

(12}



LOD S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresada en dolares estadounidenses)

{ii) Instrumentos finanderos al valor razonable: Estas cuentas corresponden a los

montos invertidos en acciones a traveés de la Bolsa de Valores. Se reconocen a
sy velor nominal que es equivalente a su costo amortizade ¥ si generan
intereses.

{iv) Intereses por cobrar; Estas cuentas corresponden a los intereses generados por
los instrumentos financieros que mantienen, se liquidan en el corto plazo.

Paslvos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective, La Compafila mantiene las siguientes cuentas dentro de

esta categoria;

{i} Cuentas por pagar proveedores exterior: Son obligaciones de pago por bienes o

servicics adguiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. 5e
reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Baja de activos y pasivos financleros

Un activo financiero se elimina cuands expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo 0 si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero liquidandole. Un pasive es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han extinguido, esto es, cuando la
obligadion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Impuestos y retenciones

Correspanden  principalmente a crédite  tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Deterioro de activos financieros (inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depraciacidn se someten a pruebas de deteriors cuando se producen
eventos o drcunstancias gue indican que podria no recuperarse su velor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active
excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los adtivos corresponde al mayor
entre & monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso.

Fara efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequencs en los gue generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectiva), En ef caso que el monto del walor libros del activo exceda a su monte
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LOD S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerddo.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estades financiercs para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de daterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deteriore de actives financieras, debido a que la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deteriora.

Impuesto a la renta comriente y diferido

Ei gasto por impuesto a [a renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y €l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuands
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso o
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a |a renta corriente: La provisién para Impuesto a |a renta se caicula
mediante la tasa de impuesta aplicable a las utilidades gravables v se carga a los

resultados del afio en que se devenga con base en €l impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto 3 |a renta diferido; El Impuesto a la renta diferidc se provisiona en su

totalidad, por el métado del pasivo, sobre las diferencias tempararias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymeas, El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion finandiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto & Ia renta pasive se

pague

Los activaos por impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganandas a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

{i} las diferencias temporarias deducibles;

{i) la compensadidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
havan sido obieto de deduccion fiscal;

{iii) la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devoluddn ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probabie la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién,
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Los impuestos 2 la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarics futures contra los gque se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos correntes <on
impuestos pasivos corrientes y cuando los Impuestos a 13 renta diferidos activos v
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre dei 2019 vy 2018, la Compania no ha determinado la existencia de
diferendas temporarias entre sus bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) Ja Compafiia tiene una cobligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de evenios pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar |2 obligaddn y (§ii} & monto 32 ha estimado
de forma fiabie. Los montos recchocidos come provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de Ios estados financieros, de los desembolsos
necesarics para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los rendimientos ganados en el curso
ordinaric de las operadones de la Compaiiia.

Los ingreses son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
economioos fluyan hada la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a meadida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos de
{a téonica contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesge de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y

(15)



LOD 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en délares esadounidenses)

concentracion), riesgo de crédite y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmenta en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potendales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compahia.

La Compania dispone de ung organizacidn administrada peor el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determingr su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

{a) Riesgos de mercado
r le_por ti

El riesgo de tasa de interés para la Compadfiia surge las inversicnes a valer
razonable, Las inversiones a tasas variables exponen a la Compafia al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La Compafiia durante ¢l 2019 y 2018
mantiena inversionss en acciones.

(b} Riesgo de crédito

Las politicas de administraddn de riesgo crediticio son aplicadas prindpalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en &l efectivo,
activas financiercs con cambios en resultados y cuentas por cobrar otras,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene & efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificacicnes en general superan la calificacion “A".

La Compafia mantiene su efectivo ¥ eguivalente de efectivo en empresas con las
siguientes calificaciones al menos AA.

{c) Rlesgo de liquidez

La Administracion tiene ia responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracién de la Compania ha establecido un marco de trabajo apropiade parz
la gestion de liguidez de manera que se pueda mancjar los requerimientos de flujo
a corto, mediano vy largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensuslmente, v empareja las
inversiones en actives financieros de tal forma gue el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago. £l portafolio de inversiones de la Compaiiia
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(d)

esta conformade por instrumentos con caracteristicas de liquidacién inmediata, en
el evente de asi necesitarse.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar retomos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital éptima para redudr el costo del capital.

La Administracdién de la Compania revisa los reguerimientos prasupuestarios de
manera mensual, en base a |z programacién anual. La Compaiia tiene pasives
finandieros significativos gue financia sus inversiones en acciones,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados finandieros requiere que la Comparia realice estimacionas y
utilice supuestos que afectan ks montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus
notas reladonadas. Las estimadones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experienda histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. 5in embargo, los resultades finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impartantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resultadss de la
Compania yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
Bancos 28,815 65,014
Caja general 14,000 1]
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 42,815 55@14

Incluye depasitos en el Banco el cuat son de libre disponibilidad.
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ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composicon:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
Inversiohes Locakes 29,250 102,375
Mantenidas hasta el Varcimisnmm 798 837 749,045
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 828,137 851,420
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
Obligaciones 29,250 102,375
TOTAL INVERSIONES LOCALES 29,250 102, 375
Valle Grande Forestal 724,167 749,045
Lz Vanguardia Forestal 1,200 0
Acclones otras 30,420 1]
Documentos 43,100 1]
TOTAL Mantenidas hasta e Vencimiento 798 887 749,045
CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
SALDO AL SALDD AL
DETALLE
31-12-19 31-12-18
CUBNTAS POR COBRAR
CLIENTES
Verta de Acciones 49,516 202,024
TOTAL CLIENTES __ 459,616 202,024
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DELUDORES VA RTIOS
Varios
TOTAL DELDORES VA RIOS

INTERESES POR COBRAR
Obligaciones
TOTAL INTERESES POR COBRAR

TOTAL CLENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR PAGAR
Composicidn:

DETALLE
CUENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES
Provedores Vanos

TOTAL PROVEEDORES

C. POR PAGAR
Varios
TOTAL . POR PAGAR

DOCOUMENTOS POR PAGAR
Fordo de Tercoros
TOTAL DOCUMENTOCS POR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto a |2 Renta

Retancian por Bieres

Retencldn por Servicios

Retencion por Servicios

TOTAL IMPUESTOS POR. PAGAR

TATAL QLUENTAS POR PAGAR

475,100

476,100

520

520

526,236

SALDO AL
31-12-1%

52

246,400

246,400

738

7aR

239,162

52

SALDO AL
31-12-18

84,288

®

84,268

84,288

12

1,027

24

12

1052

712

26

7,148

85,392

91,532
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CAPITAL SOCLAL

El capital autorizads, suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de didembre del 2015 y
2018 comprende 800 participaciones acumuiativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; a2 continuacion, se presenta un resumen de los accicnistas:

2019 2018
ACCIONISTAS ECUATORIA NOS Acclones Ty Acciongs %
PALACIOS MARTINEZ PALL BENRICLE 799 95.9% 799 55.9%
VERGARA ARDSEVENA GINA MARIA 1 0.1%% 1 8.1%
800 800
SALDO AL SALDD AL
31-12-19 31-12-18
BESERVAS
Resera Legal de ta Compaliia 400.00 400.00
400 4H}
RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cade ejercicio son incluidos en este rubro,
mahteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con lz aprobacién
de |a Junta General de Accionistas vy cumpliends |as disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son destinadas a reservas, mientras gue las utilidades/pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
acdonistas.

SALDO AL SALDG AL
DETA

LLE 31-12-19 31-12-18
RESULTADOS
UTILIDA DES RETENIDA S
Ltilidades Afos Anteriores 343,033 260,535
TOTAL UTILIDA DES RETEMIDA 5 343,033 260,535
UTILIDADES ANO EN CLURSD
Kilidad ejercicio en curse 36,833 82,498
TOTAL UTILIDA DES ANO EN CURSO 36,833 82,498
OTRO RESULTA DO INTEGIAL
Iw. Instrumentas de Patrimonio 932,951 932,951
TOTAL OTRO RESLETA DO INTEGRAL 932,951 932,951
TOTAL RESULTADOS 1,312,818 1,275,985
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IMPUESTOS

A la fecha de emisidn de los estados financieros, Iz Compafiia no ha sido fscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales,

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2019 la determinacion del impuesta a la renta por pagar fue como

sigue:
DETALLE

G A NCTA,

Ingrescs Exentos

Ingrescs Dhvickencos

Gastos Vinculados con Rentas Exentas
Gastos Mo Deducikles

Impueshs Onico

Gastos Mo Deducible Impuesto unloco
Deducclén Micro Emprasas

BASE TMPLUESTDO A LA RENTA

Impuesto a a Renta Unikco
CREDQITO POR RETENCION

SALDMO POR PAGAR

SALDO AL
31-12-1%5

38,562
-300
~7G0

il

145
-43,226
655
-11,310
~16,221

1,729

o2

1,027

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en actives
productivos. El Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacidn de acciones se la
calcula con una tarifa progresiva, de conformidad con la siguiente tabla:

Desde  Hasta % total |
- __....20000 [
20001 40000 2% |
40001 180000 4% |
80001 160000 6 %

160001 320000 8%
320001  lenadelante  [10%
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Otros asuntos

"Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de
diciembre del 2019 se publicd la referida Ley en el Supiemento del Registro Cficial
No. 111, donde, entre otros aspectos, se efectan las siguientes reformas a [a
Ley de Régimen Tributario Intemo:

. Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos
y utilidades, calculados después del pago del impuesto 2 la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales, La capitalizacion de utilidades no sera considerada
como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los gue dicha
capitalizacién se genere por efectos de la reinversién de utilidades.

. También estan exentos del impuesto 2 la renta las utilidades, rendimientos
o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el
Ecuadar, o cualquier otro wvehicule similar, cuya actividad econdmica
exclusivamente sea la inversién y administracion de activos inmuebles, con el
cumplimiento de certos requisitos.

. Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ditimas, se cumplan las siguientes
condiciones:

a, Se refieran al perscnal que haya cumplide por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa; v,

b. Los aportes en efectiva de estas provisiones Sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley
de Mercade de Valores."

. Las persgnas naturates que tengan ingresos netos mayores a cien mil
dolares de los Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir
sus gastos personales de salud por enfermedades catastroficas, raras ¢ huérfanas
debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional
competente,
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. Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ gue hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucion (nica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021

y 2022, calcutada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas
que van entre &l 0,10% hasta 0,20%, en ningln caso esta contribucién serd
superior al veinte y cinco por clento {25%) del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucidn no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible.

. Se elimina el anticipo obligatoric de impuesto a la Renta, este podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera eguivalente al 50% del impuesto a la Renta
tausade del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas
en diche ejercicie fiscal.

. Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de
dividendos. Se considera como ingreso gravade el 40% del monto distribuido. Sole
estardn exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en
Ecuador.

. En el case que la distribucidn se realice @ personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencién de!
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resofucién que para el efecto emita el Servicio
de Rentas Internas;

. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el
deber de informar sobre su composicién societaria, se procedera a ia retencién del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a  dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al
valor agregado ¥ a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con la condicidn de micreempresas, y de acuerde a
las disposiciones contenidas en la ley.
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Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del
dos por ciente {2%) scbre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aguellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes
distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del
impuesto a la renta y serd de aplicacion cbligatoria para las microempresas.
Ciertas actividades econdmicas como la inmobiliaria y la de servicios
profesicnales, no pueden acogerse a este régimen.

. Se tendrd derecho a créditc tributaric por el IVA pagado en las
adguisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de
su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas ¢ insumaos y de los servicios,
siempre gque

tales bienes y servicios se destinen U(nicamente 2 la produccion vy
comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que
podra ser usado hasta en cinco (5) anos contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracion.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacidon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del
2018 se publict la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la
cual se incluye las siguientes cansideraciones principales:

. Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacién le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Intermas, segin los términos y
condiciones establecidos por dicho organismo

. Remisidn de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en control posterior a través de
rectificaciones de tributos, cuya administracion yfo recaudacién le corresponde
Unicamente al Servicio Macional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de
abril del 2018.

. Reduccidn de intereses, multas ¥ recargos de las obligaciones patronaies en
mora coh el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial {IESS), causados en
obligaciones de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del
2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédite, acuerdos de pagos
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parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plaze un percentaje
para la reduccién de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuestc a la renta para las nuevas inversiones
preductivas en sectores priorizados:

« Las nuevas inversiones productivas (definicianes del Cédige Organice de la
Produccién, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizades) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, ¥ su anticipo, por 12 anos
{que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil,

« Las inversiones realizadas en estos sectores en |as areas urbanas de Quito
y Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 ahos,

s Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agro-asociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de la exoneracidn prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversion,
tendran derecho a la exoneracion del Impuesto a ta salida de divisas (15D) en los
pagos realizados al exterior por las importaciones de bienes de capital y materias
primas
necesarias para el desamrollo del proyecto {montos y plazes establecidos en el
contrato}; vy, dividendos distribuides por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de

beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes
en el Ecuador ¢ en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estardn exoneradas del ISD, por pagos
al exterior por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de
procedimientos de ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las
obligaciones, cuya administracion y recaudacién le corresponde (nica vy
directamente a la Superintendencia de Companias, Valores y Segures, en un plazo
de 90 dias.
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. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como
industrias bdsicas (definicion del Codigo Organico de ia Produccian, Comercio e
Inversiones), tendran dereche a la exoneracion del impuesto a la renfa y su
anticipo por 15 afos. Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 arios mas, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

EVENTOS SUBSECLIENTES
Hasta la fecha de emision de estos estados financieros { Febrero 28, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracidén de la compaiia, que

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieres que no hayan
sido ajustados o revelados en los mismos.

W R R A
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