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INVERSIONES INMOBILIARIAS CECG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Inversiones Inmobiliaras Cecg 5.A. &5 una compatfiia constituida el 06 de julio del
2016 en la cuidad de Guayaquil, su actividad principal consiste en la compra y
venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles propios o arrandades.

Al 31 de diciambre del 2018 y 2017, la Compafifa no registra personal.

La informacion contenida en estos astados financieres v sus notas es
responsabilidad de la Administracion de [a Companifa.

2 POLITICAS CONTAEBLES SIGNIFICATIVAS

Peclaracion de cumplimiento: Los estados financieras han sido preparados
da conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiara para
las Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafila es el Dolar de los
Estados Unidos de América (1J.5. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Inversiones Inmaobiliaras
Cacyg S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generaimente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambic de los activos. _

El valor razonable es el precio gue se recibirfa por vender un active ¢ el valor
pagado parz transferir un pasiva entre participantes de un mercado en la fecha
de valeracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

Estas politicas han side definidas en funcian de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades - NIIF para FYMES
vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
perindos que se prasentan:

Efective y banco: Incluye aguellos activos financieros liguides, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior & tres meses,

Equipos: '

* Medicidn en el momento del reconocimiento: Las partidas de equipos e
mediran inicialmente por su costo.

El coste de equipos comprande su precic de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionades con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcipnamiente v |la estimacién  inicial de cualquier costo  de
desmantelamients y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por prastamos  directamente  afribuibles a ia  adquisicion o
construccion de actives calificados.



+ Medician posterior al reconocimiento: modelo del costa: Después dal
reconaciimiente  inicial los equipos, son registradas al coste menos la
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan @ resultados en el
periode en que se producen. Cabe sefialar, gque algunas partidas de
propiedades vy equipos de la Compaiia, requieren revisiones periodicas. En
este  sentido, las partes cobjete de sustitucidn son  reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacidn que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre |la actual y hasta |a
siguiente reparacién.

= Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluade de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con e métado de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual v métode de depreciacion son revisades
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

£, continuacion se presentan |as principales partidas de =ouinos v las vidas
Otiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

frem Vida Otil
{en afos)
Equipos electranicos 3

= Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de equipos es calculada come la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revzluacidn es transferide directarnente a resultados
acumutados.

» Acltives totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de 105 estados financieros mantenar el importe
en libros brutc de cualesguiera eguipes gue, estande totalmente
depreciados, se encuentran tedavia en uso. Es politica de la Administracién
revelar dichos actives totalmeante depreciados sin valor résidual.

Propiedades de inversion: Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalizs ¢ ambas v se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccidn. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
medidas a su valor razonable.

Las propiedades de la Compafiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento
operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de
inversidn y se miden de acuerdo con el meodelo de wvalor razonable.  Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de Iz
propiedad de inversion se incluyen en los resultados del perfode en el que se
originan.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn o
cuando ta propiedad de inversidn es retirada permanentemente de use y neo se
espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier ganancia o
pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre
los ingreses por venta netos ¥ e importe en libros del activo} 32 incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.



Impuestaos: El gasto por impuesto a la renta reprasanta la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

« Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante ef afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasiva de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periedo,

» Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
tempararias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos
incluidos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferide se& reconoce generalmenie para todas las diferencias
temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deductbles, en la medida en guea resulte
probable que fa Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
fue ze podria cargar esas diferencias temporarias deducibies. Estos activos y
pasives no se reconocen si las  diferencias  temporarias  surgen  del
reconocimiento inicial (distinte al de la combinacion de negocios) de ofros
activos vy pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
{(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivas por impuesto diferido no se
recanocen =i la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Las activos y pasives por impuestes diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera zean de aplicacian en el periodo en el que el activo se
realice o &l pasivo se cancele, basdndose en las tasas (v leves fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final dal periedo que se
informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activas por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compafia debe compensar actives por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocide legalmente &l derecho de
compensarlos, frente a |la misma auteridad fiscal, los importes reconocidoes en
esas partidas y la Compafiia tiene 1a intencién de liquidar sus activos vy
pasivos como netos.

» Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconacen como ingreso & gasto, v son incluides en el resultado, excepte en
la medidz en que hayan surgido de una transaccidn o SUCES0 QU s€ reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directaments en al
patrimonio, en cuyo caso ¢l impuests también se reconoce fuera dal
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones: Se reconpcen cuande se tiene una obligacidn presente {(va sea
legal o implicita} como resultade de un suceso pasado, es probable que |a
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
acondrmicos, para cancelar 1a obligacién, vy puede hacerse una estimacién fiable
del imparte de la abligacion.



Bl importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periadao, tenienda en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos: 52 calculan al valor razonable de |a
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimads
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
atargar. Una descripcian del principal ingresg, es como sigue:

+ Ingresos por alquileres: La politica de la Compafila para el reconocimiento
de ingresos provenientas de arrendamiantos operativos se describe en la nota
de arrendamientes {la Compania come arrendador;.

Gastos: Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen @ medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se& haya realizado el
pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoce 105 ingrasos
vy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o©
permitida por alguna norma v esta presentacion sea ef reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingrases y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una nerma legal, contemplan ia posibilidad de compensacidon y la Compafia
tierne la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v
proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros s reconocen vy dan de baja a
la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activa
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de [a
transaccion, excepto por aguelos activos financieros clasificades al valor
razonable con carmbios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
vator razonable vy cuyos costos de la transaccion s reconocen en resultados,

Todaos los actives financieros reconocides son posterformente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultades, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésite con el gue se
adquirieron  los instrumentos financieres. La adrministracion  determina  la
clasificacidon de sus instrumentos finanderos en el momento del reconocimiento
inicial. A continuacion describimes algunos criterios pama su reconocimiento:

= Método de la tasa de interés efectiva: El método de fa tasa de interés
efectiva es un método de cdleuio del costo amertizade de un instrurnento
financiero y de fmputacion dei ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto,
con el importe netg en libros en el reconocimiente inicial.



Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.,

Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercada activa.

Detericro de valor de activos financieros: Los activos financieros
distintos aquellos designados al wvalor razonable con cambics en los
resultados son probados por deteriora de valor al final de cada periodo sobre
ef cual =e informa. Un active financiere estard deteriorade cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
gque hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active v los flujos
de efectivo futuros estirmados del activo financiero se han visto afectados.

Fara todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deteriore de
valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligade; o

» Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos
o maras en el pago de los intereses o af principal; o

« Fs5 prabable que el prestatario entre en quigbra ¢ en otra forma de
recrganizacién financiara; o

= bLa desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un active cuyo deteriors no ha side evaluade individualmente, v es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el numere de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambics onbservables en las
condiciones econdmicas locales v nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pages.

Para los activos financieros registrados al costo amartizado, el importe de |a
pérdida por deteriorn de valor es |z diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interes efectiva original del activo financiero.

Para los actives financiercs registrades al costo, €l importe de la pérdida por
deterioro de valor s& mide corma la diferencla entre el importe en libros del
active v &l valar presente de los flujos estimados de efective descontades a la
tasa de retorno actual del mercado para un active financiers similar. Dicha
perdida por dateriors de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deteriora de wvalor directamente para todos los aciivos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, dande &l importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar £s incabrable, se alimina contra la cuanta de provisidn.
La recuperacién posteriar de los montos previamenie eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de fa cuenta de provision se recenocen en &l estado del resultado del periodeo.



Cuando un activo financiere disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en otro resultade integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Fara los actives financieros registrados al costo, si, en un peripdo pesterior, el
importe de [a pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera ochjetiva con un evento ocurrido lusgo de que el
deteriore de wvalor fue reconecide, la pérdida por deteriors de wvalor
previamente reconocida sa reversa con cambio en los resultados siempre v
cuande el mento en jibros de ka inversidn a lz fecha en que se reversa el
deteriorg no exceda el importe gque hubiera resultade de costo amortizado en
caso de que noe se hubiera reconccido el deterioro de valor,

« Baja en cuentas de un activo financiero: La Compafila da de baja en
cuentas un active financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contiactuales sobre los flujos de efective del active financiers, o cuando
transfiere de manera sustancial les riesgos y wventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a otra entidad, 5i la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialrmante todos los riesgos y wventajas inherentes a |a
propiedad v continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el active y [a obligacidn asociada por los valores
que tendria gue pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los
rlesgos vy ventajas inherentes a la propiedad de un aclive financiero
transferido, la Compafia continuard reconocienda el active finandciero vy
también recongcera un préstama garantizado de forma colateral por los
ingresos racibidos.

Fn !z baja total en cuentas de un activo financiero, fa diferencia entre el
importe en libros del active v la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi come el resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otro
resultado integral v acurmulados en el patrimonic se reconace en el resultado
del perfodo.

Pasivos financieros: Los pasivoes financieros se clasifican comeo pasive carriente
a8 menos que la Compafiia tenga dereche incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera, tat como indicamos a cantinuacian:

= Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son
pasivos financieres, no derivades con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de fos presentes estados fimancieros en confermidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inkerentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones vy
supuestos estuvieran basades en la mejor utilizacion de la informacidn disponible
al momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacidn de igs
criterios contables:



« Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periado, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algln indicio de que dichos activas hubieran sufrido una
perdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
partenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodaos anteriores son
revertidas cuande s2 produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
rectiperable incrementande el valor del activo con abono a resultados con el
limite del walor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

» Estimacidon de vidas dtiles de propiedades de inversion: La estimacién
de las vidas itiles y el valor residual se efectlan de acuerde a lo mencionado
en la politica contable en la nota de propiedades {(método de depreciacion v
vidas (tiles).

» Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracian, fas diferencias
que existieren entre el wvalor en libros v |la base tributaria de los activos y
pasivos se revertian en el futuro, sin embargo no son materiales. La
Compafiia estima que los efectos determinados por la Administracién no seran
recuperados en el futuro, es por ello que la Compafila ha considerado no
registrar dichas efectos,

4 CUENTAS PQR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMO Sigue:

Ldiciembre 31,

2018 2017
{en U5, dofares camplebos)

Cuenta por cobrar comerciales:

Clientes locales 6.900 2.147
Otras cuentas por cobrar:

Empleados vy otros 52 247

Anticipa de proveedores 154.507 105.775
Subtotal 154.589 106.022
Total 161.489 108.163

Al 31 de diciembre del 2018, el rubra de anticipo de proveedores proviegne por la
inversién a Fideicomiso Santa Lofts por el monto de $142 miles de ddlares.

5 PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de propiedades de inversidon es como sigue:

Casto Depreciacion Valor razonable
(an .S, ddlares completos)
Propiedad de inversion:

Terreno 426.700 - 426.700
Edificios 825.512 (73.055) F52.457
Total 1.252.212 (73.05%) 1.179.157



Al 31 de diciembre del 2018, el rubro de propiedad de inversién son activos
mantenidos por la Compaiiia (departamenios y estacionamientos en Ezpacie y
Bellini I v 111} para arrendamiantos a terceros.

& CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar camerciales vy ofras cuentas por pagar es
como sigus!

.dicfembra 31,...
2018 2017
fen U5, ddlares complatos)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 24.230 £.999

Otras cuentas por pagar:
Provisiones - 33

Total 24.230 §.032

El periodo de crédite promedic de compras de ciertos bienes es de 30 dias desde
1a fecha de ia factura.

7 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 21 de diciembre de 2018, el rubro cuentas por pagar a largo plazo
rapresantan préstamos recibidos por parte de su accionista Sr. Carlas Cueva,
sobre el cual no se ha definido el pago de una tasa de interés vy no se ha
agtablacida un plazo de vencimiento.

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

= Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus neqocios ¥y

- actividades de financiamiento, [a Compafiia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mMas o Mmencos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuitados.

la Compafia dispone de una Gerencia Financierg, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacidn, gjecutar dichas medidas y controdar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacidn de éstos ¥ una descripcidn de
las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compania, si es
el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: Lz Compaiiia 52 encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es mangjado por Iz
Compafiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, vy

manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
[as partes incumpla con sus obligacienes contractualas resultando en una
perdida financiera para la Compaiiia. La Compabia ha adoptado una
polftica de anmicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, come forma de mitigar el riesgeo de la perdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.



Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiado maneio del riesgo de crédito v una adecuada negociacion en los
plazos de page con los proveedores, han permitido que la Compafia
genere flujos de efective operacionales positivos durante los Ultimos afios.

Riesgo de capital: La Compaiiia gestiona su capitai para asegurar que
estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
pptimizacion de los saldos de deuda y patrimonia.

El comité de gestian de riesgo de la Compafiia revisa la estructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el comité
considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafila se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 141.180
indice de liguidez 6,82 veces
Fasivo totales / patrimonic 37,92 veces
Deuda financiera f activos 29

La Administracion considera que log indicadores financieros  antes
indicados estan dentro de los pardmetros  adecuados para una
organizacién del tamafio y nivel de desarrollo que la Compafila, ademas
fgue cumple holgadamente con las condiciones a gque esta sujeta la
Carmpafiia.

La Compafiia gestiona su capital para assqurar que estaran en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio. La estrategiz general de la Compafila no ha sido
alterada en comparacién con el 2017,

indice de endeudamiento: El indice de endeudamiento del perfodo
sobre el que se informa es el siguiente:

Ldiciembre 31,
2018 2017
{en L.5. délares completos)

Ceuda a corto plazo 24,230 5.032
Efectivo y bancos (3.758) {2,123}
Deuda neta 20,432 3.909
Patrimonio 34.761 80,939
Indice de deuda neta y patrimonio 59% 5%

Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embarge este riesgo es mangjado por |a
Compafiia a través cde la cancelacidén oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.



— Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una
perdida financiera para la Compania. ba Compania ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuandeo sea
apropiada, come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por las incumplimientos.

» Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financierps es como sigua:

diciembre 31,...
2018 2017
{en .5, délares completos)

Activos financieros:

Efectivo y banco 3.7985 2.123
Cuentas por cobrar comercialas, nota 4 6£.500 2.147
Total 10.693 4270

Pasivo financierg:
Cuentas por pagar comerciales, nota & 24,230 5,944

9 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizade consiste de 5,000 acciones de
U54%1,00 wvalor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuales
otorgan un voto por accion ¥ un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafilas requigre que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropfado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no as disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

10 INGRESOS
Un resumen de |05 ingresos es comao sigua:

diciembre 31,
2018 2017
fen U5, dalares completos)

Ventas a cormpafias locales 56.480 33.157

Al 21 de diciembre del 2018, los ingresos corresponden al alquiler de bignes
entre otros.

11 GASTOS POR S5U NATURALEZA
Un resumen de los gastos 25 comeo sigue:

Ldiclembre 31,
2018 2017
fen LL5. dilares completos)

zastos de administracion (104.199) {57.717)
Gasios financieros {90} (138)
Tatal [104.289} {57.855)
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Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

-..diciembre 31,...
2018 2017
{en WS, ddlares caompletas)

Depreciacidn (73.088) -
Mantenimiento y reparacioneas {5.890) (21.144)
Asgesoria financiers f4.368) {6.420)
Impuestos y contribuciones (4.353) {10.362)
Servicios profesionales y varios {14.464} f17.507)
Otros {2.0386) (2.284}%
Gastos financiaros {20) {138)
Total {104,289 {57.85%)

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de los estados
financieros (22 de Marzo del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de
la Administracién pudieran tener un efecto imporfante scbre los estados
financieres adjuntos.

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado 2] 31 de diciembre del 2018 han
sido aprebados por la Gerencia el 22 de Marzo del 2018 v seran presentados a
los Accionistas para suU aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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