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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

DIRECACERO DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERO S.A.
20 de marzo del 2020
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DIRECACERO DIRECCION DE
EMPRESAS DEL ACERO S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de DIRECACERO DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERO S.A. al
31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF para PYMES
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de DIRECACERO DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERO S.A. de acuerdo con el
Coédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de los
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informaciéon y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
encargados de la Administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:
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- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

- Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

- Realizacién de la auditoria de la Compania, asi como Unicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

r<
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IRECACERD DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERD 5.4
ESTADOS DE RESULTADODS INTEGRAL
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

hotas 2018 2018
DFERACIONES QROINARIAS
Noresos por servisins & 548,081 97T ALG
Aros yresos g 9 B4 52 840
Totaliingresocs sa8.601 285,940
GARTOE
De adrinstraciin y ofros [388.238 (484858
Finanoieras {43089 {85 7O
Liiidad antes de brpuasio a @ renta 187273 448 282
brpusslo a fs ronta corrients g {40847y (100300

ing. Carlos Avelldn Kaity Nufer B
Gerenta General Coftadora General



DIRECACERC DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERO 8.4,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
AROS TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

{Expresado en ddlares esiadounidanses) '

Reserva Utiidades
Cavial leget relenidas Total
Saldos a2l 31 de diclembre de 2097 840 400 1.45272% 1.454 228
Resuliado infegral del afio - - 345 08l B4R BRI
Baldos al 31 de diclembre de 20418 3050 40 1802712 1B03 B2
Fesuliedo Integral del afo - - 116828 g eRenie
Beldog a] 31 de diclembre de 2018 B0 Liate 1.818.338 1.820.558

Las notas explicativas anexcs 1 a 11 son parte miegrante de los estados financiercs.

ing. Carlos Avellan Kaity Nidfiez B,
Gerente General Contadore General



INRECAGERD DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DEEFECTVD

{Expresado en délares estadounidenses;

2018 Paiyt
Flgo de efective de aciividadses de operacidn:
Fardbide de clientes 542 580
Pagos & proveedores v & enpleados (225.333}
inlereses pagados {83809
tarages cobiadoes 20457 FA83
rouesic 2 b ganancis pagado (52,348 (2322577
Hective neto provenientie de actividades de operacidn 233882 523 808
Fiudo de efectivo de {en} antividades de Inversion:
Adguizicion de propledades v equipo - {13526
Chras cusnias por cobrar relacionadas - {720,843
Efective nelo provenients de {utilizade en} actividades de inversién - {734.458;
Fluie de efeciive en actividade s de financiamiento;
Fréstarns recibidos de terceros {50500 50000
Ofigeoionses fnancieras {241.551) {133.880
Hective neto uiilizado en actividades de Ninanciamianio {281,551 {B3.380)
Drmminution neto de glecivo {57 580 {2hd BA%:
Flactve sl principio del afic 520468
Efpctive sl Tin detafic 457 £8 NG5

TRANSACCION QUE NO REPRESENTCQ FLUIG DEBFECTIVD

hras cusntas pof cobras relacionadas -

notas explicativas anexas 1 2 11 son parle integrante de los estados financiers,

Las

&
Ting, Carlos Avalidn Kty Nofey B

Garente General Corgadora General



DIRECACERD DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERU 8.4,
NOTAS ALOS EBTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTA 1~ INFORMACION GENERAL

DIRECACERD DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERD S.A, fue constituida mediante esoritura
publics ef 08 de junic de 2016, fue inscrita en el Registro Mercantil v sprobada por la intendencis

Compaiias de C‘zu et 21 de junio de 2016

Su chieto social es e gjercicio de la representacion legal de oiras compafiias, podrd administra
negooos ¥y compaiias, tomar decisiones de negocic, integrar dirsclorics v asaswar an
relacionados con fa administracidn v representacion lege!l de comparniias. Se dedicers a iz pres
de servicics de asesoria en alta gerencia v adminisiracion de compafias, asesorando dsmci:az
ampresas, empresarios, negocios v relacionados con esia rama, podrd asumir ias obligs
propize de un representante legal cuando haya sido nombrado pare eso, realizands iodss
actividades de gerencia v administracion en compafiias gue busguen el asesoramisnio gue ia
compafiis rinda,

Durante log Uibmos afos e actividad principal de la compafiia, es la prestacién de servicios ds
girescion a una compafiia del secior del acern en Fouador,

La informacion conterida en estos estados financieros es responsabilidad de fa sdministracidn e
Compaiia,

hY

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
al Preparacion de los esiados financieros -
2.1 Declarsciton de cumplimienio Los estados financiercs de la Compadia se preparan de

con ig Norma internacional de Informacion Financlers pars Peouefas v Medianas Entid af:i
para las PYMED) emitida por el Conseln de NMormas intermnacionales de Contabilidad (JASE).

f.2 Bonaeds funréaﬁaé La moneda funcionsl de la Sucursal es ef Ddlar de los Estados Unigos o=
América (U8 ddlan, ¢! cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

4.2 Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre E'*s.: bases del oostn
histGrico. &l cosic hisidrico estéd Daszade generaiments en ef valor razonabls de la contraprasia
eniregads 5 Camiio 98 108 bienss v servicinsg.

T valor razonable s el precio que se recibirla por vender un activo o ef valor pagado para t

U pasive entre pariicipantes de un mercads an la fecha de vaioraeaen ndeﬂ@ndmm@ﬁ@ﬁ de

orecio es dirgctamente observable o estimadn ulilizands olrs téonica de valoracdn, Al estimar e

razenabie de un achivo o un pasive, Is Sucursal tiene en cuenia ias caracteristicas ﬁe‘ am“f& O DARIVE

gue iog participanies del mercado tomarian en cuenta & figr e pracio del aclive ¢ pasivo a la facha e
msdicion,

e

comtinuacidn, ss resumen {as principales praclicas contables ssguidas por iz Compaliia en ia
DrEDarasion de sus estados Brancieros:

e



B2} Cajs - Bancos

incluve aguelios activos financieres liguidos v depdsitos mantenidos en cuentas
iocales. Los sobregiros bancanios son presentados como pasivos cormientes en &
Fremamy

fnanciars

o Cuentas comerciales por cobrar

G

Las cuentas comercigles por cobrar son aclivos financiergs no dervados oon pagy
determinables, que ne oplizan en un mercado active,

Despugs del reconcoimiento inicial, g valor razonable, se miden g cosio amortizads
& & terés efactiva, menos cualguier delarioro,

4y Propiedades v equipo
Las partidas de propiedades v equinoe se miden al costo en el momento dei recon

menos ia deprecia acién acumulada y cuslouier pérdida por deteriore del valor
5: mpaiia dist rsbuzfa & wstf} inicial {i& ac:wc; an tre sus componentes pﬂ'ﬂc%pa;@a ¥y Jsﬁ

iy ?@@@ eciaciin pam cads z)arseﬂ‘a € e mnmefé en &l resuliado.

) L

51 existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en i3 tass de degreciagion, v
dti o ovalor residual de un activo, 58 revisa la depreciadidn de ese acive de forma Drosp

refleiay 168 nuevas axpecialivas.

Para of afic 20719 v 2018 los vehiculos v mushles enserss de la Compaiz se deprecian consigierando
ur vida Gl de 5y 10 afios respeciivaments.

a} Frovisiones

Se reconocen cuando la {lomﬂaﬁéa tiene ung obligacion preserde {va ses legal o implinita)
esutado de un SUCesc pasado, es probable que ke Compafiia tengs que desprenderse de racur
Wi incorporen bensficios enccmmscag para cancelar la obiigacidn, vy puads hacerse una ¢

;.‘:.s
iable dal importe de ia obligackd

o,

53

i

s

£l importe reconocido coms provision debe ser ia meior estimacion del desemboiso necesan
cancelar la obligacidn presente, al final de cada pericde, teniendo en cuenta

ncartidy zﬂ’*b*’ea correspondientss. Cuando se mide unsg orovision usando & o de &
para cancelar 13 obligecidn sresente, su importe en libros represerie e valor acius
afective (cuando el efecio del valor dal dinero en el iempo es materialy

spara la recuperacion de aigunos o todos los bensficios econdrmicos requaridos
3D ovisidn, $& reconuce ungd cu *“l da por cobrar como un activo st es virtuaimente
2f desemboise y &l monto de s cuenia por cobrar puede ser medido con habilload

o
B
i
o
€3
[
iy
i

0 om

£
£
.
3
o
i3
=
i
o3

A2
e
o
2]
%
i)
i)
&
o
=
ﬁ}-‘

3 Reconochmients de ingreso por aclividades ordinarias
Se regsiran en base a la prestacion del servicio a sus clisntes.

Se m@d; ra los %ngfe s de actividade
bie B

ez ordingrias al valor razonabie de ia contraprasiacion
| valor razonable de e contr

aprestacion, recibida o por recibl, tene en cusnd




de cuslesquiera descusnios comerciales, dascuentos por pronte pags v rebajas de venias gus sean
praciicados por lg Compafiis

il impuesic g las ganancias corrients

£y impuesto por pagar coriente se basa en o uiilidad gravable (ributaris) regisirade duranta i aiic,
La utiigad gravable difiere de g ullidad condabls. debidc a las partidas rﬁ,e §:’%”§"€$CJ$§ o
imponibles o deducibles v partidas que no sefar‘ gravanies o deducibles. El pas j
o0 concento gel impuesto comente se caicula ulilizando las 1asas fiscales apro
pariodo

Bt Costos y Gastos

Lo costos ¥ gastos se regisiran al v%m histGrico. Los costos y gasios se reconocen a medide gus
500 ncurnidos, indepandientemente de 1z fecha en que se hava realizado el pago.

i Préstamos
Son préstamos solic &a{jos a institucionas financieras vo terceres; cuyd capilal se divide en corlo pl

thasts 12 mesas) v largo plazo (maygf a 1Z meses); v cuve costo financiere se contabiliza al gasio v
s refigm e 0% resultados dal pericdo en gus s Incurs

H Cuerndas por pagar comerciales

Las cuenias por pager comerciales v otras cusnias por pagar son pasives financieros, no de
con pagos Ties ¢ determinables, qgue ne cotizan en un mercado achvo,

Despugs del reconocimienio inicial
méndo de iz lass de interés efectiva.
bignas v servicios as ge 30 & 80 dias,

oy

.

Se muesirg en ol estado de fuo de efectivo puede ser conciliado con 1as cartidas relacionatdas sn g
sHuacion fmanciera de la siguiente mansra

Composicin

Diciembre 31

2018 2018
Caja chica 27 a8
Hancos 471 57571

Toiad £55

3]
o
]
[
o




ROTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn,

Diciembre 31

2819 2018
Corte Plazo
Otras cusnias por cobranm
Fartes relacionadas yiotal 375804 443407
Largo Plaze
Oras cuentas por cobrar
Compafias relacionadas yioial 7G7 861 BO3518

HOTA B - PROPIEDADES Y EQUIPO

Composician:
Diciembre 31

2018 2418
Tarrenos 1.200.000 1.200.000
Vehiculos SR T1T BLT747
Maguinaria v equipo 13.825 13525
Deprecizcidn acumulada (44 BGT {30411
Toia! 123235 1.246 831
Maovimienior
Zaldos al 1 de enero 1.246 831 1248 728
Adiciones - 13525
Depreciacidn del afio (14098 (1342403
Saidos al findel afio 1.232.738 §.246 831

ESPACHY EN BLANCG



HOTA S - IBPUESTOS

8.1 Activos v pasives por impuestos corrientes

Diciempre 31

2018 2018
Actives por impussio carrianie:
Credilo ributaric VA yioial - TAEE
Fagivos por impuesiog eorrientes:
impuesio & la renla pov pagar {11 61529 a0 340
Impussto al Valor Agregade -IVA por pagar yretenciones 5285 11727
Todal 86.857 SZOZT
{1} Al 31 de diciembre del 2019 se incluye UBSE32 354, corespondients & mpussio a &
renta del afic 2018, sobre ¢l cual e Compafila ma At 'ene un Gornvenlo de pagh oon &l

SR hasta marzo del 2020

8.2 Conclliacidn tributaria - contabie del impuesto & ia renta coriente

r?
it

Una reconciliacion antre g utilid
reria coriente, es como Sigus

segun estados §

inancieres

20448 2018

Uiilidad segdn estados finansieres antes de Impussio

a Ia ranis 157 273 448,
Gastos no deducitles locales 27,488 4.
Utilidad gravable 184,758 458,
Empuesio a iz renta causado 22% i1 403 847 TS Y
Movimienio de iz provigidn de imouesto 8 ia renta
Saldos g comienze del afo 80300 212,258
Provision del afio 40,847 ¥ B0
Fagos sfeciuados {59.318; (202 25
Eaidos af @in del afio. Vernote 6.7 &81.628 80 300
Fages sfecfuados - Coresponde a retenciongs en & fuente de impuesio a la rama

raglizadas por clientes.



{1y De conformidad con disposic anes legaias, al Tpdes?g a iz rents se delerming o
det 25%, sin embarg; §3 d@! 4@45 2 tamfﬁ de impuesto a la far‘ﬁa se re"i i

hon susceplibles de revision por perte de las auloridades tributarias, les declaraciones de
mpuesios de los afos 2017 &1 2018

£.3 Aspecios Tributarios

El 3% de dicembre de 2019, se publicd an & Registro Oficial "Lay de Simplio
gragreséyidad fiscal”, que contiens reformas tibuiarias de impuesios direcios e indin
gm'“ziam & simplificar el sistema {nbutano v aumentar ios Ingresos fiscales, v fiens vig

partr del 1 de eners de 20200 Un delslie de los principales cambios es coma sigus

e,

- £ mmr&tﬁ total del interds nete &n operacionss con paries relgcionadas no podrd sar
mayor & Z0% de Iz uliidad antes de participacion, inlereses, dspreciacionss v
ames‘t%zammea; corresponciente al respachivo sjercicio fiscal

- Se considera como ingreso gravado e 40% de ios dividendos pagados por Souiedads
& perscnas naturales, con indepsndencia de su residencia fiscal Las socie
distribuyan diches dividendos astuaran como agerte de retencidn aplics r“'c:%r.;\ hast
tarifa maxima del 25% sobre ¢l ingrese gravado.

- be eliming s anticipo de impuesto & la renta. A cambio s& orea & an T
a ia renta voluntario que se caltulars considerando ef H0% de! amg‘su%m & b ren xi:s
ejercicio fiscal anterior menos 1as retencionas en g fusnte.
NOTA 7 - QBLIGACIONES BANCARIAS ¥ FINANCIERAS
Composicidn:

Digiembra 21

2018 2018
Banco Internacional {1} 351.549 G23.5100
intereses por pagar 1138 12828
Totat iBzesy BIB 626
Clasifoacion:
Corriants 211806 254078
No Corriente 170.781 381.850

Toisl 382887 B25826




Vencimienios !

2019 2018
g Z54.076
2020 211,508 210.769
o2 170781 170781
Testal 382 887 £35 628

{1} Prdsiamoe olorgado por un banoo local que devengs una 1832 de interds del B% con pagos
rimestraies hasla e 6 de septiembre del 2021, Esle préstemo se encuentra garantizado por un
Terreno ublcado en la parroouia Tumbaco, sector Tolagas!

HOTA B - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:

261*3 2018
Bigresos por sendcios presiados 368802 9o 840
Gasios honorariss profesionales 120.000 312000
Zaervicios administrativos 150000 -

MNOTA S~ PATRIMODNIO

Capital social —~ £l capiial social avtorizado consists es de 800 acd

unitario,

Eegerve logel - Lo ley de companizs requiere que por o menos e 10% de la il
apropiado COmo reserva legal hasia que esia como r; dmo slcance e 50% del capila 5 5
reserva no &5 disponibis para el pago de dividendo en efective, perd pueds ser capilalizads,

ROTA 10~ EVENTOR SUBSECUENTES

La apartcion dal Coronaviry 18 COVID-19 en Ching en ensro de 2020 v su reciente expansion giz
un gran numerd de paises, ha molivado gue e brote viral haya sido calificado como una pandamia por
la Orga “?5?aci@ﬁ dundial de iz Salud desde &l pasado 11 de marzo. Los impacios scondmicos v as
consecuenciag para ias operaciones de ke Compadia son inclertas v van a depender en gran medida
de la avol z.zciéri v extension de la pendemia en ios proximos meses, asi como de ia capacid
regecidn v adaptacion de todos 0% agentes sconomicss impaciados
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istracion de la Compadia, pudisran lener un sfecto significativo sobre dichos estados finandieros
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MOTA 11 - APROBACION DE LOS BSTADOS FINANCIEROS

o3 estados financiarcs por el afo terminado & 31 de diclemire del 2018 han side sorobados por i
Adminisiracion de DIRECACERD DIRECCION DE EMPHRESAS DL ACERO S.A, en marzo 10

20 v seran presentados a 108 Accionistas para su eprobacion, En opinidn de e Adminisiracid :
ERG DIRECCION DE EMPRESAS DEL ACERD Z A, serén aprcbados por ie Junls de

oo

o

3

}"-«f‘

[ :‘:‘ "Gn
Accioristas sin modificaciones.




