AGNIMETALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. Identificacién de la compaiiia:

AGNIMETALES 8.A., es una sociedad andnima que fue constituida a través de Escritura Piblica el 10 de junio de 2016 la
que fue inscrita en el Registro Mercantil con el N° 371 el 23 de junio del mismo afio, su domicilio esta ubicado en Cuenca,
Ecuador. Su objeto social es la fabriacion de articulos en metales no preciosos y precioses, tales como joyas y articulos
conexos de uso personal, podra realizar el grabado de objetos personales can metales preciosos y no preciosos, la
fabricacion de anillos, brazaletes, aretes, collares, dijes, v similares de metales comunes,

2. Politicas contables significativas utilizadas hasta el 31 de diciembre de 2018

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NiIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por su siglas en
inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de AGNIMETALES 8.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucidn No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros mediante Oficic No. SCVS-
INRAV-2017-00060421-0C expresd su criterio interinstitucional {mismo que es de cbligatoria aplicacion) respecto a si
existe en nuestro pais un mercado amplic de bonos empresariales de alta calidad.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacion con la del presente gjercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compariia es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica {(US délar), el cual es fa moneda de
circuiacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més abajo. El costo histdrico esté basade generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo enire
participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si el precio es directamente observable o
estimado, utilizando otra técnica de valoracion. A! estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes det mercado tomarian en cuenta al fijar €l precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, & excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing
gue estan dentra del alcance de la NIG 17, y las medicicnes que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su vaior razonable, tales como &i valor neto de realizacidon de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.
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Adicionalmente, a efectos de la informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razanable se clasifican en los
hiveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercades activos para activos ¢ pasivos idénticos que la enfidad puede
acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos z los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo ¢ pasivo, ya
sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no abservables para €! activo o pasive.

2.4.1 Efectivo y equivalentes
E| efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos. Los activos registrados en efectivo y

equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de
mercado.

2.4.2 \nventarios
San presentadas al costo de adquisicion o valor neto realizabie, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Las importaciones en fransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
impartacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

l.as importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adguisicion, incrementado por los gastos de
importacion incurtidos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para [a venta.
La Administracidn ha determinado gue si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacidn de los

inventarics; se establecerd una provisidn, ia cual serd calculada a partir del analisis de la intencidn de uso y la
consideracion de la petencial obsclescencia.

2.4.3 Propiedad, pianta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden iniciaimente por
su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
ralacicnados con la ubicacién y fa puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modeic del cosio - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta y
equipo” son valeradas al costo menocs depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas (tiles distintas, son registradas de
forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se producen.

Método de depreciacién y vida dtil: E! coste de "propiedad, planta y equipo” s¢ deprecia de acuerdo con el método de
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linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” v la vida (til usadas en el célculo de
la depreciacion:

item Vida 0til
afios

Terrenos -

Edificios 20
Maguinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Retiro o venia de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retira 0 venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados.

2.4.4 Deterioro del valor de los activos:

Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, [a compadfiia evalia ios vaicres en libros de sus activos a fin de determinar i existe un indicative
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriora {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar fa pérdida por deterioro como una disiminucion ¢ un incremento en la
revaluacion.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de un
deudeor, la reestructuracion de un valor adeudado en términos gque ésta no consideraria en ofras circunstancias,
indicadores que e! deudar o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible
en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracion considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva
y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepio.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidn esta objetivamente relacionada con un evento
ocurrido después de que la perdida por deterioro fue reconocida.
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Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios & impuesto a la renta diferido, es revisado en la
fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe aigan indicio de deterioro.

8i existen tales indicios, entonces se estima sl importe recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, ef valor del active no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.4.5 Costos de préstamos

l.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos calificades, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso 0 venta, son sumados al costo
de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuitados durante el periodo en que se incurren.

2.4.6 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados individualmente, ya que por
ser separables o bien porgue provengan de un derecho iegal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su
vida 0fil estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su dispoesicidn, o cuando nc se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de [a baja de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo
se reconocen en gl resultado del pericdo al momento en gue el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de actives fangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalla los reportes en
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por
deterioro de valor,

Método de amortizacién de vida util: La amortizacidn de Ios activos intangibles se carga al resultado sobre sus vidas
Utiles utilizando el método de linea recia. La vida Gill estimada, valor residual y método de amortizacidén son revisados al
final de cada afig, y cualguier cambio estimado se lo rezliza sobre una base prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible que surja de un dereche contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la companiia espera utilizar el activo. Los
activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualquier indicip de deterioro anualmente.

La compafia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.
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2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definides (ubifacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen én el resultado del afio en el que se generan, as{ como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ias ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perfodo en que se producen. E! reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resuliade integrat se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.4.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”,

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravabie difiere de
la uvtilidad contable, debide a las partidas de ingresaos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables
o deducibles. El pasive de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ef valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que ia compafia disponga de utilidades
gravables fuiuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Et importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe socmeterse a revisidn al final de cada periodo sobre el que
se informe y se debe reducir, en ia medida que estime probable gue no dispondra de suficiente ulilidad gravable
(tributaris) en el futuro, como para permitir gue se recupere |z totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele.

La compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es exigibte &l
derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.
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Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso © gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resuifado ya sea en otro resultado
integral o directamente en e patrimonio, en cuye caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuande
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

249 Provisiones'

l.as provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacidn presente (va sea legal o implicita)} como
resultado de un sucesc pasado, y es probable gue la compaiia tenga gue desprenderse de recursos econdmicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de Iz obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente al final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos v las incerfidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una provision,
$& reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virfualmente seguro que se recibirg el desembolso y el monta de
la cuenta por cobrar puede ser medide con figbilidad.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en jos estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco l0s ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
refleio de 1a esencia de [a fransaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasive de forma simulianea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se reconccen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuaies del instrumento.

L.os actives y pasivos financieros se miden inicialmenie al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisidén de activos y pasivos financieros (distinfos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del reconacimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a fa adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activas financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: "cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de actives financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquelias compras 0 venias de actives financieros
que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en &l mercado.
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Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos financieros para obtener los flujos
de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

- Los actives que cumplen las siguientes condiciones son pesteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniende flujos de sfectivo contractuales y
vendiende activos financieros; y

- Las condiciones contraciuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el impaorte dei principal pendiente.

Todes jos otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios an resuitados.

No obstante a io anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados.

La Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en oiro resuliado integral para medirle a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamenie una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amotrtizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un métedo de calcuio del coste amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisicn, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de fransaccién y otfras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiere ¢, cuando sea adecuado, en un periedo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconacimiento inicial.

Para activos financiercs con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de inierés efectiva
ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado dei activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiere es el importe al que fue medido en su recenocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualguier correccion de
valor por pérdidas.
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Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccion de valor por pérdidas. E! ingreso por intereses se reconoce usando €l método de tasa de interés
efectiva para activos financieros medidos a costo amotiizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integrat.

Para los instrumentos financieros distintos de aqueilos activos financieros con deteripro de valor crediticio comprados u
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando ia tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros qgue han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, ! ingreso por
intereses es recaonocido aplicando [a tasa de interés efectiva al costo amortizado del active financiero. Si, en periodos de
reporte posteriores, el riesgo de credito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal
que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se raconoce aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libres bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originades, la Compafiia reconoce ef ingreso
por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajusiada por calidad crediticia al costo amortizado del active financiero
desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero
mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estade de resuitados y se incluye como ingreses financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son inicialmente medidos g su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resuliado de pérdidas y

ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en e! resultado del periodo.

Los importes reconocides en resultades son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizade.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resusitado integral
y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activas financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral” en ef patrimonie.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultade integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion
como VRCCORI no estd permitida, si el instrumenio de patrimeonio es mantenide para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adguirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
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- Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compaiiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrdn real reciente de obtencidn de beneficios a corto plazg;
o}

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designades como
un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentes de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable mas
costos de fransaccidn. Posteriormente, son medidas a su valor razonable recenociendo las pérdidas y ganancias de
cambics en el valor razonable en ofro resultade integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia ¢ pérdida acumulada no sera reclasificada & resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimorio, en su jugar, serén transferidas a resultados retenidos.

La Compafiia ha designadeo todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que ne sean marntenidas para negociar
para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIF 9. Los dividendos scbre estas inversiones en instrumentos
de patrimonio scn reconocidos en resultados cuando ia Compariia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable gue
la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido
de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parie del costo de la inversion. Los
dividendos son incluides en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que na cumplen el criteric para ser medidos a costo amortizado 0 a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Compaiiia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion contingente
originada en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del recanocimiento inicial designados de forma irrevocable
coma medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los activas o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafia no ha designado ningtin instrumento financiero para ser
medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte,
con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resuttados incluye cualquier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una cerreccion de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas (*PCE") scbre activos financieros que

se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. No se
reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

Paginz 18



AGNIMETALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reperte para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre recanoce
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las
perdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por faciores gque son especificos a los deudores,
condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion
de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE durante el fiempe de vida del activo cuando ha
habido un aumento significativo en &l riesge de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito
en el instrumento financiere no ha aumentadoe significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe iguai a {as pérdidas crediticias esperadas
en los préximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la prababilidad ¢ riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el recanocimiento
inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que
ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del aclivo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultarén de todos los
posibles evenios de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiers. En contraste, las PCE
esperadas en los préximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero gue sea posible dentro de los 12 meses
después de |la fecha de reporte.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido une o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero
esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificuitades financieras significativas del emisor ¢ del deudor;

- Una infraccidn del contrate, tal como un incumplimiento o un suceso de morza;

- El prestamista del deudor par razones econdmicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del deudor,
le ha otorgado a éste concesiones ¢ ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias:

- Se esta convirtiendo en prebable gue e deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercadoe acfivo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacién gue indica que ia contraparte esta en dificultades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha side puesta
en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estade morosos por méas de dos afios, lo primero gue ecurra primero.

l.os activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimienios
de recupero de la Compafiia, teniendo en copsideracion asesoria legal cuando fuere apropiade. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.
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Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la probabilidad de incumplimienio, la severidad (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicidn al incumplimienio. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se
describié anteriormente. En cuanio a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por
el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre
la base de tendencias historicas, el entendimiente de (2 Compafifa de fas especificas necesidades financieras futuras de
los deudores, y oifra informacién futura relevante.

Para los actives financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como ia diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el conirato v todos los fluios de efectivo que la Compaiiia
espera recibir, descontados a la tasa de inferés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la
Compafila esta obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagoes esperados a
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en |la que incurre menos los importes que la Compafiia espera recibir del
tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una perdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la Compafiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los
flujos de efectivo que la Compariia espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

l.a compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales scobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del active financiero a otra entidad. Si la compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a fa propiedad y continda reteniendo el control det activo transferido, la compafiia reconocera su participacién
en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Sila compafiia retiene sustancialmente todos
los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiera transferido, la compafiia coniinuara reconaciendo
el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ja propiedad y
contindia controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por
los importes gue podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconeciendo el activa financiero v
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el impotte en libros del activo y la suma de [a
contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultade del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en ofro resultado integral es reclasificada a resultados.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimenio emitidos por la Compafifa se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y as definiciones de pasivo financierc e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimanio consiste en cuaiquier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonic emitides por
una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, nete de los costos de emision directos.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son postericrmente medidos a costo amortizado usando el métode de interés efectivo 0 a
VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

l.os pasivos financleras se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es {i) una contraprestaciéon contingente gue
seria ser pagada por el adguirente como parte de una combinacidn de negocios a la que se aplica NIIF 3, {ii) mantenida
para negociar, o (i) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetive de venderio en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo;
o]

- Es un derivado, excepto por los derivados gue sean un contrato de garanifa financiera o hayan sido designados como
un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacién contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacidn de negocios puede ser designado como VRCCR al momento
del reconocimiento inicial si:

- Tal designacion eiimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en &l reconocimiento que de
ofra manera surgiria; ©

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra
y evalia sobre |la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de administracion
del riesgo de la Compariiza, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno 0 mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que ia
totalidad del contrato sea designado cormo a VRCCR.
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Los pasivos financieros a VROCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en
los cambios del valor razonable en el estado de resuitados en la medida que no sean parte de una desighada relacién de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenide scbre el pasivo
financiero ¥ se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resuitados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero gue es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultades integrales, a
menocs que el reconocimiento de los efectos de los cambios en ei riesgo crediticio del pasive en otros resultados
integrales crearfa o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconace en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un
pasivo financiero que son reconccidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados;
en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja &l pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por l[a Compafiia
que sean designados por la Compafiia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resuffados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

- mantenidos para negociar; o
- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a coste amortizado usando el métode de tasa de interés

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacidn financiera cuando se convierte en parte de
lzs disposicicnes contractuales de un instrumento financierc.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valer razonable.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida vy los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en ef estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no correntes cuande su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera.

Otros pasivos financieros: los ofros pasivos financieras {incluyendo los préstamos y fas cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el métcdo de Ia tasa de interés efectiva.

El métode de la tasa de interés efectiva es un métode de cdleulo del costo amortizado de un pasivo financierc y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto can el
importe neto en libros en el memento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania daré de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La diferencia entre et importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2.4.12 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en relacion con
la fransaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn.

Ingreso por prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el resuitado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

2,4.13 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efecile el pago, y se regisiran en el periodo de la esencia de |a transaccion.

Aplicacion de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son efeclivas en el afio
actual

Durante el afio en curso, la Compafia debié aplicar modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y mediciéon de activos
financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para inciuir los requisitos para la clasificacién y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NItF g,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Reguerimientos de deterioro para activos financieros.
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una categoria de medicidén a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simplas.

En el afio en curso, la Comparnia debié aplicar la NIF 9 Instrumentos Financieros (revisadz en julio de 2014) y las
enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que cormience en 0
despues del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de [a NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar
informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compaiia debid haber adopiade las modificaciones consecuentes a fa NilF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacidn y medicién de activos y pasivos financieros,
2} Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compariia no aplico la NIIF 9 de conformidad con las disposicicnes de transicion expuestas en NIF 9,
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a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de ia aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia debid evaluar sus activos y pasivos financieros
exisientes en t€rminos de los requerimientos de NIIF 9} debid ser el 1 de enero de 2018. La Compafia no ha aplicado los
requerimientos de NiIF 9.

Se requiere gue todos los activas financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su
costo amortizade o al valor razonable considerando como base el modelo de negocic aplicado por el Fideicomise para la
gestidn de los activos financieres y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo
contractuales, y que dichos flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente.

- Instrumentos de deuda que san mantenidos dentro de un maodeio de negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos
de efectivo coniractuales y vender los instrumentos de deuda, y gue tiene flujos de efectivo contractuales que son
gnicamente pago.

- Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda ¢ patrimonio posteriormente, se miden a su valor razonable con
cambios en resultados “FVR".

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIiF 9 reqguiere un modelo de pérdida de créditc esperada (PCE)
en lugar de un medelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. £l modelo de pérdida esperada de crédito
requiere gue el Fideicomiso tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito
esperadas al clerre del gjercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En ofras palabras, ya no es necesario gue un evento de pérdida haya ocurrido para gue las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafifa recenozca una provisién para incobrables por las pérdidas de
créditc esperadas en;

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FYORI,

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de coniratos; y

{4) Contratos de garantia financiera a fa que se aplican {os requerimientos de deterioro de la NItF 9.

En particular, ia NUIIF 9 requiere que la Compadiia mida la provisién para pérdidas de un instrumento financiero a un
imparte igual a [as pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si ef riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su recongcimiento inicial, o si el instrumento financiero es
un activo financiero adquirido u originado con deteriora. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero
na ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salve para un activo financiero adquirido u originado
con deterioro), el Fideicomiso estd obligado a medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfogue simplificado para la medicion de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por
cobrar en ciertas circunstancias.
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c) Clasificaciéon y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducida por la NHF 9 en la clasificacién y medicidn de pasivos financieros relacionade con
la comtabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado integral, & menos gue el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetria contabie en el resultado del afic. Los cambios en e! valor razonable de un
pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultada
del afio, sinc que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja.
Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR
se presentaba en resultados del afo.

L.a Administracién la Compafiia no ha realizado el analisis de la aplicacién de la NIIF @ por o que no se pudo determinar
la existencia de un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con les
activos financieros y pasives financieros de la Compafiia.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo del 2014, se emitié la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en
el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, inciuyendo la NIC 18 Ingresas, la NIC 11 Contratos de Construceidn v las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberja reconocer el ingreso que representa la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la confraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pascs para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Pasc 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: disiribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucidn en ¢l contrato.
Paso 5: reconocer ef ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una obligacién de
ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias raveiaciones.

Impacto de [a aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

la Compafiia debid aplicar la NHF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril de 2018}
que es de aplicacidn obligatoria durante el pericdo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIiFF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en
la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detziles de los nuevos requerimientos, se describen a
continuacién.
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La NIIF 15 utiliza los términos "aciive de contrato” y "pasivo de contrato™ para describir 1o gue mas comlnmente se
conoce como “Ingresos devengados” e “ingreses diferides”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. la Compadiia ha adoptado la terminologia utilizada en la
NIIF 15 para describir estos saldos.

La Administracion de la Compafifa no ha realizado el andlisis de la aplicacién de [a NIIF 15 por le que no se pudo
determinar la existencia de un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accién

La uiilidad {pérdida) basica por accidn se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuide a los accionistas
para el numero de acciones en circulacion.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estus estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a los
gjercicios econdémices gue comienzan el 1 de enero del 2019, En este sentido, la compafiia debe de adoptar estas
nofmas segun corresponda, cuando entren en vigéncia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacién de los estados financieros de la compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién Obligatoria
Norma Tema para efercicios
iniciados a partir de:

NilF g Instrumentos financieros: Cldusulas de prepago con compensacion regativa . Enero 1, 2019

NIIF 18 Arrendamientos, sustituye & la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria de Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincidn de operativos
y financieros. Sin embargo, para e caso de los arrendadores permanece
mayormente sin cambios.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (ciclo 2015-2017) Enero 1, 2019
NIiF 3: Combinacion de negocios; NIG 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11:
Acuerdos conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos.

NIC 19 Beneficics a8 empleados, Modificacion, reduccidn o liguidacion del plan Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguros. Enero 1, 2021
CINIIF 23 [incertidumbre sobre tratamientos tributarias Enero 1, 2018

Enmiendas a las referencias en &l Marco Conceptual para la Infermacion Financiera Enero 1, 2020
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NIIF &: Instrumentos Financieros

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran con el propésito de evaluar si una caracteristica de prepage cumple la condicion de
stlo pago del principal e intereses (SPPI), la parie que ejerce la opcion puede pagar ¢ recibir una compensacion
razonable por el prepago cualquiera sea la razdn para el pago adelantado. En otras palabras, la caracteristicas de
prepago coh compensacién negativa no fallan automaticamente la evaluacion del SPPI.

Existen disposicicnes especificicas de fransicién dependiento de cuantas medificaciones de aplican al primer lugar, con
respecto a la aplicacion inicial de [a NIIF 9.

La Administracién de la compaiiia no espera que la aplicacion de estas maodificaciones en el futuro tenga un impacto en
los estados financiercs de la compaiiia.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamienio contable para
arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la aciual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contraios de servicio sobre [a base de si un activo identificado es controlado por
el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al coste (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualgquier remedicion del pasivo de
arrendatario. El pasivo dei arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que na
san pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi come el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos
por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacion también tendra impacto. De acuerdo con ef modelo de NIIF 16 jos pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales serén presentados come flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, fa NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para la
contabilidad del arrendador y continla con el requerimientoe de clasificar el arrendamiento come operativo o financiero.
Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion prevé que la aplicacién de la NIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidas en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, ne es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallacdo haya sido completado.

NIC 19: Beneficios a empleados

Las enmiendas aclaran gue el coste del servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por liguidacién) se caicula mediante
la medicidn del pasive {activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos v actives del plan antes y después de la modificacién del plan (o reduccidn o liquidacion), pero ignorando el
efecto del limite del activo que puede resultar de fa modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.
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Los pérrafes que se refieren a [a medicidn del costo de servicio actual y ¢l interés neto sobre el pasivo por beneficios
definidos neto (active] también se ha modificado. La compafia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicidén para determinar el costo del servicio actual y de interes neio durante el resto del pericdo de
informacion después cambio en el plan.

En ef caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para pericdos posteriores a la modificacion del plan, el
interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto segin lo establecide en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y
pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones s¢ aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones o liquidaciones de
planes, que ocurren en o despues del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NG
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o despues del 1 de febrere de 2019.

lL.a Administracién de la comparfiia no espera gue la aplicacién de esta modificacién en el futuro tenga un impacte
significativo en los estados financieros de la compania, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara coéme aplicar los requerimientos de reconccimiento y medicidn de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determirarag si
considerar cada tratamientc impositivo incierto por separado 0 en conjunio con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicicnalmente, establece que
una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierio y reflejara el
resultado de dicha evaluacidn en la determinacion de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utifizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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La Administracion anticipa que la aplicacién de esta interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC t2 y NIC 23, que atn no son obligatoriamente
efectivas para la Sucursal y gue se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios -~ clarifica gue una entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses previamente
mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el centrol del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Canjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus intereses mantenidos
previamente en una operacion conjunta cuandc obtiene control conjunto del negocio.

- NIG 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos generales,
cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o
su venta.

La Administracidn de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendra impacto
significativo en los estados financieros.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NUIF, requiere gue la administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compahia, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de fa administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion
dispenible al momenio, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracion de la compafia ha
viilizado &n el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificablas que no generan flujos de efectivo de farma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anieriores son revertidas cuande se produce un cambio
en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados, con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligacicnes por
beneficios definidos depende de varios factores gue son determinadas en funcién de un calculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la compafiia para realizar ¢l calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracién de la compafija. Latasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

3.3 Estimacién de vidas otiles de "propjedad, planta y equipo™: La esiimacion de fas vidas Utiles y el valor residual se
efectdan en base al método de linea recta durante |z vida Util estimada para cada tipo de active.

3.4 Provisiones: Esias estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan efectuar
para liguidar las obligaciones.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A confinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercitio:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo netfo
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.585 ) 1.489
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 191.749 355.93_3__
Total 9733 57422
Pasivos financierog medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 254.689 418.175
Cuentas por pagar financieras 2.537.814 1 ._2_‘88.80_0_
Total 2.792.50 08975

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros recanocidos al costo neio en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracion de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compafiia a diversos riesgos financieros cemo son: a) riesge de mercado,
b) riesgo de crédito; y, ) riesgo liguidez.
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La Administracion de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo
de ésta. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compainiia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte
de la Comparfiia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente
para reflejar fos cambios en ias condiciones de mercado y en [as actividades. Por medio de capacitacién, normas y
procedimientos administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de contrel disciplinade y constructivo en el cual los
empleados comprendan sus funcicnes y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros
La exposicién de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, 1a cual es evaluada y mitigada a

fravés de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura mantener &l equilibrio entre los flujos provenientes
de operaciones y los pasivos de la compainiia.

A continuacion se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y cuantificacion
de estos y una breve descripcién de la mitigacién en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del pericdo la compafiia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales y def exterior por lo
gue se encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés.

4.3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacion
vieng dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempia la produccién y comercializacion de
productos, solo se realiza conforme a las condicicnes aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el
perfil crediticic adecuado, perfil identificado en la evaluacién financiera que se realiza en forma individual. La evaluacion
de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de los deudores.

La gerencia es responsabie de gesticnar el riesge de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y
controles de gestion de riesgo.

El importe en libros de les activos financieros representa la méaxima exposicién al riesgo de crédito.

4.3.4 Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia mantiene como fuente de financiamiento ios valores de efectivo y equivalentes,
y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y scbre los cuales no existe restriccion alguna.

La deuda con vencimientos a menos de 12 meses deberia ser refinanciada en casc de ser necesario.

La compatiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesga AAA, y sobre las cuales no
mantiene restriccién alguna.

4.3.4 Riesgo de capital

La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 no tiéne un nivel de capitalizacion. Su patrimonio es negative en USS$. (549.239)
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciermbre de 2018 y 2017, esta compuesto por:
2018 2m7

Caja 94 .
Bancos §.491 1.489
Total @ 585 i

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instifuciones financieras donde se mantienen 10s recursas Henen una calificacion de riesgo AAA y ninguno de esios
activos se encuentra vencido o deteriorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fuercn los siguientes:

2018 2017
Clientes 123.442 337.414*
Deudas de funcionarios y trabajadores 3.422 -
Anticipos a proveedores 62.385 16.021 **

Ofras cuentas por cabrar

Total

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia no realizé un anélisis de deterioro de sus cuentas por cobrar tomandc en
cuenta las eventuales dificultades financieras de los deudores en cada caso y segun el impacto sobre sus flujos de
efectivo futuros estimados def activo financiero.

* Las cuentas por cobrar glientes no relagionados estan compuestas por deudores comerciales, a su valor bruto (antes
de aplicar estimaciones de incobrabifidad). Las condiciones de crédifo estdn determinadas conforme a una politica

aprobada por la Comparifa.

* Los saldos de la cuenta clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2018 fueron los siguientes:

361 DIAS
NOMBRE CLIENTE TOTAL CORRIENTE EN

ADELANTE
Productos Avon Ecuador S.A. 39.409 39.409 -
Praductos Avon S.A. 20.510 20.510 -
Cevallos Lituma Lupe Marcela 19.816 - 19.818
Avon Colombia $.A.8. (Co) 12.495 12.495 -
Avon Cosmetics Manufacturing S. De. R.L. 8.471 - 8.471
Almacenes Juan Eljuri Cia. L-tda. 6.009 6.009 -
Otros menores 16.732 148 16.586

Total 3442 5 44,873
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** La cuenta de Anficipo a Proveedores al 31 de diciembre de 2018, corresponde a:

Vintimilla Paola
Mendez Ochoa Ana Belén
Sarmiento lllescas Segundo Alcides
Fabrica de Joyas Gold Desing 750 C.L.
Ayavaca Maroche Paola Johanna
Otros menores

Total

7. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

Productos terminados
Materias primas
thventario de productos en proceso
ihventario repuestos
Importaciones en transite
Total

2018

11.454
18.300
6.120
4.419
4.226

17.866

&/

2018

14.761
233.507
74.037
20.499

2017

£3.987
189.103
84.327
23.508
7.068

19.402
362.206

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de ventas que se presenta en el estado de resulfados integral asciende a

USD 1.383.246 y USD 373.023 respectivamente.

La cornpafifa mantiene como método de valoracién de inventarios el método de costo promedio pornderado.

8. Impuestos

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuesios corrientes:

Impuesto a la renta retenido por clientes
IVA pagado a proveedores
IVA retenido par clientes

Total

2018 2017
10.649 3877 *
153.644 99.420
36.150

* Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente .- Representan reteniciones en la fuente que han sido efectuadas a
la compafiia durante los periodo del 2017 al 2018. Segin el Arficulo No. 78. del Reglarnento para Aplicacion de la Ley
Qrgénica de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a fa Renta Causado o si el Impuesto Causado en el
efercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de pago en exceso, o utilizar directamente como crédito iributario sin intereses
para ef pago del impuesto a fa Renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de tres affos

contados desde /a fecha de declaracion.
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b. Pasivo por impuestos corrientes: 2018 2017
IVA cobrado - 7.075
Retencion en la fuente del [IVA 707 1.285
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1.315 1.901
Total D000 -

c. Conciliacion tributaria - contable 201 2017

Pérdida antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores - -

Pérdida antes de impuestos : (1.233.493) (467.093)

Gastos no deducibles

Base imponible

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
(Crédito tributario del impuesto a la renta)

(1.233.493) {467.093)

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para ef impuesio a fa renta es def 25% sobre su base imponible.
No obstante la tarifa impositiva serd del 28% de la base imponible cuando la scciedad tenga accionistas, socios,
partivipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en parafsos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a [a naturgleza de ia sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarffa de 28% aplicara sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

"Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cédigo de la produccién, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
sus actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinfo afo de operacidn efectiva, entendiéndose
por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial”. Por lo mencionado fa compafifa para los ejercicios
econémicos 2018 v 2077 no ha registrado impuesto a la renta por causa del Anticipo detferminado.

d. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones que
se realizan enire partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legai establece las exenciones de
aplicacion dei Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales

preferentes.
* El cortribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracién y explotacion de

recursos no renovables

AGNIMETALES S.A. debe aplicar ¢l Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con partes
relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impueste causado inferior al 3% de sus
ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.
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e. Situacion Fiscal

Reglamenio a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y

modernizacion de la gestion financiera
Los aspecios mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio vy de pensiones jubilares patronales que
obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el casc de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y gue no fueren utilizadas, deberan
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles ¢ no.

Adicionalmente, se establece el reconacimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas para
cubrir [08 pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el
cual podré ser utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomentfo Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn
de Empleo y Estabilidad y Equiiibric Fiscal, a continuacién se detallan los aspectos més importantes de la mencionada
Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se inicien a
partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el gue se generen ingresas atribuibles directa y
Gnicamente a fa nueva inversion, y que se encueniren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite y Guayaguil o dentro
de las mismas por 8 afos.

- Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasocciativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importacion de bienes y
dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban ¢oniratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en nueves
activos productives en ef pafs desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley en los
sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el qug se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se ampliarén por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pajs. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos & favor de sociedades o de personas naturales

domiciliados en paraisos fiscaies o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.
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- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exencignes que establecla io siguiente: “En la determinacion y licuidacion del
impuestoc a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunqgue otras leyes,
generales 0 especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo
prevista en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Emplec v de Prestacién
de Servicios™.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoguimica; cinematografia v
audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion vy
desarroilo de hardware tecnolégico, infragstructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios
en linea; eficiencia energética; industrias de materiales v tecnologias de construccidn sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

- L.os administradores u operadores de ZEDE, estardn excnerados del page del impuesio a la renta y su anticipe por los
primeros 10 afios, contados a partir del primer efercicio fiscal en el que se generen ingrescs operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del 1SD relacionados con los pagos
originades por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en ei extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intermno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impueste a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones
- Se establece un impuesto a la renta gnico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o

indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias n¢ se entenderd producida engjenacion directa ni
indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
"Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cédigo de la produccién, las
perscnas naturales obligadas a llevar contabilidad y sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren

sus actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose
por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial”.

Impuesto al Valor Agregado
- L.os vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA .

- Los seguros de desgravamen en el ctorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; i0s
servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricoias pasan
a gravar 0% de VA,

- Et uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicics, podré
ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.
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- Se podra solicitar al SR! la devolucidn o compensacidn del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5
afos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios adquiridos para fa
exportacién de servicies.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones dei sistema financiero ya no representan
un hecho generador para el pago del 1SD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por ofros costos
relacionados con &} otorgamiento de sus créditos,

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros que
operen en mercados internacionales y gue cumplan con ciertas condiciones como limite de ia tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién I1SD a exportadores de servicios, por la importacién de materias primas, insumos y bienes
de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién del servicic gue se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016
Las nuevas inversiones productivas que se efecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de Ja vigencia de la
Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta

hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva
inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

9. Propiedad, planta y equipo

Coslo Vida utif
2018 2017 afios
Terrenos 426.973 426.973 -
Edificios 323.362 323.362 20
Maguinaria y equipc 771.953 709.778 10
Equipo de computacidn 90.423 77.311 3
Muebles vy enseres 41.361 38.428 10

37.484 5
1:613.3

Vehiculos

Depreciacidn acumulada {36.9986)
Total 20 576.340
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10. Intangibles

A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a:

Marcas y patentes
Otros

Amortizacion acumulada
Total

La compafiia registrd en el estado de resultados USD 3.971 por amortizacion de intangibles.

11. Cuenias por pagar comerciales y otras
A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:
a} Corto Plazo

Proveedores relacionados
Cuentas por pagar a relacionados
Retenciones al personal
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

Total

2018 2017
102.422 186.021
123.167 55.000 *

15.066 3.192
1.176 462

500

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a su

naturaleza de corto plazo.

* Los saldos de las cuentas por pagar a relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Joyeria Guillermo Vazguez S.A.

Rocio Vazquez Alcazar

Negocios y Comercios Panama Ecuanecopa S.A.
Total

b) Largo Plazo

Negocios y Comercics Panama Ecuanecopa S.A.
Total

2018 2017

84.049 -
39.118 5.000
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12. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018, la composicion de los préstamos es [a siguiente:

a} Corto Plazo 2018 2017
Sobregiros ccasionales 2.384 12.823
Tarjetas de crédito 84.647 35.448
Banco de Pichincha C.A. 427.000 624.300 *
Banco de Guayaguil S.A. - 225.000
Porcion corriente deuda largo plaze 180.667 71.867
Intereses por pagar 62.005 3.234
Total Corto plazo 56:703 ieT2.
b) Largo Plazo 2018 2017
Locales
Banco del Pacifico S.A. b

Del exterior
Morgan Stanley Smith Barney LLC - Maimi, Florida

Porcidn corriente de deuda a largo plazo (180.667) (71.667)
Total Largo plazo 781 316.528 |

Las instituciones financieras donde se mantienen los préstamos tienen una calificacion de riesgo AAA-/AAA y no se
presentan vencimientos.

* A diciembre 31 de 2018, los crédifos comerciales corrientes comprenden dos operaciones realizadas a una tasa anual
de 7% y plazo inferior a 360 dias.

** A diciembre 31 de 2018, comprenden operaciones reafizadas a la tasa del 7,80 % y plazos de 1800 y 2.340 dias.

*** 4 diciembre 31 de 2018, corresponde a una operacién a una tasa de 3,294% anual a 60 meses plazo.

13. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

a) Corto plazo 2018 2017
Némina por pagar al personal

Beneficios sociales a empleados
Total

Las provisiones por cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y vacaciones,
establecidas por el Gédigo del Trabajo.
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b) Largo Plazo

A diciembre 31 de 2018 y 2017, fas cbligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion de
ernplec fueron los siguientes:

2018 2017
Jubilacién Patronal 2.516 2.5186

Deszhucio 3.5603 3.503
Total

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabgjo, los trabajadores que por veinticinco affos o
més hubjeren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubiiacion que Jes corresponde en su condicién de afiliados al
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacicn laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, la Compalifa entregaré el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de setvicio.

A diciernbre 31 de 2018, la compariia no cuenta con un estudio actuarial.

14. Capital Social:

El capital social de la compafila a diciembre 31 de 2018, estad representado por 1.320.040 acciones ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene ia siguiente distribucion:

0T
Alcazarhold S.A. 42,79% Ecuador
Gvholding S.A. 13,91% Ecuador
Vazcoporation Cia. Lida. 4,78% Ecuador

Vazpro S.A.
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15. Ingresos por actividades ordinarias

Por los perfodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a;

2018 2017
Venta de bienes 912.002 573.425
Venta de Servicios - 2.091
16. Costo de produccién y ventas
A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:
2018 2017
Costo de produccion, ventas y otros 658.705 77.830
Mang de obra directa e indirecta 724.541 285.193
Total 383.246 373025

17. Gastos de Ventas

En este rubro a diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente:

2018

Honararios y servicios prestados 7.196
Transporte 20.827
Arriendos -

Publicidad 2.375
Gastos de gestién 800
Mantenimiento y reparaciones 151
Gastos de vigje 25
Herramientas, materiales y repuestos 49
impuestos, contribuciones y otros 756

Otros gastos

Total
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18. Gastos Administrativos v generales

En este rubre a diciembre 31 de 2018 v 2017 se incluye:

« Sueldos, salarios y ofros gastos de gestidn

del personal
Amortizacion

Honorarics comisiones y dietas

Publicidad

Servicios basicos
Diepreciaciones

Servicios prestados
Seguros

Vigjes y movilizacion
Gastos de vigje

Impuestos y contribuciones

Suministros de Materiales y herramientas

Utiles de oficina
Gastos de gestion

Mantenimiento y reparaciones

Qiros gastos

Total

2018

320.352

3.971
9.6086
2.751
12.602
22.964
28.607
4.057
3.767
27.078
51.325
2.588
1.889

2.010

2017

396.488

1.086
3.724

12.744
17.052
43.948
11.349
4.863
24.890
21.008
4.584
1.688
4.800
7.112

14.524

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios v olros gastos de gestién del personal de administracion

Sueldos y salarios
Horas extras
Bonificaciones
Décimo tercer sueido
Décimo cuario sueido
Vacaciones

Fendos de reserva
Aportes al IESS
Jubilacion patronal
Desahucio

Total

2018 2017
230.083 302,004
684 1.381
4.168 8.866
18.786 25,654
5.184 6.319
18.641 2.851
8.838 4.901
27.414 37.419
- 2.518
6.554 4.577

3064588 |
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20. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compahias relacionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

Ventas 2018 207
Joyerfa Guillermo Vazquez 9.950 116
Alcazar Managment S.A. 1.512 3.872
importadora Tomebamba S.A. 419 -
Negocios y Comercios Panama Ecuanecopa S.A.
Novacredit S.A.

Total
Compras

Negocios y Comercios Panama Ecuanecopa S.A.
Joyeria Guillermo Vazquez
Véazquez Alcazar Maria del Rocio
Vazseguros S.A.
Novacredit S.A.
Aghartsa S.A.
Toyocuenca S.A.
Mastermoto S.A.
Importadora Tomebamba S.A.
Total

21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Ceon fecha de emision de nuestro informe, con fecha 25 de febrero de 2019 se realizd fa Sesién de directorio de
Agnimetales S.A., misma gue decidié por unanimidad no continuar con la operacion de Agnimetales S.A. y dispuso al

presidente realizar los respectivos tramites para el cierre de operaciones.

W=

i
Ir{g Jomey)( rics Cisneros arcos Alvarez
Presidente ntador
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