Guavagquil. 15 de Febrero de 199%

SEMORES ACCIONISTAS.—

For la presente me cumple poner a vuestro conocimiento mi intorme
Administrative de labores inherentes a mi carge de Administrador
de l&a Compafifa FMALRA S.A.8 corvespondiente al elercicio econdmico
de 1994,

Mi representada, la compaiiia MALRA S.A.3 duwrante el elercicio
econdmico que se comenta, realizd sus actividades cumplienda suw
ohieto sacial el cual es la actividad INMOIRILIARIA. viendose

afectada éen muchos aspectos.

Dicha actividad inmobliliaria. en el pais, se halla atravesando
wna crisis debido a las politicas gubernamentales que desalientan
las Inversiones Inmobiliarias, asi cvomo la falta de crédito, gue
na peralten Contrucciones de inmuebles.

L.a Administracion a mi cargo, ha puesto cuidado en cumplir las
decisiones ariginadas de la Junta General de Accionistas, maximo
arganisme administrativo de la compafia. en tados sus aspectos.

omparativamente hablando respectae al afo anteriar, las
actividades se desenvolvieran con norsaalidad.

.aa situacian  financiera gue reflejan los HRalances y demas

documen Los contables 4300 wrsa  evidencia e La gestian
Administrativa llevada adelante sarteando mt s factores
negativos que no solo afectaron a nuestra empresa si no & todo el
Al s.

En vista de todo lo expuesto v habiendo revizado minuciosamente
los Estados Financieros, soy de la idea, salvo smeior criterice de
los Seffores Accionistas., gque la pérdida sufrida por la Compafila,
s@ la eniugue con las cuentas Reexpresidn flonetaria o RKeserva por
Revalorizacidn del Patrimonio, tal como lo disponen las leves
tributarias que regulan esta materia.

Confiando en que el ejiercicio que iniciamos traiga camblios
positivaos a fin de impulsar las actividades incrementando la
rentabilidad de la compafPia,. suscribo de uwstedes.

Atentamente,

AK. RAFAELS Y FERAF IEL
FRESIDENTE
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