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1. I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 Co n s t i tu c ió n  y o p e r a c i o n e s  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o br a n z a L e g al M & M C O L E G A Cía. L t d a . C U Companí a" ) f ue o tMist i t i i ida e n la c i ud ad d e Qui t o - E c ua d o r et  0 6  d e J u n i o de ao i ó . L a 

Co m pañí a se e n c ue n t r a d o m i c i Uad a e n Qui t o - EÓi ado r .e n l a c al l e 6  d e D i c i e m br e N 4 6 - 4 3  y A v . E l I n c a , p i so P B . 

L a s ac t i v i dade s de la Co m pañí a c o ns i s t e n e n l a prestac ión de C o br a n z a y Recuperac ión de Car t e r a e n m o r a o v e n c i d a v ía C a l i 

Co n t ac t c e n t e r , J ud i c i a l , Ex t r a j ud i c i a l , o po r c ua l q ui e r m e d i o l e gal p e r m i t i d o p o r l a Ley ^ m e d i an t e l a asesoría e n g e ne ral para e l 

m an e j o de c ar t e r a c auc i c Bi ada c o n garant ías p r e n d ar i a e h i po t e t ar i as d e t e rc e ro s. 

L a Compañía está c o n s t i t u i d a c o n u n c ap i t a l So c i a l d e U S D $ 4 0 0 , 0 0  ( c uat r o c i e n t o s dó lares de lo s E s t a d o s Un i d o s de Nort eamérica 

, d i v i d i d a e n c uat r o c i e n t as par t i c i pac i o ne s de U S D $ 1,0 0  ( un dó lar d e l o s E s t a d o s Un i d o s d e Nort eaméri ca) c ad a un a , d e a c ue r d o a l 

s i g ui e n t e c uad r o : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CUADRO DE fNTEGRACiÓN DE CAPIT AL 

Socio s Capi t al Suscrit o Capita l Pagado Participacione s 

Sonia Pitar Macas Sándie z USD 200,00 USD 200,00 200 

Neison Patrici o Meza De La Cru i USD 200,00 USD 200,00 200 

TOTAL USD 400,00 USD 400.00 400 

1.2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Afipobneión d e  e s tad o s  fin an cie ro s  

L o s e st ado s financieros po r e l año t e r m i n ad o e l 31 d e d i c i e m br e de l 2 0 16  h a n s i do e m i t i do s c o n l a autorización d e l a Ge r e n c i a 

Ge n e r a l c o n f e c ha 31 d e E N E R O de l 2 0 16  } ' serán ap r o bad o s p o r l a J u n t a Ge n e r a l d e So c i o s e l 2 4 de m a r z o de l 2 0 x 6 . 

1.3  Situación  eco n ó m io i d e l país  

A part i r de ! 2 0 14  l a <^ro i nudó n sust anc i a l e n e l pi «c i o de l pet iófeo h a af e c t ado l a economía de l país, c uy as i m pac t o s, e n t re o t ro s, h an si do 

los si gui e nt e s; disminución de depósitos e n e l se c t o r financiero, i n c r e m e n t o e n lo s índices de de se m pl e o , i n c r e m m t o e n lo s índices d e 

m o r c s d a d e n l a c ar t e ra de crédito de l as e nt i dade s finanderas, así c o m o l a restricc»>nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en e l ac c e so a líneas de crédito e n l o s banc o s a n i v ^ l 

n ad o n a i . 

E l petróleo c o nst i t uy e ta p r i nc i pa l ftiCTite de i ngre so s de l Presi^>uest o Ge n e r a l d e l Es t ad o lo q ue h a ge ne rado i m po r t an t e s reajust e s a d i c h o 

jwe supue st o e n e l año 2 0 16 , y a un a disminución d e l m i s m o para e l an o 2 0 16 . A d i c i o nabne nt e , h devaluación de o t ras m o n e d as c o n 

re spe c t o a l Dólar de los E ^ d o s Un i d o s de América, m o n e d a de uso l e gal e n e l Ec uad o r , ha t e ni do u n i m pac t o negat i v o e n l as 

e x po r t ado ne s no pe t ro l e ras d e l país. 

E n b ac t ual i dad las aut o r i dade s económicas están d i s^í ando di f e rent es ah e m at i v as para h ac e r frente a e st as s i t uac i o ne s, t ale s m imo : 

priorizadcH) de las inverÁones, i n c r e m e n t ar la inversión oí t ranjera a través de al i anz as públíco-priv 'adaíi c o n h e n d i d o s t r i but ar i o s, 

d i san í n ud ^ d e l gast o c o r r i e nt e , t i n an d am l e n t o d e l dé f ídt fiscal m e d i an t e l a emisión de bo no s de l Est ado , o b t ^ c i ú i de finandami^to a 

través de o r g an i sm o s i a t e m ad o n a l e s y g o Ne rnas o r t ran j e ro s (CSi ina) , e nt re oirás m e d i das. Así t ambién, h a m ant e n i do e l e sq ue m a de 

restricción de i m po r t ac i o ne s a través sah^aguardas y de re c ho s aranc e l ar i o s c o n e l fin d e mejc f far la bal anz a asm e r c i a l , aspe c t o q ue se de be 

i r de sm e r i t ando e n e l 2 0 16 . 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

A cont inuadón se d e sc r i be n l as p r i nc i pal e s polít icas c o nt abl e s ado pt adas e n l a preparación de e st o s e st ado s finanderos. E s t a s poüt ieas 

h a n á d o d i sdí adas e n f undó n a l as N I I F v i g e nt e s a l 31 d e d i d e m br e de 2 0 16  y ap l i c adas de m an e r a uni fó i ine a t o do s l o s años q ue se 

¡H^escntan en e st o s e st ado s financieros. 

2 .1 B a s e s  d e  p re p a ra c ió n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

L o s pi -e sent es e st ado s financieros se parado s d e l a Co m pañí a se h an p r e p ar ad o de ac ue r d o c o n No r m as I n t e m a d o n a l e s d e 

Info rmac ión F m a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d as p o r e l l A S B ( I n t e r n a t i o n a l A c c o un t i n g S t an d ar d Bo ar d ) q ue h a n s i do ado p t adas e n l ^ u a d o r 

y r e p re se n t an l a adopc i ón i n t e g ral , explícita y s i n r e se r v as d e l as re f e r i das n o r m a s i n t e rnac i o na l e s y ap l i c ad as de m a n e r a un i f o r m e a 

l o s e j e r d e i o s q ue se p r e se n t an . 

L o s p r e se n t e s e s t ado s financien^ se h a n p r e parado baj o d c r i t e r i o d e l c o s t o histórico . E n cumpümient o de las N J I F 

L a preparac ión d e l o s e s t ado s financierc« c o n f o rm e a l as N I I F r e q ui e re e l u s o de e s t i m ad c m e s c o nt abl e s. T ambi én e x i ge a l a 

A d m i n l s t r ad ó n q ue e j e r z a su j m d o e n e l p ro c e so de apl i c adó n de l as polí t icas c o n t abl e s d e la Compaf i ía. E n l a No t a 3  se r e v e l an l as 

áreas q ue i m p l i c a n u n m ay o r g rado de j u i c i o o c o m p l e j i d ad o las áreas d o n d e l o s sup ue s t o s y e s t i m ac i o n e s s o n s i g n i f i c at i v o s p a r a la 



CO B R AN ZA L E G A L M &M CO LE GA CI A. L T D A . 

N OTAS A L O S E S TA D O S F I N A N CI E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 16  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

e laborac ión d e l o s e s t ado s f i nanc i e ro s . De bi do a la subj e t i v i dad i nhe r e n t e e n e st e p ro c e so c o nt abl e , l o s r e sul t ado s re al e s p ue d e n 

d i f e r i r d e l as m o n t a s e s t i m ad o s po r l a A dm i n i st r^ i ó n . 

2.1.1 N tie vo s  p r o n u i i c i a n i i e n t o s  c o n ta b le s  

A l a f e c ha de emisión de e s t o s e st ado s f m anc i e r o s se p ar ad o s , se h a n publ i c ado n o n n a s , e n m i e n d as , m e j o i 'as e i n t e rp r e t ac i o ne s a l as 

n o r m a s e x i s t e n t e s q ue n o h an e n t r ado e n v i g e n c i a y q ue l a Co m pañí a no h a ado pt ado c o n ant icipaoión. 

E s t a s s<in d e apücaciÓD o bl i g at o r i a e n l a preparación de lo s e st ado s financieros de k Compañía a p a i t i r d e l as f e c has i n d i c ad as a 

c o nt i nuadó n: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nurina Tema 

jVplicactón obUgatoria 

para ejercidos inicindosa 

partir de: 

Enmiendas sobre rcvelociones telado nadas ctMi matenatidad, disgregadón y subtotales, notasy 

Otros resultados in tey ales. 

Knmiendas 3  estas Normas relaciúnadas con los métodosde depreciadóny amorlizadón. 

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos (activo bioióf^o) y su 

iitclusión como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo". 

Mejoras que clarifican el modo de determinarla tts t de descuento para b s obligaciones por 

bcncfido s post-empleo. 

Rflmietida que trata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VTP) para la 

valoración de inversiones. 

Mejoras que darificanto relacionado con la información reveleda en el reporte interino y las 

referendas incluidas en el núsmo. 

Mejoras que clarifican cieitostemasdeclasirioación entre activos mantenidos para la venta o para 

sudi^ribucióa 

Mejoras que raot^fican lo relacionado a las reveladones de los contratos de prestación de servidos 

y laa reveladones requeridas perazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ios estados ftnaiu^ieros inlcñnos-

Pubbcadón de la norma ' i nstrumentos financieros", versión completa, 

EnmiendasreJadonadasconJa venta ola apoitadón de bienes entre un inversor y su asociada o 

negocio coígunto, 

Enmienda a este g r i ^ de Normas, que ctaiiTican dertos aspectos sobre la preparadón y 

N IIi ' ' l 0 , N IIF I 2 y NIC z8 ebixjracióndeestadosfinanderosconsolidadosy acerca de iaopdóndei método del valor 

patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversión, 

fjimienda rdativa a la adquisidón de una participadón en una operación eonjunbi "Acuerdoij 

cotíjuntos". 

N IC l 

NIC 16 y 38 

N l Cl 6 y4 l 

NIC 19 

NIC 27 

NIC 34 

NÜF5 

NüF? 

KI IF q 

N IIF 10 y NIC 28 

N IIF 11 

N H F w 

N IIF 15 

N IIF 15 

Pubitcudón de la Norma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas'. 

Publicación de la Norma "Reconocimiento de los ingreso» procwienles de los contratos con los 

clientes", esta Norma reemplazará a la NIC I I y 18. 

Publicadónde ia Norma "Arrendamientos", erfa Normareemplaíará ala NÍC17 

i de enero 2016 

1 de enero 2016 

1 de enero 2ül6 

1 d t enero 20 l6 

1 de enero 2016 

1 de enero 2016 

1 de enero 2016 

I de enero 2016 

1 de enero 20 l8 

1 de enero 2016 

id e enero 2016 

1 de enero 2016 

1 de enero 20 l6 

1 de enero 2018 

1 de enero 2019 

L a Co m pañí a e s t i m a q ue l a ad o p d ó n d e l as n o r m as , e n m i e n d a s a l as N I I F y las n ue v as i n t e rp r e t ac i o ne s an t e s de sc r i t as , n o t endrá 

i m i m p ac t o s i gn i f i c at i v o e n l o s e st ado s finanderos e n d e j e r c i c i o de s u aplicac ión i n i c i a l . 

2 .2  Traiisaciñ o n es  e n  m o n e d a e x t r a i ^ e r a 

( a ) M o n e d a fimcional y m o n e d a de pre sent adón 

L a s par t i das e n l o s e s t ado s financieros de l a Co m pañí a se e x p r e san e n la m o n e d a d e l am bi e n t e económico p r i m ar i o d o n d e 

o pe ra la e n t i d ad ( m o n e d a fimcional). L o s e st ado s finandej^s se e x p r e san e n dó lares e s t ad o un i d e n se s , q ue e s l a m o n e d a 

f un d o n a l y la m o n e d a de pi^raentación de l a Co m pañí a. 

(b) T r a n s a c c i o n e s y sa l d e s 

L a s t r a n s a c d o n e s e n m o n e d a e x t r an j e ra , se t r aduc e n a l a m o n e d a f unc i o na l usan d o l o s t i po s de cambií> v i g e nt e s a las f o c has 

de l as t r a n s a c d o n e s . L a s g a n a n d a s y pé rdidas p o r d i f e r e n d as e n c a m bi o q ue r e sul t e n de l pago d e t al e s t r an sac c i o n e s , se 

r e c o no c e n e n e l e st ado de r e sul t ado s i nt e g ral e s. 

2 .3  Efe c t i vo  y e q u i va le n te s  d e  e fe c tivo  

E l e f e c t i v o y e q ui v a l e n t e s d e e f e d J v o se c o m p o n e de l o s sa l do s de e f e c t i v o d i spo n i bl e e n c aj a y e n c ue n t as ban c ar i as , q ue s o n usad o s 

po r la Compañía e n la gest ión de s us c o m p r o m i so s a c o r t o p l az o . 
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2 .4  Ac t i vo s  y p a s i v o s  fin aude ro s  

2 .4 .1 Clas ificació n : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l a Co m pañí a c l as i f i c a s us ac t i v e » financieros e n las s i g ui e n t e s categorías: " ac t i v o s financieros a v a l o r r az o nabl e a t ravés d e 

g ananc i as y pé rdidas" , "prést amos y c ue n t as p o r a )brar ' ' , " ac f i v o s financieros m an t e n i d o s h as t a s u v e n c i m i e n t o " y " ac t i v o s 

financieros d i spo n i bl e s p a r a l a v e n t a " . L o s pas i v o s financieros se c l as i f i c an e n l as s i g ui e n t e s categorías: " pas i v o s financieros a v a l o r 

r az o nabl e a t ravés de g an an c i a s y pé rdidas" y " o t ro s pas i v o s financieros". L a clasi f icación d e p e n d e de l propósi t o para e l c ua l se 

adqui rí e ronzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA lo s ac t i v as o c o n t r a t ar o n l as pas i v o s . L a Administ rac ión d e t e r m i n a l a elasí f icación de s us act iv e » y pas i v o s financtenjs a 

l a fecha de s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 31 d e d i c i e m br e d e l 2 0 16  y  2 0 15 , l a Comf>añía mantuvT» ac t i v o s financieros e n l a categoría d e "prést amos y c ue n t as p o r c o brar " y 

n o m a n t uv o pas i v o s financieros. L a s característ icas de l o s ac t i v o s financieros se e x p l i c an a cont inuación; 

(a ) Pr és t a m os y  cuen t a s p o r cob r a r  

R e p r e se n t ad o s e n e l e st ado de situación financiera píjr l as c ue n t as po r c o br ar a r e l ac i o nadas. S o n ac t i v o s financieros no 

d e r i v ad o s q ue d a n d e r e c h o a pago s fijos o d e l e r m i n abl e s y  q ue n o cotÍ2an  e n u n m e r c ad o ac t i v o . Se i n c l uy e n e n e l ac t i v o 

c o r r i e n t e , e x c e p t o po r l o s de v encünient o m ay o r a 12  m e se s c o r t ad o s de sde l a fecha de ! e s t ado de si tuación f i nanc i e ra . 

2 .4 .2  R e c o n o c i m i e n to  y m e dició n  i n i c i a l y p o s t e r i o r : 

R e c o n o c i m i e n t o  

L a Co m pañí a r e c o no c e u n ac t i v o o p as i v o financiero e n e l e st ado d e si t uadó n finandera a l a fecha d e ía negoc iac ión, c ua n d o se 

c o m prc jm e t e a c o m p r a r o v e n d e r et ac t i v o o pag ar e l pas i v o . 

Me dició n  i n i c i a ]  

L o s ac t i v o s y pa-si v as finanderos so n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r raz o nabl e m ás c ua l q ui e r c » st o at r i bui bk i a l a t ransacdón, s i e l 

actÍTO o p as i v o finandero no e s de s i g nado c o m o de v a l o r raz o nabl e a t ravés de g an an c i as y péi-didas y d i c h o c o st o e s s i gn i f i c at i v o . 

C o n po s t e r i o r i dad a l reconcxñ m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o se de sc r i be a c o nt i nuadó n: 

Medició n  p o s t e r i o r 

a )  Pr és t a m os y  cuen t a s p o r cob r a r : 

P o st e r i o r a s u r e c o n o d m i e n l o i n i d a l se m i d e n a l c o s t o am o r t i z ad o ap l i c an d o e l mé t odo d e interés e f e c t i v o . E n especí f ico, l a 

Co m pañí a p r e se n t a l as s i g ui e n t e s c ue n t as d e n t r o de e st a c at e g o r i a . 

2 .5 Im p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  y d i fe r i d o  

E l I m p ue s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l I m p ue s t o a k r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i do . E l i m p ue s t o se r e c o no c e e n e l e s t ado de 

r e sul t ado s i n t e g ral e s, e x c e p t o c ua n d o .se t r at a de par t i das q ue se r e c o n o c e n d i r e c t am e n t e e n e l p a t r i m o n i o . Eta e st e c aso e l i m p ue s t o 

t ambién se r e c o n o c e e n o t r o s r e sul t ado s i n t e g ral e s o d i r e c t am e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Im p u e s t o  a  l a r e n t a c o r r i e n t e  

E l c arg o po r I m p ue s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c ul a m e d i an t e l a t asa de i m p ue s t o ap l i c abl e a l as ut i l i d ade s g rav abl e s y se c arg a a l í »; 

r e sul t ado s d e l año e n q ue se de v e ng a c o n base e n e l i m p ue s t o po r pag ar exigíble . 

L a s n o r m a s t r i but ar i as v i g e n t e s e st abl e c e n u n a t asa de i m p ue s t o m i x t o , d e ac ue r d o a la c o m po si dó n sode t arí a de c ad a Compañía y 

s u domic í i iac ión especí f icamentej para l o s r e ^ m e n e s fiscales p re f e re n t e s s e c o n s i d e r a e l 2 5 % y p a r a regímenes d o m i c i l i ad o s e n 

E c ua d o r se apl icará e l 2 2 %, y e n e l c aso d e q ue l a part i c i padón so d e t a r i a s e a i g ual o m e n o r a l 5 0 % s e aplicará l a t ar i f a d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 25% 

p o r c c n t ua i m e n t e de las ut i l i dade s g rav abl e s, l a c ua l .se r e d uc e a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 2 % . 

E n e l año 2 0 15 , l a s n o r m a s t r i but ar i as v i g e n t e s establec ían u n a t asa de I m p ue s t o d e l 2 2 % d e l as ut i l i d ade s g rav abl e s, l a c ua l f ue 

apUc ada p o r l a Co m pañí a. 

A par t i r d e l e j e r c i c i o fiscal 2 0 10  ent ró e n v i go r l a n o r m a q ue ex i ge e l pago de u n " an t i c i p o m ínimo de i m p ue s t o a l a renta", c uy o v al o r 

e s c a l c ul ado e n f undó n de l as c i f ras r e po r t adas e l año an t e r i o r so bre e l 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e l o s c o st o s y gast o s de duc i bl e s , 

0 . 4 % d e l o s i n g r e so s g rav abl e s y  0 . 4 % d e l o s ac t i v o s. 

L a re f e r i da n o r m a establec ió q ue e n c aso de q ue e l i m p ue s t o a l a r e n t a c a us a d o se a m e n o r q ue e l m o n t o d e l ant í dpo m ínimo , e st e 

úl t imo se convert i rá e n i m p ue s t o a l a renta de f i n i t i v o , a m e n o s q ue e l c o n t r i buy e n t e .so l i dt e a l Se r v i c i o d e R e n t as I n t e r n as s u 

de v o ludó n, l o c ua l podría s e r ap l i c abl e , d e ac ue r d o c o n l a n o r m a q ue rige l a de v o ludó n d e e st e an t i d p o . 

Dur a n t e e l 2 0 16  y  2 0 15  l a Compañía regist ró c o m o i m p ue s t o a h  r e n t a c o r r i e n t e c ausad o , e l v a l o r d e t e r m i n ad o c o m o a n t i d p o 

m í ni m o de c l arado e n e l año fiscal an t e r i o r . 

I m p u e s t o  a l a r e n t a d i fe r i d o  
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E l i m p ue s t o a l a r e n t a d i f e r i do se p r o v i s i o na e n s u t o t a l i dad , p o r e i m é t o do de l pasí\u, sí ibre l as d i f e re nc i as t e m p o r a l e s t i ue suj^gen 

e n t r e l as t a s e s t r i but ar i as d e ac t i v c e y pasiv -os y s us respec t i>'os v a l o re s m o s t r ad o s e n l o s e st ado s financiei-os. 

E l i m p ue s t o a l a r e n t a d i f e r i do se d e t e r m i n a usan d o t asas t r i but ar i as q ue h a n s i do p ro m ul g adas a l a f e c ha d e l e s t ado de situación 

financiera y q ue se e sp e r a serán ap l i c abl e s c ua n d o ed i m p ue s t o a l a r e n t a d i f e r i do ac t i v o se re al i c e o e l I m p ue s t o a l a r e n t a p as i v o se 

i rague . 

L e s i m p ue s t o s a ! a r e n t a d i f e r i do s ac t i v o s só lo se r e c o no c e n e n l a m e d i d a q ue se a pro babl e q ue se p r o d uz c an be ne f i c i o s t r i but ar i o s 

f i i t urt js c o n t r a kxs q ue se p ue d a n usa r las d i f e r e nc i as t e m po ra l e s . 

L o s sa l do s de i m p ue s t o s a l a r e n t a d i f e r i do s ac t i v o s y pasi v 'o s se c o m p e n s a n c ua n d o e x i s t a e l d e r e c ho l e gal e x i g i bl e a c o m p e n s a r 

i m p ue s t o s ac f i v o s c o r r i e n t e s c o n I m p ue s t o s pasi\T )s c o r r i e n t e s y c ua n d o l o s i m p ue s t o s a la r e n t a d i f e r i do s ac t i v o s y p as i v o s se 

r e l ac i o ne n c o n l a m i s m a aut o r i d ad tiÜHitaria. 

2 .9  P r o v i s i o n e s  c o r r i e n t e s  

L a Co m pai üa re g i st ra p r o v i s i o n e s c ua n d o ( i ) t i e ne un a obligac ión p r e se n t e , y a se a l e gal o implíc i t a, c o m o r e sul t ado de e v e n t o s 

pasado s, Cü) e s p ro babl e v ay a a s e r n e c e sar i a una sa l i d a de recursos p a r a l i q ui d ar l a obl igac ión y ( i i i ) e l m o n t o se h a e s t i m ad o de 

f bi m a fiable.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La s m o n t o s r e c o no c i do s c o m o prov isión s o n l a m e j o r est imación de l a Administ rac ión, a l a f e c ha de c i e r re d e l o s 

e st ado s financieros, d e lo s d e se m bo l so s n e c e sar i o s p a r a l i q ui d ar l a obl igac ión. 

2 .10  R e c o n o c i m i e n to  d e  i n g r e s o s  

L o s i ng re so s o r d i n a r i o s s o n  r e c o no c i do s e n l a m e d i d a e n la c ua l se a pro babl e q ue l o s be ne f i c i o s económicos co i respondíent es a l a 

t iunsacc ión se an pe r c i bi do s p o r l a Co m pañí a y  p ue d e n se r c uan t i f i c ado s c o n fiabilídad, s i e m p r e q ue t al e s be ne f i c i o s d e r i v e n e n u n 

i nc r e m ra i t o e ne p a t r i m o n i o , q ue no esté r e l ac i o nado c o n ap o r t ac i o n e s de l o s p ro p i e t ar i o s d e l m i s m o y lo s be ne f i c i o s p ue d e n se r 

m e d i d o s d e m a n e r a fiable, lo s i ng r e so s o r d i n a r i o s se r e c o n o c e n po r e l v a l o r r az o nabl e d e l a c o n t r ap ar t i d a r e c i bi da o p o r re c i bi r . 

S e r v i c i o s  -

L o s i n g r e se s p o r prestación de se r v i c i o s a a i t i n u o s o c uy o p l az o d e  e jecución e s c o r t o , so n r e c o no c i do s después de q ue se h a p r e st ado 

e ! .se rv i c i o y n o e x i st e i n c e r t i d um br e so bre l a aceptac ión de l m i s m o , e s p ro babl e q ue se r e c i ban l o s be ne f i c i o s aso c i ad o s c o n l a 

t ransacción y  e l m o n t o d e l i ng re so y  Itxs c o st o s aso c i ad o s p ue d e n s e r m e d i d o s de m a n e r a fiable. 

2 .12  R e c o n o c i i n l e n t o  d e  c o s to s  y ga s to s  

L o s c o st o s y g ast o s s o n reconoc idíM c o n base s e n lo c a us a d o o c ua n d o s r m i n c u n i d o s . S e re c o no í s i n m e d i a t a m e n t e u n c o st o o 

gast o , se gún c o r r e sp o n d a , c ua n d o e l d e s e m bo l s o e f e c t uado n o p r o d uc e be ne f i c i o s e conómicos f ut uro s. L o s d i v e r so s c o m p o n e n t e s 

q ue a>nst i t uy e n e l c o s t o d e  v e n t a y  d e  l o s se r v i c i o s p r e s t ad o s se r e c o n o c e n a l m i s n u i t i e m p o q ue e l i n g r e so o r d i n a r i o d e r i v ad o d e  

l a prestac ión d e l se r v i c i o . 

2 .13  I n g r e s o s  fín an cie ro s  y c o s to s  f i n a n c i e r o s  

L o s i ng r e so s f i n an c i e r o s est án c o m p ue s t o s , p r i n c i p a l m e n t e , p o r i n t e r e s e s so br e f o ndo s i n v e r t i d o s y f i n an c i am i e n t o c o n 

c ompañí as r e l a c i o n ad as , l o s c ua l e s s o n r e c o n o c i d o s e n r e sul t ad o s a c o s t o s am o r t i z ad o s , us a n d o e l m é t o do de int erés e f e c t i v o . 

L o s c o st o s financieros est án c o m p ue s t o s p r i n e i p ah n e n t e , p o r int erés so br e prést amos y o bl i g ac i o ne s financieras. 

2 .14  Dis tribució n  d e  d i v i d e n d o s  

L a dist ribución d e  d i v i d e ndo s a l o s so c i o s de la Co m pañí a se d e d uc e d e l p a t r i m o n i o y se r e c o no c e n c o m o pas i v o s c o r r i e n t e s e n l o s 

e s t a d t Ki financieros e n e l pe r i o do e n e l q ue l o s d i v i d e n d o se ap r ue ban p o r l o s so c i o s d e l a Compañía. 

3 , E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

L a preparac ión de e s t ado s financieros r e q ui e r e q ue l a Administ rac ión r e a l i c e u l t i m ac i o n e s y ut i h c e sup ue s t o s q ue af e c t an l o s m o n t o s 

i n c l ui d o s e n e s t o s e s t adas financieras y s us no t as relacionadas. L a s e s t i m ac i o n e s r e a l i z adas y s u p u ^ t o s ut i l i z ado s po r l a Co m pañí a 

se e n c ue n t r an basado s e n l a e x p e r i e ud a histórica, c am bi o s e n l a i n d us t r i a e información sum i n i s t r ad a p o r f i i e nt e s e x t e m a s 

c al i f i c adas. S i n e m barg o , l o s r e sul t ado s f i nal e s podrían di ferír de las e s t i m ac i o n e s bajo d e r t a s c o n d i d o n e s . 

L a s e st ímadone s y polí t icas c o n t abl e s significatív-as s o n definidí is c o m o aque l l as q ue s o n i m p o r t an t e s p a r a re f l e jar c o r r e c t am e n t e l a 

si tuación financiera y l o s r e sul t ado s de l a Comparí ía y /o l as q ue r e q ui e r e n u n al t o g rado de j u i d o p o r par t e de l a Adm í ni st radó n. 

• I m p ue s t o a l a r e n t a d i f e r i do s e r e g i st ra c ua n d o l a Compañía c o n s i d e r a q ue e n e l f ut uro se generarán ut i l i dade s g rav abl e s q ue 

permi t i rán r e c up e r a r e l sa l d o d e i m p ue s t o d i f e r i do ac t i v o . V e r No t a 2 .5  

4 . R I E S G O S A D M I N I S T R A T I V O S 
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4 .1 F a c t o r e s  d e  r i e s go s  fín an cie ro s  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Administ rac ión e s r e spo nsabl e p o r e st abl e c e r y sup e r v i sa r e l m a r e o de administ rac ión de r i e sgo s, así c o m o e l de sar ro l l o y 

s e g ui m i e n t o de l as polí t icas de administ rac ión de r i e sg o de l a Compañía. 

L a s polí t icas de administ rac ión d e riesgo d e l a Co m pañí a s o n e st abl e c i das c o n e l o bj e t o de i de n t i f i c ar y an a l i z a r lo s riesgos 

e n f r e n t ado s po r l a Compañía, fijar l ímites y c o n t n i l c s d e riesgo ad e c uad o s y p a r a m o n i t o r e ar l as n e s g a s y e l c um p l i m i e n t o de lo s 

límites. 

Se r e v i san r e g ul a r m e n t e l as políHcas y i o s s i s t e m as de administ rac ión de riesgo dé la Compaf i ía, a fin de q ue re f l e j e n l o s c a m bi o s e n 

l as c o n d i c i o n e s de m e r c ad o y e n l as ac t i v i dade s . Co m pañí a, a t ravés de s us n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s de administ rac ión, p r e t e nde 

d e sar r o l l a r u n am bi e n t e de c o n t r o l d i sc i p l i n ad o y c o n s t r uc t i v o e n e l c u a l t o do s l o s e m p l e ado s e n t i e n d a n s us ro l e s y o bl i g ac i o ne s. 

L a Administ rac ión m o n i t o r e a e l c um p l i m i e n t o de l as polí t icas y t os pnxxídimientos de administ rac ión de riesgo y r e v i sa si s u m ar e o 

de administ rac ión de riesgo e s ap r o p i ad o re spe c t o a l o s riesgos a l o s c ua l e s se e nñ« n t a l a Con^Jafiía. 

( a )  Rie s go  d e  m e r c a d o  

R i e sg o de t ^ de interés so br e e l v a l o r r az o nabl e y l o s flujos de e f e c l i v c 

L o s ac t i v as y p as i v o s financieros de l a Co m pañí a n o d e v e n g an n i c a u s a n i n t e r e se s . E n c o n se c ue n c i a , l a Admini st rac i ón c o n s i d e r a 

q ue ta Co m pañ í a n o está e x p ue s t a a e s t e r i e sg o . 

L a Co m pañí a n o m i d e l o s p as i v o s financieros a ! v a l o r r a z o n abl e c o n c a m bi o e n r e su l t ad o s y no e j e c ut a t r an sac c i o n e s d e d e r i v ado . 

P o r l o t an t o , u n a v ariac ión e n l a t asa d e int erés n o afectaría e l i m p o r t e r e g i s t rado dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA io s p as i v o s financieras a t asa de int erés fija o 

l o s r e sul t ad o s d e i a Co m pañí a. 

( b )  R ie s go  d e  cré dito  

E l r i e sgo d e crédi t o e s e l riesgo de pérdida finaneiCTa q ue enf t -enta ta Co m pañí a s¡ u n c l i e n t e o co í i t raparte e n u n i n s t r um e n t o 

finandero no c um p l e c o n s us o bl i g ac i o ne s c o n t r ac t ua l e s y se o r i g i na p r i n c i p l am e n t e de l o s d e ud o r e s c o m e r d a l e s y o t r as c ue n t as p o r 

c o h m r . 

( c )  R i e s g o  d e  l i q u i d e z 

E l riesgo de l i q ui de z q ue l a Compañía t e ng a d i f i c ul t ade s p a r a c um p l i r o o n sus o bl i g ac i o ne s aso c i adas c o n s us pasivxjs financieros q ue 

s o n l i q ui dado s , p r i ud p a l m e n t e c o n l a e o l n i g a d e e f e c t i v o . L a Compañía m o n i t o r e a se ui a i i a l n i e n t e s us flujt« de c a j a p a r a e d i t ar 

endeudamient í ) c o n s us ac re e do re s . 

4 . 2  Adm in is tració n  d e  r i e s g o  d e  c a p i ta l 

L a polít ica de l a Compañía e s m an t e n e r u n n i v e l de c ap i t a l q ue le p e r m i t a c o n se r v a r l a c o n f i an z a d e l o s i n v e r s i o n i s t as y ac re e do re s y 

sus t e n t ar e l d e sar r o l l o f ut i uo d e s us n e g o d o s . E l c ap i t a l se c o m p o n e de l p a t r i m o n i o ne t o . No h ubo c am bi o s e n e l e n f o q ue de l a 

Co m pañí a para ta administ rac ión de c ap i t a l d ur an t e e l año . 

5 . I M P U E S T O S P O R P A G A R 

Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e IVA. 

6 . I M P U E S T O A L A R E N T A C O R R I E N T E 

( a )  Situació n  ñ s «al 

L o s años 2 0 13  a 2 0 16  están suj e t o s a po si bl e s físcatizacJones po r part e de l as aut o r i dade s t r i but ar i as 

L a c o m po si dó n d e l I m p ue s t o a l a R e n t a e s e l s i m i e n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2Q1ÍÍ 

Impuesto a ia renta corriente 8 0 5 

( b )  Co n ciliació n  c o n ta b le  t r i b u t a r i a -

A c ont i nuadón se de t al l a l a de t e rm i nadó n de l i m pu» ) t o so bre l o s años t e r m i n ad o s e l 31 d e d i c i e m br e : 
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amé 

U t i l i d a d d e l a ñ o a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

M e n o s - A m o r t i z a c i ó n d e p é r d i d a s t i i b u t a r i a s 

M á s - G a s t o s n o d e d u c i b l e s 

B a s e t r i b u t a r i a 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 

A n t i c i p o m í n i m o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

7. P A T R I M O N I O 

C a p i t a l s o c i a l 

Eí c a p i t a l p a r t i c i p ac i o n e s s us c r i t o y p ag ad o c o m p r e n d e l o . o o o p a r t i c i p ac i o n e s o r d i n a r i a s c o n u nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA valor  n o m i n a l de U S S l c a d a 

u n a . 

R e s e n ' a l e gal 

L a L ^ de Compañías de l a República de l E c ua d o r re qui e re q ue l as compañías de responsabilidad l i m i t ad a t ransf i e ran a l a i 'e se rv a le gal , 

u n po rc e nt aj e n o m e n o r a l 5 % d e i a ut i l i dad n e t a d e l ano , hast a i gualar p o r lo m e n o s e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 20 % d e l c ap i t al so c i a l d e b Compaí í ía, D i c h a 

re se rv a n o está d i spo n i bl e p a r a d i ^r i budó n de di v idendt xs, pe ro pue de se r c ap i t al i z ada o ut i l i z ada para abso rbo " pérdidas. 

R e sul t ad o A c um u l a d o P r o v e n i e n t e de k A d o p d ó n p o r P r i m e r a V e z 4Je l as N I I F 

L a Sup e r i n t e n d e n c i a d e Co m pañí as de l E c ua d o r , medíante Reso luc ión SC.G.ICI .CPAlFI t ó . 11. 0 0 7 d e l 9  d e se p t i e m bre de l 2 0 11, 

p ubl i c ad a e n e l R e g i st ro Of i c i a l No . 5 6 6  d e l 2 8  d e o c t ubre d e l 2 DÍ I , establec ió q ue e l sa l do d e ud o r de l o s ajust e s p ro v e n i e n t e s d e l a 

adopc ión po r p r i m e r a v e z de las N I I F y q ue se regist ró e n e l p a t r i m o n i o e n u n a subc ue n t a d e n o m i n a d a " R e sul t ad o s A c um ul a d o s 

p r o v e n i e n t e s de l a ado pdó n p o r p r i m e r a v e z d e l as N I I F " , se parada de l r e s t o de l o s r e sul t ado s a c um ul ad o s , podrá s e r abso rbi do p o r 

l o s r e sul t ado s a c um ul a d o s y lo s d e l últ imo e j e r c i c i o e conómico c o n c l ui d o , s i l o s hubi e r e . 

3 . 5 16  

MI zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

805 

261 

8 . G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A 

Los gastos por naturaleza se resumen a con t inuadón: 

H o n o r a r i o s nro f e sí o nal e s 

G a s t o s d e V j ^ e 

S e r v i c i o s Bási c o s 

De pre c i ac i ó n d e a c t i v o s f i j o s 

A r r i e n d o s 

I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 

O t r o s 

27H o 
5 5 o 

3 5 8  o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
O 

2 . 0 71 

4 0  o 
775  O 

3 -5 74  O 

9 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

En t re el 31 de d iciem bre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados finanderos no se ptüdujeron eventos 
que, en la opin ión de la Adm ín ist radón de la Compañia, pud ieran tener un efecto sign ificat ivo sobre dichos 
estadosfinaacieros que no se hayan revelado en los m ismos 

D ^ ^ o ^ ^ ña 
Con tador 

# *  *  *  


