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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos seriores Accionistas

Construcciones Globales Andinas CGA S.A.
Quito, 7 de mayo del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Construcciones Globales Andinas CGA S.A., (en adelante la
“Compaiiia”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opiniodn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Construcciones Globales Andinas CGA S.A. al 31 de diciembre del 2017
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Construcciones Globales Andinas CGA S.A., de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto que requiere énfasis

Llamamos la atenci6n a lo mencionado en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos en relacién al
proceso de fusion por absorcién que se realizard entre Construcciones Globales Andinas CGA S.A. y
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP (entidad absorbente), cuyas escrituras fueron presentadas
para el tramite correspondiente ante Superintendencia de Compaiiias el 18 de enero del 2018. Una vez
concluido el proceso de fusién la Compaiiia procedera a ser liquidada tal como lo estipulan las normas legales.

Nuestra opinién no ha sido modificada por esta circunstancia.
Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe
Anual que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que el
_Informe Anual esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria. ...

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com,/ec
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Construcciones Globales Andinas CGA S.A.
Quito, 7 de mayo del 2018

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexi6én con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de Construcciones Globales Andinas CGA S.A., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.
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Construcciones Globales Andinas CGA S.A.
Quito, 7 de mayo del 2018

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Qi&uf&‘\k\\o}ﬁ(ﬂopsc;

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

O/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.

(En proceso de fusién)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA comparativo con el ejercicio anterior de cinco meses
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos corri
Efectivo y equ

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

ACTIVO

entes
ivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos por recuperar

Otros activos

Total activos

corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos
Total activos

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

no corrientes

Dr;i%d.u’s-&a_lﬁznﬂesw
~— “Representante Legal /
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Nota 201 2016
6 1,370,702 3,104,407
11 29,316 B
7 17,662,116 30,833,196
13 3,068,530 996,924
8 1,801,837 448,765
23,932,501 35,383,292
9 699,677 734,001
699,677 734,091
24,632,178 36,117,383

(M

Willidm Rios

Contader General



CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.

(En proceso de fusion)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA comparativo con el ejercicio anterior de cinco meses

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivo corriente
Préstamos de entidades financieras
Proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios sociales

Total pasivo no corriente
Total pasivo
PATRIMONIO

Capital social
Reserva Legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasive y patrimonio

. . . " .
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

C i

Dr. Carlos-8alazar

—Representante Legal
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Nota 2017 2016

12 - 10,003,699
10 11,032,342 10,062,773
11 3,108,493 7,947,878
13 296,523 088,001
14 1,029,765 2,228,205
15,467,123 31,230,666
15 ™ 149,400
= 149,400
15,467,123 31,380,066
16 100,000 100,000

50,000 -
9,015,055 4,637,317
9,165,055 4,737,317
24,6J:32,178 36,117,383

i

Wllﬁm Rios

\_/T@"mer General



CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.
(En proceso de fusion)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 comparativo con el ejercicio

anterior de cinco meses
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos por ventas 17 60,258,206 38,499,770
Costo de ventas 18 (52,438,851) (31,879,434)
Utilidad bruta 7,819,355 6,620,336
Gastos administrativos 18 (523,963) (290,184)
Otros egresos (1,067,202) (411,039)
Utilidad operacional 6,228,190 5,919,113
Gastos financieros (426,192) (110,328)
Ingresos financieros 31,340 12,990
Utilidad antes del Impuesto a la renta 5,833,338 5,821,775
Impuesto a la renta 13 (1,405,600) (1,184,458)
Utilidad neta y resultado integral del afio "\ 4,427,738 4,637,317

Las notas explicativas anexas son parte }negrante de los|estiados financieros.

i

M lllléni Rios
epresentante Legal Co adorGeneral
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CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.
(En proceso de fusion)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 comparativo con el ejercicio

anterior de cinco meses
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provision para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Otros activos
Impuestos por recuperar
Proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Jubilacién patronal y desahucio

Ingreso por intereses
Gasto por intereses
Impuesto a In renta por pagar
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamos entregados a compafiias relacionadas
Préstamos cobrados a compaiiias relacionadas
Adiciones de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de fi iamiento:
Préstamos recibidos a com paiias relacionadas
Préstamos pagados a compaiiias relacionadas
Aporte de capital inicial
Préstamos con entidades financieras
[ntereses por pagar
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucidn) incremento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio

1L
11

6

2017 2019
5,833,338 5,821,775
165,220 46,540
- 140,400
5,998,558 6,017,715
13,171,080 (30,833,106)
(30,545) =
(1,353,072) (448,765)
(2,071,606) (996,924)
969,569 10,062,773
(7,986,978) 7,947,878
(284,497) 316,509
(1,198,460) 2,228, 225
(149.400) -
7,064,649 (5,685,785)
1,230 -
(116,998) -
(1,812,670) (532,876)
5,136,211 (6,218,661)
(1,000,000) i
1,000,000 &
{130,806) (780,631)
(1130,B06) (780,631}
8,960,758 =
(5,705,169) =
- 100,000
(10,000,000) 10,000,000
(3.699) 3,609
(6,739,110) 10,103,699
(1,733,705) 3,104,407
13,104,407 "
1,370,702 11,104,407

\

Las notas explicativas anexas sgd parte integrante de los estac{ol financieros.

\/,// A

Wca né
epresentante Legal/

o
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1.1

1.2

1

CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.
(En proceso de fusion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 comparativo con el ejercicio
anterior de cinco meses

(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Construcciones Globales Andinas CGA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura puiblica
celebrada el 6 de junio de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio del 2016. Se dedica a la
construccion, montaje y ejecucion de toda clase de obras piiblicas y privadas en el Ambito de la industria de la
construccién y la ingenieria en particular. La Compafiia es subsidiaria directa de Techint E&C S.A.., entidad
Uruguaya que posee el 98% de su capital social. Ver Nota 16.

La oficina de la Compaiiia esta ubicada en la Av. Corufia N28-14 y Manuel Iturrey, en la ciudad de Quito.

La Compaiiia hasta el 31 de octubre del 2017 prest6 servicios al cliente Shaya del Ecuador S.A. en el proyecto
Auca (Bloque 61 de la Regién Amazoénica); esto se derivo por varias situaciones de indole laboral, que
obligaron a la Empresa a dejar de prestar servicios en dicho proyecto, debiendo ceder su actividad y personal a
la compaiiia Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP.

Actualmente Construcciones Globales Andinas CGA S.A. y Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP
se encuentran en un proceso de fusién por absorcion, cuyas escrituras fueron presentadas para el tramite
correspondiente ante Superintendencia de Compaiiias el 18 de enero del 2018 conforme resolvieron sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas con fecha 30 de noviembre del 2017. Como parte del proceso
normal de aprobacion de la fusién por parte de la Superintendencia de Compaiiias se encuentra en revision la
documentacién presentada previo a la emision de la resolucion correspondiente.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 20 de
abril del 2018 del Representante Legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros
Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con NIIF emitidas por el
IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.
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2.4

2.4.1

CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.
(En proceso de fusiéon)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 comparativo con el ejercicio
anterior de cinco meses

(Expresados en délares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a las estimaciones aplicadas en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende el efectivo disponible en caja, depositos de libre disponibilidad en bancos e inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”; ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii) “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”; y, iv) “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas”; y, ii) “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2017, la
Compania no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

Pigina 10 de 28



CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.
(En proceso de fusion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 comparativo con el ejercicio
anterior de cinco meses

(Expresados en dolares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores, cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas y préstamos de entidades financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
Al 31 de diciembre de 2017, la Compaifiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias o
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

=

Medicion posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales:
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por Shaya Ecuador S.A. por la prestacion
de servicios de ingenieria béasica y de detalle, construccion, montaje y prestaciones

relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Préstamos de entidades financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas que son las del mercado.

Si se esperan cancelar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Los intereses devengados que
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corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros

(i)  Proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por transacciones comerciales por
compra de materiales de construccion e instalacion, servicios corporativos y de ingenieria, y
de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en cualquier
momento.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2017, la Compaiiia no ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del
saldo de las cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversi6n fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes.
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Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que
posean vidas ftiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimerode afios
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de computoy oficina 3-10
Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequerios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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@)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como gasto Impuesto a la renta el valor determinado
como sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables, ver Nota 13.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporales significativas entre las
bases tributarias y los valores mostrados en los estados financieros por lo que no se generan valores
por Impuesto a la renta diferido.

2.8 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
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ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv)  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva y descuentos por préstamos a
empleados.

(b) Beneficios de largo plazo - Provisiones de jubilacién patronal v desahucio:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial del 3.74%. Ver Nota 15.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de conmutaci6n actuarial,

tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ejercicio.
2.9 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por la prestacion de servicios de construccion e ingenieria son reconocidos en la medida en

que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato, y los costos correspondientes, se

reconocen en el periodo en que se incurren. Cualquier pérdida esperada es reconocida inmediatamente en
los resultados del ejercicio.
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Cambios en las politicas contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidon obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:
NIC 28 | de enero 2018

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable,

NIC 40 . ] ; " 4 » y 1 de enero 2018
Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse cuando

hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF1 Enmiendas relacionadas a la elimi on de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez 1 de enero 2018
conrespectoalaNIIF 7y laNIC19

NIIF 2 1 de enero 2018
Las enmiendas aclaran cmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones.

NIIF 4 1 de enero 2018
Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF g (Instrumentos financieros).

NIIF g Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus 1 de enero 2018
wuias de aplicacidn .

NIIF15 1 de enero 2018

Publicacién de Ia norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes ", esta
norma reemplazardala NIC 11 y 18,

CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacidén denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esté aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional.

NIIF16 Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard ala NIC 17. t de enero 2019

NIIFg Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1 de enero 2019
adelantados.

CINIIF 23 1 de enero 2019

Interpretacidn que clarifica el reconocimiento ¥y medicidn de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
impuesto a la renta.

N1IF17 Noma que reemplazari a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ", 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, la sociedad se encuentra en proceso de fusién desde noviembre del 2017. Ver Nota 1.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que atectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en su experiencia,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: la determinacién de las vidas utiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.5.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.8.

. Reconocimiento de ingresos: la Compaiiia reconoce sus ingresos considerando que mantiene
trabajos de construccidn especificamente negociados para la fabricacién de un conjunto de activos,
que estin intimamente relacionados entre siy son interdependientes en términos de su disefio,
tecnologia y funcién. Durante el ejercicio 2017, los ingresos corresponden a érdenes de trabajo
solicitadas por Shaya Ecuador S.A.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compaiiia.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas y directrices establecidas por la Alta Gerencia. Dicho Departamento identifica, evaltia y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir
dreas especificas, tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a)  Riesgo de mercado (precio y concentracion)
La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compaiiia esté relacionada

con los contatos de servicios de ingenieria basica y de detalle, construccion, montaje y prestaciones
relacionadas con Shaya Ecuador S.A.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
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financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben

ser como minimo de “A”.

(¢)  Riesgodeliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

El anilisis de vencimiento de los pasivos financieros indica que tienen plazos de menos de un afio.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio de empresa en marcha

de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus

obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos de entidades financieras
Proveedores
Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros -

201 2016
1,370,702 3,104,407
17,662,116 30,833,196

29,316 -

19,062,134 33,937,603
- 10,003,699
11,032,342 10,062,773
3,108,493 7,947,878
14,140,835 28,014,350

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Efectivo en caja - 8,000
Bancos locales (1) 1,370,702 3,096,407
1,370,702 3,104,407

(1) Comprende mayormente depositos a la vista mantenidos en entidades financieras locales, con
calificacion de riesgo AAA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2017 2016
Shaya Ecuador S.A. (1) 17,662,116 30,832,011
Otros - 1,185
17,662,116 30.833,196

(1)  Se compone de cuentas por cobrar facturadas por US$ 8,665,668 y una provision por servicios
prestados por US$8,996,448, correspondiente a servicios prestados durante los meses de enero a
septiembre del afio 2017.

Al 31 de diciembre, la cartera no presenta dias de antigiiedad.

OTROS ACTIVOS
Composicion:
201 2016
Anticipos a proveedores locales 1,666,752 305,449
Seguros pagados por anticipado 135,085 123,839
Anticipos a empleados - 10,477
1,801,837 448,765
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ACTIVOS FIJOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacién:

Descripeidn
Movimento 2016
Adiciones
Depreciacion

Total movimientode 2016

Al 31 de diciembre de 2016

Costo histérico

Depreciacion acumulada

Valor en librosal 31 de diciembre de 2016

Movimento 2017
Adiciones

Depreciacidn

Total movimientode 2017

Al 31 de diciembre de 2017
Costo histérico

Depreciacion acumulada
Valor en librosal 31 de diciembre de 2017

PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores locales
Proveedores locales por facturar
Prov eedores del exterior
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Maquinaria Equipos de
y_equipos Vehiculos oficina Herramientas Total

169,569 575,714 35,348 ) 780,631

(8,534) (36,215) (1,791) - (46,540)
161,035 539,499 33,557 734,091
169,569 575,714 35,348 780,631

(8,534) (36,215) (1,791) = (46,540)
161,035 539,499 33,557 734,091
- 85,380 18,426 27,000 130,806

(30,504) (115,527) (17,510) (1,679) (165,220)
130,531 509,352 34,473 25,321 699,677
169,569 661,004 53,774 27,000 911,437

(39,038) (151,742) (19,301) (1,679) (211,760)
130,531 509,352 34,473 25,321 699,677

2017 2016

9,858,868 6,601,163

1,173,474 3,439,745

= 21,865

11,032,342 10,062,773
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los ejercicios 2017

con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

(a) Transacciones

Transaccion 201 2016
Préstamos entregados Financiera 1,000,000 -
Com pras a com pafiias relacionadas Comercial 8,362,607 11,203,466
Préstamos recibidos Financiera 8,969,758 -
Otros (1) Otros 2,686,356 -

(1)  Corresponde al reverso de ingresos provisionados y subrogacion de saldos de beneficios al

personal.
(b) Saldos
Suciedad Transaceion 2017 2010
Cuentas por cobrar
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP (2) Comercial 20,316
20,316
Cucntas por pagar
Techint Compaiifa Tecnica Internacional SACI (TEURU) (2) Comercial - 005,452
Techint Internacional Construction Corp. (TENCO) (3) Comercial 18 2,707,209
Uonstrucciones y Prestaciones Petroleras 5.A. CPP (2) Comercial / Financiamiento 4,092,933 4,134,054
Wisdery SA. (4) Comercial 750442 91,073
Techint Chile S.A. (5) Comercial - 20,000

3008403 ___ 2047878

(2) Corresponde a transacciones con su Compaiiia relacionada por servicios diversos.

(3) Corresponde a transacciones de compra para la construccion, instalacion, prestacion de
servicios y asesoramiento técnico, segiin contrato suscrito con un plazo de 3 afios.

(4) Corresponde a transacciones relacionadas con software y equipos tecnologicos para la
utilizacién en la ejecucién de los proyectos.

(5) Corresponde a la adquisicion de maquinaria realizada en el mes de diciembre de 2016.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son consistentes con
transacciones de igual especie realizados entre terceros.
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CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.
(En proceso de fusion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 comparativo con el ejercicio
anterior de cinco meses

(Expresados en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Gerentes de las Areas
Administrativa, Financiera y de Operaciones.

Los costos por remuneraciones del personal clave al 31 de diciembre del 2017 ascienden a US$ 134,721
(2016:US$32,113).

PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS

El saldo se compone de:

Vigencia Tasa de

Institucion Desde Hasta interés 2017 2016
Citibank, N.A. Sucursal Ecuador (1) 2g9-Dec-16 28-Abr-17 6.75% - 10,000,000
Intereses por pagar * 3,699

- 10,003,699
(1)  El préstamo recibido fue utilizado principalmente para capital de trabajo.
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar
El saldo se compone de:

2017 2016

Impuestoal Valor Agregado IVA (1) 3,068,530 996,924

(1)  Con fecha 06 de abril del 2018, se ingreso el tramite para devolucioén de retenciones en la fuente de
IVA.

Impuestos por pagar

El saldo se compone de:

201 2016
Impuestoa la renta 244,511 651,582
Impuestoal Valor Agregado [VA 17,521 127,538
Retenciones en la Fuente e IVA 34,491 208,971

296,523 988,001
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CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.
(En proceso de fusion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 comparativo con el ejercicio
anterior de cinco meses

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

Determinacion:
2017 2016

Utilidad del afio antes de participacion laboral e

Impuestoa la renta 6,862,750 6,849,147
Menos - Participacion a los trabajadores (1,029,412) (1,027,372)
Utilidad del afio antes de impuestoa la renta 5,833,338 5,821,775
Menos - Otras partidas conciliatorias (1) (408,616) (1,367,268)
Maés - Gastos no deducibles (2) 197,677 283,323
Base tributaria 5,622,399 4,737,830
Tasa impositiva (3) 25% 25%
Impuestoa la renta causado 1,405,600 1,184,458
Menos - Retenciones en la fuente (1,150,957) (527,501)
Menos - Crédito tributario Impuesto a salida

de divisas (10,131) (5,375)
Impuestoa la renta por pagar 244,511 651,582

(1) Corresponde a la deduccién por seguros de asistencia médica del personal.

(2) Incluye principalmente los cargos efectuados por liquidaciones de personal, intereses y multas, no
deducibles.

(3) Incremento en la tasa impositiva, debido de las reformas tributarias establecidas en la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, que
entraron en vigencia a partir del 2016.

Situacion fiscal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, el ejercicio fiscal del afio 2016 y 2017, estd sujeto a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
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CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS CGA S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 comparativo con el ejercicio
anterior de cinco meses

(Expresados en dolares estadounidenses)

transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaraciéon de Impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia con el apoyo de sus asesores tributarios, han concluido que no existe
impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del ejercicio 2017.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se public la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio s6lo serdan deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para efectuar pagos a través del Sistema Financiero de US$ 5,000 a US$
1,000, el importe indicado tiene la obligacion de utilizar cualquier institucion del sistema financiero
para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.
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. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que algunas de las mencionadas medidas no tendran impacto
sobre las operaciones de la misma.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

Pagosy
Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
201
Pasivos corrientes
Beneticios sociales 2.228,222_ 1,583,669 (2,782,129) 1,029,765
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 107,661 - (Lo7,661) =
Deshaucio 41,739 - (41,739) =
149,400 - (149,400) -
2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) - 2,909,576 (681,351) 2,228,225
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal - 107,661 - 107,661
Deshaucio B 41,739 - 41,739
- 149,400 - 149,400

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacién laboral por
US$1,082,018 (2016: US$1,027,372) y beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos,
vacaciones, entre otros.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de conmutacidén actuarial - 3.74%
Tasa de descuento - 5.44%
Tasa de incremento salarial - 1.64%
Tasa de rotaciéon - 10.40%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) - TMIESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) - 25 afos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ejercicio 2002.

El movimiento de la provision en el pasivo y los importes reconocidos en resultados para la jubilacién
patronal y desahucio ha sido el siguiente:

Jubilacién Patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 201 201 2016
Al1 deenero 107,661 - 41,739 - 149,400
Costos por servicios corrientes - 103,635 - 40,178 - 143,813
Costos por intereses - 4,026 - 1,561 - 5,587
Transferencia de la obligacion a otras empresas (107,661) - (41,739) - (149,400) -
Al 31 de diciembre - 107,661 - 41,739 - 149,400

Como se indica en la Nota 1, la Compaiiia se encuentra en un proceso de fusiéon por absorcion lo cual ha
generado el traspaso de empleados a la Compania Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP al 31
de diciembre del 2017.

CAPITAL SOCIAL
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado

de acuerdo con los estatutos de la Compaiiia, esta representado por 1,000 acciones ordinarias de valor
nominal US$100 cada una, que totalizan US$100,000.
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INGRESOS POR VENTAS

Composicién:

Servicios facturados

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Materiales de instalacién
Salarios / beneficios a empleados
Honorarios profesionales
Alquiler de equipos

Hospedaje y alimentacién
Participacion laboral (Nota 13)
Seguros

Transporte aéreoy terrestre
Depreciacion (Nota 9)

Otros costos y gastos

Aranceles

Servicios basicosy de comunicacion
Impuestos y contribuciones
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60,258,206

2016

38,499,770
——

Costo de Gastos

ventas administrativos Total
25,074,948 “ 25,074,948
12,422,734 . 12,422,734
6,738,919 39,590 6,778,509
4,208,466 - 4,208,466
1,625,180 - 1,625,180
1,029,412 E 1,029,412
678,390 - 678,390
363,691 = 363,691
147,710 17,510 165,220
144,683 108,161 252,844
3,773 42,410 46,183
945 182,631 183,576
5 133,661 133,661
52,438,851 523,063 52,962,814
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Costo de Gastos

2016 ventas administrativos Total
Materiales de instalacion 12,401,650 - 12,401,650
Salarios / beneficios a empleados 7,330,222 - 7,330,222
Honorarios profesionales 6,340,078 10,220 6,350,208
Alquiler de equipos 3,616,320 - 3,616,320
Participacion laboral 1,027,372 - 1,027,372
Seguros 342,743 = 342,743
Transporte aéreo y terrestre 324,552 - 324,552
Otros costos y gastos 61,884 69,650 131,534
Hospedaje y alimentacion 236,358 - 236,358
Servicios basicos y de comunicacion 427 139,949 140,376
Depreciacion 44,479 1,791 46,270
Aranceles 3,679 42,626 46,305
Jubilacién patronal y desahucio 149,400 - 149,400
Impuestos y contribuciones - 25,948 25,948

31,879,164 200,184 32,169,348

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y 1a fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos que los descritos en las notas explicativas anexas y que en opinion de la Administracién de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* % % #
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