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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4 A los Accionistas de
| Tenedacorpsa S.A.

Hemos auditado Tos estados Mnancieros de Tmtdmurpsﬂ S.A. que comprenden el estado de
- situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado del resultado integral, ] estado
de cambios en el parimonio peto v el estado de Nujos de efectivo correspondientes al

gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
~quie incluven un resumen de las politicas contables significativas,

. o
i
i.' En nuestra opinién, los estados financiercs adjuntos presentan fielmente, en todos los

~aspectos matenales; la situacion Ninanciera de Tenedacorpsa 5.4, al 31 de diciembre del
| 2019, asi como de sus resulados v flujos de efectivo correspondientes al efercicio terminado

1 - en dicha fecha, de conformidad con las Norma Internacionales de Informacion Financiera -
NITF.

| Fundamento de la opinidn

Hemos Nevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Notmas Internacionales de

| Auditoria (NTA). Nuestras responsubilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis

E:IEJEIIIE en la seccidn “Responzabilidades del anditor en relacidn con la auditoria de los

estacdos financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Tenedacorpsa S.A., de

' vonformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestrs auditoria de los estados

linandieros en Fcuador. v hemos cumplido las demds responsshilidades de ética de

conformidad con dichas requerimientos. Considerarmos gue la evidencia de auditoria que

bemos obenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestrz opinion de
auditorin

Responsahilldades de la direceidn v de los responsables del goblerno de la Compaiia
con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién v presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Inernacionales de Informacitn
Financiera — NIIT, v del comtrel intemo que la Administracién considere necesario para
permulir [a preparacion de estados financieros libres de incorreceidn material debido a fraude
O CITOL.

Biager Berer Different. [
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En la prepamcion de los estados (imancicros la Adminisiracion es responsable de Ia
valoracion de la capacidad de la Compaiia de continuar como empresa en funcionamiento
r&wlanﬂu seplin corresponda, 1as cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
¥ utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipitesis de negocio en
‘marcha) exceplo si la direccidn tiene intencidn de liguidar lo sociedad o de cosar sus
"n]::!e_::a.cinnﬁ, o bien no cxisia ot alternativa realista,
Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de o supervisidn del proceso
I' de informacion Mnanciera de la Compafia,

-i

Responsabilidades del auditor en relaciin con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razomable de que los cstados financieros en su

‘conjunto estén libres de incorreccion material debido a frande o error v, emitir un informe
de suditoria que confiene nuestra opinién. Seguridad razonnble es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza goc una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionales
de Anditoria [NIA), siempre delette una incomeccion material cuando existe, Las
incorreceiones pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materigles i, individualmente
& de forma agrepada, puede preverse razomablemente que influyan en las decisiones
ceonimicas que 1os usuarivs oman basdndose en los estados financicros.

R Bt

Una descripeidn mds detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la
| auditoria de Jos estados financieros se encuentra en el Anexo 1 de este informe, El Anexo |
~es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre vtros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimicnto Tributario de Tenedacorpsa S.A. al 31 de diciembre del 2019,
se emite por separado.

Abril, 24 del 2020
Guayaquil, Ecuador

Voo 3 of rocinclor’

Mo. de registro en la [

supenniendencia de Socio

Compaiiias, Valores y Segurns: 578 Repistro Profesional
Wi, 31,196




VALAREZO &
ASOCIADOS

Auditrares y Consultares

-'é" Cpﬂal Hnra?}:mrldwide

Anexo |

VR LARESLH & AELCTALHIE

Responsabilidades del suditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Come parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio prolesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la suditoria, También:

N

ldentificamos v valoramos jos nesgos de ingorreccion matenial en los cstados
financieros, debido a fmude o errer, disedamos y aphicamos procedimicnios de
nuditoria para responder n dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria
suficiente ¥ adecouda par proporcionar una base para nuestra opinidn. E] nesgo de
no detectar una incormmeccion matenial debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso
de ura incorreccidn material debido a error, va que el frasde puade implicar colusidn,
falsificaciim, omisioncs deliberndas, manifestaciones intencionadamente errdoeas o
la elusitin del control interno,

Oblenemoes conocimaento del contro! intemo relevante para la suditorin con el fin de
diseflar procodimienios de auditoria que scan adecuados en [uncion de las
chrcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control intermw de Tenedacorpsa S.A.

Evaluamos la adecuscidn de las politicas contables aplicadas v la mzonabilidad de
las ewlimaciones comables y la cormrespondiente informacion revelada por |
direccibn.

Concluimos sobre lo adecusdo de la wtilizacidn, por la direccidn, del principio
contable de empresa en {incionamiento v, basindonos en fa evidencia de awditoria
obtenidn, eoncluimos sobre sl existe o no una incertidumbre materinl relacionsdy con
hechos o con condiciones gue pueden generr dudus significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. 51 concluimos que
existe wia incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondicnte informacion revelada en los estados
linaneieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue cxprosemos una epinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la focha de nuestro informe & auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pucden ser cousa de que Ja Compaiia deje de ser una empresa on
funcionamienio.

& LTOA




VAL ARETO & ANDCIADGE Cid (TES

VALAREZO &
ASOCIADOS Gt

. Auditores ¥y Consultores
" Cpaal :'l-'ll;;:'r’.l' dwide

¢ [Evaluamos la presentacidn ghobal, la estructura v e contenido de los eslados
financieros, incluids ks informacicén revelads, v si los eswudos financieros representan
las ransacciones ¥ hechos sebyacenics de un mode gue logran L presentaciin fiel,

s  Obtenemos evidencia suficiente v adecuada en relacidn eon I informacidn financiern
de lu catidad o actividades empresariales dentro de ln Compafila pera cxpresar una
opinidm sobre Jos ecstados financieros. Somos responssbles de la direccidn,
supervision v realizacidn de la auditorin de ls Compafin Somos los Gnicos
responsables de nocstra opinion de sudioria.

MNos comunicamas con los respansables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre
otras cucstiones, el alcance v ¢l momento de realizacion do la sudiloria plunificada y Jos
hallazgns significativos de la auditoris, asi como cualguier deficiencia significativa del
eonirol intemo goe identificamos 2o el transcurss de la auditoria,

También propercionamos a los responsables del gobiemo de la entidad una declumcion de |
que hemaos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con In independencin |
y eomunicamos a ellos aceren de todas los relaciones v demas cuestiones de las que se puede |
esperar mzonablemente que pueden aleetar a nuesira independencia y, en su cado, las
correspondientes salvaguurdas.

[Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las gue han sido de mayor significatividad en la suditoria de los
edtados financieros del periode sctual v que son, en consecuencia, lis cuestiones clave de la
pidioris. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones logales o reglamentarias prohihan revelar piblicamente la cuestidn o, €n
circunstuncias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestibn no se
deberis comunicar en nuestro informe porgue cabe mrpnablemente esperar gue las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de Ta misma.
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A.l_, i1 DE DICIEMBRE DEL EDIQ?EHI B
{Expresados en ddlares estodounidenses)

Activo

Activo corriente

Efective v equivalentes al efectiva

Activos Finpocleras mantcnidos haosta  so
vencimiento

Cuentas por cobrar v otras cuentas por sobrar

Tatal activo corriente

Activo no corrienté
Inversiones en subsidiaras
inversioneés cn aspoiadas
Diras iNVErsiones ¢n acciones
Total active no cornente
Total activo

Pasivo
Pasivo corrieme

Cuentas por pagar v ofras cuentas por pagar
Pasivos par impuesios correntes

Toral pasivo cormento
Parrimonio

Capital social

Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Resultados del ejercicio
Total patrimonio

l'otal pasivo v patrimonio

Notas 019 2008
4 46,776 181,136
5 11,066,458 65,550,000
6 479792 664,200
11,593,056 7,395,426
7 15,430,923 15,741,818
8 70,750 122,428
9 __4nmixm s
15973796 153 3'54 246
566852 23250670
10 7,105,680 7,429 280
5 11,487 35,623
7.117,167 7,464,907
12
RO0 8O0
15,785,576 6,092,191
266,844 5,038,076
41396465 4,662,802
20,449,685 15,794,769
27,566,852 23,259,672

Las notas adjentas | ala 17 son parte intsgrante de estos estados financieros:




[ENEDACORPSA 8.A.
ESTADOS DEL RESULTADD INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dalares estadounidenses)
Notas 2019 2018

Ingresos de actividad ordinaria 13 4,620,297 4,716,545
{iastos

Administrativos 14 (1B7.693) {T 83 )

Fisanciera [T65]

'

TTilidad antes de impuesio a la renta 4.431.837 4,708,562

Menos gasto por impuzsio & la renia;

Cormrients E (35,372 (45,760)

Utilidad del ejercicio y resultade integral 4,396,465 4,662 802

Las notas adjuntas | a 17 son parte integrante de estos eslados inancieros.
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ESTADOS DE FLU.HJS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS T JEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

{ Expresados en :t:':-]a:e'-: estadounidenses)

TENEDACORPSA 8.A,
I
|

Nows 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:
(nros cobros 13 4,531 9.336
Clases de pagos por actividades de operaciin:
Pagos de proveedores de biencs v scervicios (187,786) (11,395)
Pagos de impuesto __136,283) B
Flujos néto de efectivo utilizados en actividades de
Operacion (238,540) {2,059)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aporte para futuras capitalizaciones - (630,000)
Dividendos cobrados 6vE 31690 3.670.645
I Activos finaneieros mantenidos hasta su vencimiento,
AeL 5 (3,016,488)  (6,2350,000)
i Adquisicidn de inversiones en aociones 9 (318.367) >
Intercscs recibidos 13 S186,345 181,689
Flujos neto de efectiveo wtilizados en actividades
de imversion (27048200 (3.027.666)
FLLJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
{UTILEZADOS ENY ACTIVIDADES DE
FINANCIMIAMIENTO:
Pristamo recibido de relacionada L1 2,400,000 2,750,000
Cobros de préstamos otorgados a relacionadas o 414,060
Préstamo otorgado a compafia relacionada v terceros N (410,000)
Flujos neto de efectivo procedentes de actividades de |
Financiamiento 2. 810,00 2. 340 0430
Disminueion neta de efectivo y equivalentes al efective (134,360) (69,725
Elective v equivalentes al efectivo al inicio del afio 4 181,136 B70.,861

Efectivo v equivalente al efectivo al final del afio 4 46,776 181,136
B Ee———




Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresadas en ddlarcs estadounidenses)

OTA 1. INFORMACION GENERAL:

La Compafifa Teneducorpsa 5.A., se constituyd en la ciudad de Cuayaguil el 24 de mayo
del 2016, con el objeio principal de dedicarse a la compra de aceiones o participaciones
die otras compafiias, con finalidad de vincularlas v ejercer su control u truves de vinculos
de propiedud sccionuria, gestién, administracion, responsabilidad crediticia o resultados
v condormar asi un grupe empresarial.

&

Al ciemre del sfo 2019, sus Accionisias, wdos de macionalidad ecusoriana son:

. Valor Capital
Accionislas Em& nominal por social Porventajc
_ sccion USS USS
Hanna De La Salas Maria Soledad 40 100 400 500
Peet Large Richard Anthony .. 1.00 40 Re
800 RN} 10
e ———— =L —

\a} Declaracion de cumplimuento. -
Los estados financiers adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB).

A continuscién, se describe las principsles politicas contubles adoptadas en Ia
prepamcidn de estados financicros. Tal como lo requiere la NIC B, estas politicas han
sido definidas en funcion de la Nommas Internacionales de Informacion Financiera -
NILF vigentes al 31 de diciembre del 2019 aplicadas de manera uniforme o wdos los

peripdos que s¢ presentan,

(b) Basesde propanieidn, - _
Los estudos {inancleros de Tenedacorpsa S A, comprenden 108 estados de situacion
financicra, los estados del resultado mtegral, de cambios en el patrimonio y los de
Mujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, Estos
estados finuncleros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiern - NIIF,




b

(c) Moneda. i
[mm;hﬁmmmﬂdjmmmpmmmdﬂ-ﬂdchmmm
de Aménca, gque constituye la moneda funcional de o Compafiia, A menos que sc
indique lo contrano, las cifras fimancicras incluidas en los estados (inancieros adjunios
eslan expresadias en dolares estadounidenses.

(d) Electivo y equivalentes al cfective. -
El Efectivo v equivalentes al efectivo et representado por saldo de efectivo

disponible #n un banco local y uno en el exterior. Estas partidas #e presentan o su valor
nominal y no eatdn sujetas o un ricsgo de cambios de valor,

(¢} Instrumentos financicros, -
Una entidad reconocerd un activo financiero o un pasive financiero en su estado de

siluscion financiers cuando, v solo cuando, se convierta én parie de las cliusulas
contractuilés del instrumenin,

() Actives financicros. -
La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguienies categorias:

« Costo amartizado
«  Valor rizonsble con cambios en otro resultado integral;, o
Valor rnzonable con cambios en el resultado

La clasificacion del active financiero depende del propdsito para ¢l cual se
adquirid, La Administrecion de la Compafiia determinard la clasificacidn de sus
activos financleros a la fecha de su reconocimiento inicial v tomando en
considerneidn el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asl como los términos contractuales de Nujos de efectivo.

Medicion. -
Al momento del reconocimiento mmicial, los activos financieros se miden & su valor

razonable, sin embargo, en ¢l czso de un activo firanciero que no se2 a valor
nzonable a travéds de resultados, se reconocen e costos de ransaccion
directmmente atnbuibles a la adguisicitn del active financiero, Los costos de
transaccion de actives finoncicros 8 valor meonable a tavés de resultados s
regisiran on Jos resuludos del egeraacio,

= |ngirumentos de deuda. -

Lok instrumentos de devda son aguellos instrumentos que cumplen con la
definieidn de un pusivo financiero desde la perspectiva dol emisor, tales como
préstamos o bonos gubcmamentales ¥ corporativos,

La medicidn pesterior de los instrumentos financieros de deuda depende del
modelo de negocio de la Compadiia a administrar el activo y las camcieristicas
de [lijos de efectivo del activo. Existen tres categorias de medicion de acuerdo
o las cuales la Compaiiia clamfica sus instrumentos de deuda:

Costo Aertizade. - Un active Mnanciero se mide al costo amonizsde sidicho
activo (siempre que no osi€ clasificado a su valor mzonablie con cambios en
resullados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objctive es ka
recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales; vy si los términos
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contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los fujos de efectivo
que corresponden (micamente 2 pagos del principal e intereses derivados del
principal pendients de cobro,

__________ il. = Un activo Anancier
eomespondiente & un instromento de deuds s mide al valor razonakle con
cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté clasiticado al valor
razomable con cambios en resultados) si wles activos financieros se mantienen
va sea bajo el modelo de negocio de recuperaciom a traviés de los flujos de
efectivo contractuales v/o por la venta del referido active fnanciero; y, si los
términes contractuales incluyen lechas especificas de cobro de los 1ujos de
cfective que corresponden dnicamente a pagos del principal e inlereses
derivados del principal pendienie de cobro.

Vator razonable con cambios en resultados. — Un activo financiero deberd
medirge a valor razonable con cambios en resultados a menos que s mida a
costo amortizado o a valor razenable con cambios en otre resultado integral,
Sin embarge, una entidad puede realizar una cleccion imcyocable en el
momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en
¢l valor razonable en otro resultado iniegral para inversiones concrelas en
instrumentos de palrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonahle
con cambios en resallados,

—  Instrumentos de palnmonis. -

Los instrumentos de patrimonio son aguellos que cumplen con la definicitn
te patinmonie desde la perspectiva del emisor: es decir instrumento que no
poseen una obligacion contractual para pagar. En el reconocimienio inicial de
un instrumento de patrimonio gque no se mantiene para negociar, la Compaiia
puzde clegir de manera irrevocable presentar, los cambios posteriores en el
valot razonable de la inversidn, én otros resultados integrales, Esta cleceion
debe ser realizada sobre una base individual de inversidn por inversidn.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 la Compafia sdlo mantiene activos
financieros clasificados en la categoria de activos financicros medidos al costo
amortizado. Los activos financieros a eosio amortizade d= la Compaitia
comprenden:

Cucntas por cobrar compafifas relacionadas, - Corresponde a los miontos
adcudados por préstamos, dividendos por eobrar y olras cuentas relacionadas. 8
se espera cobrar én un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presenian como activos no comientes.

Esta cucnta se registra a valor nominal, pues no registran intereses,

Activos financieros mentenidos hasta su vencimienio. - Los activos financierns

manienidos hasta el vencimiento se reconocen inicialmente al valor razonable mis
cualquier costo de transaccién  directamente  atribuible, Posterior
reconacimiento inicial, estng activos se valorizan al coxtn amortizads nsando el
método de interés efectivo.
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Deterioro de activos financieros, -

La Compafia reconocerd una provision parm pérdidss creditivias esperadas pam
todos los instrumentos de deada que no 3¢ maniengan a valor mzonable con
cambios cn resultados. [as pérdidas crediticies esperadas se basan en la diferencia
catre los fujos de efectivo contractuales conforme los acuendos con clienies y
todos los flujos de efectivo que la Compafiia espora recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva onginal.

(i) Pasives financigroy, -
La Compadia clasifica sus pasivos financieros cn las siguientes categorias:

s  Uosto amortizadso; o
« Valor mrzonable con cambios en el resultado
&

Lo categoria se determina 4] momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2009 y Z018 lo Compaftia sélo mantiene pasivos
financieros clasificados ¢n la calegoria de pasivos inancieros medidos al costo
amortizado, Los pesivos financicros a costo amortizado de la Compadia
comprenden:

Cucntas por pagar proveedores y oiras cucnlis por pagar. — Son obligaciones de
pago por bicnes y servicios adguiridos-en el giro normal del negoctn,

Cuentas_por pagar_relacionadas, — Son obligaciones de pago por servicios
revibidos, compras de acciones relacionadas con ln operacion del negocio.

Después del reconocimiento inicial, a valor meonable, estas cuentos se miden al
costo amortizado.

() Inversidn ¢ subsidiarias, -
Las inversiones se registran inicialmente al costo, En aquellas inversiones donde sc
ejerce control, la Compafia tiene la obligacion de consolidar sus estudos financieros
con los de las subsidiarias,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria, se reconocenin en el resultado del
periodo en los estados financieros separados de una entidad cuando ésta establezea su
derecho 8 recibirios. Fl dividendo se reconoce en el resultado del periodo o menos que
Ia Compaftia elija el uso del método de ks participacion, en cuyo caso ¢l dividendo se
reconocend como una reduceitn del importe en libros de la inversian,

La Compadiza aplica ¢l método de s participaciin.

(g) Inversidn en asociadas, -

Méndo de participacidn - La inversion s registra iniclalmente al costo, ¥ se
incrementard vy disminuird su importe en lbros pama reconocer la porcidn que
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comespende al mversor en o resultado del periodo obtenido por la entidad parmicipada,
despuds de la fechn do adguisicion.

Las distribuciones recibidas de la participsda reducirdn el importe en libros de In

inversion.

(h) impucsios. -

(1)

(i)

El gasto por impuesto a ks rents representa la suma del impuesto o le renm por pagar
carriente v el impeesto diferido.

Impuesto corriente. - El impuesio por pagar corriente se basn en In utilidad gravable
(ributariy) registmda durpnte o afo. La utilidad gravable difizre de la utilidad
contable, debidn n lay partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
que no serin gravables o deducibles. El pasive de la Compadiis por conceplo del
impuesio cormente se caleuls vtilizando Las tasos Nscales aprobadas para cada pertodo.
Fl importe reconocido como provisiin debe ser la mejor estimacitn del desembolso
necessno par cancelar la obligacion presente al final de eada periodo, teniendo e
cuenta los fiesgos y las inceriidumbres comespondientes.

Priivisianes: -
Las provisiones se reconocen cuando ta Compafiia Gene la chligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ls Compaiia
enga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una cstimucidn fable del importe de ln
obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la meyor estimacion del desemboleo
necesanio para cancelar la oblipscion presenie, al final de cada periodo, temendo cn
cocnta los ricsgos y las incertidumbres cormespondientcs.

Reconecimicnto de ingresos. -
Los ingresos se caleulan al valor razonable do la contraprestacion cobrada o por
cobrar.

La Compaiiia sciualmente registra ingresos por la medicidn de inversiones al método
de participacion.

(k) Gastos. -

Los gastos se registran al costo histdrico y se reconocen 8 medida gue son incurridos,
independientemente de ln fecha en que sc cfectué ¢l pago, y se registran en el perindo
mis cercana en 2l que s¢ conocen.

mpoco los ingresos v gastos, salvo aguellos Gasos en los que 3 compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma ¥ csta presentacion sea el reficio de la esencia
de |a transacexbn.
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Los ingresos v gastos con origen en transacciones que contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensaciion v la Compafia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto © de realizar el activo y proceder &l pago del pasive de
forma simuliinea, se presentan netos 2n resultados,

Im! pu]jucas r.:nnmhlu ndnmauias son consistentes com aqm.llns utilizndas ol unn
anterior, A partir del | de enero de 2019 entraron en vigencia las sipulentes Normas
Internaciopales de Informacion Financicra vigentes a la focha de la emision del
informe financiero de la Compaiiia.

& Muodificacion a la N1IF 3 — “Combinacion de negoecios™. Estas modificaciones
aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un negocio que antes em
uitd operacion eonjunta, debe aplicar los requerimientos de fas combinuciones
de negocios realizadas por etapas, valorando nuevamente al valor raronable las
participaciones mantenides previamente en los activos ¥ pasivos de In
operacion conjunta. Al hacerlo, el adquirente vuelve a valorar la wialidad de
su participacidn previa en la operacidn conjunia.

» Maodificacion a la NIIF 9 — “Caracteristicas de cancelacion anticipada con
compensacion pegativa”. Un nstrumento de dewds poede valorame o costo
amortizado o a valor rezomsbie con cambios en otro resultado imegral, siempre
que los flujos de efective contractuasies seun “solo pagos de principal v de
intereses sobre |4 cantidad pendiente de pagoe™ y el instrumentn se mantengs
demiro del modeln de negocio apropiade pam esa clasificavin. Lus
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que un active fingnciero pasa el criterio
SPPI (Solamente pagos de principal e interés) independientemente del evento
0 cromstancia que cause la  rescisidn  anticipada del  contrsle ¢
independienternente de qué parte pague o reciba una compensacion rusonable
por i rescistdn anticipada del contrago.

» Modificacidn o la NITF |1 1 —=*Acucrdo conjunto”, Fstas modificaciones aclaran
que, cuando une entidad participa, pero no tene control, @n una opemeion
conjunia ¥ ohtiene ¢l conirol conjunto de esa operacion conjunta, que o8 un
negocio de acuerdo con la NITF 3, oo valomrd nucvemente al valor reonable
las participaciones manicnidas previamente en los activos y pusivos de la

« Maodificacion a la NIC 12 - “Impucsto a las ganancias™, Las modificnciones
aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen mids de las
lransacciones o sucetos passdos que generaron ese bencficio distribuible gue
de la digiribucion a los propietarios. Por lanlo, uns entidad reconoce fas
consecuencins fiscoles de un dividendo en resultados, en otro resultado integral
0 en pairimonio neto dependicndo de como registrd o entidad csas
IFARSACCIONES O succsos pasados.

s NIIF 16 - “Amendamiento”™. Es un estindar nucvo reemplaza a la NIC 17
Arrendamicntos, CINIIF 4 Determinacion de si un conmirato contiene un
wrrendamiento, SIC 15 Amendamienmios operativos - [ncentives v SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
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amendamiento. |.a NIIF 16 estahlece los principios para el reconocimienin, la
valoracion, |a presentacion v Ia informacion a revelar de los arrendamientos,

* Modificacidn a la NIC 19 — “Beneficios a empleados — Modificacion,
reduceion o hguwdacidn de un plan™. Requiere que cuando ocurre una enmicncda
o recorte del plan ¢l costo del servivio corriente v el interés neto por lo restante
del periodo anual son calculados usando supuestos actualizados.

* Modificacion a la NIC 23 — “Costo por préstamos™. Las modificaciones aclaran
que una emlidad considera parte de sus custos por inlereses generales cuslquier
coslo por intereses originalmente incurride para desarrellar un activo
cualificado cuando susiancialmente todas las actividades necesarias para
preparar el activo para su uso o venta, se han completado,

o Modificacitin a la NIC 28 - “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,
Enmendada para aclaar que los intereses de largo plazo de una enticdad,
inlereses en una asociada o negocio conjunto que hacen parte de su inversion
tieta en la asociada o negocio conjunto esidn sujetos & los requerimientos de
deteriore contenidos en el NIIF 4. '

o CINIIF 23 - “La incertidumbre frente a los ratamientos €l impuesto sobre las
ganancias”, La interpretacion aborda la contabilizacion del impuesio sobre las
ganancias cuando los tratamientos tributarios implican una incertidumbre que
afectaa la apheacion de la NIC 12. No se aplica esta interpretacion a impucstos
o gravimenes que ostan fucra del alcance de la NIC 12, ni incluye el
tratamiento de los intereses y sanciones relacionados gue se pudieran derivar,

La Compafiia evalud que estas normas no afectaron su operaciones por ende no las
implentaron.

(b} Mormas Internacionales de Informacidn Financiorn
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIF y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigenciaa la
fecha de emisidn de log eslados financieros de la Compaiiia,

Fecha de entrada en

Mormas ¥
vigeneia

WIC | Modificaciones para aclarar €] concepto de
materialidad y alinearlos con otras modificaciones
NIC 8 Modificaciones para aclamar el concepto de
materialidad v alinearlos con otras modificaciones

1 de enero del 20240

1 de encry del 2020

* NITF 3 Aclaracidn sobre definicidn de negocio 1 de enero del 2020
WITF 17 Contratos de seguros 1 de enero del 2021
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NOTA 3 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

La preparaciton de los estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Inlormacidon Financiern - NIIF reguiere que la Administracidn realice cherias
cstimacioncs y establerca algunos supuesios inherentes a lo activided econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunus partidas
que (orman parte de log esiodos financieros. En opmitn de o Administracién, tales
cslimaciones y supuestos estuvieron basados en ln mejor ulilizacldn de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian [legar a diferir de sus efecios finales

Las estimaciones y juicios subyacentes sc revisan sobio una buse regular, Los revisiones
a lus estimaciongs contables se reconocen en el periodo de la revisidn y perfodos futuros
s la revision afecta tanio al periodo acteal como a periodos subsecuentes,

La Compafiia no ha considerado otilizar en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios |
contables ¢l deterioro de activos, &l cual establece gué 3 la fecha de cierre de cads periodo, I
o en aquella fechn que sc comsidere necesario, analizar ¢l valor de lox activos para

determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por

deterioro. En caso de que exasta algln indicio se realizn una estimacidn del imporie

recuperable de dicho setive. Détenninar 51 los activos han sufride detarioro implica ¢l I
caleuln del valor ¢n uso del activo. El calculo del valor én uso requiere que la Compaiiia .
determine los flujos de efectivo futuros que deberdan surgir del activo y una tasa de |
descuenio apropuda para calcular el valor presente. Fn el easo de que o importe |
recuperable sea inlerior al valor neto en libros del active, se registra o correspondiente |
provision por perdida por deterioro por la diferencia, con cargos a resuliados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anleriones son revertidas
cuando so¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
ncrementando ¢l valor del active con abono 2 resultados con el limite del valor en Libros |
gue el activo hubicra tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: |

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el Efectivo v equivalentes al efective consistia en:

2019 2018
Banco Bolivariano S.A. 14, 858 181,136
BBP Buank JLﬂlH .
46,776 181,136

Corresponde a depdsitos en cuenias cornentes en un banco local y oo del extenor, los
cuales no generan intereses y no tienen resinccion para su uso. A la fecha de este informe '
el bango local tene una calificacion de AAA-. |




vencimicnio consistan en las siguicnies inversiones:

Institucicnes financieras 2019 P:!:iﬁf lej :‘w
Banco Intermacional S.A. o00L000 2722019 2TA22020
Banco Cuayaguil S.A. R00000 2RDE2010  20OA020
Banco Guaysquil 5.A. 750,000 ZEAUT019  ZROL2G20
Banco del Pichincha C.A G000 OLD42009 31032020
Banco del Pickincha CA 1500000 25022019 26M000
Henco del Pichincha C.A 400000 GLUSTOI9 3042020
Banco Dinners Cub del Ecuador S.A. LDODOOD  20M5201% 1OE220
Banco Dinners Cub del Ecuador S.A. 1LODDOD0D  OEDE2019 03062020
Bance Dinners Cub del Ecundor S.A. 350000 22042019 22042020
Banco del Pacifico S.A 400,000  I705201%  J6MUS2020
BHP Bank | 450,000 R el L 20072020
BEP Bank 400000 23102014 21102020
BBP Bank 1316488 12092019 11092020

11,066,48K
e,

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, los Activos financieros mantenidos hasta su

Pluzo
dins

365
KT

365
65
s
365
365
368
iy
K.
367
las
las

Tasa de
ileres
1.50%%
7.24%
1.2%%
T.75%
R.00%%
T.50%
1,65%
T.65%
1.65%
125
3.000%
4,75%
4.715%

Las inversiones en ¢l Banco Intemacional S.A. por USE900,000 v Banco del Pichincha C.A, por US$600,000 fucron
adguirides por medio de un endoso del certificado de depisito a favor de fa Compulin por pane de Duleale S.A

{Vénse Nota 10 numeral (1) literal ().

Instituciones financieras 2018 it L“E:i:m
Banco Diners Club del Ecuador 5.A. 1000000  OS/1272018 0406019
Raneo Diners Club del Feuador S A |.00000 217117061 200572019
Banco Diners Clab del Ecuador S A. 350000 2202008 220472019
Hanco Gusysquil $.A. 750,000 ZAOR2018 20022019
Ranen CGuayaquil S.A. 450000 OSNT0IE  G2012019
Banco Guayegquil §.A. 200,000 211272018 | 062019
Banco Internacional 5.A. LO00000 0502018 04042019
Banco del Pacifico S.A. 400000 26112018 27052019
Banco Pichincha C.A. 400,000 29102018 290472019
Bango Pichincha C.A. 300,000  TLIV2O018 100472019
Bance Pichincha C.A, 100,000 17082018 140272019

6,550,000

Pl
dias
[§.11
180
is2
180
180
180
181
182
IR3
181
|81

Tiesn de
interes

1A%

T00%
6.60%
5.80%
555%
7.00%
6.85%
6.50%
6,75%
6.75%
6.215%




Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por cobrar y oiras cuentas por cobrar

consistian ¢n:
2019 2018
Compafiias relacionadas (1 478,992 603,490
Préstamos a terceroy i1 - 60,004
(Hras cucnias por cobrar 8O0 &K
479,792  p64,290

(13 Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 las cuentas por cobrar a relacionadas consistian

L

en:
2ing 2018

Gerenlegal 5.4 in} 463,424 253,490

Promocion Industrial 5.A. Precinduza o 13,563 350,000
478,992 603,490

) Corresponde a saldos pendienies por cobrar por distribucidn de dividendos, de
acterdo al siguiente detalle:

219 2018
Dtilidad actmulada del 2016 = 55,084
Utilidad acwmualada del 2017 193,450 194 5013
Utilrdad acumulada del 2018 269,939 -

463,429 253,490

De!l saldo total del sho 201R por USE253.490, se cobed en en efectivo
US$35,000cn el afio 2019, ¥ s¢ cruzd LISFZ5,000 con una cuenta por pagar
(Vénse Nota Y numeral 2}, Quedando por cobrar por la “*Utilidad acumulada del
2017 un saldo de LIS$193,490,

En el 200% también s¢ registrd dividendos por la ofilidad acumulada del periedo
2018, por USS269.8939, gue quedaron como saldo pendiente de cobro al cierrs
] ey,

ki En el 2019 se cobrd en cfective un préstamo que habia sido otorgado por
USE350,000 enol 2018,

Adicionalmente en el afo 20019 s¢ registro dividendos recibidos por LIS§7E2, 761
los cuales fucron liguidados de la siguiente manera:




2019

dividendo 762,761
Posterior cobro en efeetivo (190,000)
Cesidn de cuenta Dulcale S.A. (557,735)  (Now 100w
Saldo al 31 de diciembre del 2019 15,56

(1) Corresponde s un préstamo otorgado a ka compafia Feosambito Cia. Lida. a uns lasa
de interés anual del 14% a4 meses plas; este préstamo fue cobrado en el 2019,

NOTA. 7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

#a

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las Inversiones en subsidiarias consistian en:

Valoe
RaslaSocial TR il 2010 W18 Actividad Principal
pRishiets s

Venlz de comidm y bhebides en

Duleate §.A. 9, 100 12906050 13511860 cafeteriss pad W coanse
e
. ; Adividades de comprs, venta,
“""“:““@ Wi g5t 166 2180893 2918915 siquiler v explotaciin e hicoes
Tk imitnehles

Activelsdes e anesomERMCTID ¥
Germlogal S.A 100 100 14 080 11,04} cormulorin de  pesmion W
adininl=imcion

(1) 15430920 15741818
e T e——

1y Lawvariacion de las inversiones durante ¢l afio se presera de lu siguiente mangra cuyo
métody de registro es el métodn de participacion:

Resulinde
del gjervicio  Devolucian de ':'-'“T“
Mrivideindos e lis Agorte fufurns

08 disribuddon  participedss  tapitaliacionss 0 At M . .
Dulcafo S.A IZ310.860  (3.135831) F2N2OE9 - 104,861 132,071 12,906,050
Promicion
Procindusa 2918915 (762,761) 6] 206 tl"ﬂll.tll.'ﬂ'.ll} 22411 - 2, 186 B9
Grerenfegal 5 A L4 (260939)  NAETE S

EITHali 14 I'."'IIHII &Eﬂ lﬁ‘-ﬂ;ﬂ 131,2M | 32071 15;130&

En el abo 2019 se cobraron dividendos en efectivo por LIS8223 (00,

Se realizaron ajustes por USS131,294 se registraron afectando las signientes cucnias:

e B T —



120,000 picey 10 Tivoral B3

11,254 {Moia 1T}
131,204

A1 31 de diicmre el 2019y 2015 s e
i
Porcentaje de  Nominial ]
Razan Social panticivacion Uss 2049 2018 Axtividad Principal

Venti al por maver de ofros
productos  diversas  pare el
Ideasman 5.4, b 1 L0 (s ATETS0 122428  consumidee,

(1) Lavariscion neta de USS51,678 corresponde a:

Dizmminucion de la inversion por el cobro de dividendos en efectivo durante el afio por
USS86,690, ¢ incremento por medicion del método de participacion en el resultado
20149 de la participada por US570,150, ademds de la disminucioén por ajuste en la
medicién posterior de la inversidn en afios anteriores por UUSS35,138 (Véase Nota
12).

HOTAS OTRAS INVERSJOWES EN ACCIONER

29 2018

Healthydrinks 5.4, in 435410 =

Innvetecorp 5.A i) 36,713 - !
472,123 biionin -

iy Elsaldo de esta inversion incluye los sipuientes dos registros;

S¢ adguiricron 85289 acciones de Healthydrinks S.A. compradas a Promociones
Industriales 5.A. Procindusa, El costo de esta inversidn es de USS115,524, de los
cuales quedd un suldo por pagar de USS20,000 (Véase Nota 10 fiteral e).

Durante el afio tambidn se hicieron sportes para futuras capitalizaciones por
LIS53 19,886, de los cuales TIS397,043 esuin pendiente de pago (véase Nota 10 literal
i)




i

2019
25,000 (Nots A (x))
4213 iNeta 10 (1)

1.500 iNota 10 a1 9)

i
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por pagar y oirns coentas por pagar

consistian en:
w019
Compafias v paries relacionadas n 7,102,747
(rras cuentus por pagar ) 2933
1,105,680

2018
7429280

7.429280

{1y Al 31 de dickembre del 2019 y 2018, los saldos con relacionadas eran los siguientes:

2019
Sra, Hanna De La Salas Marfa Soledad @) 1473,684
Dulcate 8 A. fl 2,448,644
Ing. Peet Large Richard Anthony o L063376
Healthydrinks 5.A. iy 97.043
Promociones Industriales S A, Procindusa &) 2, (K0
702,747

018
2473.684
2,750,033
2.205,563

7.429 280

i) Corresponde a valores pendientes de pago por ln adguisicion de las acciones de la

subsidiaria Dulcale S.A.

ity A continuacion se muestrn €l movimiento de 1a cuenta en el 2019

Saldo inicial al 01-01-2019 2,750,033
Nuevos préstamos recibidos b1y 2,404,213
Endoso de mversiones financieras 1,500,000
Reclasificacion de cuentas w2 120,000
Cruce de cuentas con dividendos por cobrar (b3 (3,138,831)
Acuerdo de cemdn entre compaiiias b4y ([L.187.735)
(tros 64
Saldo final al 31-12-2019 2,448,644

At 5

e
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(1) Corresponden a préstamos medianic acuerdos contraciuales celebrado
mediante oficios finmados en fa gque s establecid transferir USS2,400,0040,
Jos mismos (uveron wsades por la Compafila en inversiones financieras,
mencionamos que ¢l periodo de cancelacion del prédstamo es de un aflo
calendario contado desde la focha de entrega, no se estipulo el pago de
intereses. La diferencia de US34,213 corresponde a otros préstamos,

(.21 Se reclasificd USS120,000 de Inversidn en subsidiaria (Véase Now 7).

(b3 Durante ¢l wio 2019 Dulcale S.A. distribuyd dividendos a ln Compafiia por
US$H3, 138,83] (Véase Now 7). los cuales no fueron cobrados en efective,
sino quo se cruzaron con la coenta por pagar.

indy Mediante acuerdn de sexidn la Compadiis Promociones Industrinles S A
Procindusa cedié sus pasivos gque mantenia con Tencdacorpsa S.A. & la
Compafiia Dulcafe S_A. por LUS3557,735 correspondiente a dividendos por
pagar y USS630,000, por devolucion de apories de acoonistas geedando en
Tenedacorpsa S.A. una cuenta por cobrar a Dulcafe 5.A. por US$1,187,735,
esta Gltima fue cruzada ¢on las cuentas por pagar que existia,

ie) Comesponde a valores pendientes de pago por kn adguisicidn de las sctiones de la
subsidiarin Duleafe $.A., duranie €] afio se presentaron |os sigulentes movimientos:

Saldo inicial al 01-01-2019 2,205,563
Valores pagados a fuvor de Tenedacorpsa S.A. 1) 7,500
Ajustos 2 (149,687)
Saldo final ol 31-12-2019 2,063,376
[ ———

(e.1) Corresponde u valor pagado por el Ing. Peet Large Richard Anthony a favor
de Tencducorpsa S A, por la adguisicion de la inversiin en acciones de
Innvolecorp S A (Véase Nota 9 numeral 2).

e2) Duranic ¢l afw la Compafila registn®d como comeccidn de error contable
dividendos que habian side disiribuides por Gerenlegal 5.A. en ¢l abo 2014
y o registmdos por Tenedacorpea 8 A, por LISS154,000 (Viase ajuste &
Resultados acumulados cucnta patrimanial en la Nota 12), Como ¢l Ing. Peet
Large Richard Anthony mantenia una dewda con lncompafiia Gerenlegel §.A.
por LIS$154,000, esta fue asumida por Tenedacarpan S A, descontindoka del
pasivo. La diferencia de US$4.313 corresponde o otros ajusics.

i Comesponde a valorés por pagar por aportes parn futums capitalizaciones en
Healthydrinka S.A, (Véase Mota 2 numeral 1).

ta Corresponden a saldo por pagar por lx adquisicidn de acciones de la compafiia
Healthydrinks S.A. (Véase Nota 9 sumeral 1).
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NOTA 1L INS TRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los sctivos y pasivos financicros mantenides por la Compadiia es como sigue:

20H9 2018
ﬂsm' ﬂ ﬁnnm‘ a
Costo amortizado:
Efectivo v cquivalentes al efiectivo (Mot 4] 46,776 181,136
| Activos fipancieros manienidos hasta su
vencimienio i Mioga 5) | 1066, 488 6,550,000
| Cuentas por cobrar v otras cucnias por cobrar — (Nawa) 479,792 G4, 290
Ofras inversiones ¢n acciones poasy 4721183 -
#i IE,UH . Tﬂr‘zﬁ
Pasivo lnapciero;
Costo amorizado:
Cuentas por pagar ¥ 0fras cuenias por pagar Mt 10 7,103,681 7429 J80)

Capital social- Fl capital social auntorizado consiste en 800 acciones de USS1.00 valor
nomingl unitario, las cuales otorgan un voto por aceidn y un derecho a los dividendos,

Rescrva legnl- 1.a Ley de Compafilas requiere quc por lo menos el 10% de la uiilidad
anuil sca apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Estz reserva no es disponible pars ¢l pago de dividendos en efectivo,
excepto en los casos de liguedacion de la Compafila, pero s& pucde atilizar pasa cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su iotalidad. Al 31 de diciembre del 2019
la Compedlia no ha constituido esta provisidn,

sultndos ados, - En el 2018 corresponde ajustes neto por las
mmmwumrmdnmmusﬁﬂlsmwumqmmh
contabilizacitn de dividendos por cobrar a Gerenlegal 5. A por USS72,236.

En el 2019 los US5126,350 cormesponde a:

Dividendo distribuido per Gerenegal S.A en afios anteriores

¥ no contabilizados 134,000

Ajustes por medicion posterior de afios anteriores:
Inversiones en subsidiaria 11,294 Now '
HIVCTRIONES S 350 AMS & (35138} (on®)

__re =
26,380 '
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Otros resultados intepralos- Heconoce ¢l incremento y'o dismmucién del importe ¢n
libros de ese mismo rubro en las inversiones cn asociadas para reconocer la percion gque
corresponde o la Compatia en el resultado del periodo obtenido por la entided
porticipada, despucs de la fecha de adquisicion v al clerre de eads gjercicio conomico

Al 51 de diciembre del 2019 y 2018 los Ingresos de la Compafiln consistdan enc

2019 2018
Canancias por medicion de inversiones al -
método de la participacion N 4.297.421 4,525 520
Intereses por inversiones financieras o’ AR 345 181,689
Otros ingresos 4,531 9,136
i B 97 4. 716,545

il Corresponde a la medicibn postenior por e método de la participacion (Valor
2727171

patrimornial ]:imp-:m;nmll de las inversiones en sobuidiariaz por 1IS84,227 27
(Véase Nota 7) ¥ de lus inversiones cn asociadas por USST0,150 (Véase Nota 8)

iy Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los intereses ganados por |eversiones financierns
mantenidas hasta su vencimienlo consistian en:

_Instiluciones financiemas 2019 2018
"Bance Diners Club del Ecundor S.A. 83,130 66333
Hunco hm}rhqml SA. 112,627 45 65
Banco Pichincha C.A. 26,974 36,499
Bunco Intermacional S.A, 33,9657 22 192
Bunco del Pacifico S.A. 13,144 11,060
BHP Hank. 48,503

T 318345 TINTTR

[FES—— Y ——

L] A% il b 11V

Al 31 de diciembre del 2019 y 201 8 los Gastos administrativos de la Compadiia consistian

cns
2019 2018
Impuocstos @ las salidas de divisas ity 167,323 B -
[mpucstod ¥ contribucioncs 14,646 1.027
Honorarios profesioneles 5371 6,810
Ouwos pasios 355 |46
187685 7083




27

(1) Impuesto cancelado por las tunslerencias realizadas sl haneo del exterior BBP Bank
durante ¢! afio.

Agtivos ¥ pasivo por impuesto del aflo comrienie. - Al 21 de diciembre del 2019 y 2018,

1N Tesunen 28 Como E‘.I-E'-LI.E

Saldos al Pago yio Saldos ul
Activa: 3l-dic-18  Ajusies Impuesios 31 -dic-19
Retenciones en la
fuenie de mipuesio -]
& la renta - 23 855 23,855 .
Saldos ol Pago v'o Saldos al
Pasivo; _Aldic8  Ajustes  _Impuestos  _31-dic-19
Impuesio a la renta 35,623 59,508 35,372 11487
— T — —_——— E

Impuesto 3 ls renta reconocida ¢y log resultados, - Una reconciliscion entre la utilidad

segin estados financicrus y ¢l gusto por impuesto a la renta corriente, e como sigue:
2019 2018
Utilidad sepin estados financieros antes de -
tmpuesto a la renta 4,431 837 4,708,562
Mis (menos) - Partidas de conciliacion:
Ganancia por método de participacion {(4,297.421) (4,525,521)
Gastos no deducibles 7,073 o ,
Utilidad gravable 141,489 BT
Tasa de impuesto 25% 25%
Impucsto a la renta causado ) 35,372 45,760
e ——,

Cabe menciomar gue el impuesto 2 lo rema causado fue liguidado previo al cierre del
ejercivio 2019, restando ¢l erddito tributario por US$23 885, quedando un impuesto a
|a renta por pagar de USS11 487,

(1) De conformidad con dispossciones legales, la tarifa pars el impuesto o la renta, se
calcula en un 25% pura ¢f 2019 y 2018 sobre las utilidades sujetas a distribucion y
15% sobre las uiilidades sujctas a capitalizacién. No obstante, la tarifa impositiva
serd del 28% cuando I socieded tengn accionistaz, socins, participes, constiluyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimencs
de menor imposicion con una pamicipacidn directa o indirecta. Sin embargo, las
sociedades que tengan b condieidn de micro y paquedias empresas, asi como aguellas
que tengan condiciin de exportadores. habituales, tendrdn una rebajn de tres (3)
puntos porcentuales en la tarifa do impuesio a la renta de acuerdo a lo [ey Orgdnica

I |
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pams la Reactivacidn de la Economia Foralecimiento de la Dolarizacién v
Modemizacisn de ln Gestién Financiera publicada cl 29 de diciembre del 2017,

Para el ejercicio econdmico 2019, s el impuesto causado en el ejercicio cormiente &g
inferior al anticipo pagado mds las retenciones, ¢l contribuyente tiese derecho o
presentar un reclunw de pago indebido, o una soliciud de devolucion de pago en
exceso, 0 a utilizar dicho monto directamentic como crédito ributano sin intereses
pam el pago del impuesto o la renta que cause en los cjercicios mpositivos
posteriores y hasta deniro de 3 afios contados desde In fecha de |a declaracion, segiin
o determinado ¢l articulo 79 del Reglamento pam la Aplicaciion de la Ley del
Régimen Trbutano Internao.

Las declamciones deimpuestos de los afios 2017 al 2019 son susceptibles de revisidn por
las putoridades tribularins,

Entre ¢l 31 de Diciembre de 2019 v la fecha de emisidn de los estados financierns, 24 de
Abril del 2020, no s produjeron eventos gque en opinidn de la Administraciin pudieran
teper un cfocio importante sobre los estados financicros adjuntos, excepto por la
afectacion evondmica y social surgida en el pads por la presencia imprevista del
coromyirus, misma que demanda disposiciones legales que aseguren ¢l cumplimiento de
las restricciones necesarias para evilar un contagio masive de COVID - 19, en il
situacion, el Presidente de la Repiblica de! Fouador declard ef estado de excepeidn 2l 16
de marzo de 2020 por calamidad plblica en todo 2l temritorio nacional, por los casos de
coronavirus confirmados v la declaratoria de pandemia de COVLD = 19 por parte de lo
Organizacidn Mundial de ln Salud, que representa un allo fiesgo de contagio para la
ciudadania v gencran afectacion n los derechos a la salud v convivencia pacifica del
Estado ¥y a fin de controlar la siuacién de emergencia sanitana pars garantizar los
derechos de las personas anie |a inminenic presencia del viras COVID - 19 en Ecuador,
entre ofras, s¢ dispone:

{i) La movilizacidn en todo el territorio nackonal, de al manera que todas |as
entidadexs de la Administracidn Pdblica Central e Imstilucionn! coordinen
csfuerzos en el marco de sus competencias con la finalidad de cjecutar las
pociones necesarins para mitigar los efoctos del coronavirus en wdo el territonio
nacional,

(i1} Suspender ¢l ejercicio del derecho a lz libertad de transiio v ¢l derecho a la
libertad de asociacidn ¥ reunidn,
(iii) Dewerminar que ¢l alcance de la limitacion ¢s con la finalided especifica de
miantener una cuarentena comuinitaria obligatorin en las dreas de alertn sanitaria,

{iv) Se declars ¢l toque de quedsa, sin poder circular en las vias y espacios pablicos a
vl macional a partir del 17 de mareo de 2020,




s

{1} Sc suspende la jornada presencial de trabajo comprendida enire ¢l 17 y 24 de abril
del 2020, para wodos los rubajadores y empleados del sector pdblico ¥ del sector
privado, para todos los trabajudores y empleados del sector publico y del sector
privado, hasia la cvaluacion y postenor pronmncmmienio de las autoridades
competentes, sin cmbargn, s¢ garantiza la provision de los servicios publicos
bisicos, ¥ seguirin [uncionando las industrias, cadenas y actividades comerciales
du las dreas de la alimentacidn y salud, asl como los servicios de plataformas
digitales A ln focha del presente mfonme la suspension laboral se manticne.

{v) El estado de excepeion regirh durante sesenta (60) dias a partir de la suseripeidn
del decreto cjecutivo.

Estas medidas adoptadas en ¢l pais con & fin de precautclar la salud de ls ciudadania
han generado®una afectacién en I produccidn, creando trasiomoes en In cadena de
suministros ¥ en ¢l mercado en general, asl como un impacto financiern en las
cmpresas, Bl impagto econdmico local v mundial podria depender en parie de como
reaccione la poblacion anie ¢l virus, sin embargo, ¢l comercio nacional e intemacional
cae, ¥ una rcoesion mundial es una posibilided cvidente, haxts que s elzboren
respucsies que sean suficientemente dgiles parn gestionar la liguidez para sobrevivira
perindos de bajas ventas ¢ ingresos que permitan cubrir sus costos fjos.

NOTA 17, APROBACIIN DE LOS ESTADOS FINANCIERQS:

Los estados financieros por el ato terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administmeidn en marzo. 15 del 2020 y senin presentados a3 los
Acciomistas para su aprobacion.




