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Opinión 

I H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se acompañan d e la Compañía T I W I N T Z A CI A LTD A . ( En a d e l a n t e la 

Compañía), l o s q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , e l e s t a d o d e r e su l t a d o s , 

e l e s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o y e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e sa f e c h a , así 

c o m o l as n o t a s e x p l i c a t i v a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l as polít icas c o n t a b l e s s i gn i f i c a t i v a s. 

En n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a sp e c t o s m a t e r i a l e s , la 

situación f i n a n c i e r a d e la Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 así c o m o d e su s r e su l t a d o s y f l u j o s d e e f e c t i v o 

c o r r e s p o n d i e n t e s a l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e n e sa f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 

Fi n a n c i e r a ( N I I F) , y d i sp o s i c i o n e s e m i t i d a s p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. 

F u n d a m e n t o d e l a opinión 

H e m o s l l e v a d o a c a b o n u e s t r a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría ( N I A ) . N u e s t r a s 

r e sp o n sa b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i ch as n o r m a s se d e sc r i b e n más d e t a l l a d a m e n t e e n la sección " Re sp o n sa b i l i d a d e s 

d e l a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s " d e n u e s t r o i n f o r m e . So m o s i n d e p e n d i e n t e s d e la 

Compañía d e a c u e r d o c o n e l Código d e ét ica d e l Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a d o r e s ( I FAC) y d e 

c o n f o r m i d a d c o n l o r e q u e r i d o e n la Resolución d e la Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y Se g u r o s N o . SCVS- IN C-

D N CD N - 2 0 1 6 - 0 1 1 . Co n s i d e r a m o s q u e la e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b ase su f i c i e n t e y 

a d e c u a d a p a r a n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

O t r a s c u e s t i o n e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l año 2 0 1 8 , l o s Est a d o s Fi n a n c i e r a s d e la Compañía r e v e l a n 

Co n f o r m e l o d e t e r m i n a d o p o r la Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y Se g u r o s m e d i a n t e Resolución N o . SCVS-

I N C- D N CD N - 2 0 1 6 - 0 1 1 d e l 0 6 d e o c t u b r e d e 2 0 1 6 e i n sc r i t a e n e l Re g i s t r o O f i c i a l N o . 8 7 9 d e l 1 1 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 6 , 

d e a c u e r d o a l n u m e r a l 6 d e l art ículo N o . 2 d e d i ch a resolución: Pe r so n a s jurídicas o b l i g a d a s a c o n t a r c o n auditoría 

e x t e r n azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c) "Las compañías nacionales anónimas, en comandita por acciones y de responsabilidad limitada, cuyos 

montos de act ivos excedan los quinientos mil dólares de los Estados Unidos de América (US$ 500.000,00)" , l a 

compañía T I W I N T ZA CIA. LTDA. , d e b e c o n t a r c o n auditoría e x t e r n a p o r e l e j e r c i c i o económico 2 0 1 8 . 

Re sp o n sa b i l i d a d e s d e l a administ ración y d e i o s r e sp o n sa b l e s d e l g o b i e r n o d e l a e n t i d a d e n relación c o n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

La administ ración e s r e sp o n sa b l e d e la preparación y presentación r a zo n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e 

c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a ( N I I F) y d e l c o n t r o l i n t e r n o d e la 

administ ración c o n s i d e r e n e c e sa r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e incorrección 

m a t e r i a l , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

En la preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la administ ración e s r e sp o n sa b l e d e la valoración d e la cap ac i d ad d e la 

Compañía d e c o n t i n u a r c o m o u n a e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o , según c o r r e sp o n d a , l as c u e s t i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n 

la c o n t i n u i d a d y u so d e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a e x c e p t o si la administ ración t i e n e intención d e 

l i q u i d a r la Compañía o d e ce sa r su s o p e r a c i o n e s . Lo s r e sp o n sa b l e s d e l g o b i e r n o d e la e n t i d a d s o n r e sp o n sa b l e s d e la 

supervisión d e l p r o c e so d e información f i n a n c i e r a d e la Compañía. 
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Re sp o n sa b i l i d a d d e l a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

El o b j e t i v o p r i n c i p a l e s o b t e n e r u n a se g u r i d a d r a zo n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n su c o n j u n t o están l i b r e s d e 

incorrección m a t e r i a l , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. 

Se g u r i d a d r a zo n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e se g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i za q u e u n a auditoría r e a l i za d a d e c o n f o r m i d a d c o n 

l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t a . Las i n c o r r e c c i o n e s 

p u e d e n d e b e r se a f r a u d e o e r r o r y se c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s si , i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r se 

r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l as d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u su a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

Co m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a , a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o 

p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e sc e p t i c i sm o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a la a u d i t o r i a . 

D u r a n t e n u e s t r o e x a m e n se procederá a : 

•  I d e n t i f i c a r y v a l o r a r l o s r i e sgo s d e incorrección m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , y a se a p o r f r a u d e o e r r o r , 

diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s r i e sgo s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a 

su f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b ase p a r a n u e s t r a opinión. El r i e sg o d e n o d e t e c t a r u n a 

incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s más e l e v a d o q u e e n e l caso d e u n a incorrección d e b i d a a e r r o r , y a 

q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r colusión, falsif icación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a l e s , 

erróneas, o elusión d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e r d e l c o n t r o l i n t e r n o l o r e l e v a n t e p a r a la a u d i t o r i a c o n e l f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a 

q u e se a n a d e c u a d o s e n función d e l as c i r c u n st a n c i a s, y n o c o n la f i n a l i d a d d e e x p r e sa r u n a opinión so b r e la 

e f i cac i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e la Compañía. 

•  Ev a l u a r la aplicación d e l as polít icas c o n t a b l e s u t i l i za d a s y l a r a zo n a b i l i d a d d e l as e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y la 

c o r r e s p o n d i e n t e información r e l e v a d a p o r la Administ ración. 

•  Co n c l u i m o s so b r e l o c o n v e n i e n t e d e u t i l i za r , p o r p a r t e d e la Administ ración, la b ase c o n t a b l e d e e m p r e s a e n 

m a r c h a y , basándonos e n la e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a , c o n c l u i m o s so b r e la e x i s t e n c i a , o n o , d e u n a 

i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o c o n c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s 

so b r e la ca p a c i d a d d e la Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . Si c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a 

i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , se n o s r e q u i e r e l l a m a r la atención e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría so b r e la 

c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , si d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s, 

q u e e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s se b a sa n e n la e v i d e n c i a o b t e n i d a h a st a la 

f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. Si n e m b a r g o , e v e n t o s o c o n d i c i o n e s f u t u r a s p u e d e n c a u sa r q u e l a 

Compañía n o p u e d a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a . 

•  Ev a l u a r e n su c o n j u n t o , la presentación, la e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a la 

información r e v e l a d a , y si l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l as t r a n sa c c i o n e s y h e c h o s su b y a c e n t e s d e u n 

m o d o q u e l o g r a n u n a presentación r a zo n a b l e . 

Se coordinó c o n l o s r e sp o n sa b l e s d e la administ ración d e la Compañía e n relación a la ejecución d e l p r o c e so , d e f i n i r e l 

a l ca n ce y e l m o m e n t o d e realización d e la a u d i t o r i a p l a n i f i c a d a y l o s h a l l a zgo s s i g n i f i c a t i v o s d e la a u d i t o r i a , así c o m o 

c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i q u e m o s e n e l t r a n s c u r s o d e la a u d i t o r i a . 

En t r e l as c u e s t i o n e s q u e h a n s i d o o b j e t o d e comunicación c o n l o s r e sp o n sa b l e s d e la administ ración d e la e n t i d a d se 

d e t e r m i n a r o n l as q u e h a n s i d o d e m a y o r s i g n i f i c a t i v i d a d e n la a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l período a c t u a l y 

q u e h a n si d o l o s a s u n t o s c l a v e s d e la a u d i t o r i a . 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

N u e s t r a opinión so b r e e l Cu m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o d e la Compañía, y d e a c u e r d o c o n la Resolución No. N A C-

D GERCGC1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 e m i t i d a p o r la Administ ración T r i b u t a r i a c o n f e c h a 2 4 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y p u b l i ca d a e n e l 

Re g i s t r o O f i c i a l N o . 6 6 0 d e f e c h a 3 1 d e D i c i e m b r e d e l m i s m o año, será p r e s e n t a d o p o r se p a r a d o h a st a Ju l i o 3 1 d e l 

2 0 1 9 , según l o d i sp o n g a la a u t o r i d a d c o m p e t e n t e . 
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