
Et'
E.
`.'

===LE:

EI±
E
±Eil
ÉIÉ

El

PASBAFto.S.Ar

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POFI EL AÑO TERMINADO EL 31.DE DICIEMBRE DEL 2017

Ir`.FORrliAclóNG=íiERAL

La  Compañía  fue  constituida  en  la  República  del  Ecuador el  15  de  septiembre de  1994.
La   actividad   principal   de   la   compañía   es   la   venta   al   por   mayor  de   materiales   de
construcción.

La    información    contenida   en   estos   estados   financieros   es   responsabilidad   de   la
Administración de la Compañía.

2.       POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.]      Dec/araci.ón de ctmp//.m/en£o,   Los  estados financieros,  han  sido  preparados
de conformidad  con  las  Normas lnternacionales de lnformación  Financiera    NIIF,
emitidas  por el conse].o de Normas lnte`rnacionales de Contabilidad  (IASB,  por sus
siglas en  inglés).

2.2      Moneda  Func/ona/.    La  moneda  funcional  de  la  compañía  es  el  Dólar  de  los
Estados  Unidos de América  (U.S.  dólar),  la  cual  es  la  moneda  de circulación  en  la
República del  Ecuador,

2.3      Bases de preparació». Los estad`os fihancieros, han sjdo preparados sobre las
bases del costo histórico.

El  valor  razonable  es  el  precio  que  se  recibiría  por  vender  un  activo  o  el  valor
pagado  para  transferir  un  pasivo  entre  participantes  de  un  mercado  en  la  fecha
de valoración,  independientemente de si ese  precio es directamente observable o
estimado  utilizando  otra  técnica  de  Valoración.    Al  estimar el  valor  razonable  de
un act:ivo o  un  pasivo,  Ia  Compañía tiene en cuenta  las características del  activo o

pasivo  que  los  participantes del  mercado tómarían  en  cuenta  al  fijar el  precio del
activo o pasivo a  la fecha de medición.

Adicionalmente,  a  efectos de  información  financiera,  Ias  mediciones efectuadas a
valor   razonable  se   clasifican   en   el   nivel   1,   2   0   3   con   base   en   el   grado   de
importancia  de  los  insumos  para  la  medición  del  valor razonable  en  su  totalidad,
Ios cuales se describen a continuación:

WÍ.ve/  J..  Son  precios  cotizados  (sin  ajustar)  en  mercados  activos  para  activos  o
pasivos   idénticos   que    la   entidad    puede   acceder   a    la   fecha   de   medición.

WÍ.ve/ 2.` Insumos distintos a  los  precios cotizados incluidos en  el  Nivel  1  que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

W/.ve/ 3.' Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
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Los  Tmportes  'de  las  notas  a  los  estados  financieros  están  expresados  en  U.S[
dó[ares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A  continuación,  se  describen  las  principales  políticas  contables  adoptadas  en  la

preparación de estos e5tados financieros,

2:4      Efec£;wo y banco.  Incluye aquellos activos financieros  líquidos y depósitos que
se  pijeden t.ra.n.sFo.r,ma.r .ráp!dame.T]te e.n.  efecti`,Jo  en, un  p!azc  inferio.r a  tres .T.eses
y  sobregiros  bancarios.  Los  sobregiros  bancarios  son  presentados  como  pasivos
corrientes en el estado de situación financiera.

2,5      Ac£ivos   fi;nanc/.eros.      Los   activos   financieros   se   clasifican   en   inversiones
mantenidas  hasta  el  vencimiento  y  cuentas  por cobrar.  La  clasificación  depende•   de la  naturaleza y propósito de los activos financieros y se det:ermina al  momento

del  reconocimiento inicial.

2.5.1     Activos financieros mar\tenidos hasta su vencimiento. lios acÑNos
financieros  no  derívados  con  pagos  fijos  o  determinables  y  vencimiento
fijo,   que   la   Administración   de   [a   Compañía   tiene   la   intención   y   la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son  medidos inicialmente al valor razonable más
los    costos    de    transacción.    Posteriormente,    son    medidos    al    costo
amortizado    utiiizana'o    ei    métodp    de    ia    tasa    de    jnterés    efectiva,
reconociendo  los  ingresos  p`or  intereses  sobre  una  base  de  acumulación
efectiva en  los ingresos por inversiones.

2.5.2     Cuen£as por cobHar.   Son  activos financieros  no  derivados  con  pagos
fijos  o  det:erminables,  que  no  cotizan  en  un  mercado  activo,  las  cuales
son  registradas a su valor razonable y se clasifican  en activos corrientes,
excepto   los  vencimientos   superiores   a   12   meses   desde   la   fecha   del
estado   de   situación   financiera,   que   se   clasifican   como   activos   no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen  una  provisión  para  reducir su  valor al  de
probable   realización.    Esta   provisión   se   constituye   en   función   de   la
antigüedad  de  los saldos y un  análisis de  la  probabilidad  de recuperación
de las cuentas.

2.5.3     Baia en cuenta de los aFivos fi.nancieros.  l:a compa~fiia da de baja
un     activo     financiero     únicamente     cuando     expiren     los     derechos
contractuales   sobre    los   flujos   de    efectivo    del    actjvo   financiero,    y
transfiere  de  manera  sustancial  los  riesgos  y  beneficios  inherentes  a  la

pro'piedad del activo financiero.

2.6      Jnwen,rarí.os.    Son  medidos  al  costo  de  adquisición,  Ios  cuales  no  exceden  su
valor  neto  de  rearización.    Los  inventarios  incluven  una  Drovisión  Dara  reconocer

pérdidas  por obsolescencia,  la  cual es determina`da  en fuhción de u.n análísis de la
posibilidad  real  de utilización  en  la  producción o vent:a.
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2;7     .Propiedades y equipos

2.7.1     Medición    en    el    momento    del    reconocimiento.       Se   rriiden
iñicialm.ente al costo de adquisición.

El  costo  de  propiedades  y  equipos  comprende  su  precio  de  adquisición
más  todos   los   costos  directamente   relacionados  con   la   ubicación   del
a'ct!`.Jo, su  pijesta  en condicio.r`.es c!e fur,cio.namie.r`,tc scgú'n  !c prc`,'jstc  pcr
la Administración.

2.7.2     Medición  posterior  al  rec:onocimiento:  modelo  del  costo.    Para
aquellos    activos   valuados    bajo    el    modelo    del    costo,    después    del
reconocimiento   inicial,  son   registradas  al   costo  menos  la  depreciación
acumulada y el  importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los  gastos  cie  reparaciories  y  mantenimientos,  se  imputan  a  resuitados
en  el  período  en  que se  producen.  Cabe  señalar,  que  algunos  rubros  de
propiedades y equlpo de la  Gompañía,  requieren  revisiones periódicas.  En
este    sentido,    Ios    rubros    objetos    de    sustitución    son    reconocidas
separadamente  del  resto  del  activo  y  con  un  nivel  de  disgregación  que
permita  deprecjarl,os  en   un   período  promedio  entre  la  actual  hasta   la
siguiente reparación.

2.7.3     Método de depreciación y vidas útiles.   EJ c:osto de prop.iedades y
equipos se deprecia de acuerdo con  el  método de línea  recta.   La vida  útil
estimada,  valor residual  y  método  de  depreciación  son  revisados  al  final
de  cada  año,  siendo  el  efecto  de  cualquier cambio  en  el  estimado  sobre
una  base prospectiva.

A  continuación,  se  presentan  las  principales  partidas  de  propiedades  y
eauiDos v las vidas útires  usadas en  el cálculo de la  deDreciación:

Clase de activos

Maquinarias y equipos
Vehículos

Muebles y eTiseres
Equipos de computación

Vida  útil  Íen años)

2.7.4     Fte€iro .o_venta de pt'opiedades y equipos. La ut.il.\dad o pérd.ida que
sur].a   del   retiro   o   venta   de   un   activo   de   propiedades   y   equipos   es
calculada  como  la  diferencía  entre  el  precio  de  venta  y  el  valor en  libros
del activo y reconocida en resultados del año.

2.8      Prop/.edlad'  dre  /nversión.     Son   aquellas   mantenidas   para   producir  rentas,
p!us.v'aiías  o  aiTibas  .y' se  iiiicien  iniciaiirierite  ai  costo,  iiic:iüy.eiido  ios costos  cie  ias
transacciones.     Luego  del   reconocimiento   inicial,   la   propiedad   de  inversión  es
medjda a su valor razonable.
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Una 'propiedad  de inversión se da de baja al  momento de su  disposición o cuando
l.a  propiedad  de  inversión  es  retirada  permanentemente  de  uso  y  no  se  espera
recibir  b`enefició.s  económicos  futuros  de  esa  baja.  Cualquier  ganancia  o  pérdida

que  suria  de  [a   baja  de  la   propiedad   (calculada  como  la  diferencia  entre  los
ingresos  por  venta   netos  y  el   importe  en   libros  del  activo)  se  incluye  en  los
resultados del  periodo en el cual se dio de baja  la  propiedad.

2=9       Pas!yas.f.i.pa.pc/ero5=  I_os in.striimenlos rle deiJda son clasificados como pasivos
financieros de     conformidad con la sustancia del atuerdo contractual.

Los   pasivos   financieros   se   clasifican   como   pasivo   corriente   a   menos   que   la
Compañía  tenga  derecho  incondicional  de  diferir  el  pago  de  la  obligación  por  lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera.

2.9.1     Présfamos. Representan  pasivos financieros con entidades financieras
•yteíceicis,  qüc:  se.rEc:üiioceri  iFiic:iaiiTiEiite  a  sÜ  .va!oirazoriabie,  rieto  c!e

los  costos de  la  transaccíón  incurridos;  subsecuentemente se  los  mide y
registran  en  su  totalidad  al  costo  amortizado  utilizando  el  método  de  la
tasa de interés efectiva.

Estos   préstamos  se  clasifican   como   pasivo  corriente  a   menos  que   la
Compañía  tenga  derecho  incondicional  de  diferjr el  pago  de  la  obligación

por  lo  menos   12   meses  después  de  la  fecha  del  estado  de  situación
financiera, y que se ciasiTlca como pasivo no corriente.

2.9.2     Cuenfas por pagar,   Son  pasivos financieros,  no derivados con  pagos
fijos   o   determinables,   que   no   cotizan   en   un   mercado   activo.   Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después  del  reconocimiento  inicial,  a  valor  razonable,  se  miden  al  costo
amortizado  utilizando  el  método  de  la  tasa  de  interés  efectiva,  menos
cualquier  deterioro.   Los  gastos  por  intereses  (incluyendo  los  intereses
implícitos)  se  reconocen  como  costos  financieros  y se  calculan  utilizando
la  tasa  de  interés  efectiva,  excepto  para  las  cuentas  por  pagar a  corto
plazo cuando el  reconocimiento del interés result:are inmaterial.

2.9.3 Baja en cuen£a de /os pas/uros.   Se da  únicamente cuando si, y solo
si,  expiran,  cancelan  o  cumplen  sus  obligaciones,  ya  sea  por  préstamos
`r','O Cuer.tas po.r pagar.

2.]0    Prov/s/ones.      Son   reconocidas   cuando   la   compañía   tiene   una   obligación
presente  (ya  sea  legal  o  implícita)  como  resultado  de  un  suceso  pasado  y  es
probable  que  la  compañía  tenga  que  desprenderse  de  recursos  que  incorporen
beneficios   económicos,    para    cancelar   la    obligación,    y    puede    hacerse    una
estimación fjable del importe de  la  obligación.

Ei    importe    reconocido    como    provisión    debe    ser    ia    mej.or    €5lirTiaciór.i    út:i
desembolso   necesario   para   cancelar   la   obligación   presente,   al   final   de   cada
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.11   'Beneflc:ios a trabaí]adores

2.:11.1  Partic:ipación   de   trabajadores.     La   Compañ'ia,   reconoce   en   sus
estados  financieros   un   pasivo  y   un   gasto   por  la   participación   de   los
trabajadores en  las utilidades de la  Entidad.   Este beneficio se calcula a la
tasa del  15%  de  la  utilidad  contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes

2.]2   Jmpuesros.      El   gasto   por  impuesto   a   la   rent`a   representa   a   la   suma   del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.]2,]  Jmpuesro  corrt.enfe.     Se   basa   en   la   utilidad   gravable   (tributaria)
registrada   durante   el   año.      La   utilidad   gravable  difiere   de   la   utilidad
contable,   debido   a   las   partidas   de   ingresos   o   gastos   imponibles   o
deducibles y partidas que  no son  gravables o deducibles.   El  pasivo de  la
Co.mpa.ñía  po.r  concepto  de!  impijesto  co.r.r!e.n.te  se  ca!cij!a  ijt!!!zar.c!o  !as
tasas fiscales aprobadas  por el  Organismo de Control Tributario  SRI,  al
final de cada  período.

2.12.2  Impuestos  corrientes  y  diferidos.    Se  reconocen  como  .mqreso  o
gasto,  y son  registrados en  los  resultados del  año,  excepto en  la  medida
en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera
del   resultado,  ya  sea  en  otro  resultado  integral  o  directamente  en  el
p=trimcnic,   en   cu`,'o  caso  c!  irr,pucstc  ta,T,bién  se  ,eccr]cce  fuera  de!
resultado  o  cuando  surgen  del   registro  inicial  de  una   combinación  de
negocios.

2.Z3   Reconocimienro de /.ngresos,    Se  reconocen  cuando  la  Compañía  transfiere
los  riesgos  y  beneficios,  de  tipo  significativo;   el   importe  de  los  ingresos  y  los
costos   incurridos,   o   por   incurrir,   en   relación   con   la   transacción   pueden   ser
medidos   con   fiabilidad   y   es   probab]e   que   la   Compañía   reciba   los   beneficios
ecc]ilóiTliccls  asclciacios  coiI  ia  tiails`ac¿ióí.l.`

2,]4    Cosros y Gasros.   Se  registran  al  costo  histórico,  y son  reconocidos a  medida
que  son  incurridos,  independientemente 'de  la  fecha  en  que  se  haya  realizado  el
pago, y se registran en el período más cercano en el que se reconocen.

2.15   Compensación  de  saldos` y  transac.ciones    Como  r\orma  general,  en  los
estados  financieros  de   la   Compañía,   no  se  compensan   los  activos  y  pasivos,
tampoco  ios  ingresos y  gastos, saivo  aquellos casos  en  los que  la  compensación
sea  requerida  o  permitida  por alguna  norma y esta  presentación sea el  reflejo de
la esencia de la transacción.

Los  ingresos  y  gastos  con  origen  en  transacciones  que,  contractualmente  o  por
una  norma  lega],  contemplan  la  posibi]idad  de compensación  y  la  Compañía  tiene
la  intención  de  liquidar  por su  importe  neto  o  de  realizar el  activo  y  proceder al
pago del  pasivo de forma simultánea, se presentan netos en  resultados.
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2.]6   Es£i.maciones con£ab/es,   La  preparación de  los presentes estados financieros
en   conformidad   con   las   NIIF   requiere   que   la   Administración   realice   ciertas
estimaciones y establezca  algunos supuestos inherentes a  la  actividad económica
de  la  Compañía,  con  el  propósito  de  determinar  la  valuación  y  presentación  de
algunas  partidas  que  forman  parte  de  los  estados  financieros.    En  opinión  de  la
Administración,  tales  estimaciones  y  supuestos  estuvieron  basados  en  la  mejor
utilización  de  la  información  disponible  al  momento,  los  cuales  podrían  llegar  a
diferir de sus efectos finales.

Las  estimaciones  y ].uicios  subyacentes  se  revisan  sobre  una  base  regular.    Las
revisiones  a  las estimaciones contables  se  reconocen  en  el  período  de  la  revisión

y  períodos  futuros  si  la  revisión  afecta  tanto  al  período  actual  como  a  períodos
subsecuentes.

2.17   Apticación de Normas lnternacionailes de lnformac;ión  Financiera  nuevas
`,rTe`.r!s=d=e_r..iuec=_on.m.an.dator5am.erE.+_eefec±ivasen.e!año=_p_+_ua!

Durante el  año  en  curso,  la  compañía  ha  aplicado  algunas  modificaciones  a  las
NIIF  emitidas  por  el  Consejo  de  Normas  lnternacionales  de  Contabilidad  (IASB

por  sus  siglas  en  inglés),  y  que  son  mandatoriamente efectivas  a  partir  del   1
de enero del 2017 o posteriormente.

La compañía  no ha aplicado  las siguíentes Normas lnternacionales de lnformación
ririaricieia   (NIlr)   riú'é`v'as  `y'  i£`v'isadas  que  rian  sic!o  eíriitic!as,   pero  aú.n   no  son
efectivas :

H
NIIF9

NIIF  15

NIIF  16

m
Ínstrumen[osTlnancieros
lngresos   procedentes   de
contratos con c.liéntes

Arrendamientos

Efectiva      a      partir     de
períodos que  inicien  en o
desDués de

Enero i, 2üis

Enero  1, 2018

Enero  1,  2019

Se permite la aplicación anticipada de ésta's normas nuevas y revisadas.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En  mayo  del  2014,  se  emitió  la  NIIF  15,  que  establece  un  modelo  extenso  y
detallado  que  deben   utilizar  las  entidades  en   el   registro  y  reconocimiento  de
ingresos  procedentes de contratos con  clientes.   La  NIIF 15  reemplazará  el actual
line.amiento  de  reconocimiento de  ingresos,  incluyendo  la  NIC  18  Ingresos,  la  NIC
11  Contratos  de  Construcción  y  las  interpretaciones  respectivas  en  la  fecha  en
ciue entre en vigencia.

El  principio  fundamental  de  la  NIIF  15  es  que  una  entidad  debería  reconocer  el
ingreso   que   representa   la   transferencia   de   bienes   o   servicios   establecidos
contractualmente a  los clientes, en un  importe que refleje la contraprestación .que
la  entidad  espera   recibir  a  cambio  de  bienes  o  servicios.     Específicamente,   la
norma  añade un  modelo de 5 pasos para contabilizar el  ingreso:
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3.

.    Paso  1:  Ídentificar el contrato con  los clientes.
Paso 2`:  identifi,car las. obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 3:  determinar el prec¡o de la transacclón.
Paso  4:  distribuir  el  precio  de  transacción  a  las  obligaciones  de  ejecución  en  el
contrato.
Paso  5:  recohocer el  ingreso  cuando  (o  en  la  medida  que)  la  entidad  satisfaga  la
obliaación.

Según  la  NIIF 15,  una entidad  contabiliza  un ingreso cuando (o en  la  medida que)
se  satisfaga   una  obligación   de  ejecución.,  es  decir,   cuando  el  "control"  de  los
bienes  y  servicios   relacionados  con   una   obligación   de   ejecución   particular  es
transferido  al  cliente.   Se  han  añadido  muchos  más  lineamientos detallados en  la•  NIIF  15  para  poder analizar situaciones  específicas.   Además,  la  NIIF  15  requiere

amplias revelaciones.

En   Abril   2017,   el   IASB   emitió  ``Clarificaciones   a   la   NIIF   15"  en   relación   a   la
identificación  de  obligaciones  de  ejecución,  consideraciones  de  principal  versus
agente, así como una guía de aplicación  para  licencias.

La  Administración  de  la  Compañía  prevé  que  la  aplicación  de  la   NIIF  15  en  el
futuro  puede  tener  un  impacto  sobre  los  importes  reconocidos  en  los  estados
financieros  y  sus  revelaciones.     Sin  embargo,  no  es  posible  proporcionar  una
estiiiiación  razcnab!c  dc  sse  efectc  h.asta  qiJe  ijr.  exarr.er`.  deta!!ado  h.a\,Ía  sido
completado.

ESTIMACI0NES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La  preparación  de  los  presentes  estados  financieros  en  conformidad  con  NIIF  requiere
que   la   Administración   realice   cier[as   estimacio`nes   y   establezca   algunos   supuestos
inherentes  a   ia  ac'iivicjaci  ecorióriiica  cie  ia  eritidad,  con  e!   prcpósitc  de  determ,itn,ar  !a
valuación   y   presentación   de   algunas   partidas   que   forman    parte   de   los   estados
financieros.    En  opinión  de  la  Administración,  tales estimaciones y supuestos  estuvieron
basados  en   la   mejor  utilización  de  la   información   disponible  al   momento,   Ios  cuales

podrían  llegar a diferir de sus efectos finales.

A   continuación,   se   pr.esentan   las   estimaciones   y   juicios   contables   críticos   que   la
administración  de  la  Compañía  ha  utilizado  en  el  proceso  de  aplicación  de  los  criterios
contables:

3,Í       Dererioro de ac[i.vos  A la fecha  de cierre de cada  período,  o en aquella fecha
que  se  considere  necesario,  se  analiza  el  valor de  los  activos  para  determinar si
existe   algún   indicio   de   que   dichos   activos   hubieran   sufrido   una   pérdida   por
deterioro.     En  caso  de  que  exista   a[gún   indicio  se   realiza  una  estimación  del
importe  recuperab[e  de  dicho  act:ivo.    Si  se trata  de  activos  identificables  que  no
generan  flu].os  de  efectivo  de  forma  independiente,  se  estima  la  recuperabilidad

.    de la  unidad generadora de efect:ivo a  la que pertenece el activo.

Las  pérdidas  por  deterioro  reconocidas  en  un  activo  en  períodos  anteriores  son
revert:idas  cuando  se  produce  un  cambio  en  las  estimaciones  sobre  su  importe
recuperable   incrementando  el  valor  del   activo  con   abono  a   resultados  coh  el
límite del valor en  libros que  el activo hubiera tenido de  no  haberse  reconocido  la
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Éérdída por deterioro.

3.2      Estmac!ión de vidas útiles de propiedades y eq_uipps lJa ESÑm.acjión.de.l?s
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a  lo  mencionado en  la  Nota
2.7.3.

3.3      Valuación de los instrumentos financieros Como se descrjib.e er} la Nota +?,
la  Combañía  utiliza  las técnicas de valuación  para  la  medición  del valor razonable
de sus .activos financieros y  pasivos financieros que' se  basan,  en  la  medida  de  lo
posible,  en  datos  observables  del  mercado.    La  Compañía  utilizó  dichas  técnicas
de  valuacíón  para  acciones  no  cotizadas  (al  valor  razonable  con  cambio  en  otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

  La  Nota  18  incluye  información  detallada  sobre  la  naturaleza  de  las  presunciones

para  efectos  de  estas  técnicas  de  va]uación,  así  como  un  análisis  de sensibilidad
deta!!ac!a.  pa.ra. d!chas presunr:iones.

4.     EFECTIVO Y BANCO

Efcc€i.,,c
Banco (1)

Total

...  Diciembre  31  ...

2Q±Z                      2Q±É
(en  U.S.  dólares)

10  n[j2                        7  nnn,                 _ ,
141,058                 183,929

.160,116                  185,929

{13     A1  ,3'1   de  diciembre  de  2017,   representa  saldo  en   una  cuenta  corriente  de  una
instit.ución financiera  local.
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5.      INVEFISION ES

Al  31  de diciembre de` 2017,  representan  depósitos a
continua'ci`ón:

Institución financiera

iBanco de [a  Producción S.A.

Banco de la  Producción S.A.
Bánco de  ia  producción S.A.
Banco de la  Producción S.A.

Banco de la  Producción S.A.

Total

Vencimiento
ÉasÉ

Abril  2018
Febrero 2018
Marzo 2018
Enero 2018

Abrll  2018

plazo fijo,  un  detalle se describe a

Tasa de
interés

3.750/o
4.500/o
3.750/o
4.50%
4.50%

íen  U.S.  dólares\

110'000
13,500
10,000
6,000

145_.500

6r      CUENTAS PoR CoBRAR CoMERC[ALEs y oTRAS CUENTAS PoR CoBRAR

...  Diciembre  31  ...

2Q±Z                       2016
(en u.s. dóiareTr

C:Grri,erciE}le§:

Cljentes (1)
Provisíón de cuentas incobrables

subtotai

Otras cuentas Dor cobrar:

Anticipos a proveedores
Empleados
Otras

Subtotal

Total

426,217
(4,262)

421,955

141,891
1,697

/ 0_, J.4q

98'483

98,483

1,835,189
450
i27

219,732               1,835,766

641_,687                 1.934.249

(1)       A13`1 de dicíembre de 2017,  representan valores pendientes de cobro porventa a
créd`ito de hierroa  los diferentes clientes de  la compañía.

Un detalle de la antigüedad de clientes es como sigue:

F
EE
EE±

___'

±.¥

Corriente
Vencido  (en d`ías):
130

31  60
61  90
91 en adelante

Total

...  Diciembre  31  ...

2QH
(en  U.S.  dólares)

690

137,185
210,191

1,695
_   76',456

426,21_7_
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7.      IM PU ESTOS

7,]      Ac[/vospori.mpues£os com.enre, Un resumen es como sigue:

...  Diciembre  31  ...

2Q±Z                      2Q±É
(en  U.S.  dólares)

Crédito tributario IR
Crédito t:ributario IVA

Total

218,002                 177,675
158,526_

218,002                  336,201_

7.2   .  Pasivos por impuestos corri.ente.  Un resumen es como s.igue..

...  niriamhro  31  ...

2Q±Z                     2Q±£
(en  U.S.  dólares)

IR
IVA
Retenciones en la fuente del IR
Retenciones en la fuente del IVA

Total

146,880                  101,903
44,527
27'518
15.,379

146,880                  .189,32Z

7.3      Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente. Una
reconciliación   entre  la   utilidad  según  estados  financieros  de   la   Compañía  y  el

gasto por impuesto a la renta corriente, es, como sigue:

...  Diciembre  31  ...

2g±Z                     2Q±É
(en  U.S.  dólares)

Utilidad antes de IR y PT

Partidas conciliatorias:
Participación trabajadores
Gastos no deducibles

Base  imponible

Tasa de lmpuesto

lmpuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados {1)

785,454                453,022

(117,818)                 (67,953)
22_,544

667,636                 407,613

220/o 25%

146,880                 101,903

(1)    De  conformidad  con  disposiciones  legales,  Ia  tarifa  para  el  impuesto  a  la
renta,  se  calcula  en  un      22°/o  sobre  las  utilidades  su].etas  a  distribución  y
del  12% sobre las utilidades su].etas a capitalización.
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A partir del  año 2010, se debe considerar como impuesto a  la renta mínimo
el  valor  del  anticipo  calculado,  el  cual  resulta  de  la  suma  matemática  del
0.4%  del  activo,  0.2%  del  patrimonio,  0,4%  de  ingresos  gravados y  0.2%
de costos y gastos deducibles.

7.4     Aspectos tributarios:

::o2ngo#a:jc;::ab|reec¡dhe¡,e2:oT7áése,aemd:¡,óa;¡azaLc:¥norygá,#:aepr:{:a,c:órnea¡tév::¡ó:e::¡::
financiera,   a   continuación,   se   detallan   los   aspectos   más   importantes   de   la
mencionada  Ley:

•       Serán  considerados  deducibles  para  el  cálculo  del   impuesto  a  la  renta   los

pagos  por desahucio  y jubilación  patronal,  que  no  provengan  de  provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

'.     Se  incrementa  la  tarifa  de  impuesto  a  la  renta  para  sociedades  al  25%,  y

cüando   la   sociedad   tenga   accionistas,   socios,   partícipes,   constituyentes,
beneficiarios   o   similares   residentes   o   establecidos   en   paraísos   fiscales   o
regímenes  de  menor  imposición,  o  cuando  la  sociedad  incumpla  el  deber de
informar     sobre     sus     accionistas,      socios,      Participes,     constituyentes,
beneficiarios o similares,  la tarifa  será  la  correspondiente a sociedades  más 3
puntos porcentuales.  Se debe demostrar que el  beneficiario efectivo no es un
íi`iuiaT  [iúiiiiiiai  ci fciiTiiai  bajc]  régiriieii jüiídic:o  espec:ífico

•       Para   el   cálculo  del   anticipo  de   impuesto   a   la   renta,   del   rubro   de  gastos
deducibles    se    pueden    disminuir    los    gastos    por    sueldos    y    salarios,
decimotercera   y   decimocuarta   remuneraciones,   aportes   patronales   y   los
valores   de   gastos   incrementales   por   generación   de   nuevo   empleo   y   la
adquisición  de  nuevos  activos  productivos que  permitan  ampliar la  capacldad

productiva futura y generar un  mayor nivel de producción.

•       No será  deducible del  impuesto  a  la  renta  y  no será  crédito tributario,  el  IVA
en  compras  realizadas  en  efectivo  superiores  a   US$1,000   (anteriormente
US$5,000) que no haya  pasado  por el sistema de bancarización.

La    nómina    de   los   administradores,    representantes   legales   y   socios   o
.accionjstas,  que  se  envía  anualmente  a  la  Superintendencia  de  Compañías
debe  incluir  tanto  los  propietarios  legales  como  los  beneficiarios  efectivos,
atendiendo    a    estándares    internacionales    de    transparencia    en    materia
tributaria y de lucha contra actividades ilícitas.
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8.       PROPIEDADESY'EQUIPOS

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificaición:_
Maquinarias y equipos
Vehículos
Muebles y enseres
Equipos de computación
lnstalaciones

Total

...  Diciembre  31  ...

2Q±Z                     2Q±£
(en  U.S.  dólares)

290,223                 340,104
(59,659)                 (22,018)

230,564                 318,086

195,147                  195,361
66,894
16,702
11,480

72,140
20,403
10,000
42_.200

290.223                 340,104

LoS movimientos de propiedades y equipos fueron como siguen:

Maquinarias

y  equiDCS

Gosto o valuación:

ENERO 1, 2017                       195,361

Adquisiñones
Bajas                                       .      (214)

blcIEMBRÉ 3|, 2017          195 _.147

lDJffl_re_cÉf3a_£jÉó±niá_c_umulada_:

ENERO 1, 2017

Depreciación

DIC[EMBRE 31, 2017

b
±*`
±
±

Vehículos
Miiebles y           Equlpos de
enseres           comDutación         lnstalaclones

.„  (en  U.S.  dólares)  ...

Total

72,140                20,403                 10,000       ,            42,200                 340,104

3,693                                                       3,693
. (5,246)                 (3,701)                 (2,213)                 (42,200)               _ (53,574)

66 ,894                  .16,7.02                  .11,480

IEHE

...  íen  U.S.  dólares)  ...

(22,018)

(37_.641)

(59_.659)

290_,223
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9, PROPIEDAD DE INVERslóN

Al  31  de diciembre de  2017,  representa  lote de terreno,  situado en  el  sector de  la Viña,
Parroquia Tumbaco, del cantón Quito.

10.    PRÉSTAMOS

Al   3i   de   diciembre   del   2017,   préstamos   incluye   principalmente   obligación   con   una
institución  financiera  local   por  US$39,414  con  vencimiento  en  enero  del  2018  y  tasa

promedio anual del  11,23%.

11.    CUENTA`S POR PAGAR COMERCIALES Y 0TRAS CUENTAS POR PAGAR

r\i:^L~®1
L,'l'C;'llL,'t=  JL   ,,,

2Q±Z                      2Q±£
(en  U.S.  dólares)

Comerciales:
Proveedores (1)

Otras cuentas  Dor__Daa_a_r_:_
Arilicipu u`c Liierilcs
Otras

Subtotal

Total

314,353             2,227,702

' ¿1  'JJJN
55,463

782,563

1.096.916              2,227.702

{1)       A131 de diciembre de 2017,  representan  importes pendientes de pago a  los
diferentes proveedores de bienes y servicios de la compañía.

12.    OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar

Total

...  Diciembre 31  .„

2Q±Z                      2Q±É
(en  U.S.  dólares)

125,337                  67,953
8,988                   .  9,653

134,325                  77,606
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13.    PATRIMONIO

]3.]    Capi.ra/  soci.a/.     Al   31   de  diciembre  de  2017,  el   capital  suscrito  y  pagado
representa  10,800  acciones de valor nominal  unitario  de  US$1,00.   Un  detalle  de
la    estructura    del    capital    social    de    ¡a    compañía    es   como    se    describe    a
continuación:
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Passailaigue Molina  Luis Ernesto
Herrera  Molina  Hugo  Marcelo

Total

Acciones             ÜS±
5,799                 5,799

L5"        L5m

.1.q.,8.00                10,800                 ±gQ

Mediante  acta  de junta  universal  de  accionistas  de  la  compañía  celebrada  el  día
veintioctio  de  diciembre  del  2016  se  resolvió  aumentar  el  capital  de  la  empresa
en US$10'000.

Ig.2.    Reset.i/a £ega/,    La  ley de Compañías  requiere que por 1o menos el  10% de la
utilidad  anual  sea  aprop¡ado  como  reserva   legal  hasta  que  esta  como  mínimo
alcance el  50°/o  del  capital  social.  Esta  reserva  no  está  disponible  para  el  pago  de
dividendos en  efectivo,  pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Jg.3,   Re5Ü/[ados   ac«m«/ados.       CorresDonde    a    las    cianancias    de    eiercicios
anteriores,  están  a  disposición  de  ios  áccionistas  y  pueden  ser  utiiizado  para  la
distribución de dividendos.

14.    INGRESO.S OPEIUCIONALES

Al 31  de diciembre de 2017,  incluye  principalmente venta de  materiales de construcción.
lJ`!T deta!!e de !as `,Je.n.tas  por c!!en.tes se c!escr!be a cor].tinijac:iór!:

Puent:es y Calzadas lnfraestructuras S.L.
Consorcio  NHG
Püentes` `y' Ca!Zadas Grupo c!e E,T,presas S,A.
Condisviv CIA.  LTDA.
Otros

Tota'

...  Diciembre  31  ...

2QH
(en  U.S.  dólares)

5,062,157
2,000'564

364,445
187,004
454,709

8.068.879
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15.    GASTOS ADMINISTRATIVOS

Honorarios profesionales
S.u.e!dos, saiaiios .y. c!emás reiii.uneracicr.es
Gestión  inmobiliaria
Depreciaciones
Aportes a  la seguridad social
BeneficiQs sociales e indemnizaciones
lmpuestos contribuciones y otros
Suministros y materiales
Arrendamientos
Seguros y reasegurgs
Agua, energía,  luz y telecomunicaciones
Mantenimiento y reparaciones
Otros

Total

...  Diciembre  31  ...

2QH                 2QÉ
(en  U.S.  dólares)

301,990
£77,219

85,000
37,641
27,801
27,676
23,280
20'115
15,128
8,291
6,749
6'728

168_,447_

191,803
85,395

8'945
10,195
8,387
1,268

12,400
3,951
1,277
1,371

_1_90.,88_0_

9Q6,06±               E|5,872

16.    OTROS EGRESOS

AI  31  de  diciembre  de  2017,  representa  deterioro  del  valor  de  terreno  situado  en  el
sector  de  la  viña,  Parroquia  de  Tumbaco,  del  cantón  Quito.     De  acuerdo  a  la  cedula
catastral  del   Municipio  del   Distrito   Metropolitano  de  Quito  el   bien  inmueble  tiene  un
•avaluó   total   de   US$571,353,   mientras   que   el   costo   registrado   en   libros   es   por

US$1,000,000, Jo cual genera  un deterioro del valor del  inmueble po,r US$428,647.

17.    GA`STOS FINANCIEROS

Tntereses bancarios
Comisiones
Otros

Total

...  Diciembre  31  ...
'2QH

(en  U.S.  dólares)

25,553
2'446
4_,182

_3_2_.181

•18.    INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.]    Ges£rón  de  Riesgos  Financi.eros. .  En  el  curso  normal  de  sus  negocios  y
.ac€ividades de  financiamiento,  la  Compañía  está  expuésta  a  distintos  riesgos  de
+naturaleza financiera  que pueden  afectar de  manera  más o  menos significativa  al
valor ecor}ómico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.       .
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La   Compañía   dispone   de   una   organización   y   de   sistemas   de   inrormación,
adminlstrados    por    la    Gerencia,     que    permiten    identificar    dichos    riesgos,
determinar  su   magnitud,   proponer  a  la  Administración   medidas  de  mitigación,
ejecutar dichas medidas y con.trolar su  efectividad.

A   continuación,   se   presenta   una   definición   de   los   riesgos   que   enfrenta   la
Compañía,  una  caracterización  y  cuantlficación  de  éstos y  una  descripción  de  las
medidas  de  mitigación  actualmente  en  uso  por  parte  de  la  Compañía,  si  es  el
Caso.

i8.].]   R/.esgo de Créd/[o, El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de  las  partes  incumpla  con  sus  obligaciones  contractuales  resultando  en
una  péndida financiera  para  la  Compañía.   La  Compañía  ha  adoptado  una

política   de   únicamente   involucrarse   con   partes   solventes   y   obtener
suficientes  colaterales,  cuando  sea  apropiado,  como  forma  de  mitigar el
riesgo de  la  .Dérdida financiera  ocasionada  por los incumplimientos.

Z8,Z.2  Riesgo    de    L/qwidez.        La    Administración    es    la    que    tiene    la
responsabilidad  final   por  la   gestión   de  liquidez.     La  Administración   ha
establecido  un  marco  de trabajo  apropiado  para  la  gestión  de  liquidez de
manera    que    la    gerencia     pueda     manejar    los    requerimientos    de
financiamiento  a  corto,  mediano  y  largo  plazo,  así  como  la  gestión  de
liquidez  de   la   Compañía.      La   Compañía   maneja   el   riesgo  de   liquidez
mar.tenienc!o  rese.n,Jas,  faci!!c!ades  financ!eras  y  de  préstam.o  a.c!eci!ac!as,
monitoreando  continuamente  los  flujos  efectivos  proyectados  y  reales  y
conciliando    los    perfiles    de    vencimiento    de    los    activos    y    pasivos
financieros.

J8.2    Ca£egor/'as de i'nsrr«mer)£os fi.nancreros.   El  detalle de  los activos y  pasivos
financieros medidos al costo amortizado  por la Compañía son como sigue:

...  Dicicmbre 31  ..,

2Q±Z                      2Q±É
(en  U.S.  dólares)

Actívos financieros :
Efect:ivo y banco,  nota 4    .
Inversiones, nota 5
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, nota 6

Total

Pasivos fi.nancieros:
Préstamos, nota  10
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar,  nota  11

Total

160,116
145,500

185,929

64i.687            í.934,249

947.303              2.120.178

41,790

1,096.916             2,227,702

1.138.706              2.227.702

i8.3   Valor i.azonable de los instrumentos financieros.   L:a Compañ'ia cons]idera
que  los  importes  en   libros  de  los  activos  y  pasivos  financieros  reconocidos.  al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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19.    HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el  31  de dlciembre de  2017 y  la fecha  del  informe de  los auditores  independientes
(AbrH   20   del   2018)   no  se   produjeron   eventos  que   en   opinión   de   la   Administración

.       pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

20.    APROBAclóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los  estados financieros  adjuntos  por el  año terminado  el  31  de diciembre de  20i7,  han
sldo   aprobados   por   la   Administración   de   la   Compañía   y   serán   presentados   a   los
Accioni.stas   para   su   aprobación   definitiva.       En   opinión   de   la   Administración   de   la
Compañía,  los estados financieros adjuntos serán  aprobados  por la Junta de Accionistas
cin  mridificaciones.
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