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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de agosto de 1994 bajo la
denominacion social FINECVALORES, Casa de valores FINEC S.A. e inscrita mediante
Resolucion de La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. 94-2-1-1-
0004357 deil 13 de septiembre del 1994 e inscrita en el Registro de Mercantil el 16 de
septiembre del 1994. Mediante Resolucidn No. 00-G-IMV-000422 del 21 de agosto del
2000, se autorizo el cambio de denominacion a Casa de Valores Advfin S.A.

Su objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores para
las casa de valores, las que consisten principaimente en la intermediacion de titulos-valores
y administracion de portafolios, por las que se cobra una comision, asi como brindar
asesorias financieras.

Sus actividades son reguladas por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores, ia cual
establece las politicas generales del mercado de valores y regula su funcionamiento. De
acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran y controlaran
permanentemente el desempefio de las operaciones de las Compaiiia.

La Compaiiia durante el 2017, ha efectuado incremento en el capital de US5$356.464 para
poder constituirse como Banca de Inversién, a la presente fecha no ha sido otorgada la
autorizacién por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros segin io
establecido en la resolucion N° 231-2016-V de fecha 12 de abril de 2016.

Situacion financiera del Pais

Durante el afio 2018, la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion (1% de crecimiento del PIB) sin embargo los niveles bajos del precio del
petrdleo, el incremento de la deuda pablica y el nivel de déficit fiscal continba afectando a
la liquidez de ciertos sectores de la economia.

Para tai efecto, el Gobierno nacional ha implementado ciertas medidas econdmicas entre
las cuales tenemos la reduccién del tamanc del Estado entre Ministerios, Secretarias,
Institutos y Agencias dependientes del Estado, reduccidon de gastos excesivos,
restricciones a las compras plblicas, optimizacion de gastos en las empresas publicas,
sostenimiento de la inversidn en infraestructura y otros proyectos de desarrolio con
recursos del estado, fortalecimiento de las reservas del Banco Central del Ecuador, acceso
a financiamiento externo estable y en mejores condiciones en plazo y tasa de interés
mediante la emisién de bonos del Estado y obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobierno extranjero, incrementos en el precio de
combustibles y otros ‘impuestos. Asi también han implementado ciertos beneficios
tributarios y de otfra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector
privado de la economia
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lL.a Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compariia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 12 de febrero del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Noma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NitF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo ¢on el principio
del costo histarico, excepto las inversiones que se miden a valor razonable. L.a preparacion
de |los estados financieros conforme a las N|IF requiere el uso de estimaciones contables.
Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las éreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
tnherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de Ias
fechas indicadas a continuacion: .
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Aplicacion
Normna Tema - obligatosa parg. ,ﬁ ‘atcAm'_a_ 2
elercicigs iniciados g
partir de;
NIIF 3 y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene controi de un  1de enero del 2018
negocio que es un joint venture. Vuelve a medirlos intereses praviamente
mantenides en dicho negacio. La NIF 1t aclara que cuando una entidad
obtiene €] control conjunte de una empresa que es una operacidn
conjunts, la entidad no vuelve a medir los intereses previamente
conocidos en esa empresa.
NiIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1de enero del 2019
NilF 16 Publicacién de la norma: "Amendamientos* esta norma reemplazard ala  1de anero del2019
NIC 17.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias def impuesto a larenta tde enero del2019
de los dividendos deben recenocerse en resultados, independientemente
de cémao surja elimpuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre fa renta de os pagos de instrumentoes clasificados coma
patrimonio
NIC 19 Enmienda. Modificacion, reduccién o fiquidacién delplan. 1de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente tde enero dej2019
después de que el active relacionade esté listo para su uso o venta
previste, ese endeudanm¥ento se convierte en parte de los fondos que la
antidad toma generalmente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacidn de ios préstamos generales. Adicionaimente aclara sohire
los costos por préstamos elegibles para capitalizacion
NIC 28 Enmisnda. Intereses a jargo plazo en asociadas ¥y hegecios conjuntos. Tde onero del 2019
CINIF 23 Enmienda. certidumbre sobre tratamientos at Impuesto a la Renta. 1de enero det2019
Marco Conceptual  Publicacidn de un nuevo Marco conceptual para la infotmacion tdeenerodel2020
financiera.
NIIF 3 Enmienda. Definicién de un negecio. 1de enero dei 2020
HNIF 47 Publicacién de 1a norma: “Contratos de seguros” que reemplazard ala NIF 1de enero del 2021
4.

t a Compaiiia estima que la adopcién de ias nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a lgs operaciones
de la Compaiiia.

En relacién a la NIIF 16 la Administracidn informa que basada en una evaluacién general
no se esperan impactos en la aplicacion de la mencionada norma debido a gque la
Compariia no mantiene contratos por arrendamiento.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ia moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la mc)neda funcuonal y la
moneda de presentaceon de la Compaifiia.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo disponibie y depésitos a la vista
en bancos locales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Composicion:
2018 2017
Caja chica 15 3.285
Bancos (1) 712.725 860.192
712.740 863.477

Incluye depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco del Pacifico S.A. y
Banco Central del Ecuador, los cuales son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado .

Efectivo y equivalentes de efecliva 712.740 863477

Cuentas por cobrar 30.930 33.806

: 743670 897.283

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

inversiones y acciones 2.959.559 2.353.182
Total activos ﬁnat‘lciems 3.703.22% 3.250.465
Pasivos financieros mediios al costo amortizado:

Cuentas por pagar 924 1.355
Tetal pasivos financieros 929 1.355

Clasificacion

La Compaiita clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado”, “valor razonable con cambios en otro resultado integral” y “valor razonable
con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “costo amortizado”™ y “valor razonable con cambios en resultados”. La
clasificacion depende del modelo del negocio de la entidad para gestionar activos y pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017, la Compania mantuvo activos financieros en las
categorias de: “costo amortizado” y “valor razonable con cambios en resuitados”, y
mantuvo Gnicamente pasivos financieros en la categoria de “costo amortizado”.

Las caracteristicas de los instrumentos financieros clasificados por la Compafia se
explican a continuacién:
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(a)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) e inversiones en papeles
comerciales se miden a valor razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o
ganancias se reconocen en el resultado del periodo a menos que la Compaiiia haya
elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado
integral.

2018 2016
Acciones
Decevale S.A (1) 3.545 3.545
Bolsa de Valores de Guayaquil (2} 322.266 238.556
Bolsa de Vaiores de Quito (2) . 148.847 146.907
474658 389.008
inversiones
Mayores a 3 meses (8) 2.484.901 1.964.174
2.959.659 2.353.182

(1)

)

(3)

(4)

Corresponde a 3.545 acciones que mantiene la Compadia, las mismas que se
encuentran registradas al costo y los dividendos obtenidos son registrados en el
resultado del ejercicio. -

Corresponden a 268.555 y 148.847 acciones ordinarias de US$1,20 y US$1,00 cada
una (segun vector de precio del 31 de diciembre del 2018), equivalente al 4,76% y
2,86% de las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito Ver a continuacidén su
movimiento:

Guayaquil . Quito
Saldo al 1 de enero del 2017 278.556 164.523
Disminucion de capital (3) : (40.000) {(17.6186)
Saido al 31 de diciembre det 2017 238.556 146.907
Ventas (4) - {5.000)
Compras (5) 30.000 -
Dividendos (6) - £5.941
Ajuste al valor de mercado (7) 53.710 -

Saldo al 31 de diciembre del 2018 ' 322,266 148.847

Durante el 2017, la Casa de Valores recibié US$40.000 y US$17.616 de las Bolsas
de Valores de Guayaquil y Quito, respectivamente, por concepto de disminucion de
capital.

£n el mes de marzo del 2018 se vendieron 5.000 acciones, a US$1,00 cada una,
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(S)
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(b)

{c})

&

®

En el mes de abril del 2018 se compran 30.000 acciones de US$1.00 cada una, a la
Boisa de Valores de Guayaquil.

En el mes de diciembre del 2018 la Bolsa de Valores de Quito realizé una reparticion
de dividendos en acciones, producto de un aumento de capital realizado en
noviembre del 2018.

Corresponde a los ajustes realizados por la medicién a valor de mercado. Al 31 de
diciembre del 2018 el precio de cierre fue de US$1,20 y US$1 para las Bolsas de
Valores de Guayagquil y Quito respectivamente.

Activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Pasivos financieros al costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos gue 0s mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resultado de! periodo.

Ver composicion de Inversiones.

Tasas anuales Plazos
de rendimiento aproximados
S gn meses
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Inversiones mayores a 3 meses

Obligaciones (8) 7-835 7-835 12 12 2.389.249 1.600.055
Boros (10) 536 593 12 12 62,733 20.637
Certificados de depositos {11} 4,65 - 12 - 12.361 -
Papel comerciai {12} - - 4 11-16 9.675 254,282
Notas de crédito (13) . - - - 883 8.353
Thulos - - - 12 80.847

2.484.901 1.964.174

Corresponden principaimente a la compra de titulos de. obligaciones a las
Compafias: Agnamar S.A. por US$634.545, con vencimiento en noviembre del 2023;
Etinar S.A. por US$349.102 (2017:US$527), con vencimiento en agosto del 2023;
Corporacién el Rosado por US$339.169 (2017:US5$97.166), con vencimiento en
octubre del 2023; Quimipac S.A. por US$178.909, con vencimiento en julio del 2022;
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Industrias [.ojanas Especerias C.A. por US$159.622 (2017. US$H225.944), con
vencimiento en junio del 2022,

(10) Corresponde a la compra de bonos al Ministerio de Finanzas por US$62.733 (2017:
US$20.637), con vencimiento en diciembre del 2019.

(11) Corresponde a la compra de certificado de depésito con el emisor Banco del Pacifico
por US$12.631 con vencimiento en marzo del 2019.

(12) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalimente a papel comercial de
Nederagro S.A. por US$9.675, con vencimiento en julio del 2019. Al 31 de diciembre
del 2017 corresponde principalmente a Telconet S.A. por US$117.585; Productora
Cartonera S.A. Procarsa por US$98.365 y Plasticos de Litora! Plastlit S.A. por
JS$30.928. '

(13) Corresponde a la compra de Notas de Crédito emitidas por el Servicio de Rentas
internas.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del
instrumento.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonahie con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza ios mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
{a} Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados |

Corresponden a inversiones en titulos de renta fija, a acciones en el Depdésito de
Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale S.A., acciones en las Bolsas
de Valores de Guayaquil y Quito, los cuales se miden posteriormente al valor
razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que
incluye ingresos por dividendos o intereses devengados. Los dividendos de las
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accicnes se reconocen en resultados como otros ingresos cuando se establece el
derecho de la Compafiia para recibir los pagos.

(b} Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar. Si se esperan cobrar en un afio
0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién:
2018 2017
Intereses por cobrar 26.105 13.820
Empleados 2.096 1.400
Otros(1) 4.825 19.986
33.026 35.206

(1) Corresponde principalmente a gestion de cobro a las Compariias Agnamar S.A,,
Corporacion el Rosado y Quimipac S.A. por los intereses devengados de las
obligaciones.

Pasivos financieros a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30
dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconocera una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre
un activo financiero. El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer
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las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active de todos los
instrumentos financieros para los cuales existan incrementos significativos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Para realizar esa evaluacion, la Compaiiia en cada fecha de presentacion comparard el
riesgo de que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de
presentacion con el de la fecha del reconocimiento inicial y considerara la informacién
razonable y sustentable que esté disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que
sea indicativa de incrementos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.
Adicionalmente se evaluaré los casos cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia
no sera capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
det deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y
la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubyir pérdidas se establece por el imporie de la pérdida que
se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero

Se reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere
que sea ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para
reflejar el importe que se exige reconocer.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compailia no ha registrado provisiones para
pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto por su giro del negocio
no mantiene cartera a crédito. .

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros .
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Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones
Corresponden a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un periodo

menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de edificios, equipos de oficina, muebles y
enseres, equipos de computacion y vehiculos cuya base de medicion es su coste histérico,
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menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ia adquisicidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que los beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia Ia
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y se
considera valores residuales Unicamente en el rubro de edificios, debido a que ia
Administracién de la Compania estima que el valor de realizacion de sus activos fijos al
término de su vida Gtil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de las propiedades y equipos son |as siguientes:

Tipo de bhienes ) Nimero de afios
Edificios 20
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres ' ' 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,

este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. .
Composicion:
Tasa anual
de
2018 2017 depreciacién
Edificios 192.080 192.080 5%
Equipos de oficina 2.558 2.558 10%
Muebles y enseres. 10.772 6.553 10%
Equipos de Computacidn 16.320 14.582 33%
Vehiculo 100.865 100.866 20%
- 322.595 316.639
Menos - depreciacion acumulada (178.353) (160.718)

144.242 156.921

Movimiento:
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18 2017
Saldo al 1 de enero 155,921 180.292
Adiciones 5.6957 762
Depreciacion del afio (17.636) (25.133)
Sakdo ai 31 de diciembre 144.242 1585.821

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(a) Impuesto a ia renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestc del 25% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si l0s accionistas finales de la
Compaiiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15%
0 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibies, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Glimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(b} Impuesto a la renta diferido: El impuesioc a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacion
financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con.

(i) las diferencias temporarias deducibles;
(i) la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;
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(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante ef Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta drfendos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de aclivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF, por el rubro de jubilacion
patronal y desahucio. (Ver Nota 11).

(a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al
2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

{b) Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta esta compuesto de:
2018 . 2017

Impuesto a la renta corriente 55.246 79.807
impuesto a {a renta diferido ' (1.297} -
53.949 79.807

{c) Conciliacion dei resultado contable - tributario

A continuacion se detalia la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2018 y 2017:
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2018 2017
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 541.389 567.439
Base de célculo para Participacién a los trabajadores 541.389 567 439
Menos: Participacion iaboral (81.208) (85.118)
Utilidad antes de impuestos 480.181 482 323
Menos: Dividendos exentos {1} (54.888) (7.810)
Menos: Ingresos no objeto a rentas (2) (53.710) -
Mencs: Otras rentas exentas y no gravadas (3) (174.710) (140.365)
Menos: Deduccion por incremento nete de empleados {8.453) -
Mas: Gastos incurridos para generar ingresas exentos 4.125 2.808
Mas: Participacion atribuible a ingresos exentos 33.821 21.805
Mas: Gastos no deducibles (4) . 14.618 4.000
Base imponibie total 220.984 362.761
Tasa de impueste a la renta 25% 22%
impuesto a la renta calculado 55.246 79.807
Anticipo determinado del impuesto a la renta 31.196 27.784
Impuesto a la renta determinade 55,248 79.807
(1) Durante el 2018, corresponde a valores pagados como dividendos por la Bolsa de
Valores de Guayaquil, Quito y por Decevale.
(2) Corresponde a ajustes contables por la valoracién de las acciones a valor de
mercado.
(3) Corresponde a rendimientos por depositos a plazo fijo de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributano Internc Art. 9.
{4) Al 31 dediciembre de 2018, corresponde principalmente a US$7.953 por pérdidas en

obligaciones; US$5.186 a la provision de jubilacién patronal y desahucio; US$998 a
la depreciacion en la parte que excede los limites establecidos por la ley en el inciso
cuarto numeral 18 de la LRTI. Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a US$3.500
por exceso de gastos de gestion y US$500 a gastos de movilizacion.

Reconcitiacion de Ia tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de Ios afios 2018 y
2017 se muesira a continuacion:
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2018 2017
Utilidad antes del mpuesto a larenta 4580.181 482.323
Tasa impositiva vigente 25% 22%

115.045 106.111

Dividendos y otras rentas exentas (70.827) (32.599)
Deduccion porincremento neto de empieados (2.113) -
Gastos incurridos y participacién atribuible a ingresos exentos 9.487 5.415
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 3.655 880
impuesto a la renta 55.246 79.807
Tasa efectiva 2% - 17%

La determinacién del impuesto a ia renta por pagar del 2'01 8 y 2017 fue como sigue:

2018 2087
Impuesto a la renta causado 55.248 79.807
Menos: -
Retenciones en la fuente efectuadas (40.928) (36.018)
Saldo por pagar - 14 318 43 789

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimeo de impuesto a la renta “el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el impuesto a la renta, se determind como el impuesto
a la renta causado en la conciliacion tributaria contable, dado que este fue mayor al anticipo
de impuesto a la renta determinado.

(d) Impuestos por recuperar y pagar

_ 2018 2017
impuestos por recuperar.
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2017 - w018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2018 - 40.928

40.928 36.018
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2018 2017
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 14.008 6.583
Retenciones en la fuente de VA 13.731 581
Impuesto a la renta por pagar 55.248 79.807
82.985 92.201

{e) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido por jubilacion y desahucio es el siguiente:

2018 2017

Activo por impuesto diferida
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12
meses 1.297 -

El movimiento de la cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018 . : -

{Credito} / cargo a resultados por impuestos diferidas (1.297}
Al 31 de diciembre del 2018 _ (1.297)
Beneficios a los empleados .

{a} Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principaimente a:

(i) Participacion de ios trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a Ia renta, segtn lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuario sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.
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{b} Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacidén patronal y desahucio; [.a Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a [a Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compafita o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 5,04%(2017:5,36%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Unidos de
América, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen vanables como son, en adicion a [a tasa de conmutacién
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se .encontraban
trabajando para la Compaiiia.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion y movimiento:

Pagos, utiizaciones

Saldos al y ofros Saldos al
inicio Incrementos movimenios final

Afio 2018
Beneficios sociales {1) 111.325 292.325 {287.571) 116.079
Jubilacidn patronal y desahiicio { Ver Nota 13) 20.578 5.186 - 25.763
Afio 2017
Beneficios sociales (1) 86.237 271.693 (246.605) 111.225
Jubilacién patronal y desahucio { Ver Nota 13} 13.879 6.699 - 20.578

(1) Incluye principalmente a US$20.960 (2017: US$14.965) a vacaciones; US$2.567
(2017: US$1.199) a décimo tercer sueldo; US$2.200 (2017: US$2.039) a décimo
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cuarto sueldo; y US$81.208 (2017: US$85.116) correspondiente a 15% de
participacién de trabajadores por pagar, respectivamente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal y desahucio:

El saldo de Ia provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Composicién:
2018 2017
Jubitacion patronal 12.086 9.310
Bonificacién por desahucio 13.677 11.267
25.763 20.577

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes.

2018 2017
% %
Tasa de descuento 5.04% 5,36%
Tasa de incremento satanal 1.08% .1,37%
Tasa de rotacion 0% 14%
Tasa de conmutacion actuarial 3.92% - 4%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

A continuacién se detalla el movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio
en el pasivo:

Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 9.310 7.028 11.267 6.850 20577 13.879
Costo laboral por senicio 2.318 2798 1.850 4’715 .4 208 7.513
Costo financiero intereses 458 - 520 - 978 -
Ga_ncia actualjial por cambios en ) (B17) B (268) ) (815)
variabies financieras

12.086 9.310 13.677 11.267 22.763 20.577

Todos los valores son reconocidos en el estado de resultados integrales.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a !os accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio
en el periodo en & que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compafiia representan la transferencia de los servicios comprometidos
con los clientes por un importe gue refleje la contraprestacion a que la entidad espera tener
derecho, a cambio de ios servicios prestados.

l.os ingresos de la Compantia, se reconocen al valor razonable y se miden en funcidn de la
contraprestacién a la que la Companfia espera tener derecho a recibir en un contrato con
un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce
los ingresos cuando transfiere el control del sesvicio a un cliente. El precio de la transaccion
puede incluir importes fijos, importes varnables, o ambos. .

Gastos .

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacidn {devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017, las siguientes disposiciones vigentes emitidas por el
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera de acuerdo a sus atribuciones en la
Ley de Mercado de Valores, fueron cumplidas por la Compaiia: '

. El pasivo total no podré exceder en 3 veces el patrimonio de la Compafiia.

. La Compaiiia podra endeudarse con entidadeé autorizadas por la Superintendencia de

Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para el
desarrollo del objeto social o mediante emision de obligaciones.
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» El indice de poriafolio propio debe ser menor o igual a 2.
» El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.
. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

. El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

INTERMEDIACION DE VALORES

Composicion: |
2018 2017
Comprag Venta Totai Compra Venta Total
Burs atil 127.352 1.911.531 2.038.883 125.097 1.600.907 1.730.004

127.352 1.911.531 2.038.883 129.097 1.600.907 1.730.004

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a
US$800.000 el cual esta suscrito y pagado por US$ 400.000 dividido en 400.000 acciones
ordinarias nominativas de US$1 cada una.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Alfredo Barandearan Ecuatoriano 399.680 99,92%
Melania Gutierrez Ecuatoriano 320 0,08%
400.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leqal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. L.a reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber peérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza el 13% del capital suscrito.
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Resultados acumulados

Los resullados (ufilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
ta Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la reserva legal vy cuentas patrimoniales
de libre disposicion de los accionistas,

CUENTA DE ORDEN
Composicién:
2018 2017
Administracion de portafolic de terceros
Renta fija 2.652.827 2.461.139
Renta variable 4972 -
Tota portafolio de terceros 2.557 799 2.461.139

EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion. )




