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INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de agosto de 1994 bajo la 
denominación social FINECVALORES, Casa de valores FINEC SA e inscrita mediante 

Resolución de La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros No 94-2-1-1- 
0004357 del 13 de septiembre del 1994 e inscrita en el Registro de Mercantil el 16 de 
septiembre del 1994 Mediante Resolución No. 00-G-IMV-000422 del 21 de agosto del 
2000, se autorizó el cambio de denominación a Casa de Valores Advfin S.A. 

Su objeto socia! son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores para 
las casa de valores, las que consisten principalmente en la intermediación de títulos-valores 
y administración de portafolios, por las que se cobra una comisión, así como brindar 
asesorías financieras. 

Sus actividades son reguladas por la Junta de Regulación del Mercado de Valores, la cual 
establece las políticas generales del mercado de valores y regula su funcionamiento De 
acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilarán y controlarán 
permanentemente el desempeño de las operaciones de las Compañía. 

La Compañía durante el 2017, ha efectuado incremento en el capital de US$356.464 para 
poder constituirse como Banca de Inversión, a la presente fecha no ha sido otorgada la 
autorización por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros según lo 
establecido en la resolución N* 231-2016-V de fecha 12 de abril de 2016 

Situación financiera del País 

Durante el año 2018, la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación (1% de crecimiento del PIB) sin embargo los niveles bajos del precio del 
petróleo, el incremento de ta deuda púbhca y el nivel de déficit fiscal continúa afectando a 
la liquidez de ciertos sectores de la economía. 

Para tal efecto, el Gobierno nacional ha implementado ciertas medidas económicas entre 
las cuales tenemos la reducción del tamaño del Estado entre Ministerios, Secretarías, 
Institutos y Agencias dependientes del Estado, reducción de gastos excesivos, 
restncciones a las compras públicas, optimización de gastos en las empresas públicas, 
sostenimiento de la inversión en infraestructura y otros proyectos de desarrollo con 
recursos del estado, fortalecimiento de las reservas del Banco Central del Ecuador, acceso 
a financiamiento externo estable y en mejores condiciones en plazo y tasa de interés 
mediante la emisión de bonos del Estado y obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobierno extranjero, incrementos en el precio de 
combustibles y otros impuestos. Así también han implementado ciertos beneficios 
tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector 
privado de la economía
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La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos 

con la autorización de techa 12 de febrero del 2019 de ta Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 

aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 

Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de diciembre 
de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos 
estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
están preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que 
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin reservas 
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que 
se presentan. . 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo gon el principio 
del costo histórico, excepto las inversiones que se miden a valor razonable. La preparación 
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 
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Aplicacion 
Norma Tema ebligatoria pare 

Tema ejercicios miciados a 
partrde, 

NIF 3 y NIF 41 Enmienda La NIF 3 clanfica cuando una enhdad obtiene control de un — de enero del 2019 
Negocio que es un jomt venture Vuelve a medirlos intereses prevtamente 
mantenidos en dicho negacio La NIF 11 aclara que cuando una entidad 
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operación 
conjunta, la entdad no vuelve a medir los intereses previamente 
conocidos en esa empresa 

NiF 9 Enmienda Características de prepago con compensación negativa 1de enero del 2019 
NIF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la tde anero del 2019 

NIC 47 
NIC 12 Enmienda Clanfica que todas las consecuencias del impuesto a la renta +de enero del 2019 

delos dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente 
de cómo suga elimpuesto Adicionalmente analiza las consecuencias del 
¡mpuesto sobre la renta de tos pagos de instrumentos clasificados como 
patnmonio 

NIC 19 Enmienda Modificación, teducción o tquidación del plan 1de enero del 2019 
NC 23 Enmienda Aclara que si un préstamo específico permanece pendiente — tde enero de 2019 

después de que el actwo relacionado esté fisto para su uso o venta 
previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la 
antdad toma generalmente en préstamo al calcular la tasa de 
capitalización de los préstamos generales Adicionalmente aclara sobre 
los costos por préstamos elegibles para capitalización 

NIC 28 Enmienda Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1de enero del 2019 
CINHF 23 Enmienda. incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta 1de enero del 2019 
Marco Conceptual Publicación de un nuevo Marco conceptual para la información 1deenero del2020 

financiesa 
NIF 3 Enmienda Definición de un negocio 1de enero de! 2020 
NR 7 Publicacion de la norma “Contratos de seguros” que reemplazará ala NIF. 1de enero del 2024 

4 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las 
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones 
de ta Compañía. 

En relación a la NIIF 16 la Administración informa que basada en una evaluación general 
no se esperan impactos en la aplicación de la mencionada norma debido a que la 
Compañia no mantiene contratos por arrendamiento. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía :
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo disponible y depósitos a la vista 
en bancos locales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Composición” 

2018 2017 

Caja chica 15 3.285 

Bancos (1) 712725 860.192 
712.740 863 477 

Incluye depósitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco del Pacifico S.A. y 
Banco Central del Ecuador, los cuales son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 
2018 2017 

Activos financieros medidos al costo amortizado . 

Efectivo y equivalentes de efectivo 712.740 863 477 
Cuentas por cobrar 30 930 33 806 

743670 897 283 

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados 

inversiones y acciones 2 959 559 2353 182 

Total activos financieros 3703 229 3 250 465 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Cuentas por pagar 929 1355 

Tota! pasivos financieros 929 1355 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “costo 
amortizado”, “valor razonable con cambios en otro resultado integral” y “valor razonable 
con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías: “costo amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados”. la 
clasificación depende del modelo del negocio de la entidad para gestionar activos y pasivos 
financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017, la Compañía mantuvo activos financieros en las 
categorías de: “costo amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados”, y 
mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “costo amortizado” 

Las características de los instrumentos financieros clasificados por la Compañía se 
explican a continuación:
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(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) e inversiones en papeles 
comerciales se miden a valor razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o 
ganancias se reconocen en el resultado del periodo a menos que la Compañía haya 
elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado 
integral. 

2018 2016 
Acciones 

Decevale S.A (1) 3.545 3545 
Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 322 266 238 556 

Bolsa de Valores de Quito (2) 148 847 146 907 
474658 389 008 

inversiones. 
Mayores a 3 meses (8) 2 484 901 1964 174 

2959559 2.353 182 

(1) Corresponde a 3.545 acciones que mantiene la Compañía, las mismas que se 
encuentran registradas al costo y los dividendos obtenidos son registrados en el 
resultado del ejercicio. 

(2) Corresponden a 268.555 y 148.847 acciones ordinarias de US$1,20 y US$1,00 cada 
una (según vector de precio del 31 de diciembre del 2018), equivalente al 4,76% y 
2,86% de las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito Ver a continuación su 
movimiento: 

Guayaquil Quito 

Saldo ai 1 de enero del 2017 278 556 164 523 

Disminución de capital (3) (40 000) (17.616) 

Saido al 31 de diciembre del 2017 238 556 146.907 

Ventas (4) - (5 000) 

Compras (5) 30 000 - 

Dividendos (6) - 9.941 

Ajuste al valor de mercado (7) 53.710 - 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 322.266 148.847 A 

(3) Durante el 2017, la Casa de Valores recibió U/S$40.000 y US$17.616 de las Bolsas 

(4) 

de Valores de Guayaquil y Quito, respectivamente, por concepto de disminución de 
capital. 

En el mes de marzo del 2018 se vendieron 5 000 acciones, a US$1,00 cada una,



CASA DE VALORES ADVFIN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(5) 

(6) 

(mM 

(b) 

tc) 

(8) 

(3) 

En el mes de abr del 2018 se compran 30,000 acciones de US$1 00 cada una, ala 
Bolsa de Valores de Guayaquil. 

En el mes de diciembre del 2018 la Bolsa de Valores de Quito realizó una repartición 
de dividendos en acciones, producto de un aumento de capital realizado en 
noviembre del 2018. 

Corresponde a los ajustes realizados por la medición a valor de mercado. Al 31 de 
diciembre del 2018 el precio de cierre fue de US$1,20 y US$1 para las Bolsas de 
Valores de Guayaquil y Quito respectivamente 

Activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se 
conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones 
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. 

Pasivos financieros al costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos 
sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor razonable con 
cambios en el resultado del periodo. 

Ver composición de Inversiones. 

Tasas anuales Plazos 

de rendimiento aproximados 

LR en meses 

2018 2017 2018 2017. 2018 207. 
Inversiones mayores a 3 meses 

Obligaciones (9) 7-8,35 7-8,35 12 12 2 399 249 1,600 055 

Bonos (10) 5,36 5,93 12 12 62 733 20637 

Certificados de depósitos (11) 4,65 - 12 - 12 361 - 

Papel comercial (12) - - 4 11-16 9675 254 282 

Notas de crédito (13) - - - - 883 8 353 

Títulos - - - 12 30 847 

2.484 901 1964 174 

Corresponden principalmente a la compra de títulos de. obligaciones a las 
Compañias: Agnamar S A. por US$634,545, con vencimiento en noviembre del 2023; 
Etinar S A. por US$349.102 (2017:US$527), con vencimiento en agosto del 2023; 
Corporación el Rosado por US$339.189 (2017:U5$97.166), con vencimiento en 
octubre del 2023; Quimipac S.A. por US$178.909, con vencimiento en julio del 2022;
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industrias Lojanas Especerías C.A por US$159 622 (2017, US$225 944), con 
vencinuento en junio del 2022, 

  

(10) Corresponde a la compra de bonos al Ministerio de Finanzas por US$62.733 (2017: 
US$20.637), con vencimiento en diciembre del 2019 

(11) Corresponde a la compra de certificado de depósito con el emisor Banco del Pacifico 
por US$12.631 con vencimiento en marzo del 2019 

(12) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a papel comercial de 
Nederagro S.A por US$9.675, con vencimiento en julio del 2019. Al 31 de diciembre 
del 2017 corresponde principalmente a Telconet S.A. por US$117.585; Productora 
Cartonera S.A. Procarsa por US$98.365 y Plásticos de Litoral Plastlit S.A por 
US$30,928. 

(13) Corresponde a la compra de Notas de Crédito emitidas por el Servicio de Rentas 
Internas. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cláusulas contractuales del 
instrumento. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como 
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transacción de activos 
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

fa) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Corresponden a inversiones en títulos de renta fija, a acciones en el Depósito de 
Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale S A., acciones en las Bolsas 
de Valores de Guayaquil y Quito, los cuales se miden posteriormente al valor 
razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que 
incluye ingresos por dividendos o intereses devengados Los dividendos de las
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acciones se reconocen en resultados como otros ingresos cuando se establece el 

derecho de la Compañía para recibir los pagos. 

  

(b) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

Cuentas por cobrar otras Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar. Si se esperan cobrar en un año 
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 
activos no cornentes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la 
provisión por deterioro correspondiente, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición. 

2018 2017 

Intereses por cobrar 26.105 13 820 

Empleados 2 096 1.400 

Otros(1) 4 825 19 986 
33.026 35 206 

(1) Corresponde principalmente a gestión de cobro a las Compañías Agnamar S.A., 

Corporación el Rosado y Quimipac S.A. por los intereses devengados de las 
obligaciones. 

Pasivos financieros a costo amortizado: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

Cuentas por pagar otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios recibidos 
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 
días 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconocerá una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre 
un activo financiero. El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer
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las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los 
instrumentos financieros para los cuales existan incrementos significativos en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento micial, evaluado sobre una base colectiva o individual. 

Para realizar esa evaluación, la Compañía en cada fecha de presentación comparará el 
riesgo de que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de 
presentación con el de la fecha del reconocimiento inicial y considerará la información 
razonable y sustentable que esté disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que 
sea indicativa de incrementos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial 
Adicionalmente se evaluará los casos cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía 
no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 
onginales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte 
det deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y 
la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que 
se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los 

flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del 
activo financiero 

Se reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de 
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere 
que sea ajustada la corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para 
reflejar el importe que se exige reconocer. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado provisiones para 
pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto por su gro del negocio 
no mantiene cartera a crédito, 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros “ 

2.5 

2.6 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas en un período 
menor a 12 meses. Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser 
recuperados se cargan a los resultados del año. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se componen de edificios, equipos de oficina, muebles y 
enseres, equipos de computación y vehículos cuya base de medición es su coste histórico,
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menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El 
costo incluye los desembolsos directamente atnbuibles a la adquisición del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que los beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes, o 
de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y se 
considera valores residuales únicamente en el rubro de edificios, debido a que la 
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus activos fijos al 
término de su vida útil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores 
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes . Número de años 
Edificios 20 
Equipos de oficina 10 

Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 
Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. . 

Composición: 

Tasa anual 

de 

2018 2017 depreciación 

Edificios 1492 080 192.080 5% 

Equipos de oficina 2.558 2 558 10% 

Muebles y enseres 10772 6 553 10% 
Equipos de Computación 16320 14 582 33% 

Vehículo 100 865 100 866 20% 

322.595 316 639 

Menos - depreciación acumulada (178.353) (160 718) 
144.242 155.921 

Movimiento.
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2018 2017 

Saldo al 1 de enero 155,921 180.292 
Adiciones 5 957 762 
Depreciación del año (17 636) 

  

Saldo al 31 de diciembre 144 242 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

(a) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a tos 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de: impuesto del 25% de las 
utilidades gravables, la cua! se incrementa al 28% si los accionistas finales de la 
Compañías están domiciliados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% 
o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente 

El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y 
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 
mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser 
aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de este anticipo. 

(b) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre 
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina 
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con. 

(1) las diferencias temporarias deducibles, 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
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(um) la compensación de créditos tributanos no utilizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía ha determinado la existencia de diferencias 
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF, por el rubro de jubilación 
patronal y desahucio. (Ver Nota 11) 

(a) Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 al 
2018 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

(b) Impuesto a la renta corriente y diferido 

El impuesto a la renta esta compuesto de 

2018 “2017 

Impuesto a la renta corriente 55 246 79 807 
impuesto a la renta diferido (1297) - 

53.949 79 807 

(c) Conciliación del resultado contable - tributario 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 
de diciembre del 2018 y 2017: 
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2018 2017 
Utilidad antes de participación laboral e Impuestos 541 389 567 439 

Base de cálculo para Participación a los trabajadores 541 389 567 439 

Menos Participación laboral (81 208) (85 116) 

Utilidad antes de impuestos 460 181 482 323 

Menos: Dimdendos exentos (1) (54 888) (7 810) 

Menos Ingresos no objeto a rentas (2) (53 710) - 

Menos. Otras rentas exentas y no gravadas (3) (174 710) (140 365) 

Menos Deducción por incremento neto de empleados (8 453) - 

Más Gastos incumidos para generar ingresos exentos 4 125 2 808 

Más: Participación atnbuible a ingresos exentos 33 821 21 805 

Más Gastos no deducibles (4) 14 618 4.000 

Base imponible tota! 220 984 362 761 

Tasa de impuesto a la renta 25% 22% 

impuesto a la renta calculado 55.246 79.807 

Anticipo determinado del impuesto a Ja renta 31 198 27784 

Impuesto a la renta determinado 55,246 79 807 

(1 

2) 

6) 

(4 

Durante el 2018, corresponde a valores pagados como dividendos por la Bolsa de 
Valores de Guayaquil, Quito y por Decevale, 

Corresponde a ajustes contables por ta valoración de las acciones a valor de 
mercado. 

Corresponde a rendimientos por depósitos a plazo fijo de acuerdo a la Ley de 
Régimen Tributario Interno Art. 9. 

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a US$7.953 por pérdidas en 
obligaciones; US$5.186 a la provisión de jubilación patronal y desahucio; US$998 a 
la depreciación en la parte que excede los límites establecidos por la ley en el inciso 
cuarto numeral 18 de la LRTI. Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a US$3.500 
por exceso de gastos de gestión y US$500 a gastos de movilización. 

Reconciliación de la tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y 
2017 se muestra a continuación: 
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2018 2017 

Utilidad antes del impuesto a la renta 4609 181 482 323 

Tasa impositva ugente 25% 22% 
115 045 106 111 

Dividendos y otras rentas exentas (70 827) (32 599) 

Deducción por incremento neto de empleados (Q113) - 

Gastos incurridos y participación atribuible a ingresos exentos 9487 5415 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles 

al calcular ta ganancia fiscal 3655 880 

impuesto a la renta 55 246 79 807 == ————— 
Tasa efectiva 12% 17% 

La determinación del impuesto a la renta por pagar del 2018 y 2017 fue como sigue 

2018 2017 

Impuesto a la renta causado 55.246 79 807 

Menos - 
Retenciones en la fuente efectuadas (40.928) (36 018) 

Saldo por pagar 14 318 43 789 

La provisión para impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha 
tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 
productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta “el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 

internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige ta 
devolución de este anticipo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el impuesto a la renta, se determinó como el impuesto 
ala renta causado en la conciliación tributaria contable, dado que este fue mayor al anticipo 
de impuesto a la renta determinado 

(d) Impuestos por recuperar y pagar 
2018 2017 

Impuestos por recuperar. 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2017 36 018 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2018 40 928 

40 928 36.018 
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2018 2017 
Impuestos por pagar” 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 14.008 6 583 

Retenciones en la fuente de IVA 13 731 5.811 
Impuesto a la renta por pagar 55 246 79807 

82.985 92.201 

(e) Impuesto a ta renta diferido 

El análisis de impuesto diferido por jubilación y desahucio es el siguiente 

2018 2017 

Activo por impuesto difendo 

impuesto diferido activo que se iquidará después de 12 

meses 1.297 - 

El movimiento de la cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2018 - 

(Crédito) / cargo a resultados por impuestos diferidos (1.297) 

Al 31 de diciembre del 2018 (1297) 
E EE 

Beneficios a los empleados “ 

fa) Beneficios a corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del 
empleado que recibe este beneficio, 

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
base devengada. 

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de ta seguridad social: Se provisionan y 
pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

 



CASA DE VALORES ADVFIN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Beneficios a largo plazo 
  

Provisiones de jubilación patronal y desahucio; La Compañía tiene un plan de beneficio 
definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determina anualmente ta provisión para jubilación patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce 
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 
a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina descontando los flujos 
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 5,04%(2017 5,36%) 
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Unidos de 
América, que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 

pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales ncluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación 
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento 

futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año fas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y movimiento: 

Pagos, utilizaciones 

Saldos al y otros Saldos al 

micio Incrementos movimientos inal 

Año 2018 

Beneficios sociales (1) 111325 292 325 (287.571) 116.079 

Jubilación patronal y desahucio ( Ver Nota 13) 20 578 5186 - 25 763 

Año 2017 

Beneficios sociales (1) 86 237 271693 (246 605) 411325 

Jubilación patronal y desahucio ( Ver Nota 13) 13 879 6 699 - 20578 

(1) Incluye principalmente a US$20.960 (2017: US$14.965) a vacaciones, US$2.567 
(2017: US$1.199) a décimo tercer sueldo; US$2.200 (2017 US$2 039) a décimo
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cuarto sueldo; y US$81.208 (2017: US$85.116) correspondiente a 15% de 
participación de trabajadores por pagar, respectivamente. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Jubilación patronal y desahucio: 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas 
fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 
Composición” 

2018 2017 

Jubilación patronal 12.086 9310 

Bonificación por desahucio 13677 11 267 

25.763 20.577 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes. 

2018 2017 
% % 

Tasa de descuento 5.04% 5,36% 
Tasa de incremento salanal 1.08% 1,37% 

Tasa de rotación 0% 14% 
Tasa de conmutación actuanal 3 92% . 4% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM !ESS 2002 TM IESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002. 

A continuación se detalla el movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio 
en el pasivo: 

  

  

  

Jubilación Desahucio Tota! 
2018 2017 2018 2017 2018 2017 

Al 1 de enero 3310 7029 11267 8 850 20577 13.879 
Costo laboral por semcio 2318 2798 1890 4715 4208 7513 
Costo financiera intereses 458 - 520 - 978 - 
Gancia actuanal por cambios en 
variables financieras em _ (298) Ñ (615) 

12 086 9310 13677 11 207 25783 20577 
  

Todos los valores son reconocidos en el estado de resultados integrales.



41 

4.2 

43 

4.4 

CASA DE VALORES ADVFIN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obhgación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y (111) el monto se ha estimado 

de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deduce del patrimonio 
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de la Compañía representan la transferencia de los servicios comprometidos 
con los clientes por un importe que refleje la contraprestación a que la entidad espera tener 
derecho, a cambio de los servicios prestados. 

Los ingresos de la Compañía, se reconocen al valor razonable y se miden en función de la 
contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a recibir en un contrato con 
un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce 
los ingresos cuando transfiere el control del servicio a un cliente. El precio de la transacción 
puede incluwr importes fijos, importes variables, o ambos. . 

Gastos “ 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
mdependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de 

la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros” 

RESTRICCIONES SOBRE EL. PASIVO 

Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017, las siguientes disposiciones vigentes emitidas por el 
Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera de acuerdo a sus atribuciones en la 
Ley de Mercado de Valores, fueron cumplidas por la Compañía: 

. El pasivo total no podrá exceder en 3 veces el patrimonio de la Compañía. 

. La Compañía podrá endeudarse con entidades autonzadas por ta Superintendencia de 
Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para el 
desarrollo del objeto social o mediante emisión de obligaciones
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. El índice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2. 

. El índice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2. 

. El índice de suficiencia patnmonial debe ser mayor o igual a 1. 

. El índice de liquidez debe ser mayor o igual a 1. 

INTERMEDIACION DE VALORES 

  

  

Composición: 
2018 2017 

Compra Venta Total Compra Venta Total 

Bursátt 127 352 1911531 2.038 883 129 097 1600 907 1730 004 
127 352 1911531 2 038 883 129 097 1600 907 1730 004 
  

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a 
US$800.000 el cual está suscrito y pagado por US$ 400.000 dividido en 400.000 acciones 
ordinarias nominativas de US$1 cada una. 

Nombre Nacionalidad AcCcIones 

Alfredo Barandearán Ecuatoriano 399.680 
Melania Gutierrez Ecuatoriano 320 

400 000 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

% 

99,92% 
0,08% 
100% 

De acuerdo con la legislación vigente, ta Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza el 13% del capital suscrito, 
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Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación de 
la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distnbuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen 
en Resultados acumulados o se compensan con la reserva legal y cuentas patrimoniales 
de libre disposición de los accionistas, 

CUENTA DE ORDEN 

Composición: 

2018 2017 

Administración de portafolio_de terceros 

Renta fija 2.552.827 2.461.139 

Renta vanable 4.972 - 
Tota portafolio de terceros 2 557 799 2 461.139 

EVENTO SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición z


