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1 .  N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

 

1 . 1  C o n s t i t u c i ó n  y  o p e r a c i o n e s   

 

L a  C o m p a ñ í a  f u e  c o n s t i t u i d a  e n  l a  c i u d a d  d e  G u a y a q u i l  e l  2 3  d e  a g o s t o  d e  1 9 9 4  b a j o  l a  

d e n o m i n a c i ó n  s o c i a l  F I N E C V A L O R E S ,  C a s a  d e  v a l o r e s  F I N E C  S . A .  e  i n s c r i t a  m e d i a n t e  

R e s o l u c i ó n  d e  L a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s ,  V a l o r e s  y  S e g u r o s  N o .  9 4 - 2 - 1 - 1 -

0 0 0 4 3 5 7  d e l  1 3  d e  s e p t i e m b r e  d e l  1 9 9 4  e  i n s c r i t a  e n  e l  R e g i s t r o  d e  M e r c a n t i l  e l  1 6  d e  

s e p t i e m b r e  d e l  1 9 9 4 .  M e d i a n t e  R e s o l u c i ó n  N o .  0 0 - G - I M V - 0 0 0 4 2 2   d e l  2 1  d e  a g o s t o  d e l  

2 0 0 0 ,  s e  a u t o r i z ó  e l  c a m b i o  d e  d e n o m i n a c i ó n  a  C a s a  d e  V a l o r e s  A d v f i n  S . A .  

 

S u  o b j e t o  s o c i a l  s o n  l a s  o p e r a c i o n e s  c o n t e m p l a d a s  e n  l a  L e y  d e  M e r c a d o  d e  V a l o r e s  p a r a  

l a s  c a s a  d e  v a l o r e s ,  l a s  q u e  c o n s i s t e n  p r i n c i p a l m e n t e  e n  l a  i n t e r m e d i a c i ó n  d e  t í t u l o s -

v a l o r e s  y  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  p o r t a f o l i o s ,  p o r  l a s  q u e  s e  c o b r a  u n a  c o m i s i ó n ,  a s í  c o m o  

b r i n d a r  a s e s o r í a s  f i n a n c i e r a s .   

 

S u s  a c t i v i d a d e s  s o n  r e g u l a d a s  p o r  l a  J u n t a  d e  R e g u l a c i ó n  d e l  M e r c a d o  d e  V a l o r e s ,  l a  c u a l  

e s t a b l e c e  l a s  p o l í t i c a s  g e n e r a l e s  d e l  m e r c a d o  d e  v a l o r e s  y  r e g u l a  s u  f u n c i o n a m i e n t o .  D e  

a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l a s  B o l s a s  d e  V a l o r e s  v i g i l a r á n  y  c o n t r o l a r á n  

p e r m a n e n t e m e n t e  e l  d e s e m p e ñ o  d e  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a s  C o m p a ñ í a .  

 

1 . 2  S i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e l  P a í s  

 

L a  e c o n o m í a  e c u a t o r i a n a  t u v o  u n  m e j o r  d e s e m p e ñ o  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 7 ,  c o n  p r e v i s i o n e s  

d e  c r e c i m i e n t o  m a y o r e s  a  l a s  p r o y e c t a d a s  ( 1 , 5 %  d e l  P I B  s e g ú n  l a  f u e n t e  o f i c i a l  d e l  B a n c o  

C e n t r a l  d e l  E c u a d o r ) ,  f o m e n t a d o  e n  b u e n a  p a r t e  p o r  l a  m e j o r a  c o n t i n u a  d e  l o s  p r e c i o s  

r e f e r e n c i a l e s  d e  p e t r ó l e o ,  e l  i n c r e m e n t o  d e  l a  e x p o r t a c i o n e s  a  r a í z  d e  l a  f i r m a  d e l  T r a t a d o  

d e  L i b r e  C o m e r c i o  c o n  l a  U n i ó n  E u r o p e a  y  l a  e l i m i n a c i ó n  p r e v i s t a  d e  l a s  s o b r e t a s a s  

a r a n c e l a r i a s  y  l o s  2  p u n t o s  d e  d i s m i n u c i ó n  d e l  I V A  q u e  g e n e r a r o n  u n  m a y o r  d i n a m i s m o  e n  

l a  e c o n o m í a .  A d i c i o n a l m e n t e ,  e s t a s  s i t u a c i o n e s ,  m á s  l a s  e s t r a t e g i a s  G u b e r n a m e n t a l e s  d e  

r e o r d e n a m i e n t o  d e  l a s  f i n a n z a s  p ú b l i c a s ,  l a  p r i o r i z a c i ó n  d e  l a s  i n v e r s i o n e s  e s t a t a l e s ,  e l  

f o m e n t o  d e  l a  i n v e r s i ó n  e x t r a n j e r a ,  l a  e m i s i ó n  d e  b o n o s  d e l  e s t a d o  y  o b t e n c i ó n  d e  

f i n a n c i a m i e n t o  a  t r a v é s  d e  o r g a n i s m o s  i n t e r n a c i o n a l e s  y  o t r o s  g o b i e r n o s ,  h a n  i n f l u i d o  

p o s i t i v a m e n t e  e n  l a  r e d u c c i ó n  d e l  r i e s g o  p a í s  y  l a  m e j o r a  d e  l a s  c o n d i c i o n e s  e c o n ó m i c a s  

q u e  s e  p r e s e n t a r o n  e n  a ñ o s  a n t e r i o r e s .  
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L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  l a  s i t u a c i ó n  a n t e s  i n d i c a d a  n o  h a  

o r i g i n a d o  e f e c t o s  e n  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

1 . 3  R e q u e r i m i e n t o  d e l  C a p i t a l  

 

M e d i a n t e  r e s o l u c i ó n  N . - 2 3 1 - 2 0 1 6 - V  d e  f e c h a  1 2  d e  a b r i l  d e  2 0 1 6 ,   l a  J u n t a  d e  P o l í t i c a  y  

R e g u l a c i ó n  d e l  M e r c a d o  M o n e t a r i a  y  F i n a n c i e r a  e x p i d e  l a  N o r m a  p a r a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  

c a p i t a l e s  m í n i m o s  p a r a  l a  c o n s t i t u c i ó n  y  a u t o r i z a c i ó n  d e  f u n c i o n a m i e n t o  d e  l a s  C a s a s  d e  

V a l o r e s  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

  L a s  c a s a s  d e  v a l o r e s  p a r a  s u  c o n s t i t u c i ó n  d e b e r á n  a c r e d i t a r  u n  c a p i t a l  m í n i m o  

s u s c r i t o  y  p a g a d o  e n  n u m e r a r i o  e n  s u  t o t a l i d a d  q u e  a s c i e n d a  a  l a  c a n t i d a d  d e  

d o s c i e n t o s  c i n c u e n t a  m i l  d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  ( U S D  2 5 0 . 0 0 0 ) .  

L a s  c a s a s  d e  v a l o r e s  q u e  s e  c o n s t i t u y a n  c o m o  b a n c a  d e  i n v e r s i ó n  d e b e r á n  a c r e d i t a r  

u n  c a p i t a l  m í n i m o  s u s c r i t o  y  p a g a d o  e n  n u m e r a r i o  e n  q u e  s u  t o t a l i d a d  a s c i e n d a  a  l a  

c a n t i d a d  d e  c u a t r o c i e n t o s  m i l  d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  ( U S D  

4 0 0 . 0 0 0 ) .  

 

  L a s  c a s a s  d e  v a l o r e s  y a  c o n s t i t u i d a s  q u e  a d e m á s  p r e t e n d a n  e s p e c i a l i z a r s e  e n  l a  

a c t i v i d a d  d e  b a n c a  d e  i n v e r s i ó n  r e q u e r i r á n  p a r a  e f e c t o s  d e  s u  a u t o r i z a c i ó n  d e  

f u n c i o n a m i e n t o  a c r e d i t a r  u n  c a p i t a l  m í n i m o  s u s c r i t o  y  p a g a d o  e n  s u  t o t a l i d a d  q u e  

a s c i e n d a  a  l a  c a n t i d a d  d e  c u a t r o c i e n t o s  m i l  d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  

A m é r i c a  ( U S D  4 0 0 . 0 0 0 ) .  

 

  L a s  c a s a s  d e  v a l o r e s  d e b e r á n  i n c l u i r  e n  s u  d e n o m i n a c i ó n  l a  e x p r e s i ó n  " c a s a  d e  

v a l o r e s "  y  l a  e x p r e s i ó n  p e c u l i a r  q u e  l e s  p e r m i t a  d i f e r e n c i a r s e  e n t r e  s í ,  s e g u i d a  d e  l a  

f r a s e  " s o c i e d a d  a n ó n i m a "  o  s u s  s i g l a s  r e s p e c t i v a s .  

 

  P a r a  l a s  c a s a s  d e  v a l o r e s  q u e  s e  e s p e c i a l i c e n  e n  l a  a c t i v i d a d  d e  b a n c a  d e  i n v e r s i ó n  

u t i l i z a r á n  d i c h a  e x p r e s i ó n ;  s i e m p r e  y  c u a n d o ,  a  m á s  d e  l a  a c r e d i t a c i ó n  d e l  c a p i t a l  

m í n i m o  c u e n t e n  c o n  l a  a u t o r i z a c i ó n  o t o r g a d a  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s ,  V a l o r e s  y  S e g u r o s .  

 

L a  C o m p a ñ í a  e n  l a  a c t u a l i d a d  c o n t i n ú a  p r e s t a n d o  s e r v i c i o s  d e  i n t e r m e d i a c i ó n ,  

n e g o c i a c i ó n  d e  v a l o r e s  y  a s e s o r í a s  e n  r e s t r u c t u r a c i ó n  d e  v a l o r e s  y  s u  c a p i t a l  c o n s t i t u i d o  

s e  e n c u e n t r a  a c o r d e  a  l o  s o l i c i t a d o  e n  l a  r e f e r i d a  r e s o l u c i ó n .  

 

1 . 4  A p r o b a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 ,  h a n  s i d o  

e m i t i d o s  c o n  l a  a u t o r i z a c i ó n  d e  f e c h a  2 6  d e  m a r z o  d e l  2 0 1 8  d e  l a  G e r e n c i a  G e n e r a l  y  

p o s t e r i o r m e n t e  s e r á n  p u e s t o s  a  c o n s i d e r a c i ó n  d e  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  p a r a  s u  

a p r o b a c i ó n  d e f i n i t i v a .  

 

 

2 .  R E S U M E N  D E  L A S  P R I N C I P A L E S  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  
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A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e s c r i b e n  l a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  a d o p t a d a s  e n  l a  p r e p a r a c i ó n  

d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  T a l  c o m o  l o  r e q u i e r e  l a  N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  d e  I n f o r m a c i ó n  

F i n a n c i e r a ,  e s t a s  p o l í t i c a s  h a n  s i d o  d i s e ñ a d a s  e n  f u n c i ó n  a  l a  N I I F  v i g e n t e  a l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7  y  a p l i c a d a s  d e  m a n e r a  u n i f o r m e  e n  t o d o s  l o s  e j e r c i c i o s  p r e s e n t a d o s  e n  

e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  
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2 . 1  B a s e s  d e  p r e p a r a c i ó n  

 

L o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  

e s t á n  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  

( N I I F ) ,  e m i t i d a s  p o r  e l  C o n s e j o  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( I A S B ) ,  l a s  q u e  

h a n  s i d o  a d o p t a d a s  e n  E c u a d o r ,  y  r e p r e s e n t a n  l a  a d o p c i ó n  i n t e g r a l ,  e x p l í c i t a  y  s i n  

r e s e r v a s  d e  l a s  r e f e r i d a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  a p l i c a d a s  d e  m a n e r a  u n i f o r m e  e n  l o s  

e j e r c i c i o s  q u e  s e  p r e s e n t a n .  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  e l  p r i n c i p i o   

d e l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n f o r m e  a  l a s  N I I F  r e q u i e r e  

e l  u s o  d e  e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s .  T a m b i é n  e x i g e  a  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  q u e  e j e r z a  s u  j u i c i o  

e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  E n  l a  N o t a  4  s e  

r e v e l a n  l a s  á r e a s  q u e  i m p l i c a n  u n  m a y o r  g r a d o  d e  j u i c i o  o  c o m p l e j i d a d  o  l a s  á r e a s  d o n d e  

l o s  s u p u e s t o s  y  e s t i m a c i o n e s  s o n  s i g n i f i c a t i v o s  p a r a  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s .  D e b i d o  a  l a  s u b j e t i v i d a d  i n h e r e n t e  e n  e s t e  p r o c e s o  c o n t a b l e ,  l o s  r e s u l t a d o s  

r e a l e s  p u e d e n  d i f e r i r  d e  l o s  m o n t o s  e s t i m a d o s  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n .  

 

A d i c i o n a l m e n t e  s e  c o n s i d e r a  l o  e x p u e s t o  e n  e l  o f i c i o  S C V S . I N M V - 2 0 1 7 - 0 0 0 6 0 4 2 1 - O C  

e m i t i d o  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s  V a l o r e s  y  S e g u r o s ,  s o b r e  e l  r u b r o  d e  

j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  ( V e r  N o t a  2 . 9 ) .  

 

2 . 2  N u e v a s  n o r m a s ,  e n m i e n d a s  e  i n t e r p r e t a c i o n e s  e m i t i d a s  i n t e r n a c i o n a l m e n t e  

 

A  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  s e  h a n  p u b l i c a d o  n u e v a s  n o r m a s ,  

e n m i e n d a s ,  m e j o r a s  e  i n t e r p r e t a c i o n e s  a  l a s  n o r m a s  e x i s t e n t e s  q u e  n o  h a n  e n t r a d o  e n  

v i g e n c i a .  E s t a s  s o n  d e  a p l i c a c i ó n  o b l i g a t o r i a  e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

d e  l a  C o m p a ñ í a  a  p a r t i r  d e  l a s  f e c h a s  i n d i c a d a s  a  c o n t i n u a c i ó n :  
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Norma Tema

Aplicación obligatoria para 

ejercic ios inic iados a partir 

de:

NIC 28 Mejora. Medición de las partic ipadas al valor razonable. 1 de enero del 2018

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversión. 1 de enero del 2018

NIIF 1 Mejora. Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptantes por

primera vez.

1 de enero del 2018

NIIF 2 Enmienda: Clasificación y medición de las operaciones de pago basadas

en acciones.

1 de enero del 2018

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos

Financieros).

1 de enero del 2018

NIIF 9 Mejora. Revisión final a la NIIF 9 (instrumentos financieros) que reemplaza

a las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guías de aplicación.

1 de enero del 2018

NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a

todos los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing,

contratos de seguros e instrumentos financieros). Esta norma reemplaza

a la NIC 11 y NIC 18.

1 de enero del 2018

CINIIF 22 Interpretación: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018

 

Norma Tema

Aplicación obligatoria para 

ejercic ios inic iados a partir 

de:

NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no está

aplicando el valor patrimonial proporcional.

1 de enero del 2019

NIIF 16 Publicación de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la

NIC 17.

1 de enero del 2019

NIIF 3 y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un

negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses

previamente mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11aclara que cuando

una entidad obtiene el control conjunto de una empresa que es una

operación conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses

previamente conocidos en esa empresa.

1 de enero del 2019

NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta

de los dividendos deben reconocerse en resultados,

independientemente de cómo surja el impuesto.

1 de enero del 2019

NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo específico permanece pendiente

después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta

previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la

entidad toma generalmente en préstamo al calcular la tasa de

capitalización de los préstamos generales.

1 de enero del 2019

CINIIF 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las

incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

1 de enero del 2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de

ciertas condiciones de pagos adelantados.

1 de enero del 2019

NIIF 17 Publicación de la norma: "Contratos de seguros" que reemplazará a la

NIIF 4.

1 de enero del 2021

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  c o n s i d e r a  q u e  l a  a d o p c i ó n  d e  l a s  n u e v a s  n o r m a s ,  e n m i e n d a s  a  l a s  N I I F  

e  i n t e r p r e t a c i o n e s  a n t e s  d e s c r i t a s ,  n o  g e n e r a r a n  u n  i m p a c t o  s i g n i f i c a t i v o  e n  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  e n  e l  e j e r c i c i o  d e  s u  a p l i c a c i ó n  i n i c i a l .  

 

A l  r e v i s a r  l a  N I I F  1 5  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  i n f o r m a  q u e  c o n c l u i d o  s u  a n á l i s i s  r e s p e c t o  a  l a  

a d o p c i ó n  d e  e s t a  n o r m a ,  n o  e x i s t e n  i m p a c t o s  s i g n i f i c a t i v o s  e n  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  m i s m a s  

d e b i d o  a  q u e  l o s  c o n t r a t o s  c o n  l o s  c l i e n t e s  s o n  i d e n t i f i c a d o s  a  t r a v é s  d e  l a s  f a c t u r a s  q u e  

s o n  e m i t i d a s  p o r  C a s a  d e  V a l o r e s  A d v f i n  S . A . ,  s o n  r e g i s t r a d o s  a l  s a t i s f a c e r  s u  ú n i c a  

o b l i g a c i ó n  d e  d e s e m p e ñ o  c l a r a m e n t e  i d e n t i f i c a d a ,  s i n  t e n e r  o b l i g a c i o n e s  p e n d i e n t e s  p o r  
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t r a n s f e r i r  p o s t e r i o r  a  l a  p r e s t a c i ó n  d e l  s e r v i c i o .  E l  p r e c i o  d e  l a  t r a n s a c c i ó n  n o  c o n t i e n e  

c o m p o n e n t e s  v a r i a b l e s  a  l o s  p r e v i a m e n t e  p a c t a d o s  c o n  l o s  c l i e n t e s .  D e  a c u e r d o  a  e s t e  

a n á l i s i s ,  l a  C o m p a ñ í a  n o  e s p e r a  e f e c t o s  e n  l a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a  N o r m a .  

 

2 . 3  C a m b i o s  e n  p o l í t i c a  c o n t a b l e  

 

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o :  E n  e l  a ñ o  2 0 1 6  l a  C o m p a ñ í a  a d o p t ó  l a  e n m i e n d a  a  l a  N I C  

1 9  “ B e n e f i c i o s  a  l o s  e m p l e a d o s ”  r e f e r e n t e  a l  c a m b i o  e n  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  u t i l i z a d a  p a r a  

e l  c á l c u l o  d e  l o s  b e n e f i c i o s  p o s t  –  e m p l e o ,  e n  l a  c u a l  s e  e s t a b l e c e  q u e  p a r a  e f e c t o s  

c o m p a r a t i v o s  s e  r e e s t r u c t u r e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a l  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 5 .  

 

L a s  t a s a s  d e  d e s c u e n t o  a n u a l e s  u t i l i z a d a s  e n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a s  p r o v i s i o n e s  p o r  

b e n e f i c i o s  p o s t  -  e m p l e o  a n t e s  d e  l a  m o d i f i c a c i ó n  a  l a  N I C  1 9  p a r a  l o s  a ñ o s  2 0 1 5  y  2 0 1 4  

f u e r o n  6 . 3 1 %  y  6 , . 5 4 % ,  c o r r e s p o n d í a n  a  l a  t a s a  p r o m e d i o  d e  l o s  b o n o s  d e l  g o b i e r n o ,  

p u b l i c a d a  p o r  e l  B a n c o  C e n t r a l  d e l  E c u a d o r ,  s i n  e m b a r g o ;  d e  a c u e r d o  a  l a  e n m i e n d a ,  s e  

e s t a b l e c e  q u e  p a r a  l a s  m o n e d a s  d o n d e  n o  e x i s t a  u n  m e r c a d o  a m p l i o  d e  b o n o s  u  

o b l i g a c i o n e s  e m p r e s a r i a l e s  d e  a l t a  c a l i d a d ,  s e  u t i l i z a r á  l a  t a s a  d e  l o s  b o n o s  c o r p o r a t i v o s  d e  

a l t a  c a l i d a d  d e n o m i n a d o s  e n  e s t a  m o n e d a ,  s i e n d o  e l  d ó l a r  l a  m o n e d a  e n  l a  c u a l  s e  

l i q u i d a r á n  e s t o s  p a s i v o s ,  l a  t a s a  d e  b o n o s  d e  a l t a  c a l i d a d ,  c o r r e s p o n d e  a  l a  t a s a  p r o m e d i o  

d e  l o s  b o n o s  c o r p o r a t i v o s  e m i t i d o s  e n  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a ,  q u e  t i e n e n  t é r m i n o s  q u e  

s e  a p r o x i m a n  a  l o s  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  p e n s i o n e s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o  y  q u e  p a r a  l o s  

a ñ o s  2 0 1 5  y  2 0 1 4  c o r r e s p o n d í a n  a l  4 . 6 8 %  y  4 . 2 3 % ,  r e s p e c t i v a m e n t e .  

 

P r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s :  E n  e l  a ñ o  2 0 1 6 ,  p a r a  l o s  r u b r o s  e d i f i c i o s  y  v e h í c u l o s  s e  

c o n s i d e r ó  u n  v a l o r  r e s i d u a l  e s t i m a d o  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  q u e  p o d r í a  

o b t e n e r  p o r  s u  d i s p o s i c i ó n  a l  t é r m i n o  d e  s u  v i d a  ú t i l .   H a s t a  e l  2 0 1 5  n o  s e  c o n s i d e r ó  v a l o r  

r e s i d u a l  p a r a  n i n g u n o  d e  e s t o s  a c t i v o s .  E l  e f e c t o  d e  e s t e   c a m b i o  e n  l a  v i d a  ú t i l  o r i g i n ó  u n a  

d i s m i n u c i ó n  e n  e l  g a s t o  d e l  a ñ o  e n  a p r o x i m a d a m e n t e  U S $ 2 . 5 0 0  a n t e s  d e  i m p u e s t o s  y  u n  

a j u s t e  e n  l o s  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  d e  U S $ 1 8 . 0 1 3 .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  

c o n s i d e r a  q u e  e s t e  c a m b i o  d e  p o l í t i c a ,  r e f l e j a  d e  m a n e r a  m á s  r a z o n a b l e  e l  u s o  d e  e s t o s  

a c t i v o s .  

 

A p l i c a c i ó n  a n t i c i p a d a  d e  l a  N I I F  9 :  D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 6 ,  l a  C o m p a ñ í a  d e c i d i ó  m o d i f i c a r  l a  

p o l í t i c a  c o n t a b l e  p a r a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n  p o s t e r i o r  d e  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .  E s t a  

m o d i f i c a c i ó n  c o r r e s p o n d e  a  l a  a d o p c i ó n  a n t i c i p a d a  a  l a  e n m i e n d a  d e  l a  “ N I I F  9 :  

I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s ” ,  l a  c u a l  p e r m i t e  q u e  l a s  e n t i d a d e s  c l a s i f i q u e n  s u s  a c t i v o s  

f i n a n c i e r o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o ,  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  o t r o s  r e s u l t a d o s  

i n t e g r a l e s  y  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s .   
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S e g ú n  l o  e s t a b l e c i d o  e n  l a  “ N I C  8 :  P o l í t i c a s  c o n t a b l e s ,  c a m b i o s  e n  l a s  e s t i m a c i o n e s  y  

e r r o r e s "  p e r m i t e  l o s  c a m b i o s  e n  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s i  e l  c a m b i o  m u e s t r a  u n a  p r e s e n t a c i ó n  

m á s  f i a b l e  y  r a z o n a b l e  d e  l o s  e f e c t o s  d e  l a s  t r a n s a c c i o n e s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  

A d i c i o n a l m e n t e  l a  N I C  8  r e q u i e r e  q u e  t a l  r e c o n o c i m i e n t o  s e  r e g i s t r e  e n  l o s  e s t a d o s   

f i n a n c i e r o s  d e  m a n e r a  r e t r o s p e c t i v a .   

 

C o n s i d e r a n d o  l o  a n t e r i o r m e n t e  d e s c r i t o  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r ó  q u e  

l a  a d o p c i ó n  a n t i c i p a d a  d e  l a  e n m i e n d a  d e  l a  N I I F  9  s u m i n i s t r a  i n f o r m a c i ó n  m á s  f i a b l e  y  

r e l e v a n t e  s o b r e  l o s  e f e c t o s  e n  l a s  t r a n s a c c i o n e s  q u e  a f e c t a n  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  

C o m p a ñ í a .  

 

E l  e f e c t o  p r i n c i p a l  d e  e s t a  a d o p c i ó n  a n t i c i p a d a ,  c o n s t i t u y e  l a  c o n v e r s i ó n  d e  l a s  B o l s a s  d e  

V a l o r e s  d e  C o r p o r a c i ó n  C i v i l  a  S o c i e d a d  A n ó n i m a ,  p o r  t a n t o  l a s  c u o t a s  p a t r i m o n i a l e s  q u e  

m a n t e n í a  l a  C o m p a ñ í a  s e  t r a n s f o r m a r o n  e n  a c c i o n e s  d e  e s t a s  e n t i d a d e s .  E s t a s  a c c i o n e s  

s e  m i d e n  a  v a l o r  r a z o n a b l e  e n  l a  f e c h a  d e  a p l i c a c i ó n  i n i c i a l ,  y  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  

e n  l i b r o s  a n t e r i o r  y  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  r e g i s t r ó  e n  l a s  g a n a n c i a s  a c u m u l a d a s  p o r  

U S $ 4 0 8 . 4 5 2 .  

 

L o s  d e m á s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  f u e r o n  c l a s i f i c a d o s  c o n f o r m e  l o  e s t i p u l a  l a  N I I F  9 .  
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2 . 4  M o n e d a  f u n c i o n a l  y  m o n e d a  d e  p r e s e n t a c i ó n  

 

L a s  p a r t i d a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  e x p r e s a n  e n  l a  m o n e d a  d e l  

a m b i e n t e  e c o n ó m i c o  p r i m a r i o  d o n d e  o p e r a  l a  e n t i d a d  ( m o n e d a  f u n c i o n a l ) .  L o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  s e  e x p r e s a n  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s ,  q u e  e s  l a  m o n e d a  f u n c i o n a l  y  l a  

m o n e d a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

2 . 5  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  

 

E l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  d e  e f e c t i v o  c o m p r e n d e  e l  e f e c t i v o  d i s p o n i b l e  y  d e p ó s i t o s  a  l a  

v i s t a  e n  b a n c o s  l o c a l e s  y  o t r a s  i n v e r s i o n e s  d e  c o r t o  p l a z o  d e  a l t a  l i q u i d e z  c o n  

r e n d i m i e n t o s  o r i g i n a l e s  d e  t r e s  m e s e s  o  m e n o s .  L o s  m e n c i o n a d o s  v a l o r e s  s o n  d e  l i b r e  

d i s p o n i b i l i d a d .   

 

2 . 6  A c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

2 . 6 . 1  C l a s i f i c a c i ó n   

 

L a  C o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a s  s i g u i e n t e s  c a t e g o r í a s :  “ c o s t o  

a m o r t i z a d o ” ,  “ v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ”  y  “ v a l o r  r a z o n a b l e  

c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ” .  L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  e n  l a s  s i g u i e n t e s  

c a t e g o r í a s :  “ c o s t o  a m o r t i z a d o ”  y  “ v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ” .  L a  

c l a s i f i c a c i ó n  d e p e n d e  d e l  m o d e l o  d e l  n e g o c i o  d e  l a  e n t i d a d  p a r a  g e s t i o n a r  a c t i v o s  y  

p a s i v o s  f i n a n c i e r o s .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e t e r m i n a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  d e  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  

f i n a n c i e r o s  a  l a  f e c h a  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  d e l  2 0 1 6 ,  l a  C o m p a ñ í a  m a n t u v o  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a s  

c a t e g o r í a s  d e :  “ c o s t o  a m o r t i z a d o ”  y  “ v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ” ,  y  

m a n t u v o  ú n i c a m e n t e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a  c a t e g o r í a  d e  “ c o s t o  a m o r t i z a d o ” .  

 

L a s  c a r a c t e r í s t i c a s  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  c l a s i f i c a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  s e  

e x p l i c a n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

( a )  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  
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L a s  i n v e r s i o n e s  e n  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  ( a c c i o n e s )  s e  m i d e n  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  

c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  y  s u s  p é r d i d a s  o  g a n a n c i a s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  

p e r i o d o  a  m e n o s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  h a y a  e l e g i d o  p r e s e n t a r  l a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  d e  

e s t a s  i n v e r s i o n e s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l .  

 

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 6  d e b i d o  a  l a  c o n v e r s i ó n  d e  l a s  B o l s a s  d e  V a l o r e s  d e  C o r p o r a c i ó n  C i v i l  

a  S o c i e d a d  A n ó n i m a ,  l a s  c u o t a s  p a t r i m o n i a l e s  q u e  m a n t e n í a  l a  C o m p a ñ í a  s e  

t r a n s f o r m a r o n  e n  a c c i o n e s  d e  l a s  r e s p e c t i v a s  B o l s a s ,  l a s  c u a l e s  a  s u  v e z  f u e r o n  

r e g i s t r a d a s  c o m o  I n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  a p l i c a n d o  d e  f o r m a  a n t i c i p a d a  l a  N I I F  9 .  

E s t a s  a c c i o n e s  s e  m i d e n  a  v a l o r  r a z o n a b l e  e n  l a  f e c h a  d e  a p l i c a c i ó n  i n i c i a l ,  y  l a  d i f e r e n c i a  

e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  a n t e r i o r  y  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  r e g i s t r ó  e n  l a s  g a n a n c i a s  

a c u m u l a d a s .  

 

( b )  C o s t o  a m o r t i z a d o  

 

A c t i v o s  f i n a n c i e r o s :  L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  d e s i g n a d o s  a  c o s t o  a m o r t i z a d o  s i  e l  a c t i v o  

f i n a n c i e r o  s e  c o n s e r v a  d e n t r o  d e  u n  m o d e l o  d e  n e g o c i o  c u y o  o b j e t i v o  e s  m a n t e n e r  l o s  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  p a r a  o b t e n e r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s  y  l a s  c o n d i c i o n e s  

c o n t r a c t u a l e s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  d a n  l u g a r ,  e n  f e c h a s  e s p e c i f i c a d a s ,  a  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

q u e  s o n  ú n i c a m e n t e  p a g o s  d e l  p r i n c i p a l  e  i n t e r e s e s  s o b r e  e l  i m p o r t e  d e l  p r i n c i p a l  

p e n d i e n t e .  

 

P a s i v o s  f i n a n c i e r o s :  T o d o s  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  m i d e n  a  c o s t o  a m o r t i z a d o  a  m e n o s  

q u e  l o s  m i s m o s  s e a n  m a n t e n i d o s  p a r a  n e g o c i a c i ó n  o  s e  a p l i q u e  l a  o p c i ó n  d e  v a l o r  

r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r i o d o .  

 

2 . 6 . 2  R e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n  i n i c i a l  y  p o s t e r i o r  

 

R e c o n o c i m i e n t o  

 

L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  

c u a n d o ,  y  s o l o  c u a n d o ,  s e  c o n v i e r t a  e n  p a r t e  d e  l a s  c l á u s u l a s  c o n t r a c t u a l e s  d e l  

i n s t r u m e n t o .  

 

M e d i c i ó n  i n i c i a l   
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L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  m e d i d o s  i n i c i a l m e n t e  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  m á s  

c u a l q u i e r  c o s t o  a t r i b u i b l e  a  l a  a d q u i s i c i ó n ,  q u e  d e  s e r  s i g n i f i c a t i v o ,  e s  r e c o n o c i d o  c o m o  

p a r t e  d e l  a c t i v o  o  p a s i v o ;  s i e m p r e  q u e  e l  a c t i v o  o  p a s i v o  f i n a n c i e r o  n o  s e a  d e s i g n a d o  

c o m o  d e  “ v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ” .  C o n  p o s t e r i o r i d a d  a l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  l a  C o m p a ñ í a  v a l o r i z a  l o s  m i s m o s  c o m o  s e  d e s c r i b e  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r   

 

( a )  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  

 

C o r r e s p o n d e n  a  i n v e r s i o n e s  e n  t í t u l o s  d e  r e n t a  f i j a ,  a  a c c i o n e s  e n  e l  D e p ó s i t o  d e  

C o m p e n s a c i o n e s  y  L i q u i d a c i o n e s  d e  V a l o r e s  D e c e v a l e  S . A . ,  y  e n  l a s  B o l s a s  d e  V a l o r e s  

d e  G u a y a q u i l  y  Q u i t o ,  l o s  c u a l e s  s e  m i d e n  p o s t e r i o r m e n t e  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  y  s u s  

r e n d i m i e n t o s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  e j e r c i c i o  q u e  i n c l u y e  i n g r e s o s  p o r  

d i v i d e n d o s  o  i n t e r e s e s  d e v e n g a d o s .  

 

( b )  C o s t o  a m o r t i z a d o  

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )
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A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  

 

P o s t e r i o r  a  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  d e  

i n t e r é s  e f e c t i v o .  E n  e s p e c í f i c o ,  l a  C o m p a ñ í a  p r e s e n t a  l a s  s i g u i e n t e s  c u e n t a s  d e n t r o  d e  

e s t a  c a t e g o r í a :  

 

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :  E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a  l o s  m o n t o s  a d e u d a d o s  p o r  

p r é s t a m o s  a  e m p l e a d o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r .  S i  s e  e s p e r a n  c o b r a r  e n  u n  a ñ o  o  

m e n o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s ,  d e  l o  c o n t r a r i o  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  

c o r r i e n t e s .  S e  r e c o n o c e n  a  s u  v a l o r  n o m i n a l  q u e  e s  e q u i v a l e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  

p u e s  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s  y  s o n  e x i g i b l e s  h a s t a  e n  9 0  d í a s ,  m e n o s  l a  p r o v i s i ó n  p o r  

d e t e r i o r o  c o r r e s p o n d i e n t e .  

 

P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  

 

P o s t e r i o r  a  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  d e  

i n t e r é s  e f e c t i v o .  L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a s  s i g u i e n t e s  c u e n t a s  d e n t r o  d e  e s t a  c a t e g o r í a :  

 

( i )  O t r o s :  S o n  o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  r e c i b i d o s  d e  t e r c e r o s .  S e  

r e c o n o c e n  a  s u  v a l o r  n o m i n a l  q u e  e s  e q u i v a l e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  y a  q u e  n o  

g e n e r a n  i n t e r e s e s  y  s o n  p a g a d e r a s  e n  p l a z o s  m e n o r e s  a  3 0  d í a s .  

 

( i i )  I n t e r m e d i a c i ó n  d e  v a l o r e s :  C o r r e s p o n d e n  a  o b l i g a c i o n e s  p o r  v a l o r e s  r e c i b i d o s  d e  l o s  

c l i e n t e s  p a r a  c o m p r a  d e  p a p e l e s  c o m e r c i a l e s  e n  e l  m e r c a d o  b u r s á t i l .  S e  r e c o n o c e n  

a  s u  v a l o r  n o m i n a l  q u e  e s  e q u i v a l e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  y a  q u e  s o n  l i q u i d a d a s  

e n  p l a z o s  m e n o r e s  a  3 0  d í a s .  

 

2 . 6 . 3  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

 U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  t i e n e  d e t e r i o r a d o  e l  c r é d i t o  c u a n d o  h a n  o c u r r i d o  u n o  o  m á s  s u c e s o s  

q u e  t i e n e n  u n  i m p a c t o  p e r j u d i c i a l  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  d e  e s e  

a c t i v o  f i n a n c i e r o .  L a s  s i g u i e n t e s  e v i d e n c i a s  d e  q u e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  t i e n e  d e t e r i o r a d o  

e l  c r é d i t o  i n c l u y e n :   

 

( a )  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  s i g n i f i c a t i v a s  d e l  e m i s o r  o  d e l  p r e s t a t a r i o ;  
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( b )  u n a  i n f r a c c i ó n  d e l  c o n t r a t o ,  t a l  c o m o  u n  i n c u m p l i m i e n t o  o  u n  s u c e s o  d e  m o r a ;  

( c )  e l  p r e s t a m i s t a  d e l  p r e s t a t a r i o  p o r  r a z o n e s  e c o n ó m i c a s  o  c o n t r a c t u a l e s  r e l a c i o n a d a s  

c o n  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  d e l  p r e s t a t a r i o ,  l e  h a  o t o r g a d o  a  é s t e  c o n c e s i o n e s  o  

v e n t a j a s  q u e  n o  l e  h a b r í a  f a c i l i t a d o  e n  o t r a s  c i r c u n s t a n c i a s ;  

( d )  s e  e s t á  c o n v i r t i e n d o  e n  p r o b a b l e  q u e  e l  p r e s t a t a r i o  e n t r e  e n  q u i e b r a  o  e n  o t r a  f o r m a  

d e  r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a ;  

( e )  l a  d e s a p a r i c i ó n  d e  u n  m e r c a d o  a c t i v o  p a r a  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e n  c u e s t i ó n ,  d e b i d o  a  

d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s ;  o  

 

( f )  l a  c o m p r a  o  c r e a c i ó n  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  c o n  u n  d e s c u e n t o  i m p o r t a n t e  q u e  

r e f l e j a  l a  p é r d i d a  c r e d i t i c i a  i n c u r r i d a .  

 

P u e d e  n o  s e r  p o s i b l e  i d e n t i f i c a r  u n  s u c e s o  d i s c r e t o  ú n i c o  e n  s u  l u g a r ,  e l  e f e c t o  c o m b i n a d o  

d e  v a r i o s  s u c e s o s  p u e d e  h a b e r  c a u s a d o  q u e  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  p a s e  a  t e n e r  d e t e r i o r a d o  

e l  c r é d i t o .  

 

 E n  c a d a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  s e  m i d e  l a  c o r r e c c i ó n  d e  v a l o r  p o r  p é r d i d a s  d e  u n  

i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  p o r  u n  i m p o r t e  i g u a l  a  l a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  d u r a n t e  e l  

t i e m p o  d e  v i d a  d e l  a c t i v o ,  s i  e l  r i e s g o  c r e d i t i c i o  d e  e s e  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  s e  h a  

i n c r e m e n t a d o  d e  f o r m a  s i g n i f i c a t i v a  d e s d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  

 

 A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6 ,  l a  C o m p a ñ í a  n o  h a  r e g i s t r a d o  p r o v i s i o n e s  p a r a  

p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  d e  s u s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  p o r  c u a n t o  n o  c o n s i d e r a  

n e c e s a r i o  e f e c t u a r  d i c h o  r e g i s t r o .  

 

         S i ,  e n  u n  p e r i o d o  p o s t e r i o r ,  e l  m o n t o  d e  l a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  d i s m i n u y e  y ,  

d i c h a  d i s m i n u c i ó n  s e  r e l a c i o n a  o b j e t i v a m e n t e  a  u n  e v e n t o  q u e  h a y a  o c u r r i d o  d e s p u é s  d e  

q u e  s e  r e c o n o c i ó  d i c h o  d e t e r i o r o ,  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  l a  

r e v e r s i ó n  d e  l a  p é r d i d a  p r e v i a m e n t e  r e c o n o c i d a .  

 

2 . 6 . 4  B a j a  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  e l i m i n a  c u a n d o  e x p i r a n  l o s  d e r e c h o s  a  r e c i b i r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o   

d e l  a c t i v o  o  s i  l a  C o m p a ñ í a  t r a n s f i e r e  e l  a c t i v o  a  u n  t e r c e r o  s i n  r e t e n e r  s u s t a n c i a l m e n t e  l o s  
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r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  d e l  a c t i v o .  U n  p a s i v o  e s  e l i m i n a d o  c u a n d o  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  l a   

C o m p a ñ í a  e s p e c i f i c a d a s  e n  e l  c o n t r a t o  s e  h a n  l i q u i d a d o .  

 

2 . 7  P r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  

 

L a s  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  s e  c o m p o n e n  d e  e d i f i c i o s ,  e q u i p o s  d e  o f i c i n a ,  m u e b l e s  y  

e n s e r e s ,  e q u i p o s  d e  c o m p u t a c i ó n  y  v e h í c u l o s  c u y a  b a s e  d e  m e d i c i ó n  e s  s u  c o s t e  

h i s t ó r i c o ,  m e n o s  d e p r e c i a c i o n e s  a c u m u l a d a s  y  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o ,  e n  c a s o  d e  

p r o d u c i r s e .  E l  c o s t o  i n c l u y e  l o s  d e s e m b o l s o s  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n  d e l  

a c t i v o .  L o s  d e s e m b o l s o s  p o s t e r i o r e s  a  l a  c o m p r a  o  a d q u i s i c i ó n  s ó l o  s o n  c a p i t a l i z a d o s  

c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  a s o c i a d o s  a  l a  i n v e r s i ó n  f l u y a n  

h a c i a  l a  C o m p a ñ í a  y  l o s  c o s t o s  p u e d e n  s e r  m e d i d o s  r a z o n a b l e m e n t e .  L o s  o t r o s  

d e s e m b o l s o s  p o s t e r i o r e s  c o r r e s p o n d e n  a  r e p a r a c i o n e s  o  m a n t e n i m i e n t o  y  s o n  r e g i s t r a d o s  

e n  l o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  c u a n d o  s o n  i n c u r r i d o s .   

 

L a  d e p r e c i a c i ó n  e s  c a l c u l a d a  l i n e a l m e n t e  b a s a d a  e n  l a  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  d e  l o s  b i e n e s ,  o  

d e  c o m p o n e n t e s  s i g n i f i c a t i v o s  i d e n t i f i c a b l e s  q u e  p o s e a n  v i d a s  ú t i l e s  d i f e r e n c i a d a s ,  y  s e  

c o n s i d e r a  v a l o r e s  r e s i d u a l e s  ú n i c a m e n t e  e n  e l  r u b r o  d e  e d i f i c i o s ,  d e b i d o  a  q u e  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s t i m a  q u e  e l  v a l o r  d e  r e a l i z a c i ó n  d e  s u s  a c t i v o s  f i j o s  a l  

t é r m i n o  d e  s u  v i d a  ú t i l  n o  e s  i r r e l e v a n t e .  L a s  e s t i m a c i o n e s  d e  v i d a s  ú t i l e s  y  v a l o r e s  

r e s i d u a l e s  d e  l o s  a c t i v o s  f i j o s  s o n  r e v i s a d a s ,  y  a j u s t a d a s  s i  e s  n e c e s a r i o ,  a  c a d a  f e c h a  d e  

c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  

 

L a s  v i d a s  ú t i l e s  e s t i m a d a s  d e  l a s  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  s o n  l a s  s i g u i e n t e s :  

 

T i p o  d e  b i e n e s         N ú m e r o  d e  a ñ o s  

E d i f i c i o s  

E q u i p o s  d e  o f i c i n a  

M u e b l e s  y  e n s e r e s                                                                                      

   2 0  

   1 0  

   1 0  

E q u i p o s  d e  c o m p u t a c i ó n  

V e h í c u l o s  

     3        

     5  

 

L a s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  p o r  l a  v e n t a  d e  a c t i v o s  f i j o s ,  s e  c a l c u l a n  c o m p a r a n d o  l o s  

i n g r e s o s  o b t e n i d o s  c o n  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  y  s e  i n c l u y e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  

i n t e g r a l e s .   
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C u a n d o  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  l a s  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  e x c e d e  a  s u  m o n t o  r e c u p e r a b l e ,  

e s t e  e s  r e d u c i d o  i n m e d i a t a m e n t e  h a s t a  s u  v a l o r  r e c u p e r a b l e .   

 

2 . 8  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  ( p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s )   

 

L o s  a c t i v o s  s u j e t o s  a  d e p r e c i a c i ó n  ( p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s )  s e  s o m e t e n  a  p r u e b a s  d e  

d e t e r i o r o  c u a n d o  s e  p r o d u c e n  e v e n t o s  o  c i r c u n s t a n c i a s  q u e  i n d i c a n  q u e  p o d r í a  n o  

r e c u p e r a r s e  s u  v a l o r  e n  l i b r o s .  L a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  c o r r e s p o n d e n  a l  m o n t o  e n  e l  

q u e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  e x c e d e  a  s u  v a l o r  r e c u p e r a b l e .   

 

E l  v a l o r  r e c u p e r a b l e  d e  l o s  a c t i v o s  c o r r e s p o n d e  a l  m a y o r  e n t r e  e l  m o n t o  n e t o  q u e  s e  

o b t e n d r á  d e  s u  v e n t a  o  s u  v a l o r  e n  u s o .  P a r a  e f e c t o s  d e  l a  e v a l u a c i ó n  p o r  d e t e r i o r o ,  l o s  

a c t i v o s  s e  a g r u p a n  a  l o s  n i v e l e s  m á s  p e q u e ñ o s  e n  l o s  q u e  g e n e r e n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

i d e n t i f i c a b l e s  ( u n i d a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  e f e c t i v o ) .  

 

L o s  s a l d o s  e n  l i b r o s  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  q u e  h a n  s i d o  o b j e t o  d e  c a s t i g o s  p o r  

d e t e r i o r o  s e  r e v i s a n  a  c a d a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p a r a  v e r i f i c a r  

p o s i b l e s  r e v e r s i o n e s  d e l  d e t e r i o r o .   

 

L a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  a n u a l m e n t e  l a  e x i s t e n c i a  d e  i n d i c a d o r e s  d e  d e t e r i o r o  s o b r e  s u s  

a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s .  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6 ,  n o  s e  h a n  r e c o n o c i d o  p é r d i d a s  

p o r  d e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s ,  d e b i d o  a  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  h a  d e t e r m i n a d o  q u e  

n o  e x i s t e n  i n d i c a d o r e s  d e  d e t e r i o r o .  

 

2 . 9  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  d i f e r i d o  

 

E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  a ñ o  c o m p r e n d e  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  e l  

d i f e r i d o .  E l  i m p u e s t o  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s ,  e x c e p t o  c u a n d o  

s e  t r a t a  d e  p a r t i d a s  q u e  s e  r e c o n o c e n  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o .  E n  e s t e  c a s o  e l  

i m p u e s t o  t a m b i é n  s e  r e c o n o c e  e n  o t r o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  

p a t r i m o n i o .  

 

( a )  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e :  L a  p r o v i s i ó n  p a r a  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  s e  c a l c u l a  

m e d i a n t e  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  a p l i c a b l e  a  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  y  s e  c a r g a  a  l o s  

r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  e n  q u e  s e  d e v e n g a  c o n  b a s e  e n  e l  i m p u e s t o  p o r  p a g a r  e x i g i b l e .  

 

mailto:info@advfinsa.com


 

G u a y a q u i l :  A v .  9  d e  O c t u b r e  N o . 1 0 0  y  M a l e c ó n ,  E d i f .  L a  P r e v i s o r a .   P i s o  2 5   O f .  2 5 0 7  

 P B X :  ( 5 9 3 - 4 )  2 3 2 7 8 9 2  F a x  e x t . 1 9  e - m a i l :  i n f o @ a d v f i n s a . c o m    w e b :  w w w . a d v f i n s a . c o m  

 

( b )  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o :  E l  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  s e  p r o v i s i o n a  e n  s u  

t o t a l i d a d ,  p o r  e l  m é t o d o  d e l  p a s i v o ,  s o b r e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  q u e  s u r g e n  

e n t r e  l a s  b a s e s  t r i b u t a r i a s  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  s u s  r e s p e c t i v o s  v a l o r e s  m o s t r a d o s  

e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p r e p a r a d o s  b a j o  N I I F .  E l  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  s e  

d e t e r m i n a  u s a n d o  t a s a s  t r i b u t a r i a s  q u e  h a n  s i d o  p r o m u l g a d a s  a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  

d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  q u e  s e  e s p e r a  s e r á n  a p l i c a b l e s  c u a n d o  e l  i m p u e s t o  a  l a  

r e n t a  d i f e r i d o  a c t i v o  s e  r e a l i c e  o  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p a s i v o  s e  p a g u e .   

 

A c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s o n  l a s  c a n t i d a d e s  d e  i m p u e s t o s  s o b r e  l a s  

g a n a n c i a s  a  r e c u p e r a r  e n  p e r i o d o s  f u t u r o s ,  r e l a c i o n a d a s  c o n :  

 

( i )  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s ;  

( i i )  l a  c o m p e n s a c i ó n  d e  p é r d i d a s  o b t e n i d a s  e n  p e r i o d o s  a n t e r i o r e s  q u e  t o d a v í a  n o  

h a y a n  s i d o  o b j e t o  d e  d e d u c c i ó n  f i s c a l ;   

( i i i )  l a  c o m p e n s a c i ó n  d e  c r é d i t o s  t r i b u t a r i o s  n o  u t i l i z a d o s  p r o c e d e n t e s  d e  p e r i o d o s  

a n t e r i o r e s ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  n o  s e  s o l i c i t e  s u  d e v o l u c i ó n  a n t e  e l  S e r v i c i o  d e  

R e n t a s  I n t e r n a s  y  s e a  p r o b a b l e  l a  d i s p o n i b i l i d a d  d e  g a n a n c i a s  f i s c a l e s  f u t u r a s ,  

p a r a  s u  u t i l i z a c i ó n .  

 

L o s  i m p u e s t o s  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o s  a c t i v o s  s ó l o  s e  r e c o n o c e n  e n  l a  m e d i d a  q u e  s e a  

p r o b a b l e  q u e  s e  p r o d u z c a n  b e n e f i c i o s  t r i b u t a r i o s  f u t u r o s  c o n t r a  l o s  q u e  s e  p u e d a n  

u s a r  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s .  

 

L o s  s a l d o s  d e  i m p u e s t o s  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  s e  c o m p e n s a n  

c u a n d o  e x i s t a  e l  d e r e c h o  l e g a l  e x i g i b l e  a  c o m p e n s a r  i m p u e s t o s  a c t i v o s  c o r r i e n t e s  

c o n  i m p u e s t o s  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  y  c u a n d o  l o s  i m p u e s t o s  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o s  a c t i v o s  

y  p a s i v o s  s e  r e l a c i o n e n  c o n  l a  m i s m a  a u t o r i d a d   t r i b u t a r i a .  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 ,  l a  C o m p a ñ í a  n o  h a  d e t e r m i n a d o  l a  e x i s t e n c i a  d e  

d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  e n t r e  s u s  b a s e s  t r i b u t a r i a s  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  s u s  

r e s p e c t i v o s  v a l o r e s  m o s t r a d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p r e p a r a d o s  b a j o  N I I F .  

 

2 . 1 0  B e n e f i c i o s  a  l o s  e m p l e a d o s   

 

( a )  B e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o  

 

S e  r e g i s t r a n  e n  e l  r u b r o  d e  p r o v i s i o n e s  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  c o r r e s p o n d e n  

p r i n c i p a l m e n t e  a :  

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )  
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( i )  P a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s :  C a l c u l a d a  e n  f u n c i ó n  d e l  1 5 %  d e  l a  

u t i l i d a d  c o n t a b l e  a n u a l  a n t e s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  s e g ú n  l o  e s t a b l e c i d o  p o r  l a  

l e g i s l a c i ó n  e c u a t o r i a n a  v i g e n t e .  S e  r e g i s t r a  c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  y  s e  p r e s e n t a  

c o m o  p a r t e  d e l  c o s t o  d e  v e n t a s  y  d e  l o s  g a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  e n  f u n c i ó n  d e  l a  l a b o r  

d e l  e m p l e a d o  q u e  r e c i b e  e s t e  b e n e f i c i o .    

 

( i i )  V a c a c i o n e s :  S e  r e g i s t r a  e l  c o s t o  c o r r e s p o n d i e n t e  a  l a s  v a c a c i o n e s  d e l  p e r s o n a l  s o b r e  

b a s e  d e v e n g a d a .    

 

( i i i )  D é c i m o s  t e r c e r  y  c u a r t o  s u e l d o s  y  b e n e f i c i o s  d e  l a  s e g u r i d a d  s o c i a l :  S e  p r o v i s i o n a n  y  

p a g a n  d e  a c u e r d o  a  l a  l e g i s l a c i ó n  v i g e n t e  e n  e l  E c u a d o r .    

 

( b )  B e n e f i c i o s  a  l a r g o  p l a z o  

 

P r o v i s i o n e s  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o :  L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n  p l a n  d e  b e n e f i c i o  

d e f i n i d o  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l ,  n o r m a d o  p o r  l a s  l e y e s  l a b o r a l e s  e c u a t o r i a n a s .  

A d i c i o n a l m e n t e  d e  a c u e r d o  a  l a s  l e y e s  v i g e n t e s ,  e n  l o s  c a s o s  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  

l a b o r a l  p o r  d e s a h u c i o  s o l i c i t a d o  p o r  e l  e m p l e a d o r  o  p o r  e l  t r a b a j a d o r ,  e l  e m p l e a d o r  

b o n i f i c a r á  a l  t r a b a j a d o r  c o n  e l  v e i n t i c i n c o  p o r  c i e n t o  d e l  e q u i v a l e n t e  a  l a  ú l t i m a  

r e m u n e r a c i ó n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s  p r e s t a d o s  a  l a  m i s m a  

c o m p a ñ í a  o  e m p l e a d o r ,  e s t e  b e n e f i c i o  s e  d e n o m i n a  d e s a h u c i o .  

 

L a  C o m p a ñ í a  d e t e r m i n a  a n u a l m e n t e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  c o n  

b a s e  e n  e s t u d i o s  a c t u a r i a l e s  p r a c t i c a d o s  p o r  u n  p r o f e s i o n a l  i n d e p e n d i e n t e  y  s e  r e c o n o c e  

c o n  c a r g o  a  l o s  c o s t o s  y  g a s t o s  ( r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s )  d e l  a ñ o  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  d e  

C o s t e o  d e  C r é d i t o  U n i t a r i o  P r o y e c t a d o  y  r e p r e s e n t a  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  

a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  e l  c u a l  s e  d e t e r m i n a  d e s c o n t a n d o  l o s  f l u j o s  

d e  s a l i d a  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s  u s a n d o  l a  t a s a  a n u a l  d e  d e s c u e n t o  d e l  5 , 3 6 %  a n u a l  

e q u i v a l e n t e  a  l a  t a s a  p r o m e d i o  d e  l o s  b o n o s  d e  g o b i e r n o  d e  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a ,  

q u e  e s t á n  d e n o m i n a d o s  e n  l a  m i s m a  m o n e d a  e n  l a  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  s e r á n  p a g a d o s  y  

q u e  t i e n e n  t é r m i n o s  q u e  s e  a p r o x i m a n  a  l o s  t é r m i n o s  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  p e n s i o n e s  

h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o .  

 

L a s  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  i n c l u y e n  v a r i a b l e s  c o m o  s o n ,  e n  a d i c i ó n  a  l a  t a s a  d e  

c o n m u t a c i ó n  a c t u a r i a l ,  t a s a  d e  m o r t a l i d a d ,  e d a d ,  s e x o ,  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s ,  

r e m u n e r a c i o n e s ,  i n c r e m e n t o  f u t u r o  d e  r e m u n e r a c i o n e s ,  t a s a  d e  r o t a c i ó n ,  e n t r e  o t r a s .  

 

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s  q u e  s u r g e n  d e  l o s  a j u s t e s  b a s a d o s  e n  l a  e x p e r i e n c i a  

y  c a m b i o s  e n  l o s  s u p u e s t o s  a c t u a r i a l e s  s e  c a r g a n  a l  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  e n  e l  p e r í o d o  

q u e  s u r g e .  

 

L o s  c o s t o s  d e  l o s  s e r v i c i o s  p a s a d o s  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o .  

A l  c i e r r e  d e l  a ñ o  l a s  p r o v i s i o n e s  c u b r e n  a  t o d o s  l o s  t r a b a j a d o r e s  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  

t r a b a j a n d o  p a r a  l a  C o m p a ñ í a .  

L a  C o m p a ñ í a  d u r a n t e  e l  2 0 1 6  a d o p t ó  l a  e n m i e n d a  a  l a  N I C  1 9  “ B e n e f i c i o s  a  l o s  

e m p l e a d o s ”  r e l a c i o n a d a  a  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  p a r a  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  l o s  b e n e f i c i o s  

p o s t  –  e m p l e o .  V e r  e f e c t o s  d e  l a  a d o p c i ó n  e n  l a  N o t a  2 . 3 .  

 

2 . 1 1  P r o v i s i o n e s  c o r r i e n t e s   
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L a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o :  ( i )  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  y a  

s e a  l e g a l  o  i m p l í c i t a ,  c o m o  r e s u l t a d o  d e  e v e n t o s  p a s a d o s ;  ( i i )  e s  p r o b a b l e  v a y a  a  s e r  

n e c e s a r i a  u n a  s a l i d a  d e  r e c u r s o s  p a r a  l i q u i d a r  l a  o b l i g a c i ó n ;  y  ( i i i )  e l  m o n t o  s e  h a  e s t i m a d o  

d e  f o r m a  f i a b l e .  L o s  m o n t o s  r e c o n o c i d o s  c o m o  p r o v i s i ó n  s o n  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n ,  a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  

n e c e s a r i o s  p a r a  l i q u i d a r  l a  o b l i g a c i ó n .  

 

2 . 1 2  D i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s  

 

L a  d i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s  a  l o s  a c c i o n i s t a s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  d e d u c e  d e l  p a t r i m o n i o  

e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  l o s  d i v i d e n d o s  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  p o r  l o s  a c c i o n i s t a s  d e  l a  

C o m p a ñ í a .  

 

2 . 1 3  R e s e r v a  l e g a l  

 

D e  a c u e r d o  c o n  l a  l e g i s l a c i ó n  v i g e n t e ,  l a  C o m p a ñ í a  d e b e  a p r o p i a r  p o r  l o  m e n o s  e l  1 0 %  d e  

l a  u t i l i d a d  n e t a  d e l  a ñ o  a  u n a  r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  e l  s a l d o  d e  d i c h a  r e s e r v a  a l c a n c e  e l  

5 0 %  d e l  c a p i t a l  s u s c r i t o .  L a  r e s e r v a  l e g a l  n o  e s t á  d i s p o n i b l e  p a r a  d i s t r i b u c i ó n  d e  

d i v i d e n d o s ,  p e r o  p u e d e  s e r  c a p i t a l i z a d a  o  u t i l i z a d a  p a r a  a b s o r b e r  p é r d i d a s .  

 

2 . 1 4  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  

 

L o s  r e s u l t a d o s  ( u t i l i d a d e s  o  p é r d i d a s )  d e  c a d a  e j e r c i c i o  s o n  i n c l u i d o s  e n  e s t e  r u b r o ,  

m a n t e n i e n d o  r e g i s t r o s  q u e  p e r m i t e n  i d e n t i f i c a r  s u  e j e r c i c i o  d e  o r i g e n .  C o n  l a  a p r o b a c i ó n  

d e  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  a c c i o n i s t a s  y  c u m p l i e n d o  l a s  d i s p o s i c i o n e s  n o r m a t i v a s  a p l i c a b l e s ,  

l a s  u t i l i d a d e s  s o n  d i s t r i b u i d a s  o  d e s t i n a d a s  a  r e s e r v a s ,  m i e n t r a s  q u e  l a s  p é r d i d a s  s e  

m a n t i e n e n  e n  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  o  s e  c o m p e n s a n  c o n  l a  r e s e r v a  l e g a l  y  c u e n t a s  

p a t r i m o n i a l e s  d e  l i b r e  d i s p o s i c i ó n  d e  l o s  a c c i o n i s t a s .  

 

2 . 1 5  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  

 

L o s  i n g r e s o s  c o m p r e n d e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o  c o b r a d o  o  p o r  c o b r a r  p o r  l o s  s e r v i c i o s  

p r e s t a d o s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  L o s  i n g r e s o s  s e  

m u e s t r a n  n e t o s  d e  i m p u e s t o s ,  d e v o l u c i o n e s  y  d e s c u e n t o s  o t o r g a d o s .   

 

L o s  i n g r e s o s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  f l u y a n  h a c i a  l a  C o m p a ñ í a ,  p u e d a n  s e r  m e d i d o s  c o n  f i a b i l i d a d  y  c u a n d o  l a  
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C o m p a ñ í a  p r e s t a  s u s  s e r v i c i o s   a l  c o m p r a d o r ,  c o n s i d e r a n d o  e l  g r a d o  d e  t e r m i n a c i ó n  d e  l a  

p r e s t a c i ó n  f i n a l  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a .   

2 . 1 6  G a s t o s  

 

L o s  g a s t o s  s e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o ,  e s t o s  s e  r e c o n o c e n  a  m e d i d a  e n  q u e  s e  i n c u r r e n ,  

i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  r e a l i z a  e l  p a g o ,  d e  a c u e r d o  a  l o s  l i n e a m i e n t o s  d e  

l a  b a s e  c o n t a b l e  d e  a c u m u l a c i ó n  ( d e v e n g o )  e n  l a  N I C  1  “ P r e s e n t a c i ó n  d e  E s t a d o s  

F i n a n c i e r o s ” .  

 

 

3 .  A D M I N I S T R A C I Ó N  D E  R I E S G O  F I N A N C I E R O S    

 

3 . 1  F a c t o r e s  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o   

 

L a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  l a  e x p o n e n  a  u n a  v a r i e d a d  d e  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s :  r i e s g o s  

d e  m e r c a d o  ( q u e  c o m p r e n d e  a  l o s  r i e s g o s  d e  p r e c i o  y  t a s a  d e  i n t e r é s ) ,  r i e s g o  d e  c r é d i t o  y  

r i e s g o  d e  l i q u i d e z .  E l  p r o g r a m a  g e n e r a l  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  

c o n c e n t r a  p r i n c i p a l m e n t e  e n  l o  i m p r e d e c i b l e  d e  l o s  m e r c a d o s  f i n a n c i e r o s  y  t r a t a  d e  

m i n i m i z a r  p o t e n c i a l e s  e f e c t o s  a d v e r s o s  e n  e l  d e s e m p e ñ o  f i n a n c i e r o  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

L a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  s e  e f e c t ú a  a  t r a v é s  d e l  a n á l i s i s  q u e  r e a l i z a  e l  m o d e l o  d e  

n e g o c i o  y  f a c t i b i l i d a d  ( M N F )  d e s a r r o l l a d o  i n t e r n a m e n t e ,  e l  m i s m o  n o  s o l o  p e r m i t e  

m i n i m i z a r  e l  r i e s g o  s i n o  q u e  e s  u n a  h e r r a m i e n t a  q u e  a y u d a  a  e v a l u a r  d o n d e  s e  d e b e  

i n v e r t i r  y  q u e  r e t o r n o  s e  a l c a n z a r í a ,  t o d o  e s t o  a c o m p a ñ a d o  d e  p o l í t i c a s ,  p r o c e d i m i e n t o s   

i n t e r n o s  d e  c r é d i t o ,  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r .  

 

L a  C o m p a ñ í a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  c u m p l i ó  c o n  l a s  n o r m a s  d e  s o l v e n c i a  y  

p r u d e n c i a  f i n a n c i e r a  s e g ú n  l o s  p a r á m e t r o s  e s t a b l e c i d o s  c o m o  l o  e x i g e  l a  J u n t a  d e  P o l í t i c a  

y  R e g u l a c i ó n  M o n e t a r i a  y  F i n a n c i e r a .  

 

( a )  R i e s g o s  d e  m e r c a d o  

 

L a  C o m p a ñ í a  o p e r a  p r i n c i p a l m e n t e  e n  e l  m e r c a d o  b u r s á t i l  c o m o  i n t e r m e d i a c i ó n  d e  

v a l o r e s ,  e n  l a  c o l o c a c i ó n  d e  v a l o r e s  o  t í t u l o s  n e g o c i a d o s  a  d i f e r e n t e s  t a s a s  d e  i n t e r é s  y  

v e n c i m i e n t o s ,  q u e  s o n  a d q u i r i d o s  p o r  i n v e r s i o n i s t a s  ( p e r s o n a s  n a t u r a l e s  o  j u r í d i c a s )  

q u i e n e s  a s u m e n  e l  r i e s g o  c r e d i t i c i o  y  f i n a n c i e r o  r e l a c i o n a d o  c o n  l o s  t í t u l o s  v a l o r e s .  

 

R i e s g o  d e  t a s a  d e  i n t e r é s  s o b r e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  y  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o   

 

E n  r e l a c i ó n  a  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  q u e  m a n t i e n e  l a  C o m p a ñ í a  s e  p u e d e  c l a s i f i c a r  

e n :  i )  l a s  i n v e r s i o n e s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  q u e  g e n e r a n  
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d i v i d e n d o s  e n :  e l  D e p ó s i t o  C e n t r a l i z a d o  d e  C o m p e n s a c i o n e s  y  L i q u i d a c i o n e s  d e  V a l o r e s  

D e c e v a l e  S . A . ,  y  l a s  B o l s a s  d e  V a l o r e s  d e  G u a y a q u i l  y  Q u i t o .  

 

L a  C o m p a ñ í a ,  c o n t r o l a  m e n s u a l m e n t e  e l  c o m p o r t a m i e n t o  d e  l a s  i n v e r s i o n e s  a  t a s a s  f i j a s ,  

c o n  e l  f i n  d e  c o l o c a r  l o s  r e c u r s o s  e x c e d e n t e s  e n  l a s  i n v e r s i o n e s  m á s  r e n t a b l e s  y  c o n  u n  

n i v e l  d e  r i e s g o  a c e p t a b l e ,  p a r a  m a n t e n e r  u n  m e j o r  y  a d e c u a d o  c o n t r o l  s o b r e  d i c h o s  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .  E l  o b j e t i v o  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  e s  b u s c a r  o p o r t u n i d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  

p a r a  s u s  c l i e n t e s .  

 

( b )  R i e s g o  d e  c r é d i t o  

 

E f e c t i v o  e n  b a n c o s  y  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

R e s p e c t o  a  l o s  b a n c o s  e  i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s  d o n d e  s e  m a n t i e n e  e l  e f e c t i v o ,  t i e n e n  

c a l i f i c a c i o n e s  d e  r i e s g o  i n d e p e n d i e n t e  q u e  d e n o t e n  n i v e l e s  d e  s o l v e n c i a  y  r e s p a l d o  

a d e c u a d o s ;  d i c h a s  c a l i f i c a c i o n e s  e n  g e n e r a l  s u p e r a n  l a  c a l i f i c a c i ó n  “ A A ” .   

 

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  s u  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  d e  e f e c t i v o ,  e  i n v e r s i o n e s  e n  

i n s t i t u c i o n e s  c o n  l a s  s i g u i e n t e s  c a l i f i c a c i o n e s :  

 

Entidad 2017 2016

Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

Banco Central del Ecuador N/A N/A

Calificación (1)

 

( 1 )  D a t o s  d i s p o n i b l e s  a l  3 0  d e  j u n i o  d e l  2 0 1 7 .  F u e n t e :  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  B a n c o s .  

 

( c )  R i e s g o  d e  l i q u i d e z  

 

L a  p r i n c i p a l  f u e n t e  d e  l i q u i d e z  s o n  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p r o v e n i e n t e s  d e  s u s  a c t i v i d a d e s  

d e  s e r v i c i o s .  P a r a  a d m i n i s t r a r  l a  l i q u i d e z  d e  c o r t o  p l a z o ,  l a  C o m p a ñ í a  s e  b a s a  e n  l o s  f l u j o s  

d e  c a j a  p r o y e c t a d o s  p a r a  u n  p e r i o d o  d e  d o c e  m e s e s .   

 

L a  p o l í t i c a  p a r a  e l  m a n e j o  d e l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  i n v o l u c r a  e l  m a n t e n i m i e n t o  d e  n i v e l  d e  

e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  d e  s e g u r i d a d  y  a c c e s o  i n m e d i a t o  a  r e c u r s o s .  P o r  t a n t o  
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l a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  í n d i c e s  d e  l i q u i d e z  p a r a  c u b r i r  e v e n t u a l e s  p a s i v o s  i n m e d i a t o s  c o n  

s a l d o s  r e l a c i o n a d o s  a  p r o v e e d o r e s ,  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s ,  i m p u e s t o s  y  o t r o s  c o n  

a n t i g ü e d a d  m e n o r  a  u n  a ñ o .  

 

L a  C o m p a ñ í a  d u r a n t e  e l  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  2 0 1 7 ,  c o n c e n t r ó  s u  a p a l a n c a m i e n t o  

n e t a m e n t e  c o n  c a p i t a l  p r o p i o ,  l o  c u a l  n o  h a  o r i g i n a d o  e n  i n c o n v e n i e n t e s  p a r a  l a  

a d m i n i s t r a c i ó n .  

 

C o n t i n u a n d o  c o n  e l  m o d e l o  d e  n e g o c i o  y  f a c t i b i l i d a d  i n t e r n o  q u e  s e  m a n e j a  i n t e r n a m e n t e  

s e  a d m i n i s t r a  l a  l i q u i d e z  t o m a n d o  e n  c o n s i d e r a c i ó n  l o s  s i g u i e n t e s  p u n t o s :  

 

  E l a b o r a c i ó n  y  a n á l i s i s  m e n s u a l  d e  i n d i c a d o r e s  q u e  p e r m i t a n  e v a l u a r  l a  g e s t i ó n  e n  

d e t e r m i n a d o s  p r o c e s o s  y  c u m p l i m i e n t o  a  l a s  d i s p o s i c i o n e s  v i g e n t e s  e m i t i d a s  p o r  e l  J u n t a  

d e  R e g u l a c i ó n  M o n e t a r i a  y  F i n a n c i e r a  d e  a c u e r d o  a  s u s  a t r i b u c i o n e s  e n  l a  L e y  d e  

M e r c a d o  d e  V a l o r e s .  

 

3 . 2  A d m i n i s t r a c i ó n  d e l  r i e s g o  d e  c a p i t a l  

  

L o s  o b j e t i v o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  a l  a d m i n i s t r a r  e l  c a p i t a l  s o n  e l  s a l v a g u a r d a r  l a  c a p a c i d a d  d e  

l a  m i s m a  d e  c o n t i n u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  g e n e r a r  r e t o r n o s  a  

s u s  a c c i o n i s t a s ,  b e n e f i c i o s  a  o t r o s  g r u p o s  d e  i n t e r é s  y  m a n t e n e r  u n a  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l  

ó p t i m a .   

 

C o n t i n u a n d o  c o n  e l  m o d e l o  d e  n e g o c i o  y  f a c t i b i l i d a d  i n t e r n o  q u e  m a n e j a  l a  C o m p a ñ í a  s e  

a d m i n i s t r a  e l  r i e s g o  d e  c a p i t a l  t o m a n d o  e n  c o n s i d e r a c i ó n ,  l a  r e n t a b i l i d a d  q u e  g e n e r a  l o s  

c o s t o s  d e  n e g o c i a c i ó n ,  l o  c u a l  p e r m i t e  c u b r i r   l o s  c o s t o s  a s o c i a d o s  y  g e n e r a r  r e s u l t a d o s  

p a r a  l o s  a c c i o n i s t a s .  

 

A d i c i o n a l m e n t e ,  l a  C o m p a ñ í a  m o n i t o r e a  s u  c a p i t a l  s o b r e  l a  b a s e  d e  r a t i o  d e  

a p a l a n c a m i e n t o .  E s t e  r a t i o  s e  c a l c u l a  c o m o  l a  d e u d a  n e t a  d i v i d i d a  e n t r e  e l  c a p i t a l  t o t a l .  L a  

d e u d a  n e t a  s e  c a l c u l a  c o m o  e l  t o t a l  d e  l o s  r e c u r s o s  a j e n o s  ( i n c l u y e n d o  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

c o m e r c i a l e s )  m e n o s  e l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  d e  e f e c t i v o .  E l  c a p i t a l  t o t a l  s e  c a l c u l a  c o m o  

e l  “ p a t r i m o n i o  n e t o ”  m á s  l a  d e u d a  n e t a .  

 

L o s  r a t i o s  d e  a p a l a n c a m i e n t o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7  y  2 0 1 6  f u e r o n  l o s  s i g u i e n t e s :  
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2017 2016

Proveedores 1.355              3.109              
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (863.477)         (724.064)         
Deuda neta (862.122)         (720.955)         
Total patrimonio neto 3.290.025       2.887.509       
Capital total 2.427.903       2.166.554       
Ratio de apalancamiento 0% 0%

 

4 .  E S T I M A C I O N E S  Y  A P L I C A C I Ó N  D E  C R I T E R I O  P E R S O N A L     
 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  r e q u i e r e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e a l i c e  e s t i m a c i o n e s  y  

u t i l i c e  s u p u e s t o s  q u e  a f e c t a n  l o s  m o n t o s  i n c l u i d o s  e n  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  s u s  

n o t a s  r e l a c i o n a d a s .  L a s  e s t i m a c i o n e s  r e a l i z a d a s  y  s u p u e s t o s  u t i l i z a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  

s e  e n c u e n t r a n  b a s a d a s  e n  l a  e x p e r i e n c i a  h i s t ó r i c a ,  c a m b i o s  e n  l a  i n d u s t r i a  e  i n f o r m a c i ó n  

s u m i n i s t r a d a  p o r  f u e n t e s  e x t e r n a s  c a l i f i c a d a s .  S i n  e m b a r g o ,  l o s  r e s u l t a d o s  f i n a l e s  p o d r í a n  

d i f e r i r  d e  l a s  e s t i m a c i o n e s  b a j o  c i e r t a s  c o n d i c i o n e s .   

 

L a s  e s t i m a c i o n e s  y  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v a s  s o n  d e f i n i d a s  c o m o  a q u e l l a s  q u e  s o n  

i m p o r t a n t e s  p a r a  r e f l e j a r  c o r r e c t a m e n t e  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  

C o m p a ñ í a  y / o  l a s  q u e  r e q u i e r e n  u n  a l t o  g r a d o  d e  j u i c i o  p o r  p a r t e  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n :   

 

L a s  p r i n c i p a l e s  e s t i m a c i o n e s  y  a p l i c a c i o n e s  d e l  c r i t e r i o  p r o f e s i o n a l  s e  e n c u e n t r a n  

r e l a c i o n a d a s  c o n  l o s  s i g u i e n t e s  c o n c e p t o s :  

 

( a )  V i d a  ú t i l  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s :  

 

L o s  c a m b i o s  e n  c i r c u n s t a n c i a s ,  t a l e s  c o m o  a v a n c e s  t e c n o l ó g i c o s ,  c a m b i o s  e n  e l  u s o  

p l a n i f i c a d o ,  p o d r í a n  h a c e r  q u e  l a  v i d a  ú t i l  f u e r a  d i f e r e n t e  d e  l a s  e s t i m a c i o n e s  r e a l i z a d a s .  

L a s  e s t i m a c i o n e s  s e   b a s a n  p r i n c i p a l m e n t e  e n  l a s  p r o y e c c i o n e s  d e  u s o  f u t u r o  d e  l o s  

a c t i v o s .  L a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a s  v i d a s  ú t i l e s  s e  e v a l ú a  a l  c i e r r e  d e  c a d a  a ñ o .  N o t a  2 . 7 .  

 

( b )  P r o v i s i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  a  l a r g o  p l a z o  

 

L a s  h i p ó t e s i s  e m p l e a d a s  e n  e l  c á l c u l o  a c t u a r i a l  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o ,  p a r a  l o  

c u a l  u t i l i z a  e s t u d i o s  a c t u a r i a l e s  p r a c t i c a d o s  p o r  p r o f e s i o n a l e s  i n d e p e n d i e n t e s .  N o t a  2 . 1 0 .  

 

 

5 .  I N S T R U M E N T O  F I N A N C I E R O  P O R  C A T E G O R I A  

 

5 . 1  C a t e g o r í a s  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s   
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A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l o s  v a l o r e s  e n  l i b r o s  d e  c a d a  c a t e g o r í a  d e  i n s t r u m e n t o s  

f i n a n c i e r o s  a l  c i e r r e  d e  c a d a  e j e r c i c i o :  

 

C o m p o s i c i ó n :  

 

2017 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 863.477      724.064      

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar 33.806        15.388        

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados

Inversiones y acciones 2.353.182   2.079.674   

Total activos financieros 3.250.465   2.819.126   

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar 1.355          3.109          

Total pasivos financieros 1.355          3.109          
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5 . 2  V a l o r  r a z o n a b l e  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  

 

P a r a  f i n e s  d e  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  f i n a n c i e r o  p u e d e  

a p l i c a r s e  a l g u n a s  d e  l a s  s i g u i e n t e s  j e r a r q u í a s  d e  m e d i c i ó n :  

 

  P r e c i o s  d e  c o t i z a c i ó n  ( n o  a j u s t a d o s )  e n  m e r c a d o s  a c t i v o s  p a r a  a c t i v o s  o  p a s i v o s  

i d é n t i c o s  ( n i v e l  1 ) .  

 

  I n f o r m a c i ó n  d i s t i n t a  a  p r e c i o s  d e  c o t i z a c i ó n  i n c l u i d o s  e n  e l  n i v e l  1  q u e  s e  p u e d a  

c o n f i r m a r  p a r a  e l  a c t i v o  o  p a s i v o ,  y a  q u e  s e a  d i r e c t a m e n t e  ( p r e c i o s ) ,  o  

i n d i r e c t a m e n t e  ( q u e  s e  d e r i v e n  d e  p r e c i o s )  ( n i v e l  2 ) .  

 

  I n f o r m a c i ó n  s o b r e  e l  a c t i v o  o  p a s i v o  q u e  n o  s e  b a s a  e n  d a t a  q u e  s e  p u e d a  c o n f i r m a r  

e n  e l  m e r c a d o  ( i n f o r m a c i ó n  n o  o b s e r v a b l e )  ( n i v e l  3 ) .  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 ,  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  v a l o r a n  

e n  b a s e  a l  n i v e l  1 ,  y a  q u e  t i e n e n  u n  p r e c i o  d e  c o t i z a c i ó n  e n  e l  m e r c a d o .  

 

E l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  c u e n t a s  p o r  p a g a r  y  e l  e f e c t i v o  y  

e q u i v a l e n t e  d e  e f e c t i v o  s e  a p r o x i m a  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e b i d o  a  l a  n a t u r a l e z a  d e  c o r t o  

p l a z o  d e  e s t o s  i n s t r u m e n t o s .  

 

 

6 .  E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  D E  E F E C T I V O  
 

C o m p o s i c i ó n :  

 

2017 2016

Caja y banco (1) 863.477     607.033     

Inversiones menores a 3 meses -            117.031     

863.477     724.064     

 

( 1 )  I n c l u y e  p r i n c i p a l m e n t e  d e p ó s i t o s  m a n t e n i d o s  e n  e l  B a n c o  d e l  P a c i f i c o  S . A .  y  B a n c o  

C e n t r a l  d e l  E c u a d o r ,  l o s  c u a l e s  s o n  d e  l i b r e  d i s p o n i b i l i d a d .  
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7 .  A C T I V O S  F I N A N C I E R O S  A  V A L O R  R A Z O N A B L E  C O N  C A M B I O S  E N  R E S U L T A D O S   

 

C o m p o s i c i ó n :  

 

 

 

 

 

 

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )  

 

2017 2016

Inversiones

Menores a 3 meses -                 117.031        

Acciones

Decevale S.A. (1) 3.545             3.545             

Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 238.556        278.556        

Bolsa de Valores de Quito (2) 146.907        164.523        

389.008        446.624        

Inversiones

Mayores a 3 meses (5) 1.964.173     1.633.050     

2.353.182     2.079.674     

 

( 1 )  C o r r e s p o n d e  a  3 . 5 4 5  a c c i o n e s  q u e  m a n t i e n e  l a  C o m p a ñ í a ,  l a s  m i s m a s  q u e  s e  

e n c u e n t r a n  r e g i s t r a d a s  a l  c o s t o  y  l o s  d i v i d e n d o s  o b t e n i d o s  s o n  r e g i s t r a d o s  e n  e l  

r e s u l t a d o  d e l  e j e r c i c i o .  

 

( 2 )  C o r r e s p o n d e n  a  2 3 8 . 5 5 5  y  1 4 6 . 9 0 7  a c c i o n e s  o r d i n a r i a s  d e  U S $ 1 , 0 0  c a d a  u n a ,  

e q u i v a l e n t e  a l  4 , 7 6 %  y  2 , 8 6 %  d e  l a s  B o l s a s  d e  V a l o r e s  d e  G u a y a q u i l  y  Q u i t o  

r e s p e c t i v a m e n t e ,  p r o d u c t o  d e  l a  t r a n s f o r m a c i ó n  d e  l a s  B o l s a s  d e  V a l o r e s  d e  

c o r p o r a c i ó n  c i v i l  a  u n a  s o c i e d a d  a n ó n i m a  a  t r a v é s  d e  l a  d i s p o s i c i ó n  p u b l i c a d a  e n  

R e g i s t r o  O f i c i a l  N o  2 4 9  d e l  2 0 1 6 .  

 

M o v i m i e n t o  d e  l a s  a c c i o n e s :  
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Guayaquil Quito

Saldo al 1 de enero del 2016 29.622        5.005        

Ajuste el Valor patrimonial proporcional (3) 248.934       159.518    

Saldo al 31 de diciembre del 2016 278.556       164.523    

Pago (4) (40.000)       (17.616)     

Saldo al 31 de diciembre del 2017 238.556       146.907    
 

( 3 )  L a  c o n t r a p a r t i d a  d e  e s t e  v a l o r  s e  r e g i s t r ó  e n  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s ,  p r o d u c t o  d e  l a  

a p l i c a c i ó n  a n t i c i p a d a  d e  l a  N I I F  9 .  V e r  N o t a  2 . 3 .  

 

( 4 )  D u r a n t e  e l  2 0 1 7 ,  l a  C a s a  d e  V a l o r e s  r e c i b i ó  U S $ 4 0 . 0 0 0  y  U S $ 1 7 . 6 1 6  d e  l a s  B o l s a s  

d e  V a l o r e s  d e  G u a y a q u i l  y  Q u i t o ,  r e s p e c t i v a m e n t e ,  p o r  c o n c e p t o  d e  d i s m i n u c i ó n  d e  

c a p i t a l .  

 

( 5 )  V e r  c o m p o s i c i ó n  d e  I n v e r s i o n e s :  

 

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )  

 

Por tipo de inversión

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Inversiones menores a 3 meses

Títulos - 3 - 5,93 - 1 - 2 -                116.461     

Obligaciones - 8 - 1 - 2 -                570            

-                117.031     

Inversiones mayores a 3 meses

Obligaciones (6) 7 - 8,35 7 - 8,25 12 8 - 47 1.600.055     1.351.918  

Papel Comercial (7) - - 11-16 7 - 8 254.282        130.121     

Títulos (8) - 3 - 5,93 12 1 - 2 80.846          -             

Bonos (9) 5,93 3 - 5,93 12 11 - 47 20.637          119.649     

Notas de Crédito (10) - - - - 8.353            22.105       

Cupón - - - 12 -                9.257         

1.964.173     1.633.050  

en meses

aproximados

Plazos Tasas anuales 

de rendimiento

 % 

 

( 6 )  C o r r e s p o n d e n  p r i n c i p a l m e n t e  a  l a  c o m p r a  d e  t í t u l o s  d e  o b l i g a c i o n e s  a  l a s  

C o m p a ñ í a s :  I n d u s t r i a s  L o j a n a s  E s p e c e r í a s  C . A . p o r  U S $ 2 2 5 . 9 4 4 ,  c o n  v e n c i m i e n t o  

e n  j u n i o  d e l  2 0 2 2 ;  J a r o m a  S . A .  p o r  U S $ 2 0 3 . 5 7 2 ,  c o n  v e n c i m i e n t o  e n  a g o s t o  d e l  

2 0 2 1 ;  P l á s t i c o s  d e  L i t o r a l  P l a s t l i t  S . A .  p o r  U S $ 8 4 . 9 8 2  ( 2 0 1 6 :  U S $ 5 1 8 . 9 6 3 )  c o n  

v e n c i m i e n t o  e n  j u n i o  d e l  2 0 2 1 .  

 

( 7 )  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 ,  c o r r e s p o n d e  p r i n c i p a l m e n t e  a  p a p e l  c o m e r c i a l  d e  l a s  

C o m p a ñ í a s :  T e l c o n e t  S . A .  p o r  U S $  1 1 7 . 5 8 5 ;  P r o d u c t o r a  C a r t o n e r a  S . A .  P r o c a r s a  
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p o r  U S $  9 8 . 3 6 5 ;  y  P l á s t i c o s  d e  L i t o r a l  P l a s t l i t  S . A .  p o r  U S $ 3 0 . 9 2 8 .  A l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 6  c o r r e s p o n d e  p r i n c i p a l m e n t e  a  p a p e l e s  c o m e r c i a l e s  e n  E n v a s e s  

d e l  L i t o r a l  p o r  U S $ 1 2 7 . 6 9 1  c o n  v e n c i m i e n t o  e n  a b r i l  d e l  2 0 1 7 .  

 

( 8 )  C o r r e s p o n d e  a  t í t u l o s  d e  v a l o r e s  c o n  e l  B a n c o  C e n t r a l  p o r  U S $ 8 0 . 8 4 6 ,  c o n  

v e n c i m i e n t o  e n  e n e r o  y  a b r i l  d e l  2 0 1 8 .  

 

( 9 )  C o r r e s p o n d e  a  l a  c o m p r a  d e  b o n o s  a l  M i n i s t e r i o  d e  F i n a n z a s  p o r  U S $ 2 0 . 6 3 7  ( 2 0 1 6 :  

U S $ 1 1 9 . 6 4 9 ) ,  c o n  v e n c i m i e n t o  e n  d i c i e m b r e  d e l  2 0 2 1 .  

 

( 1 0 )  C o r r e s p o n d e  a  l a  c o m p r a  d e  N o t a s  d e  C r é d i t o  e m i t i d a s  p o r  e l  S e r v i c i o  d e  R e n t a s  

I n t e r n a s .  

 

 

8 .  O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  

 

C o m p o s i c i ó n :  

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )  

 

2017 2016

Intereses por cobrar 13.820        14.599        

Empleados 1.400          2.250          

Otros(1) 19.986        789             

35.206      17.638      

 

( 1 )  C o r r e s p o n d e  p r i n c i p a l m e n t e  a  g e s t i ó n  d e  c o b r o  a  l a  C o m p a ñ í a  H y d r i a p a c  S . A  p o r  

v e n c i m i e n t o  d e  u n  c u p ó n  d e  c a p i t a l  e  i n t e r e s e s .  

 

 

9 .  P R O P I E D A D E S  Y  E Q U I P O S  
 

C o m p o s i c i ó n :  
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2017 2016

Tasa anual

 de 

depreciación

Edificios 192.080     192.080     5%

Maquinaria y Equipo 2.558         2.558         10%

Muebles y enseres 6.553         6.553         10%

Equipos de Computación 14.582       13.820       33%

Vehículo 100.866     100.866     20%

316.639     315.877     

Menos - depreciación acumulada (160.718)   (135.585)   

155.921     180.292     
 

M o v i m i e n t o :  

 

2017 2016

Saldo al 1 de enero 180.292      168.229      

Adiciones 762             19.252        

Depreciación del año (25.133)       (25.202)       

Ajustes depreciación acumulada -             18.013        

Saldo al 31 de diciembre 155.921      180.292      
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1 0 .  O T R O S  A C T I V O S  

 

2017 2016

Depósitos en garantía por operaciones bursátiles (1) 31.465     29.878     
Otros (2) 40.214     8.382       

71.679     38.260     
 

 

( 1 )  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  c o r r e s p o n d e  a  U S $ 1 4 . 6 2 9  ( 2 0 1 6 :  U S $ 1 3 . 7 7 9 )  a  

v a l o r e s  e n t r e g a d o s  a  l a  B o l s a  d e  V a l o r e s  d e  G u a y a q u i l  y  U S $ 1 6 . 8 3 6  ( 2 0 1 6 :  

U S $ 1 6 . 0 9 9 )  a  l a  b o l s a  d e  V a l o r e s  d e  Q u i t o  p a r a  l a  c o n f o r m a c i ó n  d e l  F o n d o  d e  

G a r a n t í a  d e  E j e c u c i ó n ,  c o n  e l  o b j e t i v o  d e  r e s p a l d a r  s u s  o p e r a c i o n e s .  

 

( 2 )  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 ,  c o r r e s p o n d e  p r i n c i p a l m e n t e  a  u n a  n e g o c i a c i ó n  

d e  o b l i g a c i o n e s  r e a l i z a d a  c o n  l a  C o m p a ñ í a  R e d  M a n g r o n v e i n n  c o n  v e n c i m i e n t o  e n  

e l  2 0 1 8 ,  d e b i d o  a  i n c u m p l i m i e n t o s  d e  r e q u e r i m i e n t o s  d e  i n f o r m a c i ó n  p o r  l a  

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a  V a l o r e s  y  S e g u r o s ,  f u e  s u s p e n d i d o  e l  p e r m i s o  

p a r a  n e g o c i a r  e n  e l  M e r c a d o  d e  V a l o r e s .  L a  C o m p a ñ í a  R e d  M a n g r o n v e i n n  a  l a  

f e c h a  s e  e n c u e n t r a  c a n c e l a n d o  l o s  v a l o r e s  a  A d v f i n  S . A .  

 

 

1 1 .  I M P U E S T O  A  L A  R E N T A  C O R R I E N T E  Y  D I F E R I D O  

 

( a )  S i t u a c i ó n  f i s c a l   

 

A  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  l a  C o m p a ñ í a  n o  h a  s i d o  f i s c a l i z a d a  p o r  

l a s  a u t o r i d a d e s  t r i b u t a r i a s .  D e  a c u e r d o  c o n  l a  n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a  v i g e n t e ,  l o s  a ñ o s  2 0 1 4  

a l  2 0 1 7  s e  e n c u e n t r a n  a b i e r t o s  a  r e v i s i ó n  p o r  p a r t e  d e  l a s  a u t o r i d a d e s  f i s c a l e s .  

 

( b )  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  d i f e r i d o   

 

E l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e s t a  c o m p u e s t o  d e :  

 

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 79.807        76.726        

79.807        76.726        

 

( c )  C o n c i l i a c i ó n  d e l  r e s u l t a d o  c o n t a b l e  -  t r i b u t a r i o  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e t a l l a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l o s  a ñ o s  t e r m i n a d o s  a l  3 1  

d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6 :  

 

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )  
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 2017 2016

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 567.439 456.270 

  Base de cálculo para Participación a los trabajadores 567.439 456.270 

  Menos: Participación laboral (85.116) (68.440)

Utilidad antes de impuestos 482.323 387.829 

  Menos: Dividendos exentos (7.810)       (425)      

  Menos: Otras rentas exentas y no gravadas (1) (140.365)   (73.492)  

  Más: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2.808        2.865     

  Más: Participación atribuible a ingresos exentos 21.805      10.658   

  Más: Gastos no deducibles (2) 4.000        21.321   

Base imponible total 362.761 348.756 

  Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta calculado 79.807 76.726 

Anticipo determinado del impuesto a la renta 27.784      19.975 

Impuesto a la renta determinado 79.807 76.726 

 

( 1 )  C o r r e s p o n d e  a  r e n d i m i e n t o s  p o r  d e p ó s i t o s  a  p l a z o  f i j o  d e  a c u e r d o  a  l a  L e y  d e  

R é g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o  A r t .  9 .  

 

( 2 )  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 ,  c o r r e s p o n d e  a  U S $ 3 . 5 0 0  p o r  e x c e s o  d e  g a s t o s  d e  

g e s t i ó n  y  U S $ 5 0 0  a  g a s t o s  d e  m o v i l i z a c i ó n .  A l  2 0 1 6 ,  c o r r e s p o n d e  p r i n c i p a l m e n t e  a  

p é r d i d a s  e n  p a p e l e s  c o m e r c i a l e s  p o r  U S $  7 . 9 5 4  y  U S $ 7 . 0 0 0  p o r  g a s t o s  s i n  

d o c u m e n t a c i ó n  s o p o r t e .   

 

R e c o n c i l i a c i ó n  d e  l a  t a s a  e f e c t i v a  

 

L a  r e l a c i ó n  e n t r e  e l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  y  l a  u t i l i d a d  a n t e s  d e  i m p u e s t o s  d e  l o s  a ñ o s  2 0 1 7  

y  2 0 1 6  s e  m u e s t r a  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

2017 2016

Utilidad antes del Impuesto a la renta 482.323 387.829

Tasa impositiva vigente 22% 22%

106.111           85.322            

Dividendos y otras rentas exentas (32.599)            (16.262)          

Gastos incurridos y participación atribuible a ingresos exentos 5.415                2.975              

Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 880                   4.691              

Impuesto a la renta 79.807 76.726

Tasa efectiva 17% 20%

 

L a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  p a g a r  d e l  2 0 1 7  y  2 0 1 6  f u e  c o m o  s i g u e :  
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 2017 2016

Impuesto a la renta causado 79.807            76.726            

  Menos:

  Retenciones en la fuente efectuadas (36.018)           (33.768)           

Saldo por pagar 43.789            42.958            

 

L a  p r o v i s i ó n  p a r a  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  m e d i a n t e  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  

a p l i c a b l e  a  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s .  L a s  n o r m a s  t r i b u t a r i a s  v i g e n t e s  e s t a b l e c e n  u n a  t a s a  

d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  2 2 %  a p l i c a b l e s  a  l a s  u t i l i d a d e s  d i s t r i b u i d a s ;  d i c h a  t a s a  s e  

r e d u c e  a l  1 2 %  s i  l a s  u t i l i d a d e s  s o n  r e i n v e r t i d a s  p o r  e l  c o n t r i b u y e n t e  e n  a c t i v o s  

p r o d u c t i v o s .  

 

L a  n o r m a t i v a  v i g e n t e  e s t a b l e c e  e l  p a g o  d e  u n  “ a n t i c i p o  m í n i m o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  “ e l  

c u a l  e n  c a s o  d e  q u e  s e a  m a y o r  q u e  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o ,  s e  c o n v e r t i r á  e n  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e f i n i t i v o ,  a  m e n o s  q u e  e l  c o n t r i b u y e n t e  s o l i c i t e  a l  S e r v i c i o  d e  R e n t a s  

I n t e r n a s  s u  d e v o l u c i ó n ,  l o  c u a l  p o d r í a  s e r  a p l i c a b l e ,  d e  a c u e r d o  c o n  l a  n o r m a  q u e  r i g e  l a  

d e v o l u c i ó n  d e  e s t e  a n t i c i p o .  

 

( d )  I m p u e s t o s  p o r  r e c u p e r a r  y  p a g a r  

 2017 2016

Impuestos por recuperar:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2016 -                 33.768            

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2017 36.018            -                 

36.018            33.768            
 

 2017 2016

Impuestos por pagar:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6.583             6.236             

Retenciones en la fuente de IVA 5.811             -                 

Impuesto a la renta por pagar 79.807            76.726            

92.201            82.962            

 

( e )  O t r o s  a s u n t o s  

 

“ L e y  O r g á n i c a  p a r a  l a  R e a c t i v a c i ó n  d e  l a  E c o n o m í a ,  F o r t a l e c i m i e n t o  d e  l a  

D o l a r i z a c i ó n  y  M o d e r n i z a c i ó n  d e  l a  G e s t i ó n  F i n a n c i e r a  ( L e y  d e  R e a c t i v a c i ó n  d e  l a  

E c o n o m í a ) ” :  E l  2 9  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  s e  p u b l i c ó  l a  r e f e r i d a  L e y  e n  e l  S e g u n d o  

S u p l e m e n t o  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  1 5 0 ,  d o n d e ,  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s ,  s e  e f e c t ú a n  l a s  

s i g u i e n t e s  r e f o r m a s  d e t a l l a d a s  a  c o n t i n u a c i ó n :   
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( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )  

  I n c r e m e n t o  d e  l a  b a s e  i m p o n i b l e  p a r a  p a g o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  p e r s o n a s  

n a t u r a l e s  e  i n c r e m e n t o  d e l  2 2 %  a l  2 5 %  p a r a  s o c i e d a d e s .  P a r a  l o s  c a s o s  d e  

s o c i e d a d e s  c o n  a c c i o n i s t a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s ,  r e g í m e n e s  f i s c a l e s  p r e f e r e n t e s  o  

j u r i s d i c c i o n e s  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n ,  l a  t a r i f a  p a s a r í a  d e l  2 5 %  a l  2 8 %  e n  l a  p a r t e  

c o r r e s p o n d i e n t e  a  d i c h a  p a r t i c i p a c i ó n .  

 

  C a m b i o s  e n  l o s  c r i t e r i o s  p a r a  l a  r e d u c c i ó n  d e  t a r i f a  d e  I R  p o r  l a  r e i n v e r s i ó n  d e  

u t i l i d a d e s .  L a s  s o c i e d a d e s  e x p o r t a d o r a s  h a b i t u a l e s ,  a s í  c o m o  l a s  q u e  s e  d e d i q u e n  a  

l a  p r o d u c c i ó n  d e  b i e n e s ,  i n c l u i d a s  l a s  d e l  s e c t o r  m a n u f a c t u r e r o ,  q u e  p o s e a n  5 0 %  o  

m á s  d e  c o m p o n e n t e  n a c i o n a l  y  a q u e l l a s  s o c i e d a d e s  d e  t u r i s m o  r e c e p t i v o  q u e  

r e i n v i e r t a n  s u s  u t i l i d a d e s  e n  e l  p a í s ,  p o d r á n  o b t e n e r  u n a  r e d u c c i ó n  d e  1 0 %  d e  l a  

t a r i f a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  s o b r e  e l  m o n t o  r e i n v e r t i d o  e n  a c t i v o s  p r o d u c t i v o s .  

 

  C a m b i o s  e n  l o s  c r i t e r i o s  p a r a  l a  r e d u c c i ó n  d e  t a r i f a  d e  I R  p o r  l a  r e i n v e r s i ó n  d e  

u t i l i d a d e s .  L a  r e d u c c i ó n  d e  l a  t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  1 0 %  s o b r e  e l  m o n t o  

d e  u t i l i d a d e s  r e i n v e r t i d a s ,  a p l i c a r í a  ú n i c a m e n t e  a :  i )  s o c i e d a d e s  e x p o r t a d o r a s  

h a b i t u a l e s ;  i i )  a  l a s  q u e  s e  d e d i q u e n  a  l a  p r o d u c c i ó n  d e  b i e n e s ,  i n c l u i d a s  l a s  d e l  

s e c t o r  m a n u f a c t u r e r o ,  q u e  p o s e a n  5 0 %  o  m á s  d e  c o m p o n e n t e  n a c i o n a l ,  y ;  i i i )  

a q u e l l a s  s o c i e d a d e s  d e  t u r i s m o  r e c e p t i v o .  

 

  E x o n e r a c i ó n  d e l  p a g o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p a r a  m i c r o  y  p e q u e ñ a  e m p r e s a  

d u r a n t e  t r e s  a ñ o s  c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e l  p r i m e r  e j e r c i c i o  f i s c a l  e n  e l  q u e  g e n e r e n  

i n g r e s o s  o p e r a c i o n a l e s .  P a r a  e x p o r t a d o r e s  h a b i t u a l e s ,  e s t a  t a r i f a  s e  a p l i c a r á  

s i e m p r e  q u e  e n  e l  c o r r e s p o n d i e n t e  e j e r c i c i o  f i s c a l  s e  m a n t e n g a  o  i n c r e m e n t e  e l  

e m p l e o .  

 

  R e b a j a  d e  3 %  d e  l a  t a r i f a  i m p o s i t i v a  p a r a  m i c r o  y  p e q u e ñ a s  e m p r e s a s  o  

e x p o r t a d o r a s  h a b i t u a l e s .  

 

  E l  S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s  p o d r á  d e v o l v e r  t o t a l  o  p a r c i a l m e n t e  e l  e x c e d e n t e  

e n t r e  e l  a n t i c i p o  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  p a g a d o  y  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o ,  

s i e m p r e  q u e  s e  v e r i f i q u e  q u e  s e  h a  m a n t e n i d o  o  i n c r e m e n t a d o  e l  e m p l e o  n e t o .  A s í  

t a m b i é n  p a r a  e l  c á l c u l o  d e l  a n t i c i p o  d e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  s e  e x c l u i r í a  l o s  p a s i v o s  

r e l a c i o n a d o s  c o n  s u e l d o s  p o r  p a g a r ,  1 3 °  y  1 4 °  r e m u n e r a c i ó n ,  a s í  c o m o  a p o r t e s  

p a t r o n a l e s  a l  s e g u r o  s o c i a l  o b l i g a t o r i o .  

 

  S e  e s t a b l e c e  l a  d e v o l u c i ó n  I m p u e s t o  a  l a  S a l i d a  d e  D i v i s a s  p a r a  e x p o r t a d o r e s  

h a b i t u a l e s ,  e n  l a  p a r t e  q u e  n o  s e a  u t i l i z a d a  c o m o  c r é d i t o  t r i b u t a r i o .  

 

  E l i m i n a c i ó n  d e  l a  o b l i g a c i ó n  d e  c o n t a r  c o n  e s t u d i o  a c t u a r i a l  p a r a  s u s t e n t a r  l a  

d e d u c i b i l i d a d  d e  l a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  s ó l o  s e r á n  d e d u c i b l e s  l o s  p a g o s  

p o r  e s t o s  c o n c e p t o s  s i e m p r e  q u e  n o  p r o v e n g a n  d e  p r o v i s i o n e s  d e c l a r a d a s  e n  

e j e r c i c i o s  a n t e r i o r e s .  

 

  D i s m i n u c i ó n  d e l  m o n t o  p a r a  l a  o b l i g a t o r i e d a d  d e  e f e c t u a r  p a g o s  a  t r a v é s  d e l  

S i s t e m a  F i n a n c i e r o  d e  U S $ 5 . 0 0 0  a  U S $ 1 . 0 0 0  e l  m o n t o  d e t e r m i n a d o  p a r a  l a  

o b l i g a t o r i e d a d  d e  u t i l i z a r  a  c u a l q u i e r  i n s t i t u c i ó n  d e l  s i s t e m a  f i n a n c i e r o  p a r a  r e a l i z a r  e l  
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p a g o ,  a  t r a v é s  d e  g i r o s ,  t r a n s f e r e n c i a s  d e  f o n d o s ,  t a r j e t a s  d e  c r é d i t o  y  d é b i t o ,  

c h e q u e s  o  c u a l q u i e r  o t r o  m e d i o  d e  p a g o  e l e c t r ó n i c o .   

 

D e  a c u e r d o  c o n  l a  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  l a  p r i n c i p a l  r e f o r m a  q u e  t e n d r á  u n  i m p a c t o  

s i g n i f i c a t i v o  e s  e l  I n c r e m e n t o  e n  l a  t a s a  d e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  d e l  2 2 %  a l  2 5 % .  

 

 

1 2 .  B E N E F I C I O S  S O C I A L E S  

 

C o m p o s i c i ó n  y  m o v i m i e n t o :  

 

Saldos al 

inicio Incrementos

Pagos, utilizaciones 

y otros 

movimientos

Saldos al  

f inal

Año 2017

Beneficios sociales (1) 86.237         271.693     (246.605)               111.325 

Jubilación patronal y desahucio ( Ver Nota 13) 13.879         6.699         -                        20.577   

Año 2016

Beneficios sociales (1) 34.171         156.976     (104.910)               86.237   

Jubilación patronal y desahucio ( Ver Nota 13) 13.142         1.585         (848)                      13.879   

 

( 1 )   I n c l u y e  p r i n c i p a l m e n t e  a  U S $ 1 4 . 9 6 5  ( 2 0 1 6 :  U S $ 1 0 . 1 1 5 )  a  v a c a c i o n e s ;  U S $ 2 . 0 3 9  

( 2 0 1 6 :  U S $ 2 . 0 1 3 )  a  d é c i m o  c u a r t o  s u e l d o ;  U S $ 1 . 1 9 9  ( 2 0 1 6 :  U S $ 8 4 9 )  a  d é c i m o  t e r c e r  

s u e l d o  y  U S $ 8 5 . 1 1 6  ( 2 0 1 6 :  U S $ 6 8 . 4 4 0 )  c o r r e s p o n d i e n t e  a  1 5 %  d e  p a r t i c i p a c i ó n  d e  

t r a b a j a d o r e s  p o r  p a g a r ,  r e s p e c t i v a m e n t e .   

 

 

1 3 .  B E N E F I C I O S  A  E M P L E A D O S  -  J U B I L A C I Ó N  P A T R O N A L  Y  D E S A H U C I O  

 

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o :  

 

E l  s a l d o  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  

2 0 1 6 ,  c o r r e s p o n d e  a l  1 0 0 %  d e l  v a l o r  a c t u a l  d e  l a  r e s e r v a  m a t e m á t i c a  c a l c u l a d a  

a c t u a r i a l m e n t e  p o r  u n  p r o f e s i o n a l  i n d e p e n d i e n t e  p a r a  t o d o s  l o s  t r a b a j a d o r e s ,  q u e  a  d i c h a s  

f e c h a s  s e  e n c o n t r a b a n  p r e s t a n d o  s e r v i c i o s  p a r a  l a  C o m p a ñ í a .  

 

C o m p o s i c i ó n :  

 

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )  
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2017 2016

Jubilación patronal 9.310            7.029            

Bonificación por desahucio 11.267          6.850            

20.577          13.879          

 

L o s  p r i n c i p a l e s  s u p u e s t o s  a c t u a r i a l e s  u s a d o s  f u e r o n  l o s  s i g u i e n t e s :  

 

2017 2016

% %

Tasa de descuento 5,36% 5,44%

Tasa de incremento salarial 1,37% 1,64%

Tasa de rotación 14% 0%

Tasa de conmutación actuarial 4% 4%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002  
 

( 1 )  C o r r e s p o n d e n  a  l a s  T a b l a s  d e  m o r t a l i d a d  p u b l i c a d a s  p o r  e l  I n s t i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  

S e g u r i d a d  S o c i a l  e n  e l  a ñ o  2 0 0 2 .  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e t a l l a  e l  m o v i m i e n t o  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  

d e s a h u c i o  e n  e l  p a s i v o :  

 

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Al 1 de enero         7.029         6.529         6.850         6.613        13.879        13.142 

Costo laboral por servicio         2.798            500         4.715         1.085         7.513         1.585 

Gancia actuarial por cambios en

variables financieras
          (517)              -             (298)              -             (815)              -   

Beneficios pagados              -                -                -             (848)              -             (848)

        9.310         7.029        11.267         6.850        20.577        13.879 

Jubilación Desahucio Total

 

 

1 4 .  R E S T R I C C I O N E S  S O B R E  E L  P A S I V O  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  d e l  2 0 1 6 ,  l a s  s i g u i e n t e s  d i s p o s i c i o n e s  v i g e n t e s  e m i t i d a s  p o r  e l  

J u n t a  d e  P o l í t i c a  y  R e g u l a c i ó n  M o n e t a r i a  y  F i n a n c i e r a  d e  a c u e r d o  a  s u s  a t r i b u c i o n e s  e n  l a  

L e y  d e  M e r c a d o  d e  V a l o r e s ,  f u e r o n  c u m p l i d a s  p o r  l a  C o m p a ñ í a :  

 

  E l  p a s i v o  t o t a l  n o  p o d r á  e x c e d e r  e n  3  v e c e s  e l  p a t r i m o n i o  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

  L a  C o m p a ñ í a  p o d r á  e n d e u d a r s e  c o n  e n t i d a d e s  a u t o r i z a d a s  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  

d e  B a n c o s ,  c o n  s u s  p r o p i o s  a c c i o n i s t a s ,  c o n  p r o v e e d o r e s  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  p a r a  

e l  d e s a r r o l l o  d e l  o b j e t o  s o c i a l  o  m e d i a n t e  e m i s i ó n  d e  o b l i g a c i o n e s .  
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  E l  í n d i c e  d e  p o r t a f o l i o  p r o p i o  d e b e  s e r  m e n o r  o  i g u a l  a  2 .  

  E l  í n d i c e  d e  e n d e u d a m i e n t o  d e b e  s e r  m e n o r  o  i g u a l  a  2 .  

 

  E l  í n d i c e  d e  s u f i c i e n c i a  p a t r i m o n i a l  d e b e  s e r  m a y o r  o  i g u a l  a  1 .  

 

  E l  í n d i c e  d e  l i q u i d e z  d e b e  s e r  m a y o r  o  i g u a l  a  1 .  

 

 

1 5 .  I N T E R M E D I A C I O N  D E  V A L O R E S  

 

C o m p o s i c i ó n :  

Compra Venta Total Compra Venta Total

Bursátil 129.097  1.600.907  1.730.004  258.936  1.363.719  1.622.655 

129.097  1.600.907  1.730.004  258.936  1.363.719  1.622.655 

2017 2016

 

 

1 6 .  C A P I T A L  S O C I A L  

 

E l  c a p i t a l  a u t o r i z a d o  d e  l a  C o m p a ñ í a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7 ,  a s c i e n d e  a  U S $ 8 0 0 . 0 0 0  

( 2 0 1 6 :  U S $ 8 7 . 0 7 2 )  e l  c u a l  e s t á  s u s c r i t o  y  p a g a d o  p o r  U S $  4 0 0 . 0 0 0  ( 2 0 1 6  U S $ 4 3 . 5 3 6 )  

d i v i d i d o  e n  4 0 0 . 0 0 0  a c c i o n e s  o r d i n a r i a s  n o m i n a t i v a s  d e  U S $ 1  c a d a  u n a .  

 

2 0 1 7  

 

Nombre Nacionalidad Acciones %

Alfredo Barandearán Ecuatoriana 399.680   99,92%

Melania Gutierrez Ecuatoriano 320         0,08%

400.000   100%

 

2 0 1 6  

 

Nombre Nacionalidad Acciones %

Exporiver S.A. Ecuatoriana 43.535    100,00%

Alfredo Barandearán Ecuatoriano 1            0,00%

43.536    100%
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1 7 .  C U E N T A  D E  O R D E N   

 

C o m p o s i c i ó n :  

 

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )  

2017 2016

Administración de portafolio  de terceros

Renta fija 2.461.139     1.884.665     

Renta variable -              41.313         

Tota portafolio de terceros 2.461.139     1.925.978     

 

 

1 8 .  E V E N T O  S U B S E C U E N T E S  

 

E n t r e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  n o  

s e  p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e ,  e n  l a  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  p u d i e r a n  

t e n e r  u n  e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e l a d o  

e n  l o s  m i s m o s  y  q u e  a m e r  
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