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NOTAS ALOS ESTADOS FINACIEROS
ANO TERMINADO AL 31-12-2016

INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y objeto social

La Compaififa fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de agosto de 1994 bajo la
denominacion social FINECVALORES, Casa de valores FINEC S.A. e inscrita mediante
Resolucion de La Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros No. 94-2-1-1-
0004357 del 13 de septiembre del 1994 e inscrita en el Registro de Mercantil el 16 de
septiembre del 1994. Mediante Resolucion No.00-G-IMV-000422 del21 de agosto del
2000, se autorizd elcambio de denominacion a Casa de Valores ADVFIN S.A.

Su objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores
para las casa de valores, las que consisten principalmente en la intermediaciéon de
titulos-valores y administracion de portafolios, por las que se cobra una comision, asi
como brindar asesorias financieras.

Sus actividades son reguladas porla Junta de Regulacion del Mercado de Valores, la
cual establece las politicas generales del mercado de valores y regula su
funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran
y controlardn permanentemente eldesempefio de las operaciones de las Compaiia.

1.2 Situacion financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacion econdémica del pais continta afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petréleo, la cuales fuente principalde ingresos
delpafs, asicomo también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
encomparacion con elddlar estadounidense, moneda oficial del pafis.

Conelfin deafrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de Ia
inversion extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias
solidarias extraordinarias aempresas y personas naturales, incremento temporalde 2%
en el Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencién de
financiamiento através de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento
de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre
otros.

La Administracion de la Compaifiia considera que las situaciones antes indicadas no
han originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y
las operaciones de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Talcomo lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido diseiadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.
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2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafdia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estdn preparados de acuerdo conlas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Con elobjetivo de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2015
conlos delafio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
gnmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria enla preparacion de los estados financieros
dela Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

La Administracion de la Compafia estima que la adopciéon de las nuevas normas,
enmiendas alas NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

(Véase pagina siguiente)
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Norma Tema de:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los 1 de enero del 2017
cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion.

NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2017
realizadas.

NIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requerimientos de informacioén a revelar 1 de enero del 2017
enla NIIF 12.

NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: ¢una opcién de 1 de enero del 2018
inversion por inversiéon o una opcién de politica coherente?.

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversién. 1 de enero del 2018

NIIF 1 Mejora. Supresidn de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero del 2018
vez.

NIIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicién de las operaciones de pago basadas en 1 de enero del 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1 de enero del 2018

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1 de enero del 2018
para permitir reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".

NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1 de enero del 2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

IFRIC 22 Interpretacién: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018

NIIF 16 Publicacién de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2019

La Administracion de la Compafdia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y
otras inversiones de corto plazo de alta liguidez con rendimientos originales de tres
meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros
disponibles para la venta”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y
"cuentas por cobrar". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
‘pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados" y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
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activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al'31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compafiia posee activos financieros en las
categorfas de “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados’,
“Activos financieros disponibles para la venta” y “préstamos y cuentas por cobrar”. Asi
mismo la Compafifa mantiene Unicamente pasivos financieros en la categoria “Otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos con elpropdsito
de su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable sieste es designado como
talenelreconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valorrazonable
sila Compafia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con
base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al
reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen con
cargo a la inversion a medida que se incurren.

(b) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones como instrumentos
de patrimonio. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria
0 no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la
Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Préstamos y cuentas porcobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas porcobrary préstamos
a funcionarios. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en elactivo corriente,
excepto porlos de vencimiento mayora 12 meses cortados desde la fecha delestado
de situacion financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuenta por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en elpasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posteriot
Reconocimiento

La Compafiareconoce un activo o pasivo financiero en elestado de situacion financiera
alafechadelanegociacion ysereconocencuando secomprometen acomprarovender
elactivo o pagarelpasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que elactivo o pasivo financiero no sea designado
como de ‘valor razonable con cambios en resultados” y este es significativo. Gon

posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Corresponden a inversiones en titulos de renta fija y acciones en el Depdsito de
Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale S.A., los cuales se miden
posteriormente alvalor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado
del ejercicio que incluye ingresos por dividendos o intereses devengados.

(b) Activos financieros disponibles para la venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el
valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como
disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por
fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el
estado de resultados integrales. Debido a que no existe un mercado activo y el valor
razonable no puede ser medido con fiabilidad, la Compafia las mantiene al costo
atribuido.

(¢) Préstamos y cuentas porcobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

()  Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por préstamos a empleados y otras cuentas porcobrar. Sise esperan cobrar en
un afo omenos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su valornominal que es equivalente
asucostoamortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dfas,
menos la provision pordeterioro correspondiente.

(d) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia tiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

()  Otros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios recibidos de terceros. Se
reconocen a suvalornominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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(i) Intermediacion de valores: Gorresponden a obligaciones porvalores recibidos de
los clientes para compra de papeles comerciales en el mercado bursatil. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
son liqguidadas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas porcobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El
deterioro para cubrir pérdidas se establece porelimporte de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Al'31 de diciembre del2016 y 2015, 1a Compafiia ha registrado pérdidas por deterioro
de valorde US$7.954 y US$68.964 respectivamente.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales Ia
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Bajadeactivos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios delactivo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liqguidado.

2.6 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de edificios, maquinaria y equipo, muebles y
enseres, equipos de computacion y vehiculos cuya base de medicion es su coste
historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
delactivo.Los desembolsos posteriores alacompra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaifia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Utilestimada de los bienes,
0o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y
se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima
que elvalorde realizacion de sus activos fijos altérmino de su vida Gtiles relevante. Las
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estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas siesnecesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de
anos

Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando elvaloren libros de las propiedades y equipos excede a sumonto recuperable,
este esreducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2015 los activos intangibles de la Compafia estuvieron
compuestos de la cuota patrimonial en las Bolsas de Valores de Guayaquily Quito.

La cuota patrimonial estuvo registrada bajo el modelo del costo con una vida atil
indefinida lamisma que se mantuvo para operar. Almomento en que se publica através
de Registro Oficial la transformacion de la Bolsa de Valores de Corporacion Civil a
Sociedad Andonima, a partirde ese instante la Bolsa de Valores deja de tener una cuota
patrimonial y pasa a ser propietaria de instrumentos de patrimonio (acciones). Al31 de
diciembre del 2016 estas acciones se presentan en activos financieros disponibles para
la venta. Ver Nota 2.5.1 (b).

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando seproducen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valoren libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que elvaloren
libros del activo excede a su valor recuperable. EI valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos enlos que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compa#ffa registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.
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La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al31 de diciembre del2016 y2015,n0 se hanreconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

2.9 Impuesto alarenta corriente y diferido

Elgasto porimpuesto alarenta delafio comprende elimpuesto a larenta corriente y el
diferido. Elimpuesto se reconoce en elestado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados delafio en que se devenga con base enelimpuesto porpagarexigible.

(b) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. ElImpuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias arecuperaren periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a larenta diferidos activos s6lo se reconocen enla medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al31 de diciembre del2016 y2015,1a Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios alos empleados

Guayaquil: Av. 9 de Octubre No.100 y Malecdn, Edif. La Previsora. Piso 25 0f. 2507
oPBX: (593-4) 2327892 Fax ext.19 e-mail: info@advfinsa.com eweb: www.advfinsa.com



mailto:info@advfinsa.com

n Casa de Valores
‘a ADUFINS.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINACIEROS
ANO TERMINADO AL 31-12-2016

(a) Beneficios acorto plazo

Seregistran enelrubro de provisiones delestado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

() Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del15% de
la utilidad contable anual antes delimpuesto ala renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la
labor delempleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercerycuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios alargo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio:La Compaifiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de Ia
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a Ia
misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Companfifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial del 4% equivalente a la ponderacion efectuada desde el 2006 de
los salarios ajustados anualmente a una tasa equivalente a la inflacion y la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estdn denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproxima a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y camhbios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado integral
en el periodo que surge. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Alcierre delafio las provisiones cubren a todos
los trabajadores que se encontraban trabajando para la Gompafia.
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La Compafia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
empleados” relacionada a la tasa de descuento para las obligaciones porlos beneficios
post-empleo. Verefectos de la adopcion en la Nota 2.17.

2.11 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente,
ya sea legalo implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos alos accionistas dela Compafiia se deduce delpatrimonio

en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafia.

2.13 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaififa debe apropiarporlo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% delcapital suscrito. La reserva legalno esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.14 Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Gon la aprobacidn
de la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la reserva legal
ycuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden elvalorrazonable de lo cobrado o porcobrarporlos servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Ia
Compafia presta sus servicios alcomprador, considerando elgrado de terminacion de
la prestacion final delperiodo sobre el que se informa.

2.16 Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza elpago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

217 Cambios en politica contable
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Jubilacion patronal y desahucio: En el afio 2016 la Compafia adopté la enmienda a la
NIC 19 “Beneficios alos empleados”referente alcambio enla tasade descuento utilizada

para elcdlculo de los beneficios post- empleo,enla cualse establece que para efectos
comparativos se reestructuren los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se

detallan a continuacion:

Provisiones por beneficios

post - empleo Patrimonio
Jubilacion Resultados
patronal Desahucio Total acumulados
Saldos registrados previamente al 1 de enero del
2015 - - - 2.218.826
Efecto de adopcién de enmienda a la NIC 19 al 1
de enero 2015 6.040 6.500 12.540 (12.540)
Efecto de adopcién de enmienda a la NIC 19 al 31
de diciembre 2015 489 (6.500) (6.011) 6.011
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015
(Nota 16) 6.529 - 6.529 2.212.297

La Compania al 1 de enero del 2015 no mantuvo provisiones por jubilaciéon patronaly
desahucio en sus estados financieros, por lo que la Administracion efectio el mejor
estimado para la reestructuracion de los mismos, tomando como referencia el estudio
actuarialdel 2016.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de la modificacion a la NIC 19, correspondian a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin
embargo;deacuerdo ala enmienda,se establece que paralas monedas donde no exista
un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el
ddlarla moneda enla cualse liguidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad,
corresponde a latasa promedio de losbonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
América, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Elefecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de US$489 que fue registrado
contra afios anteriores, pues su monto no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

Propiedad. planta y equipos: A partirdel 2016, para los rubros edificios y vehiculos se
consideré un valor residual estimado por la Administracion de la Compafia que podria
obtenerporsu disposicion altérmino de su vida Gtil. Hastael2015 no se considerd valor
residual para ninguno de estos activos. El efecto del cambio en la vida Gtil origind una
disminucion en elgasto delafio enaproximadamente US$2.500 antes de impuestos y un
ajuste en los resultados acumulados de US$18,013. La Administracion de la Compaifia
considera que esta este cambio de politica refleja de manera mas razonable el uso de
estos activos.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
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3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaififa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de Ia
Compafia.

La administracion de riesgos se efectia a través delandlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertiry que retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas porcobrary cuentas por pagar.

La Compafifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 cumplio con las normas de solvencia
y prudencia financiera segun los parametros establecidos como lo exige la Junta de
Politica y Requlacion Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional de Valores).

(a) Riesgos de mercado

La Compafdfa opera principalmente en el mercado burséatil como intermediacion de
valores, en la colocacion de valores o titulos negociados a diferentes tasas de interés y
vencimientos, que son adquiridos por inversionistas (personas naturales o juridicas)
quienes asumen elriesgo crediticio y financiero relacionado con los titulos valores.

Riesgo de tasa de interés sobre elvalorrazonable y los flujos de efectivo

Enrelacion alosinstrumentos financieros que mantiene laCompaifia se puede clasificar
en: i) las inversiones a valor razonable con cambios en resultados, que generan
dividendos en:elDepdsito Centralizado de Compensaciones y Liquidaciones de Valores
Decevale S.A., y las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

La Compafia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas
fijas, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables y
con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre
dichos activos financieros. Elobjetivo de la Administracion es buscar oportunidades de
inversion para sus clientes.

(b) Riesgo de crédito

Efectivo en bancos y activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene elefectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”".

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones en
instituciones con las siguientes calificaciones:
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Calificacion (1)
Entidad 2016 2015
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Central del Ecuador N/A N/A

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2016. Fuente: Superintendencia de
Bancos.
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(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
de servicios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo delriesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de sequridad y acceso inmediato a recursos. Por
tanto la Compafifa mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestos
y otros con antigiedad menora un afo.

La Compafia durante el ejercicio econdmico 2016, concentrd su apalancamiento
netamente con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
administracion.

Continuando conelmodelo denegocio y factibilidad interno que se maneja internamente
se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos y cumplimiento a las disposiciones vigentes emitidas por el
Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de
Valores.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son elsalvaguardar la capacidad
dela misma de continuar como empresa enmarcha conelpropésito de generarretornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania
se administra elriesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera
los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar
resultados para los accionistas.

Adicionalmente, la Compafiia monitorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.
La deuda neta se calcula como eltotal de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por
pagarcomerciales) menos elefectivo y equivalente de efectivo. Elcapitaltotal se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. EIl resultado de calcular el ratio de
apalancamiento es del100%, siendo los accionistas quienes apalancan la operacion.

Los ratios de apalancamiento al31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Otras cuentas por pagar 1.000 2.744
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (724.064) (494.182)
Deuda neta - -
Total patrimonio neto 2.615.688 2.226.845
Capital total 2.615.688 2.226.845
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compania
seencuentran basadas enla experiencia histérica, cambios en laindustria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida dtilde propiedad y equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacerque la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Otiles se evalia alcierre de cada afio. Ver
Nota 2.6.

(b) Provisiones porbeneficios a empleados alargo plazo

Las hipdtesis empleadas en elcalculo actuarial de Jubilacion patronaly Desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
VerNota 2.10.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros alcierre de cada ejercicio:

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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2016 201

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 724.064 494.182
Activos financieros medidos al costo amortizado

Otras cuentas por cobrar 2.250 16.183
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

Papeles comerciales 1.636.595 1.541.664
Activos financieros disponibles para la venta

Acciones 170.000 -
Total activos financieros 2.532.909 2.052.029
Pasivo financiero medido al costo amortizado:

Cuentas por pagar 3.109 3.026

5.2 Valorrazonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
' Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en elnivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmaren elmercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos financieros medidos al valorrazonable
concambios en resultados excepto las acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil
y Quito se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el
mercado.

Las acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito se valoran en base alnivel
2, debido a la consideracion de las Ultimas negociaciones de las cuotas patrimoniales
de Quito y Guayaquilen elmercado.

Elvalorenlibros de cuentas porcobrar, cuentas porpagar proveedores,y elefectivo se
aproxima alvalorrazonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Caja ybanco (1) 607.033 494.182
Inversiones temporales (2) 117.031 -
724.064 494.182
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(1) Incluye principalmente depésitos mantenidos en el Banco del Pacifico S.A. y

Banco Central del Ecuador, los cuales son de libre dispon
(2) VerNota 7.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
RESULTADOS

ibilidad.

CON CAMBIOS EN

Composicion:
2016 2015
Acciones
Decevale S.A. (1) 3.545 3.545
3.545 3.545
Inversiones
Mayores a 3 meses (2) 1.633.050 1.538.119
1.633.050 1.538.119
1.636.595 1.541.664
Inversiones
Menores a 3 meses (2) 117.031 -

(1) Corresponde a 3.545 acciones que mantiene la Compaffa, las mismas que se
encuentran registradas al costo y los dividendos obtenidos son registrados en el

resultado del ejercicio.

(2)  Vercomposicion de Inversiones:

Tasas anuales Plazos
de rendimiento aproximados
Por tipo de inversion % en meses
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Inversiones menores a 3 meses
Titulos (3) 3,00-5,93 1-2 - 116.461
Obligaciones 8,00 7,00 - 8,25 1-2 1-3 570
117.031
Inversiones mayores a 3 meses
Obligaciones (4) 7,00-825 7,00-8,25 8-47 8-47 1.351.918 1.357.489
Bonos (5) 3,00-5,93 5,07 11-47 1-2 119.649 84.316
Papel Comercial (6) - - 7-8 130.121 -
Notas de Crédito (7) - - - 22.105 3.131
Cupdn - - 12 9.257 -
Aval (8) - - - 9 - 93.183
1.633.050 1.538.119

(3) Corresponde a titulos de valores con el Banco Central por US$117.851, con

vencimiento en enero del 2017.

(4) Corresponden principalmente a la compra de titulos de obligaciones con las
Compafias: Constructora De Disefios Productivos GConstrudipro
US$§418.408 (2015: US$100.000) con vencimiento en Octubre 2019; Plasticos
de Litoral PLASTLIT S.A. porUS$518.963 (2015:US$272.213) con vencimiento
en Diciembre 2019; Corporacion EI Rosado por US$§174.739, con vencimiento

S.AA. por
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en Agosto de 2019; Factor Logros S.A. por US$§167.934, con vencimiento en
Mayo del2019.

(5) Corresponde a la compra de bonos al Ministerio de Finanzas por US$237.237
(2015: US$95.400), con vencimiento en Noviembre 2018, Agosto 2017, Enero
2019, Octubre 2020 y Diciembre 2021.

(6) Corresponde a papel comercial de las Compafifas: Basesurcorp S.A. por
US$§5.556 con vencimiento en Junio del 2017 y Envases del Litoral por
US$127.691 con vencimiento en abril del 2017,

(7) Corresponde alacompra de Notas de Crédito emitidas porel Servicio de Rentas
Internas.

(8) Corresponde a un avaldelBanco Guayaquil convencimiento en Septiembre del
2016.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composicidn:
2016 2015
Acciones
Bolsa de Valores de Guayaquil 95.000 -
Bolsa de Valores de Quito 75.000 -
170.000 -

Al131 de diciembre del 2016, corresponden a las acciones mantenidas en las Bolsas de
Valores de Guayaquil y Quito producto de la transformacion de las Bolsas de Valores
de Corporacion Civila una Sociedad Anénima a través de la disposicion publicada en
Registro Oficial No.249. A la fecha de emision de estos estados financieros no se ha
aprobado la inscripcion en el Registro Mercantil de Guayaquil de la transformacion.

Veracontinuacion la valoracion adoptada porla Compaifia:

(Véase pagina siguiente)

Acciones en la Acciones en la
Bolsa de Valores Bolsa de Valores
Guayaquil Quito Total
Saldo al 1 de enero 29.622 5.005 34.627
Ajuste por Valor Razonable (1) 65.378 69.995 135.373
Saldo al 31 de diciembre 95.000 75.000 170.000

(1) La contrapartida de éste valorse registro en resultados acumulados producto de
la aplicacion de la NIIF 9. VerNota 2.5.2.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
2016 2015
Intereses por cobrar (1) 14.599 10.037
Empleados 2.250 300
Otros 789 16.417
17.638 26.754

(1) Corresponde a los intereses devengados pendientes de cobros de las inversiones
mantenidas al 31 de diciembre del2016.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicidn:
Tasa anual
de
2016 2015 depreciacién
Edificios 192.080 173.484 5%
Maquinaria y Equipo 2.558 2.558 10%
Muebles y enseres 6.553 6.553 10%
Equipos de Computacién 13.820 13.165 33%
Vehiculo 100.866 100.866 20%
315.877 296.626
Menos - depreciacion acumulada (135.585) (128.397)
180.292 168.229
Movimiento:
(Véase pagina siguiente)
2016 2015
Saldo al 1 de enero 168.229 141.033
Adiciones 19.251 49.990
Depreciacion del afio (25.202) (22.794)
Ajustes depreciaciéon acumulada 18.014 -
Saldo al 31 de diciembre 180.292 168.229
INTANGIBLES
Composicion:
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2016 2015
Cuota Patrimonial en la Bolsa de Valores Guayaquil - 29.622
Cuota Patrimonial en la Bolsa de Valores Quito - 5.005
- 34.627
12. OTROS ACTIVOS
2016 201
Depésitos en garantia por operaciones bursatiles (1) 29.878 28.030
Otros 8.382 1.230
38.260 29.260

(1) Corresponde principalmente US$20.713 (2015: US$24.782) a depbsitos en garantia
poroperaciones enla Bolsa de Valores de Guayaquil.

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE YDIFERIDO
(a) Situacion fiscal

A lafecha de emision de los estados financieros, la Compaffa no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2013
al2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b)Impuesto alarenta corriente y diferido

Elimpuesto a larenta esta compuesto de:

(Véase pagina siguiente)

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 75.468 41.943
75.468 41.943

(¢c)Conciliacion tributaria - contable delimpuesto a larenta corriente

A continuacion se detalla la determinacion delimpuesto sobre los afos terminados al 31
de diciembre del 2016y 2015:
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2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 456.270 141.338
Base de calculo para Participacion a los trabajadores 456.270 141.338
Menos: Participacion laboral (68.440) (21.201)
Utilidad antes de impuestos 387.829 120.137
Menos: Dividendos exentos (425) (425)
Menos: Otras rentas exentas y no gravadas (1) (73.492) (813)
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2.865 26
Mas: Participacién atribuible a ingresos exentos 10.658 182
Mas: Gastos no deducibles (2) 15.601 71.543
Base imponible total 343.036 190.650
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 75.468 41.943
Anticipo determinado del impuesto a la renta 19.975 27.698
Impuesto a la renta determinado 75.468 41.943

(1) Corresponde a rendimientos por depdsitos a plazo fijo de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno Art. 9.

(2) Corresponde principalmente a la provision por pérdidas en obligaciones por
US$§7.954 (2015:US$68.964 pérdida obligaciones suspendidas) y por US$§7.000
correspondiente a gasto sin soporte.

La determinacion delimpuesto alarenta porpagardel2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 75.468 41.943

Menos:

Retenciones en la fuente efectuadas (33.768) (20.569)
Saldo por Pagar 41.699 21.374
(d)Impuestos porrecuperar y pagar

2016 2015
Impuestos por pagar:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6.235 558

Retenciones en la fuente de IVA - 2.129

Impuesto a la renta por pagar 41.699 21.374

47.935 24.061

(e) Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: EI 29 de abril del 2016
se aprobd la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas” publicado en el
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Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes
reformas detalladas a continuacion:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) porun equivalente entre 1% y
2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electronico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electronicos soportardn deducibilidad de gastos
para efectos de Impuesto ala Renta y crédito tributario de IVA.

Para efectos delcdlculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector plblico.

Gravarcon tarifa de Impuesto alos Consumos Especiales del15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de
crédito o débito porconsumos o retiros efectuados desde el exterior.
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“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas porelterremoto del 16 de
abril del 2016”: EI 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas porelterremoto del 16 de abrildel 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucidn Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US§12,000

. Incremento al 14% delImpuesto alValor Agregado a partirdel 1 de junio del 2016
porun periodo de 12 meses.
' Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentro y fuera del pais, se
gravard el 0.90% delpatrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al1 de
enero del 2016 igualo mayora un millon de délares dentro delpais, se gravard el
0.90% delpatrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

' Gravar el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles enelEcuador yderechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente enun paraiso fiscal
0 jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuadoryderechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menorimposicién o no se conozca su residencia.

La Administracion de la Compafifa considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES
Composiciony movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Pagos,
Saldos al utilizaciones y Saldos
inicio Incrementos otros movimientos al final
Afo 2016
Beneficios sociales (1) 34.171 156.976 (104.910) 86.237
Jubilacién patronal y desahucio (2) 13.142 1.585 (848) 13.879
Afo 2015
Beneficios sociales (1) 21.810 39.639 (27.278) 34.171
Jubilacion patronal y desahucio (2) 12.540 602 - 13.142

(1) Incluye principalmente US$§10.115 (2015: US$5.348) a vacaciones; US$2.013
(2015: US$1.835) a Décimo cuarto sueldo, US$849 (2015: US$§1.597) a Décimo
tercer sueldo y US$68.299 (2015: US$21.201) correspondiente a 15% de
participacion de trabajadores por pagar, respectivamente.

(2) Vernota 14.

BENEFICIOS A EMPLEADOS -JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacion patronaly desahucio:

Elsaldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del2016
y 2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios parala Compaifia.

2016 2015
Jubilacién patronal 7.029 6.529
Bonificacion por desahucio 6.850 6.613
13.879 13.142

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
% %
Tasa de descuento 5,44% 5,44%
Tasa de incremento salarial 1,64% 1,64%
Tasa de rotaciéon 0% 0%
Tasa de conmutacién actuarial 4% 4%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™M IESS 2002 T™ IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Socialen elafio 2002.
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A continuacion se detalla el movimiento de la provision para jubilacion patronal y
desahucio en elpasivo:

Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al 1 de enero 6.529 6.040 6.613 6.500 13.142 12.540
Costo laboral por senicio 500 489 1.085 113 1.585 602
Beneficios pagados - - (848) - (848) -
7.029 " 6.529 6.850 6.613 13.879 13.142

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al31 de diciembre del 2016 y del2015,las siguientes disposiciones vigentes emitidas por
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de
Valores, fueron cumplidas porla Compaifia:

. Elpasivo totalno podrd excederen 3 veces elpatrimonio de la Compafia.
. LaCompaffapodrd endeudarse conentidades autorizadas porla Superintendencia

de Bancos,consus propios accionistas,conproveedores de bienesy servicios para
eldesarrollo delobjeto socialo mediante emision de obligaciones.

. Elindice de portafolio propio debe sermenoro iguala 2.

' Elindice de endeudamiento debe sermenoroiguala 2.

. Elindice de suficiencia patrimonialdebe sermayoro iguala 1.
' Elindice de liguidez debe sermayoroiguala 1.

INTERMEDIACION DE VALORES

Composicion:
2016 2015
Compra Venta Total Compra Venta Total
Bursatil 258.936 1.363.719  1.622.655 68.237 868.849 937.086

258.936 1.363.719  1.622.655  68.237 868.849  937.086
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CAPITAL SOCIAL

Elcapital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a
US$43.536, el cual estd suscrito y pagado por US$43.536 dividido en 43.536 acciones
ordinarias nominativas de US$1 cada unay esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Exporiver S.A. Ecuatoriana 43.535 100%
Alfredo Barandearan Ecuatoriano 1 0%
43.536 100%

CUENTA DE ORDEN

Composicidn:

2016 2015
Administracidn de portafolio de terceros
Renta fija 1,884,665 1,833,856
Renta Variable 41,313 100,307
Tota Portafolio de terceros 1,925,978 1,934,163
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