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Guayaquil, 26 de febrero de 2019
CVA-19-013

Sefiores

Junta General de Accionistas
Casa de Valores Advfin S A,
Ciudad.-

Sefior Presidente de la Junta General de Accionistas:

En cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias vigentes me permito presentar a
Ustedes el Informe Anual de Gerente General de la compaiiia Casa de Valores Advtin S.A.
{ADVEFINSA) por el afio 2018.

Durante el afo 2018 la economia del Ecuador mostré un crecimiento del 1,1% segin
estimaciones del Banco Central del Bcuador {(menor a la registrada el afio anterior 2,4%),
principalmentte debido al déficit fiscal que enfrenta el pais. Acorde a cifras del Banco Central
del Ecuador, la tasa de inflacion anual registrada fue de 0,27%, incrementandose respecto al
ano anterior (-0,20%). El desempleo a diciembre alcanzd el 3,7%, lo que representa una
disminucién en comparacion al mismo periodo de 2017 (4,6%).

Para el afio 2019 el FMI prevé un crecimiento econdémico aun menor {0,7%) v una inflacién de
0,1% en los precios al consumidor. Las perspectivas econémicas para el Ecuador parecen
indicar que la recuperacion economica del pais sera lenta, mayormente como resultado de los
desequilibrios fiscales del sector piblico, que estard contrayéndose y permitiendo nuevamente
que el sector privado se convierta en el motor de la economia.

Pese al lento crecimiento econdmico, la confianza generada por el gobierno actual al sector
empresarial permitié dinamizar el mercado de valores; y ADVFINGA se mantuvo aclivo tanto
en actividades de financiamiento a empresas del sector privado no financiero como en
intermediacion de diversos titulos valores. Detallamos a continuacion las emisiones bursatiles
“que como agente colocador hemos ofrecido en el mercado de valores duranie el 2018;

o Emisiones de obligaciones de Agnamar ($ 3,0 millones), Agrosylma (§ 1,5 millones), All
Factor ($ 1,1 millones), Comandato ($ 30,0 millones), Compuequip Dos ($ 2,5 millones),
Delcorp ($ 7,0 millones), Doltrex (§ 1,8 miflones), Electrocables ($ 15,0 millones), Envases
del Litoral {$ 12,0 - millones), Etinar ($ 3,6 millones), Kronos Laboratorios (§ 1,5 millones),
Megaproductos (§ 3,0 millones), Nederagro ($ 1,5 millones), Plastlit (§ 12,0 millones},
Quimipac ($ 2,0 millones), Reproecsa ($ 1,0 millones), RYC ($ 2,0 millones), v South
Ecuameridian ($ 1,3 millones).

©1 Emisjones dé papel comercial de Envases del Litoral ($ 5,0 n‘uﬂonea} Plastlit (3 5,0
miliones), y Telconet (3 5,0 m:diones)

ADVFINSA registré un importante desenvolvimiento en el afio 2018, tanto en los montos
transados como en nimero de operaciones. A continuacién se presenta informacion provista
por la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG}) y por la Bolsa de Valores de Quito (BVQ) respecto

a las transacciones realizadas desde el afio 2009 al 2018:
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
Afio  Valor Ajustado (*Y  No. Transacciones Posicionamiento en BVG ()

2009 US$ 177.703.611 1.810 6 sobre el total de Casas de Valores
2010 US$ 316.312.947 6.940 2 sobre el total de Casas de Valores
2011 1TUS$ 222452917 1.779 3 sobre el total de Casas de Valores
2012 US$ 224.943.220 1971 3 sobre ef 10tal de Casas de Valores
2013 USH 267.062.493 1.975 2 sobre el total de Casas de Valores
2014  US$ 217.605.3%6 2,100 7 sobre el total de Casas de Valores
2015 1J5%115.729.075 1.658 7 sobre el total de Casas de Valores
2006  USS 203.366.416 2961 4 sobre ¢l total de Casas de Valores
2017 153241659117 2844 6 sobre ¢l total de Casas de Valores
2018 155243.604.552 2.589 5 sabre el total de Casas de Valores
BOLSA DE VALORES DE QUITO

Afio  Valor Ajustado (*)  No. Transacciones Posicionamiento en BVQ (**)

2009 US$ 22,695.036 230 16 sobre el total de Casas de Valores
2010 1SS 24.429.761 150 15 sobre el total de Casas de Valores
2011 USS 30.676.595 274 14 sobre el total de Casas de Valores
2012 115$ 25.248.809 218 18 sobre el total de Casas de Valores
2013 US$ 27.699.435 249 15 sobre el total de Casas de Valores
2014  USS$ 29.298 497 369 15 sohbre ¢l total de Casas de Valores
2015 USS 49.342 659 254 12 sobre él total de Casas de Valores
2016 US$ 30.979.171 398 17 sobre el total de Casas de Valores
2017 US$ 30.093.740 225 18 sobre of total de Casas de Valores
2018 5% 25.882.388 273 16 sobre ¢l total de Casas de Valores

TOTAL NACIONAL (BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL Y DE QUITO)

Afio  Valor Ajustado (*)  No. Transacciones Posicionamiento en BVG vy BVO(**}

2009 US% 200.398.647 2.040 7 sobre el total de Casas de Valores
2010 USS$ 340.742.708 7.090 3 sobre el total de Casas de Valores
2011 US$ 253.129.512 2.053 4 sobre el total de Casas de Valores
2012  TS$ 250.192.029 2.189 5 sobre el total de Casas de Valores
2012 1US%294.761.928 2224 2 sobre el total de Casas de Valores
2014 USS 246.903.893 2.469 8 sobre el total de Casas de Valores
2015 USS 165.071.734 1912 9 sobre el total de Casas de Valores
2016 US$ 234.345.588 3.35%9 5 sobre el total de Casas de Valores
2017 US$ 271.752.857 3.071 6 sobre el total de Casas de Valores
2018 US5 269.486.891 2862 6 s0bre ol total de Casas de Valores

(*) Volunren Ajustado, es una ponderacidn del valor neto de las transacciones en funcién del plazo de
cada operacion. (**) Posicionamiento; Respecto a los mayores voliimenes en base al “Valor Ajustado”.

Durante el afio pasado, medido en valor ajustado, ADVFINSA realizé transacciones en la BVG
equivalentes al quinto mayor registrc de todas las tasas de valores, en la BVQ efectud
operaciones equivalentes al décimo sexto mayor volumen de todas las casas de valores y de
forma consolidada a nivel nacional representé tramsacciones equivalentes al sexto mavyor
volumen de casas de valores. A nivel nacional el volumen negociado por ADVFINSA se

mantuvo similar al del afio anterior. _
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En diciembre del 2018, la BVG otorgé a Casa de Valores Adviin S.A. los siguientes
reconocimientos: Tercer Lugar en Mayor Numero de Transacciones y Tercer Lugar en Mayor

Numero de Emisiones Inscritas en BVG.

A continuacién se presenta un detalle comparativo de la posicion financiera al 31 de diciembre

de 2018 y 2017:

BALANCE GENERAL (En US8 Délares)

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones a valor razonable
Cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Propiedades y equipos
Otros activos
TOTAL ACTIVOS

PASIVO
Cuentas por pagar corto plazo
Pasivos acumulados
Jubilacién patronal y desahucio
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Oiras reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

ESTADQ DE RESULTADOS (En US§ Délares)

INGRESOS
Operacionales’
TOTAL INGRESOS
EGRESOS
Operacionales
TOTAL EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL
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Dic. 31, 2018 Dic. 31, 2017
712,740 R63,477
2,959,559 2,353,182
33,026 35,206
40,928 36,018
144,242 155,921
31,518 71,679
3,922,013 3,515,483
929 1,355
199,064 203,526
25,763 20,577
215,756 225,458
400,000 400,000
100,000 45,057
56,644 56,644
3,484 ~ 3,484
3,136,129 2,784,840
3,696,257 3,290,025
3,922,013 3,515,483
Dic. 31, 2018 Dic. 31, 2017
2,438,845 2,075,567
2,438,845 2,075,567
1,978,664 1,593,244
1,978,664 1,593,244
460,181 482,323
53,949 79,807
406,232 402,516
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CASA DE VALGCRES

ADVFINSA registré al 31 de diciembre del 2018 en el balance general actives por
US% 3.922.013, pasivos por USH 225.756 y patrimonio de accionistas por USS 3.696.257. Respecto
al estado de resultados, los ingresos totalizaron US$2438.845, los egresos sumaron US$
1.978.664, dejando un resultado integral neto del cjercicio de USS 406232, muy similar ad det
afio anterior. Se recomienda a los sefiores accionistas reinvertir parte de las utilidades del afio
para fortalecer el patrimonio de la compania.

Es importante destacar que en el afio anterior los accionistas aprobaron Ia implementacion de
un nuevo sistema tecnologico {SICAV) destinado a mejorar el servicio de administracion de
portafolio y camplir con todas las regulaciones que exige la ley para esta linea de negocio. Fn la
actualidad se plantea la migracién de todos los médulos de la compaiiia al nuevo sistema para
brindar un servicic mas agil v efectivo. Estas mejoras tecnologicas reflejan el deseo de los
accionistas por mantener la continuidad de las operaciones de ADVFINSA en el iempo.

Debido a la positiva gestion de todos los colaboradores de ADVFINSA durante el afio anterior
se desarrollaron las actividades de la Casa de Valores con total normalidad, no existiendo
ninguin tipo de observaciones de los entes de control ni de la Unidad de Inteligencia Financiera.

El control y prevencion de lavado de activos continué manteniendo una especial atencién y
cuidado el ano pasado por parte de todoes fos que trabajamos en ADVFINSA, por lo que se
cumplié con el cronograma de capacitaciones y se siguieren los procedimientos, manuales vy
cédigos establecidos; los mismos que han sido aprobados por la Superintendencia de
Compariiias, Valores y Seguros.

Merece sefialarse particularmente que la administracién de ADVFINSA durante el afio 2018 v
en los afios anteriores ha cumplido las disposiciones de la Junta de Accionistas y la normativa
legal vigente.

Durante el 2019 se prevé que se mantenga un entorno econdémico similar al del afio anterior,
cont desafios y oportunidades para la casa de valores, por lo que aspiramos incremenlar la
dindmica de nuestros servicios, y seguir promoviendo dentro del mercado de valores las
-distintas opciones de financiamiento para empresas y aiternativas de inversitn a todos nuestros
clientes; sin descuidar la intermediacion de los titulos valores emitidos por el gobierno.

Finalmente, extiendo mi reconocimiento a los Sefiores Accionistas por el apoyo brindado, vy
reiterc mi compromiso de esfuerzo y trabajo que con seguridad se reflejard en resultados
positivos para ADVFINSA en el afio presente.

Copia: Archivo
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