
Casa de Valores 

ATT: ADVFINS. A. 

Guayaquil, 27 de marzo de 2018 
CVA-18-014 

Señores ! 

Junta General de Accionistas 

Casa de Valores Advfin S.A. 
Ciudad.- 

Señor Presidente de la Junta General de Accionistas: 

En cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias vigentes me permito presentar a 
Ustedes el Informe Anual de Gerente General de la compañía Casa de Valores Advíin S.A, 

(ADVFINSA) por el año 2017. 

Durante el año 2017 la economía del Ecuador mostró un crecimiento del 1,5% según 
estimaciones del Banco Central del Ecuador, principalmente debido a la parcial recuperación 
del precio del petróleo y al acceso a los mercados financieros internacionales. Acorde a cifras 
del Banco Central del Ecuador, la tasa de inflación anual registrada fue de -0,2%, la más baja 
desde 2007, El desempleo a diciembre alcanzó el 4,6%, lo que representa una disminución en 
comparación al mismo periodo de 2016 (5,2%). 

Para el año 2018 el EMI prevé un crecimiento económico similar (2,2%) y una inflación de 0,7% 
en los precios al consumidor, Las perspectivas económicas para el Ecuador se han mejorado 
sustancialmente, debido a que el país experimentó una recuperación más rápida de lo previsto 
en el 2017, acompañado de los esfuerzos del actual gobierno por sumar al sector privado en la 

lucha contra la corrupción, lo que beneficia a las economías en el largo plazo. 

Gracias al crecimiento económico y la confianza que ha generado el nuevo gobierno en el sector 

empresarial, en 2017 se dinamizó el mercado de valores y ADVFINSA se mantuvo activo tanto 

en actividades de financiamiento a empresas del sector privado no financiero como en 
intermediación de diversos títulos valores, Detallamos a continuación las emisiones bursátiles 
que como agente colocador hemos ofrecido en el mercado de valores durante el 2017; 

i 

a Emisiones de obligaciones de Adilisa ($ 2,5 millones), Avícola Fernandez ($ 3,0 millones), 
Centuriosa ($ 2,0 millones), Ecosambito ($ 1,3 millones), Envases del Litoral ($ 8,0 millones), 
Envases del Litoral (5 10,0 millones), Fundametz (5 5,0 millones), Humanitas ($ 2,0 

millones), Hydriapac ($ 1,5 millones), ILE ($ 6,0 millones), Jaroma ($ 1,5 millones), 
Nederagro ($ 2,0 millones), Plastlit ($ 8,0 millones), Plastlit ($ 10,0 millones), Preduca ($ 2,8 
millones), Rinomaq ($ 2,0 millones), South Ecuameridian ($ 2,0 millones), Sunchodesa ($ 2,0 
millones), Tupasa ($ 2,5 millones), y Turismo Amonra ($ 1,5 millones). 

o Emisiones de papel comercial de Ecuagran ($ 1,3 millones), e ILE ($ 1,0 millones). 

  ADVEINSA registró un importante desenvolvimiento en el año 2017, tanto en los montos 
transados como en número de operaciones, A continuación se presenta información provista 

por la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG) y por la Bolsa de Valores de Quito (BVQ) respecto 

a las transacciones realizadas desde el año 2008 al 2017: 
: 
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 

Año Valor Ajustado (*) No. Transacciones Posicionamiento en BYG (+) 

  

  

  

    

2008  US$146.757.444 4,267 4 sobre el total de Casas de Valores 
2009 US$177.703,611 1.810 6 sobre el total de Casas de Valores 
2010  US$316.312.947 6,940 2 sobre el total de Casas de Valores 
2011 US$ 222.452.917 1.779 3 sobre el total de Casas de Valores 
2012 US$ 224,943,220 1.971 3 sobre el total de Casas de Valores 
2013 US$ 267,062,493 1.975 2 sobre el total de Casas de Valores 
2014  US$5217.605.396 2.100 7 sobre el total de Casas de Valores 
2015  US$115,729,075 1.658 7 sobre el total de Casas de Valores 
2016  USS5203.366.416 2.961 4 sobre el total de Casas de Valores 
2017 US$ 24+1,659,117 2.846 6 sobre el total de Casas de Valores 

BOLSA DE VALORES DE QUITO 

Año Valor Ajustado (*) No. Transacciones Posicionamiento en BVQ (**) 

2008  US$33.461,184 311 10 sobre el total de Casas de Valores 
2009 US$22.695,036 ; 230 16 sobre el total de Casas de Valores 
2010 US$24.429,761 ' 250 15 sobre el total de Casas de Valores 
2011 US$30.676,595 ; 274 14 sobre el total de Casas de Valores 
2012 US$ 25.248.809 218 18 sobre el total de Casas de Valores 
2013 US$ 27,699,435 249 15 sobre el total de Casas de Valores 
2014 US$ 29,298,497 369 15 sobre el total de Casas de Valores 
2015 US$ 49,342,659 254 12 sobre el total de Casas de Valores 
2016 US$ 30.979.171 398 17 sobre el total de Casas de Valores 
2017 US$ 30.093.740 225 18 sobre el total de Casas de Valores 

TOTAL NACIONAL (BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL Y DE QUITO) 

Año Valor Ajustado (* No, Transacciones Posicionamiento en BVG y BVQ(*) 

2008 US$180.218,628 | 41,578 5 sobre el total de Casas de Valores 
2009 US$ 200.398.647 | 2.040 7 sobre el total de Casas de Valores 
2010 US$ 340.742.708 7.090 3 sobre el total de Casas de Valores 

2011 US$ 253.129.512 2.033 4 sobre el total de Casas de Valores 
2012 US$250.192.029 , 2.189 5 sobre el total de Casas de Valores 

2013  USS294.761,928 , 2,224 2 sobre el total de Casas de Valores 

2014 US$ 246,903,893 2,469 8 sobre el total de Casas de Valores 
2015  US$165,071.734 1.912 9 sobre el total de Casas de Valores 
2016 US$ 234.345.588 3,359 5 sobre el total de Casas de Valores 
2017 US$271.752.857 ' 3.071 6 sobre el total de Casas de Valores 

(5) Volumen Ajustado, es lana ponderación del valor neto de las transacciones en función del plazo de 

cada operación. (**) Posicionamiento: Respecto a los mayores volúmenes en hase al “Valor Ajustado”. 

Durante el año pasado, medido en valor ajustado, ADVFINSA realizó transacciones en la BVG 

equivalentes al sexto mayor registo de todas las casas de valores, en la BVQ efectuó 
operaciones equivalentes al décimo octavo mayor volumen de todas las casas de valores y de 
forma consolidada a nivel nacional representó transacciones equivalentes al sexto mayor 
volumen de casas de valores. A nivel nacional el volumen negociado por ADVFINSA en 2017 

incrementó 16% respecto al año anterior. 
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En diciembre del 2017, la BVG otorgó a Casa de Valores Advfin S.A. los siguientes 
reconocimientos: Primer|Lugar en Mayor Número de Emisores Nuevos Inscritos BVG; Primer 
Lugar en Mayor Número de Transacciones BVG; y Tercer Lugar en Mayor Número de 
Emisiones Inscritas BVG| 

A continuación se presenta un detalle comparativo de la posición financiera al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016: 

BALANCE GENERAL (En US$ Dólares, Dic. 31, 2017 Dic. 31, 2016 

ACTIVO | 

Efectivo y equivalentes de efectivo 863,477 724,064 

Inversiones a valor razonable 2,353,182 2,079,674 

Cuentas por cobrar 35,206 17,638 

Impuestos por recuperar 36,018 33,768 

Propiedades y exuipos 155,921 180,292 

Otros actívos | 71,679 38,260 

TOTAL ACTIVOS , 3,515,483 3,073,696 

PASIVO 

Cuentas por pagar corto plazo 1,355 3,109 

Pasivos acumulados 203,526 169,199 
Jubilación patronal y desahucio 20,577 13,879 

TOTAL PASIVOS 225,458 186,187 

PATRIMONIO 

Capital social 400,000 43,536 

Reserva legal 52,876 52,876 

Otros resultados integrales 52,309 52,309 

Resultados acumulados 2,784,840 2,738,788 
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TOTAL PATRIMONIO 2,88 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 3,515,483 3,073,696 

i 
ESTADO DE RESULTADOS (En US$ Dólares Dic, 31, 2017 Dic. 31, 2016 

    

  

  

  INGRESOS 

Operacionales 2,075,567 1,843,458 

TOTAL INGRESOS 

EGRESOS ! 

Operacionales | 1,593,244 1,155,629 

TOTAL EGRESOS 1,59 1,455,629 

| 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 482,323 387,829 

Impuesto a la renta 79,807 
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 402,516 311,103 

e-mail: infofBMadvfinsa.com + web: www.advfinsa.com 

A 
O, Guayaquil: Av. 9 de Octubre No, 100 y Majecón, Edif. La Previsora, Piso 25 Of. 2507 » PBX: (593-4) 2327892 + Fax ext. $19



Casa de Valores 

nó ADVFINS.A. 

ADVFINSA registró al 31 de diciembre del 2017 en el balance general activos por 
US$ 3.515.483, pasivos por US$ 225.458 y patrimonio de accionistas por US$ 3,290,025. Respecto 
al estado de resultados, los ingresos totalizaron US$ 2.075.567, los egresos sumaron 

US$ 1.593.244, dejando| un resultado integral neto del ejercicio de US$ 402.516, lo que 
representa un incremento del 29% respecto al año anterior. 

Es importante destacar que en el año anterior se realizó un aumento de capital por US$ 356.454, 

alcanzando así el capital social de US$ 400.000 que exige la codificación a las casas de valores 
para poder ejercer las actividades de banca de inversión, Este importante aumento de capital 
por parte de los señores Accionistas refleja el deseo de los mismos por mantener la continuidad 
de las operaciones de ADVFINSA en el tiempo. 

Debido a la positiva gestión de todos los colaboradores de ADVFINSA durante cl año anterior 
se desarrollaron las actividades de la Casa de Valores con total normalidad, no existiendo 

ningún tipo de observaciones de los entes de control ni de la Unidad de Inteligencia Financiera.   El control y prevención ¡de lavado de activos continuó manteniendo una especial atención y 
cuidado el año pasado por parte de todos los que trabajamos en ADVFINSA, por lo que se 
cumplió con el cronograma de capacitaciones y se siguieron los procedimientos, manuales y 
códigos establecidos; los mismos que han sido aprobados por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros. 

Merece señalarse particularmente que la administración de ADVFINSA durante el año 2017 y 
en los años anteriores ha cumplido las disposiciones de la Junta de Accionistas y la normativa 

legal vigente, 

Durante el 2018 se prevé que se mantenga un entorno económico similar al del año anterior, 
con desafíos y oportunidades para la casa de valores, por lo que aspiramos incrementar la 
dinámica de nuestros servicios, y seguir promoviendo dentro del mercado de valores las 
distintas opciones de financiamiento para empresas y alternativas de inversión a todos nuestros : Le , 
clientes; sin descuidar la intermediación de los títulos valores emitidos por el gobierno. 

Finalmente, extiendo mi reconocimiento a los Señores Accionistas por el apoyo brindado, y 

reitero mi compromiso de esfuerzo y trabajo que con seguridad se reflejará en resultados 
positivos para ADVFINSA en el año presente. 

De los Señores Accionist: 

Copia: Archivo 
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