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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES wwvr.moorestephens-ac.com

A los Sefores Accionistas de
Casa de Valores Advfin S.A.
Guayaquil, 16 de febrero def 2017

Hemos auditado los|estados financieros que se adjuntan de la Casa de Valores Advfin
S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y el de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas exphcatlvas

En nuestra opinién, los estadcs financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Casa de Valores Advfin S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién
Financiera.

Fundamento de la gpinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.
Nuestra responsabllldad de acuerde con dichas nermas se describen mas adelante en la
seccién "Responsabmdades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos lndepend:entes de la Casa de Valores Advfin S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesmnales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etlca para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de et|ca gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemas cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos|y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para
expresar nuestra opmon de audltorla

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financiercs
correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido
tratados en el contekto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los
estados financieros len su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre
estos asuntos.

Grupa Moore Stephens, Inteligencia para el desarjollo empresarizl,

MOORE STEPHENS PROFILE MOORE STEFHENS
CONSULTORES AUDITCRIA
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A los Accionistas de
Casa de Valores Advfin S.A.
Guayaquil, 16 de febrero del 2017

MOORE STEPHENS

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en
nuestra auditoria

Valoracion de la cuota Patrimonial

A través del Reglstlro Oficial 755 del 16 de
mayo del 2016 se eXp]dIO la Normativa para
la Transformacion de las Bolsas de Valores
de Corporaciones | Civiles a Sociedades
Andnimas, por tal efecto, las cuotas
patrimoniales quei corresponden a sus
miembros, seran equivalentes a aportes en
acciones a las Bolsas de Valores.

Estas acciones se convierten en un
instrumento de patnmomo valorado a ‘su
valor razonable de acuerdo a la NIC 39, la
Compania analizd las formas de valorar las
mismas, concluyendo al valor patrimonial
proporc:onal como isu valor razonable, por
US$278.555 y US$164.523 por las acciones
mantenidas en las |Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quito respectivamente.

La Compafila ha adoptado de forma
anticipada la NIIF {9, que permite a una
entidad que contabilizé con anterioridad una
inversién en un lnstrumento de patrimonio
sin un precio cotizado en un mercado activo
para un lnstrumentol identico, o mida al valor
razonable en la fecha de aplicacion inicial y
cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el wvalor razonable debera
reconocerse en las ganancias acumuladas
iniciales del pericdo de presentacién gque
incluya la fecha de a{plicacién inicial,

Nuestros procedimientos de auditorfa:

+« Se revisaron consultas de andlisis
legales y contables de terceros sobre
la valoracién de la inversidn en una
Scociedad Anénima.

« Se analizé y evallo toda Ia
informacién disponible a la fecha, de
la valoracién que realizé la Compairiia
sobre los activos financiero aplicando
la NIIF 9 de forma anficipada.

e Se revisarcn todas las
comunicaciones recibidas por la
Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros relacionada a la
contabilizacién en |la presentacién de
las acciones en las Bolsas de
Valores.

Restricciones sobre el pasivo

De acuerdo a lo dlspuesto en la Resoelucidn
del CNV-008-20086 publlcada en R.O. Edicién
Especial No. 1 el 8 de marzo del 2007, se
debe incluir en los estados financieros
auditados: el cumplimiento de los margenes
de endeudamiento, de colocaciones vy

Nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros:

« Revisidn de la adecuada presentacion
y revelacibn de os Estados
Financieros de la Compafiia.

Grupn Moore Stephens, Inteligencla para el desarralle empresarial,

(23
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Casa de Valores Advfin S.A.
Guayaquil, 16 de febrero del 2017

condicionas de liquidez y solvencia | ¢ Efectuamos los respectivos calculos de
patrimonial, establecidos en la presente. acuerdo a lo indicado en el Art. 18 de
la Resolucidon en mencion.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra oipinic’m informamos que los estados financieros adjuntos de Casa de
Valores Advfin S.A. al 31 de diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores
cuyo dictamen fechado 27 de enero del 2016, expresd una opinién sin salvedades sobre
dichos estados finandieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

l.a Administracién de la Companila Casa de Valores Advfin S.A. es responsable de la
preparacién vy presentacnon razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Intemaolonales de Informacién Financiera y del contro! interno que considere
necesario para permmr la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafia
es responsable de la evaluar la capacidad de la Companiia para continuar como negocio
en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en marcha y utrhzando el principio contable de empresa en marcha a menos que, la
Administracion tenga intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Comparila Casa de Valores Advfin S.A. es responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compainiia.

Responsabilidades| del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nues‘rra auditoria son obtener una seguridad razonable de que si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un mforme de auditoria que contiene nuestra opinién. Segurldad razonable
es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando eX|ste Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materialées si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones économlcas gue los usuarios toman basandose en los estados
financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro |juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditor(la, Ademas como parte de nuestra auditoria:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para

Grupo Moore Stephans, Intellgencla para el desarrollo emprasarlal. (Q)

MOQRE STEPHENS FROFILE MOORE STEPHENS
CONSULTORES AUDITORIA
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Casa de Valores Ad\irfin S.A.
Guayaquil, 16 de febrero del 2017

responder a dlChOS fiesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente vy
adecuada para proporo[onar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es méas elevado gue en el caso de un error
material debido ;a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn,
omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o fa vulneracion
de control interno.

+ Obtenemos conocnmlento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar proced|m[entos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias ylno con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno dé la Compafiia.

s Evaluamos si las politicas contables aphcadas son apropiadas y que las
estimaciones contab[es sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracién de la Comparila.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre fa base de la
evidencia de auditorfa obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
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con hechos o
capacidad de la
que existe una
nuestro informe

condicicnes que pueden generar dudas significativas sobre la
Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en
de audijtoria sobre la comrespondiente informacién revelada en los

estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos

una opinién mod
obtenida hasta
condiciones futu
en marcha.

+ Evaluamosla co

ificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
a fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo, hechos o
ros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa

rrespondiente presentacidén global, la estructura y el contenido de los

estados financieros, Incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros

representan las

transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su

presentacion razonable.

Comunicamos a los

responsables de la Administracién de la Compafiia en relacion con,

entre otras cuestionels el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados

y los hallazgos 31gnl

ificativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa

del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamoes a los responsables de la Administracién de la Compafiia una

declaracién de que

hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién

con la independenciia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra

independencia y, en

i .
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacién con los responsables de la

Administracién de la

Grupo Moore Slephens. Inteligentla para el des

Companila, determinamos los mas significativos en la auditoria de

arrollo empresarfal, (

(AY
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Casa de Valores Advfin S.A.
Guayaquil, 16 de febrero del 2017

los estados fi nanmeros del periode actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones Iega!es‘ o reglamentarias prohiban revelar pliblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones {por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre:
i} la informacién f"nan01era suplementana i) la aplicacion de procedimientos convemdos
sobre medidas de prevenCIOn de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo vy
otros deiitos proveniente de actividades ilicitas, y iii) el cumplimiento de las obligaciones
tributarias como agente de retencidn y percepcién de Casa de Valores Advfin S.A., se
emiten por separado

0oE gTED REAR 77 o

6'//v [/ — T —

Numero de Registro en|la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Comparnifas, Valoresly Seguros No. de Registro: 36169

SC-RNAE-2-760

Grupo Moore Stephens. Intelipencla para ef desarrallo empresarlal. (5}
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CASA DE VALORES ADVFIN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos:

Intermediacion de yalores

Intereses y rendim

fentos financieros

Valuacion de instrLIImentos financleros
Prestacién de servicios
Dividendcos ganados

Otros ingresos

Gastos:

Honorarios y servicios prestados

Gastos de person?l

Participacion de trabajadores

Comisiones por intermediacién de valores
Mantenimiento vy suministros de oficina

Gestion
Depreciacion
Impuestos y contr
Servicios basicos

buciones

Gasto de deterioro otros activos

Publicidad
Auditorfa externa
Movilizacién
Arrendamiento
Jubilacidn patrona
QOtros

y desahucio

Utilidad antes de i{'n puesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y res

ultado integral del afio

Referencia
a Notas 2018 2015
16 1.622.655 937.086
126.808 90.355
45,570 20.010
10.355 850,505
425 425
37.645 44,271
1.843.458 1.139.652
(1.010.223} (614.428)
(179.341) (184.233)
12 {68.440) (21.201)
{54.268) (8.983)
(28.613) (29.468)
(27.961) {11.595)
9 (25.202) (22.784)
(22.090) (29.854)
(13.644) (13.539)
(7.954) (68,964)
(6.010) (314)
(3.420) (2.576)
(3.324) (567)
(2.708) (3.270)
{1.085) (6.613)
(1.348) (1.118)
{1.455.629) (1.018.515)
387.829 120.137
12 {76.726) (41.843)
311.103 78.194

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres.

g

Yraaryy

"-.

)
Ecob. Melanja Gutiérrez G.

Gerente!

General

i ! d
CPA. Dilma Galindo

Contador General

(7)



(8) m &
_,, ®
;
: _m_mcmw JOpEIUCD jelalac) ajuslo .
- - L .
opule AW YO © Zo1gRd Blueipy Ugha Py
! 7 : ~ J
| q °
"SOJ9I0UEU]} SOPE)SD 50| ap mEmummE_ ayed Uos sexaue mm>:mo__qu sejou seT]
| ‘ °
w 605°488'¢ 884'8CL°C ¥8¥'E £6.°8 2200 978'¢S 9ES'EF 91.0¢ I3p suquelolp &p | |B SOPES
coLLie SRR _ oye [ap [el6eju opeynsal A BjaU PERIN ®
ciogl glogl \ {Z1°2 BJON JBA) sa1sniy SO0 ’
(gee'0L) (gre0L) sopuapinp ap obed-
- (6la'L) u 61872 [eba BAJRSa1 ap upioeldotdy- (]
{9107 |2p 0ZIew Sp gz |op SEISIUOIOOY ap |eleusy) BjUny 8p UpIonNossy
B9L'BZOZ 998'L8V'2 ¥8b'e £6.°8 CE0'OF L50°6Y SEGEF (opeysnle) 9)0z |ep olaua op | jB OpES °
(A1 vy [t g il : 6 =N epediojue uglpdope Jod sisnly
91e'0¢e? PP eL0E ¥3v'e £6.°8 ZE00F LS0'SY SEGEY 5102 18P aiquUaalp ep LE [B SOPES °
¥618L PELBL v oye |[op jelBaju) opeynsal A Blou pepin
i,
(L0118} (220°112) _ sopuspinp op obed- L
GLOZ [P OZIBW 8p (E 9P SB}SIU0Io0Y ap [eltaUag) BUNM op upion|josay
661L'EGET PATAFA N A A 1233 £6L'8 [#£3eR0)4 LS0'G¥ SESER opelnjonisesl GLOZ [9p oJ8U3 3P | |B SOPEg e
{6259) (62679) {2172 EION J3A) 6] iN B B EpUSMUILE uoIddope ap cjas 1)
. QCL'BSET azgglee 12 12> £6.L°8 CEDOV £L50'GP SES'EY SLOZ |ap olaua ap | [ SOpPjES
1301 SOpEJNUNoE sa(elBajy) eiosdsy——sentosay jeba BI00S e
SOpEYNSoY sopeEInssy  BAI9S3Y selo eAIBSTY [exden
son0 °

(sesuspltnopE}sa salejop ue opesaldx3)

SL0Z A 9107 13 3¥AN3I01A 34 1€ TV SOAVNIWYIL SONV SOTHOd

OINOWIY1vYd 13 N3 SOIgWYD 30 SOAVLS3

V'S NIHAQV S3HOIVA 3A VSVO



v W WV WV Vv Vv W V¥V U UV ¥V UV ¥V WV W WV VvV VvV VvV VvV VvV VvV VY VWV VY Vv VUV VvV V V VvV W VWV VU

CASA DE VALORES ADVFIN S.A.

ESTADGS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délarés estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Ceobro a clientes 1.852.575 1.132.347

Pago a proveedoeres y otros (1.206,945) (908.599)

Pagos a empleados {196,663) (275.803)

Fluic de efectivo neto provisto por (utiizado en) las

actividades de operacidn 449,067 (52.055)
Fiujo de efective de [as actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos (19,252} (49.990)

Disminucién en inversiones a valor razonable (222.741) (561.556)
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (241.993) (611.546)
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiariento:

Pago de Dividendos remanentes del afio anterior (70.375) (211,077
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiarrientc (70.375) (211.077)
Aumento {disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 136.689 (874.678)
Efectivo al inicio de! afio 587.365 1.268.860
Efective al final del afic 724,064 494 182

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Mé’[énia‘@ﬂti‘é‘?rez G.

[]
Gerente General

e

m;& ) C@g@%@’

Galindo
Contador General
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CASA DE VALORES ADVFIN S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS

FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de ras actividades de operacion:
Utilidad netayresultado integral del afio 311.103 78.194
Méas cargos a resuitados que no representan
movimiento de efeo‘avo
Bepreciacién yamlortizacién 9 25,202 22.794
Jubilacién patronaljy desahuclo 1.585 6.613
337.890 107.601
Cambios en activos; ypasivos:
Aumento (disminucidn) de cuentas por cobrar 9.116 (7.308)
Aumento de otros [activos no corrientes 25627 1.027
Aumento (disminucidn) de acreedores porintermediacién 1.827 (14.518)
Disminucién de cuentas por pagar (485) (367)
Aumento (disminudcién) de pasivos acumulados 75.940 (138.493)
Pagos jubilacidon patrenal y desahucio (848) -
Efectivo neto provistopor {utilizado en) las actividades de operacidn 449,067 (62.055})

Las notas explicafivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

?WI&’M@ b

Eoon !Melanla Gutiérrez G. Galindo
Gerente General Contador General

(10)
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1.2

13

CASA DE VALORES ADVFIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEM BRE; DEL 2018 Y 2015
{Expresado en dblares gstadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

La Compafiia fue constltwda en la ciudad de Guayaquil el 23 de agosto de 1994 bajo la
denominacién soc:lal FINECVALORES, Casa de valores FINEC S.A. e inscrita mediante
Resolucidén de La Supenntendenma de Compailas, Valores y Seguros No. 94-2-1-1-
0004357 del 13 de Iseptiembre del 1994 e inscrita en el Registro de Mercantil el 16 de
septiembre del 1994 Mediante Resolucidn No. 00-G-IMV-000422 del 21 de agosto del
2000, se autorizé el lkambio de denominacién a Casa de Valores Advfin S.A.

Su objeto social so las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores
para las casa de valores, las que consisten principalmente en la intermediacion de titulos-
valores ¥y admmlstracmn de portafolios, por las que se cobra una comisidén, asi como
brindar asesorias financieras.

Sus actividades son reguladas por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores, la
cual establece las pPIiticas generales del mercado de valeres y regula su funcionamiento.
De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran y controlaran
permanentemente el desempefio de las operaciones de las Compafiia.

Situacidn financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacion economica del pajs continia afectada por los bajos
precms de exportamon de los barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pals, asf como tamblén otros aspectos tales como la devaluacién de otras monedas
en comparacioén con el détar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
cperaciones de la Companla

Aprobacion de los estados financieros

Los estados Fnancreros por el afto terminade el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorlzacmn de facha xx de febrerc del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

(11)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deacrlben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados flnanc:[eros Tal como lo requiere la Norma Internacicnal de Informacién
Financiera, estas pcl!tlcas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 ylaplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparaciéon

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}), emitidas porjel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las refersdas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se présentan.

La preparacion de{los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de apllcacmn de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que lmpljlcan un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones scon significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido|a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objetivo de uniformar la presentacién de los estados financieros del afic 2015 con
los del afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus Notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son|de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Anlicaclén obligatoria para
reigios injci ir
Noma Tema de:
NIC7 Enmiendas que incomoran revelaciongs adicionales que pamiten analizarlos 1de enero del2017
cambios en sus pasives dervados de las actividades de financiacion.
NIC 12 Enmienda, Reconocimiento de actives porimpuestos diferides per pérdidas no 1de enero del2017
realizadas.
NIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de les requerimientos de informacion arevelar 1de enero del2017
en fa NIIF 12,

{Continia en la pagina siguiente)

(12)




w W v Vv v vV Vv WV Vv U w

23

2.4

25

251

CASA DE VALORES!ADVFIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares|estadounidenses)

Ablicacion obligateria para
ejercicios injch art
Noma Tema de;
NIC28 Mejora. Medicion de las parilcipadas al valor razonable: guna opcién de 1de enerodel 2018
Inversién porlnl{ersufm o unaopcion de pollitica coherente?.
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propledades de inversién. 1de enerodel2018
N ! . .
NIIF 1 Mejora. Supresién de exencionesa corto plazo para los adoptantes porprimera 1de enero del 2018
vez,
NIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero del2018
. acclones.
NIF 4 Enmiendas relaitivas ala aplicacidn de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enerodel 2018
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1de enero del2018
NIF @ Enmienda, Se ha revisado de forma sustancial la contabiidad de coberturas 1de enerodel 2018

para pemmitir reflejar mejor las actividades de gestién de rfesgosde losestados

financieros; ademas, pemmite Jos cambics de los llamados "créditos proplos”.
NIF 15 Mejora, Requeldmientos para recenocimiente de ingresos que aplican atodos 1de enero del2018
los centratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instriimentos financieros),
IFRIC 22 lnterpretaclén:'Efectos de las varaclones de lostipos de cambio. 1de enero de[2018
NIIF 16 Publicacién de la noma: "Arrendamilentos” esta norma reemplazara a la NIC 17, ideenerodel 2019

A la fecha de emlsmn de estos estados financieros, la Compariia ha efectuado una
adopcidn antlclpada de la NiIF 9 en el registro y contabilizacion del valor razonable de la
cuota patrimonial convertida en un instrumento de patrimonio.

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcidén de otras nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e mterpretacnones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, noise generarda un impacte significativo en los estados financieraos en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los| estados financieros de la Comparila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafila.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective comprende el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y
otras inversiones dle corto plazo de alta liquidez con rendimientos originales de tres
meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Companiia clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a: “costo
amortizado”, “activos financieros valor razonable con cambios en otro resultado integral” o

(13)
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“activos financieros| a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “costo amortizado™ y “pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”. La clasificacion depende del
modelo del negociol es decir el propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus actives y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 20186, la Compafiia posee activos financieros en las categorias de:
“‘costo amortizado” y| actlvos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y
mantiene umcamen’re pasivos financieros en la categoria de “costo amortizado™ Las
caracteristicas de los instrumentos financieros clasificados por la Compafiia se explican a

continuacion:
(a) Activos medidos a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar varias. Son
activos financieros no derivados que dan derecho flujos de efectivo contractuales que
consisten pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, en
fechas especificas.

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero|es mantenido a valor razonable con cambios en resultados cuando la
Compania gestionalios activos financieros con el objetivo de cobrar flujes de efectivo a
través de la venta de los actives. La Compafiia toma decisiones basadas en los valores
razonables de los ac’nvos y los gestiona para obtener esos valores razonables. El objetivo
de la Compafiia hab:tualmente da lugar a compras y ventas activas. Al reconocimiento
inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen con cargo a la inversién
a medida que se incurren.

Durante el afio 2016 debido a la conversién de las Bolsas de Valores de Corporacion Civil
a Sociedad Anonlima las cuotas patrimoniales que mantenia la Compafila se
transformaron en acciones de las respectivas Bolsas, las cuales a su vez fueron
reglstradas como Instrumentos de patrimonio aplicando de forma anticipada ta NIIF 9; las
mismas que no tiehen un precio cotizado en un mercado active para un mstrumento
idéntico. Estas acciones se miden a valor razonable en la fecha de aplicacién inicial, y la
diferencia entre ellimporte en libros anterior y el valor razonable se registré en las
ganancias acumuiadas a! inicio del 2018 (fecha de aplicacién). VVer Nota 2.7 y Nota 7.

(c) Pasivos medidos a costo amortizado

Representados en| el estado de situacién financiera por las cuenta por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Una Compafia clasifica todos los pasivos
financieros al costo amortizado excepto los que se clasifican en pasivos financieros a
valor razonable cori cambios en resultados.

(14)
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de
situacién financieral cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros excepto las cuentas por cobrar comerciales son
medidos inicialmente a su valor razonable mas o menos cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el actlvlo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con
cambios en resul’tados Con posteriotidad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza
los mismos como sé describe a continuacion:

Medicién posterior
(a) Activos medidos a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efective. Enl especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Otras cuentas por|cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan ilntereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
detericro correspondiente.

(h) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Compensaciones y|Liquidaciones de Valores Decevale S.A., y las Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quitol, los cuales se miden posteriormente al valor razonable y sus
rendimientos son reconccidos en el resultado del ejercicio que incluye ingresos por
dividendos ¢ intereses devengados.

Corresponden a inersiones en titulos de renta fija y acciones en el Depésito de

{(c) Pasivos medidos al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania tiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

{iy Ofros; Son ol?ligaciones de pago por bienes ¢ servicios recibidos de terceros. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(1%)
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(i) Intermediacién de valores: Corresponden a obligaciones por valores recibidos de
los clientes para compra de papeles comerciales en el mercado bursatil. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
liguidadas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar,
un activo de contratlo o un compromiso de préstamo cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades
financieras s:gmﬂcatzvas por parte del deudor, |la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganlzacmn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que ]a cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas
se establece por eI importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
imperte en libres del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Companiia ha registradc pérdidas por deterioro de
valor de US$7.954 y US368.964 respectivamente.

Si, en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relacicna objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dichg deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdlda previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companfa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos vy beneflc;los del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia espeuﬂcadas en el contrato se han liguidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y |equipos se componen de edificios, maquinaria y equipo, muebles y
enseres, equipos de computacion y vehiculos cuya base de medicion es su coste
histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producrrse El c:ostoI incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capltallzados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia fa Compafia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos post’erlores corresponden a reparaciones © mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es lcalculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o
de compeonentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y se
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considera valores resnduales debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realxzamon de sus activos fijos al término de su vida Util es relevante, Las
estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y

ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles esti

Tipo de bienes

Las pérdidas vy ga

madas de los activos fijos son las siguientes:

Ndmero de afos

Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
" Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5

nancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en| libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Al 31 de dicieml’fre del 2015 los activos intangibles de la Compafia estuvieron
compuestos de [a cucta patrimonial en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

La cuota patrimonial estuvo registrada bajo el modelo del costo con una vida dtil
indefinida la misma que se mantuvo para operar. Al momento en que se publica a través
de Registro Oficial la transformacion de la Bolsa de Valores de Corporacion Civil a
Sociedad Andnimal a partir de ese instante la Bolsa de Valores deja de tener una cuota
patrimonial y pasaja ser propietaria de instrumentos de patrimonio (acciones). Al 31 de
diciembre del .2016I estas acciones se presentan en activos financieros a valor razonable
con cambios en resultades. Ver Nota 2.5.1 (b).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujeto,s a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libres del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obiendra de su venta o su valor en Uso,

Para efectos de Ia evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en 10s que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones|del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activas no financiercs. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconccido pérdidas
por deteriorc de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la rentajcorriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. EI impuesto' se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas|que se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultades integrales o directamente en el

patrimonio.

(a)

Impuesto_a lairenta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

mpuesto a lalrenta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por eI metode del pasivo, sobre las diferencias tempcrales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en |los estados! financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Activos por irinpuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacicnadas con:

{i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavia no
hayan side cbjeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores,| siempre y cuandc no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos|a la renta diferidos actives sblo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futurcs contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes

(18)
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con impuesto§ pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha determinado |la existencia
de diferenciasjtemporarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i Participacién de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcidn del 15% de
la utilidad oonta;ble anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legisiacion ecuatoruana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor
del empleadc que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Sejregistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iti) Décimos tercerly cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucic; La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de |acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacién laboral por desahucio solicitadoe por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificar? al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compafiia o empleador este beneficic se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuana]es practicados por un profesional independiente y se reconoce
ccn cargo a ios Costos y gastos (resultados integrales) del afic aplicando el método de
Costeo de Crédito Unltarlo Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los fiujos
de salida de efectivo estimados usando |la tasa anual de conmutacidn actuarial del 4%
equivalente a la ponderacion efectuada desde el 2006 de los salarios ajustados
anualmente a una|tasa equivalente a la inflacion vy la tasa promedio de los bonos
corporativos de al’[aI calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproxima a los términos
de las obligaciones hasta su vencimiento.

(19)
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Las hipétesis actuielria]es incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarlal tasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios,
remuneraciones, lncremento futuro de remuneraciones, tasa de rotaC|on entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambkl'as en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado integral en
el periodo que surge. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores

gue se encontraban

La Compafiia dura
empleados” relacio

trabajando para la Compafiia.

nte el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
lada a la tasa de descuento para las obligaciones por los beneficios

post — empleo. Ver efectos de la adopcion en la Nota 2.17.

Provisicnes corrie

1tes

Las provisiones se reconocen cuando; (i) la Compafiia tiene una obligacidén presente, ya
sea legal o lmphCIta como resultado de eventes pasados; {ii) es probable vaya a ser
necesaria una sallda de recurscs para liquidar la obligacion; y (iiiy el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacién de la Admlnlstrar:lon a la fecha de cierre de los estades financieros, de los

desembolsos neces

Distribucion de div

La distribucién de d
en el periodo en e
Compaiiia.

Reserva legal

Ce acuerdo con la
de la utilidad neta
alcance el 50% del
de dividendos, pero

arios para Ilquzdar la obligacion.

idendos

videndos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
| que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la

egislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
del afio a una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reserva
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
puede ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumu

lados

Los resuitades (utillidades ¢ pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registqos que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son dlstnbwdas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la reserva legal y cuentas
patrimoniales de libre disposicidn de [os accionistas.

(20)
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos compr(?nden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgadoes.

Los ingresos son reconocidos en Ja medida en que es probable que los beneficios
econdmices fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacién de la
prestacion final del periocdo sobre el que se informa.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente|de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengc) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

Cambios en politica contable

Jubilacién patronal vi desahucio: En el afio 2016 la Compafiia adoptd la enmienda a la NIC
19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en |a tasa de descuento utilizada para
el calculo de los benef“c:os post — empleo, en la cual se establece que para efectos
comparativos se reestructuren los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detallan a continuacibn:

Provisiones por beneficios
post - emples Patrimonic
Jubilacion Resultados
patronal Desahucic Total acumulados
Saldos registrados prev:amente al 1 de enero del 2015 - - - 2,218,826
Efecto de adopciénde e Imienda a la NIC 19 al 1 de
enero 2015 6,040 8,500 12.540 (12.540)
Efecto de adepcidn de enmienda a la NIC 19 al 31 de
diciembre 2015 489 (8.500) (6.011) 6.011
Saldos reestructurados al 1lde enerc del 2015 (Nota 14) 6.529 - 6.529 2,212,297

La Comparfia al 1 de enero del 2015 nc mantuvo provisiones por jubilacién patronal v
desahucio en sus bstados financieros, por lo que la Administracion efectto el mejor
estimado para la reestructuracion de los mismos, tomando como referencia el estudio
actuarial del 2016.

Las tasas de descuento anuales uiilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de [a modificacién a la NIC 19, correspondian a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada per el Banco Central del Ecuador, sin
embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista
un mercado amplio 'de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se ufilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el

(21)
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délar la moneda en Ja cual se liquidaran estos pasives, la tasa de bonos de alta calidad,
corresponde a Ia tasa precmedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
América, los cuales estan denominados en [a misma moneda en la que [os beneficiarios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento,

El efecto de este asfunto sobre |os resultados del 2015 fue de US3489 que fue registrado
contra afos anteriores, pues su monto no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

Propiedad. planta yleguipos: A partir del 2016, para los rubros edificios y vehiculos se
considerd un valor residual estimado por la Administracion de la Compafila que podria
obtener por su dispolsicién al término de su vida (til, Hasta el 2015 no se considerd valor
residual para ningunc de estos activos. El efecto del cambio en la vida Util origind una
disminucion en el gasto del afio en aproximadamente US$2.500 antes de impuestos y un
ajuste en los resultados acumulados de US$18,013. La Administracién de la Compafiia

considera gue esta
estos activos,

ADMINISTRACION
Factores de riesgo

Las actividades de
riesgos de mercado
creédito y riesgo de

leste cambio de politica refleja de manera mas razonable el uso de

DE RIESGO FINANCIEROS
financiero

la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
(que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
liquidez. E! programa general de administracion de riesgos de la

Compaiifa se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros vy

trata de minimizar
Companifa.

La administracion d
negocio y factibilid
minimizar el riesgo
invertir y que retomn

potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la

e riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
ad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
0 se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos

interncs de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

La Compafiia al 31

de diciembre del 2016 y 2015 cumplidé con las normas de solvencia y

prudencia financieraI seguln los parametros establecidos como |o exige la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional de Valores),

(a) Riesgos de mercado

La Compafiia opey

a principalmente en el mercado bursatii como intermediacion de

valores, en la colocacion de valores o titulos negociados a diferentes tasas de interés y

vencimientos, que

son adquiridos por inversionistas (personas naturales o juridicas)

quienes asumen el riesgo crediticio y financiero relacionado con los titulos valores.

(22)
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Riesqo de tasa de fnlterés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

En relacion a los instrumentos financieros que mantiene la Companiia se puede clasificar
en: i) las mversmnes a valor razonable con cambios en resultados, que generan
dividendos en: el Deposfco Centralizado de Compensaciones y Liquidaciones de Valores
Decevale S.A., y las|Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

La Compairiia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas fijas,
con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables ¥y con un
nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos
activos financieros. El objetivo de la Administracién es buscar opertunidades de inversion
para sus clientes.

{b) Riesgo de crédito

Efectivo en banccs y actives financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de rlesgo independiente gue denoten niveles de solvencia vy respaldo
adecuadaos; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”,

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efective, e inversiones en
instituciones con las|siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad 20186 2015
Banco del Pacifico S.IA. AAA- AAA-
Banco Central del Ecuador NIA N/A

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
de servicios. Para admmlstrar la liquidez de corte plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equwalen%es de efectivo de seguridad y acceso inmediate a recursos. Por tanto
la Compafiia mantlene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestes y otros con
anfigiedad menor alun afo.

(23)
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la Compafia duralnte el ejercicio econdmico 2016, concentrd su apalancamiento
netamente con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente
se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Elaboracion y anlélisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos y cumplimiento a las disposicicnes vigentes emitidas por el
Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de
Valores,

Administracién dellriesgo de capital

l.os objetives de la bompanla al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de contmuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo |de capital tomando en consideracién, la rentabilidad que genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resuitados
para los accionistas.

Adicionalmente, la| Compafiia menitorea su capital sobre la base de ratic de
apalancamiento. Este ratio se calcula come la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcuja como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales) menos|el efectivo y equivalente de efectivo, El capital total se calcula como
el “patrimonic neto” mas la deuda neta. El resultado de calcular el ratio de
apalancamiento es del 100%, siendo los accionistas quienes apalancan la cperacién.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. [Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polltlcas contables significativas son definidas come aguelias que son
importantes para re,ﬂejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de la Administracion:

(24)
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con Ios|siguientes conceptos:

5.2

(a) Vida dtil de propiedad y equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que ]a vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Utiles se evaltia al cierre de cada afo. Nota 2.6.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a |largo plazo

Las hipotesis emplee!adas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para
o cual utiliza estudios actuariales practicados por profesicnales independientes. Nota
2.10.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Composicion:

20186 2015

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes|de efectivo 724.064 484,182

(Otras cuentas por cobrar 789 16.417
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados

Inversiones y acclones 2.078.674 1.541,664
Total activos financieros 2.804.527 2.052.263
Pasivos financieros medidos al costo amortizado;

Cuentas por pagar 3,109 3.026

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de cotlzamon (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos (nlvel 1)

. Informacion dlstmta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente, (que se deriven de precios) (nivel 2).

(25)
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. Infermacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en eI

mercado (informacion no observable} (nive! 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los activos financieros medidos al valor razonable

con cambios en resu

ltados excepto las acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y

Quito se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado,

Las acciones en las
2, debido a la COﬂSIC
Qu1to y Guayaquil en

El valor en libros de

el mercado.

Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito se valoran en base al nivel
eracion de las Ultimas negociaciones de las cuotas patrimoniales de

cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores, y el efectivo se

aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estes instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIV

Composicidn:

ALENTES DE EFECTIVO

201 2015
Caja y banco (1) 607.033 494,182
nversiones menores a 3 meses (2) 117.031 -

724,064 494.182

(1) Incluye principalmente depositos mantenidos en el Banco del Pacifico S.A. y Banco
Central del Ecﬂ;ador, los cuales son de libre disponibilidad.

(2) VerNota 7 (3).

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicion:

2016 2015
Inversiones -
Menores a 3 meses (3) 117.031 -
Acciones,
Decevale S.A (1) 3.545 3.545
Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 278.556 -
Bolsa de Valores de Quito (2) 164.523 -
446,624 3.545
Inversiones
Mayores a 3 meses {3) 1.633.050 1.538.119
2.079.674 1.541.664
(26)
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(1)

Corresponde a 3.545 acciones que mantiene la Compafiia, las mismas que se
encuentran reglstradas al costo y los dividendos obtenidos son registrados en el
resultado del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a las accicnes mantenidas en las Bolsas
de Valores de Guayaquil y Quito producto de la transformacion de las Bolsas de
Valores de Corporacion Civil a una Sociedad Andnima a través de la disposicion
publicada en Reglstro Oficial No. 249, A la fecha de emision de estos estados
financieros no|se ha aprobado la inscripcién en el Registro Mercantil de Guayaquil
de la transformacidn. Ver ademas Nota 2.5.1 b).

Ver a continuacién la valoraciéon adoptada por la Compafiia:

Acciones en la Acciones en (a
Bolsa de Valcres Bolsa de Valores
Guayaquil Quito Total
Saldo al 1 de enero 29.622 5.005 34.827
Ajuste porvaler|razonable (i) 248.934 159.518 408,452
Saldo al 31 de diciembre 278,556 164,523 443.079

(i) La contrapartida de éste valor se registro en resultados acumuiadoes producto
de la apljcacién anticipada de |la NIIF 9. Ver Nota 2,5.2.

Ver composicion de Inversiones:

Tasas anuales Plazos
de rendimiento aproximados
Por tipo de inversién % en meses
2018 2015 2016 2015 2018 2018
Inversiones menores a 3 meses
Titules (4) 3,00-5,93 - 1-2 - 116,461 -
Obligaciones 8,00 7,00-8,25 1-2 1-3 570 -
117,031 -
Inversiones mayocres a 3 meses
Obligaciones (5} 7,00-825 7,00-8,25 8-47 8-47 1.351.918 1.357.489
Bonos (6) 3,00-5,93 507 11-47 1-2 119,649 84.316
Papel Comercial (7) - - 7-8 - 130121 -
Notas de Crédito)(8) - - - - 22,105 343
Cupdn - - 12 - 9.257 -
Aval (9) - - - g - 93.183

1.633.050 1.538.118

Corresponde a titulos de valores con el Banco Central por US$117.851, con
vencimiento e enero del 2017.

Corresponden| principalmente a la compra de titulos de obligaciones con las
Compafiias: Constructora De Disefios Productivos Construdipro S.A.  por
US3418.408 (2015: US$100.000) con vencimiento en Octubre 2019; Plasticos de
Litoral PLASTLIT S.A. por US$3$518.963 (2015: US$272.213) con vencimiento en
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Diciembre 2019; Corporacion El Rosado por US$174.739, con vencimiento en
Agosto de 2019; Factor Logros S.A. por US$167.934, con vencimiento en Mayo del
2019.

(6) Corresponde a la compra de bonos al Ministeric de Finanzas por US$237.237
(2015: US3$951400), con vencimiento en Noviembre 2018, Agosto 2017, Enero
2019, Octubre 2020 y Diciembre 2021.

(7) Corresponde a papel comercial de las Compafiias: Basesurcorp S.A. por US$5.556
con vencimienlto en Junio del 2017 y Envases del Litoral por US$127.691 con
vencimiento en abril del 2017.

(8) Corresponde a la compra de Notas de Crédito emitidas por el Servicio de Rentas
Internas.

(9) Corresponde a un aval del Banco Guayaquil con vencimientc en Septiembre del
2016.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2016 2015
Intereses por cobrar (1) 14.599 10.037
Empleados 2,250 300
Otros 788 16.417
17.638 26.754

(1) Corresponde a los intereses devengados pendientes de cobros de las inversiones
mantenidas al 31 de diciembre del 2016.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

Tasa anual
de
2018 2015 depreciacién
Edificios 192.080 173.484 5%
Magquiraria y Equipoc 2.558 2,558 10%
Muebles y enseres 6,553 6.553 10%
Equipos de Computacion 13,820 13.165 33%
Vehictlo 100.866 100,866 20%
315.877 296.626
Menos - depreciacion|acumulada (135,585) (128.397)
180.292 168.229
(28)
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Movimiento:
2016 2015
Saldo al 1 de enero 168.229 141.033
Adiciones 19.252 49.990
Depreciacion del afio (25.202) (22.794)
Ajustes depreciacion acumulada (ver Nota 2.17) 18,013 -
Saldo al 31 de diciembre 180.292 168.229
INTANGIBLES
Composicion al 31 de diciembre del 2015:
2015
Cuota Patrimonial en Iela Bolsa de Valores Guayaquil 29.622
Cuota Patrimanial en |2 Boisa de Valores Quito 5.005
34.627 (1)

(1) VerNota7.
OTROS ACTIVOS

2016 2015
Depodsitos en garantial por operaciones bursatiles (1) 29.878 28.030
Otros 8.382 1.230

38.260 29.260
(1) Corresponde plrl'ncipalmente US$20.713 (2015: US$24.782) a depositos en garantia

por operaciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{a) Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las auteridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2016 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

{b) Impuesto a la renta corriente y diferido
El impuesto a la renta esta compuesto de:

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto a larenta ¢

(c) Conciliacion trib

2018 2015
Hrriente 76.726 41.943
76,726 41.943

utaria — contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31

de diciembre del 2016 y 2015;
2016 2015
Utilidad antes de participacidn laboral e impuestos 456.270 141.338
Base de calculo para Participacion a los trabajadores 456,270 141.338
Mengcs: Participacion laboral (68.440) (21.201)
Utilidad antes de impuestos 387.829 120,137
Menos: Dividendos exentos (425) (425)
Menos: Otras rentas|exentas y no gravadas (1) {73.492) (813)
Méas: Gastcs incurridlos para generar ingresos exentos 2.865 28
Mas: Participacién atribuible a ingresos exentos 10.658 182
Mas: Gastcs no deducibles (2} 21,324 71.543
Base imponible total 348,756 180.650
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 76.726 41,943
Anticipo determinado del impuesto a |a renta 18.975 27.698
Impuestc a la renta determinado 76.726 41,843

(1) Correspende a rendimientos por depdsitos a plazo fijo de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno Art. 9.

(2) Corresponde p,

rincipalmente a la provision por pérdidas en papeles comerciales por

US$7.954 (2015: US$68.964) por pérdida de obligaciones suspendidas vy

US$7.000 por
solidaria.

{d) Impuestos porr

Impuestes por recupera

gastos sin decumentacion soporte y US$5,720 por la contribucion

ecuperar y pagar

Retenciones en la fue
Retencicnes en la fue

2016 2015
r
nte de impuesto a la renta 2015 - 20,559
nte de impuesto a la renia 2016 33.768 -
33.768 20.569
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2016 2015
Impuestos por pagar:
Retenciones en Ia fuente de impuestc a la renta 6.236 558
Retenciones en la fulente de IVA - 2.129
Impuesto a la renta por pagar 76.726 41.943
82.962 44.630

(e) Otros asuntos —|{Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo la "Ley Orgamca para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion dellImpuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% vy 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de IVA.
. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los

ejercicios Fscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de les ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y reallzados con dinero electrénico.

. Deduccidn del|50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

) No sujecion Ial pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las

adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a fos Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de |Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para |Ia
Reconstruccion y Reactivaciéon de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": E[ 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacién de las Zenas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicadc en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta (incluyende Fideicomisos que paguen o no
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impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a [a renta con una
base imponible superior a U5$12,000.

. Incremento al [14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodc de 12 meses.
. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2015 igual o mayor a un milldén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas natdrales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentrc del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan suffido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1. 8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valar patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las soc;[edades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicién o n'o se conozca su residencia.

. Gravar el 0, 90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y |sobre el valor patrimonial propercional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal OJUI’ISdICClon de menor imposicidn o no se conozca su residencia.

La Administracion (lje la Compania considera que las mencichadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimiento:

Pagos, utllizaciones v Saldos al

Saldos alinicioc  Incrementos otros movimientos final
Afio 2016
Beneficios sociales (1} 34171 156.976 (104.910) 86,237
Jubilacidn patronal y desahucio {2) 13,142 1.585 (848) 13.878
Aflo 2015
Beneficios sociales (1) 21.810 39,639 (27.278) 34,171
Jubilacidn patronal y desahucio (2) 12,540 602 - 13.142

(1) Incluye principalmente US$10.115 (2015: US$5.348) a vacaciones; US$2.013 (2015:
US$1.835) a Decimo cuarto sueldo, US$849 (2015: US$1.597) a Décimo tercer
sueldo y US$68.440 (2015: US$21.201) correspondiente a 15% de participacion de
trabajadores por pagar, respectivamente.

(32)



CASA DE VALORES ADVFIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares|

estadounidenses)

14.

(2) Vernota 14,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Juhilacion patronal v

desahucio:

E! saldo de la provis
2015, corresponde
actuarialmente por

on para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 vy
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
un profesional independiente para todos los trabajadores, gque a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafifa,

Jubilacién patronal
Bonificacion por desa

(1) Corresponde @

Los principales supu

2016 2015
7.029 §.529 (1)
hucio 6.850 6.613
13.87¢ 13.142

la reestructuracién, ver Nota 2.17.

estos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
% %
Tasa de descuento 5,44% 5,44%
Tasa de incremento salarial 1,64% 1,64%
Tasa de rotacién 0% 0%
Tasa de conmutacion actuarial 4% 4%
Tasa de moertalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 ™ IESS 2002

(1)  Corresponden

a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afo 2002.

A continuacién se
desahucio en el pasi

Al 1 de enero
Costo laboral por sendcio
Beneficios pagados

detalla el movimiento de la provisién para jubilacién patronal y
vo!

Jubilacion Cesahucio Total
2016 2015 2016 20158 2018 2015
6,529 6,040 6.613 6,500 13,742 12.540
S00 489 1.085 113 1.585 602
- - (848) - (848) -
7,029 6.529 6.850 6,613 13.879 13.142
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RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, las siguientes disposiciones vigentes emitidas por
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de

Valores, fueron cumplidas por la Compania:

» El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compaiiia.

. La Compafiia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
1 . - - - .
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de hienes vy servicios para

el desarrollo del objeto social o mediante emision de obligaciones.

. El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

. El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

. El indice de schiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.
. El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

INTERMEDIACION DE VALORES

Composicion;

20186 2015
Compra Venta Total Compra Venta Total
Bursatil 258,936 1.363.71%9 1.622.655 68.237 868.849 937,088
258.936 1.363.719 1.622.655 68,237 868.849 937.086

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizadoI de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a
US$43.536, el cual esta suscrito y pagado por US$43.536 dividido en 43.536 acciones
ordinarias nominativas de US$1 cada una y esta conformado de |a siguiente manera:

Nombre Nacijonalidad Acciones %
Exporiver S,A. Ecuatoriana 43,535 100%
Alfredo Barandearan Ecuatoriano 1 0%

43,536 100%
CUENTA DE ORDEN
Composicién:
2016 2015
Administracion de portafolio de terceros
Renta fija 1.884.665 1.833.856
Renta variable 41,313 100.307
Tota portafolio de terceros 1.925.978 1.934.163
(34)
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EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financiercs, no
se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en los mismos y que|ameriten una mayor exposicion.
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