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RENNOVO-QUITO S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objeto

La compafia RENNOVO-QUITO S5.A., se constituyd mediante escritura publica
celebrada ante la Notaria Septuagésima Novena del Cantén Quito, Dr. Christian
Guillermo Ochoa Castillo, el 18 de mayo del 2016; vy, se inscribid en el Registro
Mercantil del Cantdn Quito el 26 de mayo del 2016; anotada bajo el nimero 22718
del Repertorio.

La compania tendra como objeto social Gnico la bisgueda, analisis, desarrolio, y
operacion de plantas de clasificacion de residuos sélidos urbanos y produccion de
combustibles alternativos, y trabajos de consultoria en el dmbito de manejo de
residuos solidos urbanos y energias alternativas y demas relacionadas con su objeto
social. Para la consecucion del objeto social, la compafia podra actuar por si o por
interpuesta persona natural o juridica, y celebrar actos, contratos, negocios, civiles y
mercantiles, permitidos por |a ley.

La compafia podrd celebrar todos los actos licitos que fueren necesarios, de
conformidad con las normas juridicas vigentes, a fin de que pueda cumplir con el
objeto social determinado.

Con fecha 06 de noviembre de 2017 el Ing. Santiago Andrade Piedra MNaranjo,
Gerente General de la Empresa Plblica Metropolitana de Gestidn Integral de Residuos
Solidos EMGIRS-EP suscribi6 la resolucion administrativa No. EMGIRS-EP-GGE-2017-
52 mediante la cual se seleccioné como oferente ganador a la Compania
Valoriza-Quito S5.A. (actualmente RENNOVO -QUITO 5.A.) dentro del
“Proyecto de Nueva Estacion de Transferencia Norte, Planta de Separacion de
Residuos Ordinarios Sur del Distrito Metropolitano de Quito”, para el cua! se
buscaba un Socio Estratégico Privado que se encargue de la operacién y
administracion del proyecto, analizar alternativas, determinar y aplicar las mejores
soluciones, financiar las acciones mas viables y generar beneficios econémicos
operacionales y ambientales para el Municipio de Quito.

Mediante fecha 27 de julio del 2018 se emite la resolucion Administrativa No.
EMGIRS EP-GGE-CJU-2018-021 2n la cual &l Gerente General de EMGIRS EP decide
declarar desierto el procedimiento de Concurso Publico Internacional Para La
Seleccién De Un Socio Estratégico Para El Desarrollo Del Proyecto De Nueva
Estacion De Transferencia Norte Y Planta De Separacion De Residuos
Ordinarios Sur Del Distrito Metropolitano De Quito, por no haberse contado con
una reglamentacion que fije los parémetros a considerar para la seleccion del socio
estratégico, aprobada por el directorio de forma previa conforme lo determina la Ley
Organica de Empresas Publicas.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Con fecha 27 de marzo del 20192 se emite la resolucién administrativa No. EMGIRS-
EP-GGE-CJU-2019-008 mediante la cual se REVOCA LA RESOLUCION
ADMINISTRATIVA N° EMGIRS EP-GGE-CJU-2018-021 de fecha 27 de julio del
2018, en la cual se reanudaria el proceso de contratacion con la empresa VALORIZA
QUITO S.A. (actualmente RENNOVO -QUITO S.A).

Bases de presentacién y preparacién de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania RENNOVO-QUITO S.A., se
presentan a continuacion;

Bases de preparacion.-

Los presentes estados finandieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.

También exige a la Administracién de la Compania que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF 9 “Instrumentos Financieros * 1 de enero de 2018
NIlF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIIF 4 *Contratos de seguros” Enfogue de
superposicidn

efectivo cuando se
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RENNOVO-QUITO S.A.

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 *Propiedades de inversion”™

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros
consolidados ™

aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en 4]
después del 1 de
enero de
2018, y solo estan
disponibles durante
tres

afos después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:

Nuevas normas

Fecha de
aplicacién
obligatoria

NIIF 16 " Arrendamientos™
Marco conceptual (revisado)

NHF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019

las ganancias
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 8 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacién, reduccion o liguidacion del plan 1 de enero de 2019

NiiF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Earﬁdpaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
Negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Compafia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafia RENNOVO-QUITO 5.A. dedara que la Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compariia opera.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de Ameérica.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania RENNOVO-QUITO S.A., comprenden los
estados de situacion financiera Al 31 de diciembre de 2018 y 2017; asl como los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se dasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.
Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera requiere que la Compafia registre
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resuitados reales podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados
sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el
periodo en el cual la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
RENNOVO-QUITO S.A., en base 2 una metodologia de evaluacion continua. La
Compafia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacién.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de RENNOVO-QUITO S.A., es
administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

RENNOVO-QUITO S.A. realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera y del entorno econdmico con el propésito de abtener los
recursos de liquidez necesarios para gue la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con é no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de gque una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financierc o contrato de
venta, generando una perdida financiera. La compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de RENNOVO-QUITO S.A. son los saldos de caja
y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Compaiiia al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compa#ia en funcidn de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
RENNOVO-QUITO S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica
de Ignhiemo. que mediante decretos presidenciales organizd el manejo y la fijacién
de las tasas.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de exstir, se dasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compania clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada acorde al modelo del negocio que se aplica en
Ia gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado.- un active financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelc de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.—
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieras, asi como
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacitn, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compafiia
mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, si el nesgo
crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccién de valor por pérdidas
del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
préximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

La Compafia reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos
a los deudores, condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la actual,
asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina gue el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(i) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compaiiia
considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacién crediticia interna o externa de “grado de inversion” de
acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a dificultades finandieras significativas del emisor o del deudor;
b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
C. el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o0 ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias,

d. se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compafia castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liguidacidn o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos afhos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafia, teniendo en

consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

18
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financeros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgos financieros para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstame usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente 8 menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRl (IVA en ventas, retenciones de
IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta); con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados
(sueldos y otras beneficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
ser incluidos en el resultado, excepto en |a medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negocios.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afos 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, |a tarifa impositiva sera del 28%
(25% para el ano 2017) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%, (25%
para el afio 2017). Asi mismo, a partir del afo 2018 la tarifa sera del 22% para micro
y pequefia empresa.

Mediante la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicaré sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Impuestos diferidos. - E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas agquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributana, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocdos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compaia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Segun la Resolucién NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecié que se reconoceran los efectos de la aplicaciéon de activos por
impuestos diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enerc de 2015; a excepcion
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa

vigente, sequn corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdidas por deteriorc parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el

proceso productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

» Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

* Valuadion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de la
técnica contable.

* Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried - Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahudio

Pago minimo de impuesto a la renta. - Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitiva de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a gue no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario piblico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la

Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.
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RENNOVO-QUITO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en doblares de los Estados Unidos de América - USS)

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el gjercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendrdn derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto
a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucion de lo
indebido o excesivamente pagado ordenando la emision de la nota de crédito, cheque
0 acreditacion respectiva.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
prestacién de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante |a aplicacién de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato.
Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccion entre |as obligaciones de desempefio
del contrato.

Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempenio.

P

A

Costos y gastos.-

Costos de operacion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compadila; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengeo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion y ventas, financieros y otros.

Estado de Flujo de Efectivo.-

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia, ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos.- incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion.- son las actividades gue constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de RENNOVO-QUITO S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o finandacion.

Actividades de inversion.- corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de finandacién.- actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de I3 transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulitanea, se presentan netos en resultados.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2018 y 2017, se indica a continuacion:
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 5)

Valoriza Ecosoluciones S.L. 6,100 6,100

6,100 6,100

Cuentas y documentos por pagar (Nota 8)

Proveedores de bienes y servicios

Valoriza Ecosoluciones S.L. 44,999 61,670
Juan Francsco Mendoza 2,000 2,000
46,999 63,670

(4)  Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada por:
Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. dblares)

Bancos 3,872 1,058,788

3.872 1,058,788
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada por:
Diciembre 31,

2018 2017
(en LS. délares)

Otras cuentas por cobrar

Anticipo proveedores 23,023 0
Partes relacionadas (Nota 3) 6,100 6.100
29,123 6,100

(6)  Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Crédito tributario IVA 456 0
456 0
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

(7) Pagos anticipados

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{(en U.5. dolares)
Proyecto Panta de tratamiento de desechos
Arrendamiento 16,750 16,750
Honorarios 452,738 58,906
Impuestos 65,399 9,627
Intereses 38,760 2,700
Transporte 1,500 500
Armiendos prepagados 2,800 2,800
577,947 91,283

(8) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales 3.975 837
Otras cuentas por pagar 17,994 0
Partes relacionadas (Nota 3) 46,999 63,670

68,968 64,507
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto por obligaciones financieras asciende
a US$ 540,000 y USS 1°080,000 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, se conforma de la siguiente manera:

Banco Produbanco Promeérica

Fechade  Fechade Plazoen Saldo al
N Oneracién concesion  vencimiento  dias Monte  34/12/2017
CAR20200230630000 0SO72018  03/01/2019 182 540,000 540,000
540,000

Con fecha 05 de julio del 2018 la compafia RENNOVO-QUITO S.A. Realiz6 un abono
por USS 641,126 a la obligacion financiera que mantenia por un monto de USS
1'080,000, cuyo valor debid cancelarse en su totalidad el 20 de junio del 2018. Con
el abono realizado la Compafiia refinancié su deuda, generando una nueva obligacién
financiera por el monto de US$ 540,000 a ser pagados en una sola cuota el 03 de
enero del 2019, La garantia para este crédito es un pagaré a la orden plazo vista.

Al 31 de diciembre de 2017, se conforma de la siguiente manera:

Banco Produbanco Promérica
Fechade  Fechade Plazoen saldo al
N°Operacin  cesion vencimiento dias Monte 54132017
CAR20200213225000 Z22N22017 2000672018 180 1,080,000 hl]ﬁﬂ‘tll]

1,080,000
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en doblares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones corrientes

El rubro de pasivos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)
Con la Administracion tributaria
Impuestes por pagar 20 0
Impuestos a la renta por pagar 0 5
Retenciones de VA 0 2.247
Retenciones en la fuente 0 72
20 2,324
Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado es de US$ 12,500,
conformado por 12,500 acciones ordinarias y nominativas, con un valor nominal de
1 délar de los Estados Unidos de América por accion.

29



7 LB LS W L L 0 s T T T 2 3 0 0 0 RO Rl ACHE AP F R P RN I 20 g e o i e



(12)

(13)

RENNOVO-QUITO 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados acumulados

Resultados de periodos anteriores

Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios anteriores que esta a
disposicion de los accionistas de la Compaiiia, puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto de la cuenta asciende a USS (3,178)
respectivamente,

Gastos de ventas y administrativos

Un detalle de los gastos de ventas y administrativos para los afos 2018y 2017, es el
que se muestra a continuacion.

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)
Honorarios 5.748 1,444
Gastos legales 408 0
impuestos, contribuciones y otros 124 643
Otros 25 3,364

6,305 5,452

Gastos financieros
Los gastos financieros se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Gastos Bancarios 025 2,025

625 2,025
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Ganancias
Las ganancias se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Otros Ingresos 0 7,500

0 7.500

Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo
de impuesto a la renta de dichos afios fueron:

Diciembre 31,
2018 2017
{(en U.5. dolares)

Utiidad antes de la participacidn trabajadores

e impuesto a la renta 0 24
(-) 15% Participacion trabajadores (Nota 16) 0 0
(+) Por otras diferencias temporarias 0 0
(+) Gastos no deducibles locales 0 0
(-} Deduccién por incremento neto 0 0
Base imponible para impuesto a la renta 0 24
Impuesto a la renta causado 0 5_

3N



DUDAZCI D50 F50 Bt o It BOHCI0  YE 30 3 e o plp pE ) VA U M S SO 0 W ) T T R LI L O L U (o



(16)

RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Aspectos Tributarios
Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afo terminado el 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio
anterior al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios u otros
titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los
limites establecidos para el mismo.

El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal en curso, sera pagado en las fechas antes sefaladas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracion.

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en &l ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de la
declaracién.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Se ditan a continuacién algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

-

Devolucidn del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del ISD, similar a la devolucién del IVA.

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

Exclusién en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales,

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacién de la deduccién de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econémicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un afo.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales 0 mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autdnomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, s amplia el
limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capaditacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Incentivo para la atraccién de inversiones y generacion de empleo.

Exoneracion 12 afos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito
y Guayaquil.

Exoneracién 8 anos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion de IR de 15 afios - Inversidén en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara solo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicados por socedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracidn aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones
productivas.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios contados
desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y
tnicamente a la nueva inversion, en Industrias béasicas, el incentivo aplicara
solo si se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamano de la empresa.

Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

a)

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversién.

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversién, siempre que
los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pais.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacién del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccién gradual del 15D, con base en las condiciones de las finanzas
puablicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de
insumos, materias primas y bienes de capital,

Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afno
Las sociedades que se acojan a esta remisién no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y
vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccién adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién y
publicidad.

Devolucidn del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recursos naturales no renovables.

Se amplia el dmbito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1, de Ia Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como
parte de los mismaos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoguimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas de anematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asociativo, de micro, pequefias y medianas empresas.
El Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion
de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de
Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de
10 a 15 afos. Para el sector turistico, se aplica 5 afios adicionales.

Se establece gue todas las inversiones gue se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la
exencién del Impuesto a la Renta por 10 afos para los administradores y
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de Ia rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracién, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Gnico a fa utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion de
exoneracion a 2FB.

Reducdion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del
10% y del 8% en el resto de programas.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte
publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte
publico de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la
entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

Se crea la devolucidn del 50% del IVA pagado en gastos de desarrolle,
preproduccién y post produccidn en las actividades de producciones

audiovisuales, televisivas y anematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

S I T B R S

J

J

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yo
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar e Principio de Plena Competencia.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro
Ofidial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podré ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servido de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la dedaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de doélares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Reladonadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular & monto
acumulado referido en el articulo anterior para 2 presentacién tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:
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g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de |as siguientes condiciones:

24 El sujeto pasivo:

0] Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

(i) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversion;

(iii) Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

(iv)y  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico;

%] Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no renovables;
o,

{vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaitado es
nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la dedlaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con muita de hasta
15,000.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del presente informe,
se produjeron eventos subsecuentes, que corresponden a:

Con fecha 27 de marzo del 2019 se emite |a resolucion administrativa No. EMGIRS-
EP-GGE-CJU-2019-008 mediante la cual se REVOCA LA RESOLUCION
ADMINISTRATIVA N° EMGIRS EP-GGE-CJU-2018-021 de fecha 27 de julic del 2018,
en la cual se reanudaria el proceso de contratacion con la empresa VALORIZA QUITO
S.A. (actualmente RENNOVO -QUITO S.A.).

A |3 fecha la Compania ha retomado el proceso de contratacion y se encuentra

proporcionando la informacion necesaria al Municipio de Quito para proceder con la
firma del contrato.
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RENNOVO-QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(18) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania RENNOVO-QUITO 5.A., al y por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia en fecha
mayo 28 de 2019, y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinidn de la Gerencia de la Compafila, los estados financieros seran aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Catali r Guilcapi Pillajo
Contador General
RENNOVO-QUITO S.A.

RENNOVO-QUITO S.A.

40



> 3 3 B2 ke B g b Rt 0 e e i G 20 DT g R ) B e 2o JF 2 KN 2k



