MODERCAPITAL S.A.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por el aio terminado el 31 de Diciembre de 2016

(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL

La compania MODERCAPITAL S.A, fue constituida el 10 de Junio del 2016, se
encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la parroquia Tarqui, calle Nueve de
Octubre #1911 interseccién calle Los Rios Edificio Finansur piso 8, identificada con
registro Unico de contribuyentes # 0992975350001

Su Objeto social principal es dedicarse a la tenencia de acciones o participaciones de
otras compafnias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Comparia al 31 de diciembre del 2016, han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
que se presentan.

La preparacioén de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

2.2. Moneda Funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compania.

2.3. Efectivo y equivalente de Efectivo

La compafnia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en caja 'y
bancos sin restricciones.

2.4. Dividendos por cobrar

Corresponde a los dividendos que se encuentran pendientes de cobro, el cual se
causa por la participacion accionaria que la Compania mantiene en la compania
subsidiaria (Comparnia Modermar S.A.) que declara dividendos al final de cada
periodo.
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2.5 Inversiones en Subsidiarias

Modercapital S.A. mide su inversion en la subsidiaria la Modermar S.A. Comparnia
Modermar S.A. inicialmente al costo de adquisicién y posteriormente utilizando el
método de participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

2.6 Plusvalia Mercantil

El crédito mercantil representa el exceso de costo de adquisicion sobre el valor en
libros de los activos netos identificables en la fecha de compra.

2.7  Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del
negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por
pagar son clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores
de doce meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera de los
contrario son presentados como pasivos no corrientes.

2.8 Dividendos por Pagar

Los dividendos por pagar son decretados por la junta General de accionistas en la cual
definen el monto a distribuir de la utilidad generada del periodo luego de participacion,
impuestos y apropiacién de reserva legal, considerando la participacién accionaria con
la que cuenta cada accionista.

2.9 Capital Social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
2.10 Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir cuando se
produce la corriente real del bien y servicios que los mismo representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se registran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidas descuentos e impuestos.

Dada la naturaleza de la comparia como holding los dividendos se reconocen cuando
la compania recibe el pago establecido, el cual es generado cuando la subsidiaria o
asociada aprueba declarar dividendos.

Ingresos por valor patrimonial proporcional.- Los ingresos por valor patrimonial
proporcional se reconocen mensualmente en funcién del patrimonio generado por la
subsidiaria y el porcentaje de participacidn que se mantiene en la misma.
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2.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos por la transaccion,
independiente mente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensaciéon requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

2.13 Estimacion de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico el cual
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las
PYMES requiere que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidbn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

4. Informacion a revelar sobre partidas en los Estados Financieros
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MODERCAPITAL S. A.

INTERNOS
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
| ACTIVOS PASIVOS |
ACTIVOS CORRIENTE PASIVO CORRIENTES
BANCOS 134.27 OTRAS CUENTAS X PAGAR 847,540.61
INVERSIONES EN ACCIONES 56,730,744.06 MODERMAR S.A. 847,540.61
Cia. Modermar
CREDIT.TRIB.A.FAVOR EMP,(RET.FTE) - DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS 1,483,302.12
CREDIT.TRIB.A.FAVOR EMP,(RET.FTE) -
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA - Ana Maria Gomez lllingworth 133,526.78
Jorge Alberto Gomez lllingworth 133.526.79
Juan Xavier Gomez lllingworth 133,526.79
TOTAL ACTIVOS CORRIENTE 56,730,878.33 Luis Fernando Gomez lllingworth 133.526.79
Hergomil S A 65,400.36
Jose Fernando Gomez Perez 49,099.92
Maria Victoria Gomez Perez 49,099.60
Mirella de Lourdes Gomez Perez 49,099.60
Leonor Maria Gomez Rosales 147,299.09
Beatriz Eugenia Guevara Hidalgo 589,196.40
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,330,842.73
OTROS NO CORRIENTES
ACTIVOS FIJOS PATRIMONIO
ACTIVOS FIJOS - CAPITAL SOCIAL 26,433,750.00
(MENOS) DEPRECIACION ACUMULADA - Gomez llingworth Ana Maria 916,575.00
TOTAL ACTIVOS FIJOS - Gomez lllingworth Jorge Alberto 916,231.00
Gomez lllingworth Juan Xavier 916,231.00
Gomez lllingworth Luis Fernando 916,229.00
Hergomil S A 1,163,750.00
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Hidalgo Rosales Beatriz Eugenia 9,870,000.00
PLUSVALIA ACCIONES 0.00 De Icaza Quifionez Cristina Maria 218,750.00
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 0.00 De Icaza Quifionez Isabela Maria 218,750.00
De Icaza Quifionez Isidro Xavier 218,750.00
Gomez Perez Jose Fernando 875,000.00
Gomez Perez Maria Victoria 875,000.00
De Lourdes Gomez Perez Mirella 875,000.00
Gomez Rosales Leonor Maria 1,312,500.00
Guevara Hidalgo Beatriz Eugenia 110,250.00
Guevara Hidalgo Vanessa 47,250.00
Guzman Quifionez Alfredo Francisco 131,250.00
Guzman Quifionez Ernesto Jose 131,250.00
Guzman Quifionez Juan Fernando 131,250.00
Guzman Quifionez Ricardo Andres 131,250.00
Guzman Quifionez Roberto Xavier 131,250.00
Perez Elizalde Calle Joaquin 73,500.00
Perez Elizalde Catalina Pia 73,500.00
Perez Hidalgo Carlos Fernando 73,500.00
Torres Guevara Roberto Carlos 110,250.00
Trivero S.A. 5,854,734.00
Vallarino Guevara Elisa Maria 47,250.00
Vallarino Guevara Jose Vicente 47,250.00
Vallarino Guevara Lucas 47,250.00
RESERVA LEGAL 0.00
UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO 0.00
GANANCAS Y PERDIDAS ACUM. POR INVERSIONES 27,966,285.60
TOTAL PATRIMONIO 56,730,878.33
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Gerente General
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MODERCAPITAL S. A.

ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INTERNOS

INGRESOS:
Ganancias por Medicién Inv.Al Vpp
Otros
TOTAL DE INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

EGRESOS:

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS
Servicio Administrativo-Operativo
Gastos Legales
Suministros de Oficina
Honorarios Profesionales
Impuestos y Contribuciones
Gastos Bancarios
Gastos de Auditoria
Cuotas y suscripciones
IVA al Gasto
Intereses y Multas
TOTAL DE EGRESOS

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

27,966,345.06
3.00
$ 27,966,348.06

$ 27,966,348.06

62.46

$ 62.46

$ 27,966,285.60
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5. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2016, el capital social esta conformado por 26°'433,750
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una a valor unitario.

6. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a los aportes en efectivo que podran ser utilizados para futuros aumentos
de capital.

7. RESERVA LEGAL

La Ley de Compania requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como Reserva Legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

8. RESULTADOS ACUMULADAS

Al 31 de Diciembre del 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de accionistas de
MODERCAPITAL S. A., y autorizados para su presentacion.



