CYMEL S. L. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las principales Politicas Contables

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017

La Compaiiia fue constituida el 23 de mayo de 2016 en la ciudad de Quito como una sucursal en Ecuador
de CYMEL S. L. (una compaiiifa de nacionalidad espafiola), su actividad principal consiste en la prestacion
de servicios y actividades tendientes a montajes eléctricos.

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Quito y la direccion
es Ifiaquito — Calle La Nifia E8 - 58 y Yanez Pinzén, Edificio Royal Business oficina 807, atrds del
Multicentro, donde se encuentran las oficinas administrativas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifiia no cuenta con personal bajo relaciéon de dependencia
para desarrollar su actividad.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador
en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%

1. Importancia relativa.

La Compaiifa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas
contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

2. Resumen de las principales politicas contables.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacidn, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan en los estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros.

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidén integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.
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Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcién a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad
Nro. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados del Periodo y
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo —
Método Directo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprensién adicional
a la situacién financiera de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Al 31 de diciembre del 2017 se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacidn:

Fecha de aplicacion
Normas

obligatoria
NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades" 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo" 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con

. " 1 de enero de 2018
clientes

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y

. .. R 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas

NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018
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Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros"

Enfoque de superposicion
efectivo cuando se aplica por
primera vez la NIIF 9.
Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos
anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2018, y sélo estan
disponibles durante tres afios
después de esa fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

1 de enero de 2018

Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 40 "Propiedades de inversién"

1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros consolidados"

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas"

1 de enero de 2019

NIIF 17 "Contratos de Seguros"

1 de enero de 2021

NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacién de la NIIF 12, aplicables a la participacién
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como mantenido

para la venta.

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informaciéon que permita a los usuarios de los
Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,

incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos correspondientes a los

instrumentos de deuda medidos al valor razonable.
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NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y medicién de los activos
financieros e introduce un modelo “mads prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendrdn la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.
Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitard la comparabilidad de
compaiiias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adopcidn anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion
a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo
no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos
efectos la fecha de la transaccion, corresponde al momento en que una entidad reconoce inicialmente el
activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada
Si existen miiltiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinard una fecha de la transaccién para
cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada. La interpretacion serd de aplicacién obligatoria para
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicién de un contrato de arrendamiento
y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto
de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es
obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcidn anticipada es permitida si ésta es adoptada en
conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.
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Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de cumplimiento cuando
los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, la clasificacion de transacciones de pagos basados
en acciones, netas de retencion de impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las modificaciones
realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en efectivo
o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la restructuracion de los estados financieros
de ejercicios anteriores, pero su adopcién retrospectiva es permitida. Las modificaciones serdn de
aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite
su adopcidén anticipada.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Esta modificacién aclara que una entidad que es una organizacién de capital de riesgo, u otra entidad que
califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma una entidad
de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede
optar por mantener la medicién a valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse
retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacién anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversion”.

Esta modificacién aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en construccion
o desarrollo en bienes de inversion, indicando que la reclasificacién debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio en el uso
del bien. Un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una propiedad no proporciona
evidencia de un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia
es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacidn anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto
cuando se encuentra en una subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacién obligatoria
de estas modificaciones esta por ser determinada debido a que el IASB planea una investigacién profunda
que pueda resultar en una simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su
adopcidn inmediata.
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CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”.

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacidn aclara la aplicacién de los criterios de reconocimiento y
medicién requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales. Se aplicard esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2019.

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relacién
alas NIIF 15,9 y 16; la Administracién informa que basada en una evaluacién general no habria impactos
significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIFF 15- Los ingresos de las Compafifa se registran
cuando la Compafiia transfiere riesgos y beneficios de tipo significativo derivado de la prestacién de
servicios y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la prestacion del servicio, el precio
de la transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos para obtener y
cumplir los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; ii) NIFF 9 — Su principal
instrumento financiero es la cartera por cuentas por cobrar y cuentas por pagar que se liquidan en un corto
plazo y tienen fechas definidas de vencimiento, ademds no han presentado deterioro inclusive si se
provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, y; iii) NIFF 16 — En relacién a arrendamientos, la
Compaiiia no mantiene contratos de arrendamientos.

3.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de la
Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos de América

3.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera los saldos se clasifican en funcidén de sus vencimientos, como
corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados
Financieros y como no corrientes los mayores a ese periodo.

3.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Como efectivo y equivalente de efectivo se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

3.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de
interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito)

3.7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no relacionados
originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaififa. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de
interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

3.8. Propiedades y equipos.

Se denomina propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compafiia para el giro ordinario
del negocio y que, a criterio de la Administracién de la Compaiiia, cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades y equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

*  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

* Se espera usar durante mas de un periodo.

*  Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados del bien.
*  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

*  Que la Compafifa mantenga el control de los mismos.

3.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedades y equipos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.



CYMEL S. L. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las principales Politicas Contables

3.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estdn registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
3.8.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida 1til diferenciadas, y
no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion de sus
activos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vida itil, valor residual y método
de depreciacion de los activos son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y las vidas ttiles usadas
en el cdlculo de la depreciacién:

Vida util (afios)

Equipos de computacién 3
Muebles de oficina 10
Vehiculos 5

3.8.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se determinan
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

3.9. Cuentas por pagar comerciales.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores de bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo
amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.



CYMEL S. L. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las principales Politicas Contables

3.10. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el
efecto de la actualizacion (liberacion o constitucidn) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

» Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con
las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a
las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

» Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen entre las
bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado
del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

3.11. Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean legales
o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo
en consideracidn la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de
interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés explicito o implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econémicos que se esperan de un contrato sean menores
que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al valor presente del menor
entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el contrato.
Antes de establecer una provision, la Compaiifa reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos
asociados con el contrato
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3.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la prestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.12.1. Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de los ingresos por servicios son registrados cuando la Compaifiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la prestacion de los servicios; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

3.13. Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

3.14. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las
cuentas de resultados.

3.15. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademads los intereses pagados, los ingresos financieros y,
en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el
Estado de Resultados Integral.

4. Estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracion.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaififa,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1. Provision para cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evaldala existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando
el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

4.2. Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evaliia el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en
la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién
con el pago de impuestos fiscales futuros.

4.3. Vidas ttiles y valores residuales.

Al final de cada periodo contable se evaldan las vidas dtiles estimadas y los valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas ttiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

4.4. Deterioro de activos no corrientes.

La Compaiiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se
realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

5. Politica de gestion de riesgos.

La Administracién de la Compaifiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las
politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos
enfrentados por la Compaiifa. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando
la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:
Riesgo de crédito.
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra

parte por incumplir una obligacidén, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados y relacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicién
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al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. Los
activos financieros no estdn en mora ni deteriorados. El control del riesgo establece la calidad del cliente,
teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la
Sucursal para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacioén de la Compaiiia.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que los flujos de efectivos de sus operaciones
le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compaiifa clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado. La Administracién de la Compaiia considera que las variaciones en las tasas de interés de
mercado no generardn un efecto importante en los resultados de la Compafiia.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera. La Compaiifa no se encuentra expuesta a este tipo de riesgo.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo,
de variaciones en los precios de los materiales. La Compaifiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgo.
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

No auditado

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

(US Dolares)

Efectivo 2,402 -
Bancos 1.859.689 1,403,312
1,862,091 1,403,312

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

No auditado

Diciembre 31, Diciembre
2017 31, 2016
1,191,374 1,255,611
114,683 85,265
17,470 18,700
132,153 103,965
1,323,527 1,359,576

(US Dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 118,905 753,761
Garantias por cobrar (D 1,072,469 501,850
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Dep6sitos en garantia

Subtotal
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(1) Corresponde a retencion del 10% que los clientes realizan en todas las facturas emitidas
por la Compaiiia en concepto de garantia por buena ejecucion de obra. Cuando se
produzca la liquidacidn total de los trabajos se devolverd un 5 % del valor de la garantia.
El otro 5 % quedard como garantia de los trabajos hasta que termine el periodo que cubre
la garantia.

8. Propiedades y equipos.

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

No auditado
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

(US Dolares)

Costo 20,029 15,304
Depreciacién acumulada (5.071) 1.091)
14,958 14213

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016 fueron como sigue:
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Costo

Saldos al 23 de mayo de 2016 (Constitucion)
Adiciones
Bajas y/o ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Adiciones
Bajas y/o ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién acumulada

Saldos al 23 de mayo de 2016 (Constitucion)
Gastos por depreciacion
Bajas y/o ajustes
Saldos al 31 de diciembre del 2016
Gasto por depreciacion
Bajas y/o ajustes
Saldo al 31 de diciembre de 2017

9. Cuentas por pagar comerciales

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Muebles  Equipos de
y enseres computacion Vehiculos Total
(US Ddlares)

3,333 2,233 9,738 15,304
3,333 2,233 9,738 15,304

- 4,725 - 4,725
3,333 6,958 9,738 20,029
(117) (298) (676) (1,091)
(117) (298) (676) (1,091)
(333) (1699) (1,948) (3,980)
(450) (1,997) (2,624) 5,071

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores
Garantia por pagar
Anticipo de clientes
Cuentas por pagar - Garantia de tarjeta de crédito

No auditado
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

(US Délares)

1,526 1,675,049
65,022 109,000
- 590,675

1,582
5,389 2 376 306

71,937
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10. Impuestos
10.1. Activos por impuesto corriente.

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

No auditado
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Retenciones en la fuente I. R. a favor (US Délares)
Crédito fiscal IVA
217,773 113,861
- 124,271
217,773 238,132
10.2. Pasivos por impuesto corriente.
Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
No auditado
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

(US Ddlares)

Impuesto a la renta por pagar 732,945 133,946
Retencién en la fuente 3,449 25,957
IVA 12% 2,953 -
Retencion de IVA 2,843

742.190 1,028

160,931
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10.3. Impuesto a la renta reconocido en los resultados.

Una reconciliacion entre la utilidad segtn los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:
No auditado

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
(US Ddlares)
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 3,312,167 586,942
(+) Gastos no deducibles locales 19,401 21,903
(=) Utilidad Gravable 3.331.568 608,845
Impuesto a la renta del periodo
22% 22%
Impuesto a las ganancias causado
.. . . 732,945 133,946
Anticipo del impuesto a las ganancias
39,645 -
Impuesto a las ganancias del periodo
Crédito tributario a favor de la empresa 732,945 133,946
Saldo por pagar (217,773) (113,861)
515,172 20,085

10.4. Aspectos Tributarios.
10.4.1. Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los aiios 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
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la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferior al
50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a
la Administracién Tributaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de
accionistas.

Anticipo para los aios 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias
(Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial
Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
Personas naturales, - 500,000.00 100%
sucesiones indivisas obligadas 500.000.01 1.000.000.00 60%
a llevar contabilidad y 1.000,000.01 En adelante 40%

sociedades
Reinversion de utilidades.
La Compaiia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccién de 10 puntos

porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucioén de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que
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tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior
al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el
impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de capital
y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil,
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird
en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdémico cada trienio se considerard como el primer afio el primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario ptblico, etc. Si el contribuyente
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto
a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administraciéon Tributaria.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre
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de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre
las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios
de transferencia y estableci6 que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademds establecid las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o
transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la p4gina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del andlisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo,
deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no
mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos
de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se sumarin
los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:



CYMEL S. L. (Sucursal Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal analizado,
siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

1. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos los
establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion;

ili.  Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv.  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;

V. Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no renovables; o,

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta
o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g), numeral 2 la
Compaiifa no presenta ninguna condicién, por ende, no estidn obligados a presentar las
operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones con partes relacionadas
del exterior no llegan a los montos acumulados establecidos en el Articulo 2
11. Patrimonio

11.1. Capital asignado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital asignado a la sucursal Ecuador es de US$25,000.

11.2. Resultados acumulados.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos como reliquidaciéon de impuesto y otros.
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12. Ingresos ordinarios.

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

Instalaciones del sistema eléctrico

13. Gastos operacionales

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

Servicio de instalaciones eléctricas
Suministros y materiales
Honorarios y servicios prestados
Otros gastos de operacion exterior
Gastos de viaje

Arriendo

Gastos de gestion

Seguros y reaseguros
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion de activos fijos
Servicios administrativos

Transporte

No auditado
Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

(US Ddlares)

10,887,414 5,691,497
10 887,414 5,601,497
No auditado
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
(US Ddlares)
3,957,895 1,701,656
2,861,159 2,999,051
386,067 93,561
227,988 220,601
28,796 23,473
24,730 13,564
19,797 11,701
7,281 6,017
5,928 10,609
3,981 1,091
9,671 8,725
3,025 -
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Otros 28,822 3 464
7,565,140 5,093,513

20. Transacciones con partes relacionadas.

Los siguientes valores presentan el total de transacciones realizadas con la empresa matriz, Cymel S. L. -
Espaiia, sobre el que se informa:

No
auditado
Diciembre Diciembre
31 2017 31 2016
(US Dolares)
Cymel S. L. — Espana
Gastos de liquidacion aduanera - Importacién de piezas de acero 2,385 -
Importacién de piezas de acero y de muelle flexible 5,002 -
Servicio de ingenieria y direccion de ejecucion de obra 220,601 220,601
227908 220,601

Las transacciones mencionadas anteriormente se efectuaron en términos y condiciones definidos
entre las partes.

21. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, a criterio de la Administracién de la Compaifiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (27 de marzo

de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compafifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.




