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Entidad que Reporta

DPWorld Posorja S. A. (“la Compañia”), fue constituida el 31 de Mayo de 2016 en la ciudad
de Guayaquil, República del Ecuador. Su actividad prncipal consistirá en el desarrollo,

construcción, operación y mantenimiento del Puerto de Aguas Profundas en Posorja, incluida
la construcción y mantenimiento de la carretera Playas — Posorja, lo cual en su conjunto se

denomina “el Proyecto”. A la fecha de los estados financieros la Compañía se encuentra en
etapa pre-operativa y las transacciones ocurridas en el año 2017 estuvieron relacionadas

principalmente con los estudios previos de suelo y la preparación del terreno donde se

desarrollará el Proyecto. El accionista principal de la Compañía es DPWorld Investments

B. Y. con el 78%de participación accionaria. La Compañía se encuentra dorcihada en la Av.

Joaquín Orrantía 14 NE y Calle Leopoldo Bentez, Edificio Trade Building Planta Baja — Torre

A, Guayaquil, Ecuador; sus operaciones están sometidas al control y vigilancia de la

Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros

Descripción del Proyecto y Fases de Construcción

Antecedentes y Descripción del Proyecto

+  El9 de marzo de 2015, DPWorld Investments (DPW o Gestor Privado) presentó ante la

Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG o Entidad Delegante) la primera propuesta de

Iniciativa Privada para la Construcción y Operación del Puerto de Aguas Protundas en

Posorja. El 29 de marzo de 2015 mediante Oficio No. APG-G-2015-001-0-M, la APG

declaró de Interés Público la propuesta presentada La APG conformó una Comisión para

que lleve adelante las fases de “Presentación”; “Evaluación del Interés Público” y

“Análisis de Viabilidad de Iniciativa Privada”.

e El 29 de enero de 2016, la APG recibió por parte de DPW el Proyecto final denominado

“Proyecto para el Desarrollo del Puerto de Aguas Profundas de Posorja, para la

construcción y mantenimiento de una carretera de acceso al puerto entre la ciudad de

Playas y Posorja y el dragado, construcción y mantenimiento de una canal de acceso

thidrovia)”.

e El 23 de mayo de 2016, mediante Informe de Análisis de Viabihidad Económico - Financiera

de la propuesta para el desarrollo del Proyecto, el Director de Gestión de Control de
Concesionanas de la Autoridad Portuaria de Guayaquil concluyó que el modelo económico

- financiero del Gestor Privado es viable y que los documentos técnicos que desenben el

Proyecto satistacen los requermmuentos técnicos establecidos por la Mesa Técnica

designada Adicionalmente, la Directora de Asesoría Jurídica de la APG concluye que es

legalmente factible delegar de torma directa el equiparuento, operación y mantenimiento

del Puerto de Posorja al Gestor Privado al amparo de lo previsto en el Articulo 314 de la

Constitución. Los informes de viabilidad técnica, económuca y jurídica antes

mencionados, fueron puestos en conocimiento del señor Ministro de Transporte y Obras

Públicas (MTOP), con la finalidad de solicitar al Presidente de la República la declaratoria
de excepcionalidad
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e El 25 de mayo de 2016, mediante Decreto Ejecutivo No. 1060 el Presidente de la
República autorizó el desarrollo, construcción y mantenimiento de instalaciones y la

operación del servicio público del Puerto de Aguas Profundas en Posorja. El Proyecto
incluye el dragado, construeción, mantenimuento y operación de un canal de navegación

de acceso hasta Posorja, así como la construcción, operación y mantemmuento de la

carretera que une Playas y Posorja El Proyecto fue adjudicado a DPWorid Investments
B. Y. con una inversión estimada de US$1,200 millones. El Comité Intennstitucional de
Asociaciones Público Privada (APP) declaró el Proyecto de Interés Público de conformidad
con La Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público-Privada, mediante

Resolución No. CIAPP-R-006-¡unto-2016 y resolwó aprobar los incentivos tributarios
solicitados por el Gestor Privado. El 3 de junio de 2016 la APG procedió a la adjudicación

directa del Proyecto.

El 31 de mayo de 2016, DPWorid Investments B, V, procedió a la constitución en el Ecuador

de la sociedad gestora denominada DPWorld Posorja $. A., mediante el aporte en efectivo por

US$10,000,000, quien estará a cargo del desarrollo del Proyecto y es la entidad que

comparece en el contrato como Gestor Privado.

Con base a lo anterior, el 6 de junio de 2018 se firma el Contrato de Gestión Delegada:
Asociación Público Privada con el objeto de: (1) el desarrollo, construcción, mantenimiento de

instalaciones; (1) el dragado, construcción y mantenimiento de un canal de navegación de

acceso hasta Posorja; (u) construcción, operación y mantenimiento de la carretera que Une
Playas y Posorja vía El Morro, en la provincia del Guayas,y, (iv) operación del servicio pública

del Puerto de Aguas Protundas en Posorja. De acuerdo a dicho contrato la Compañia debe

entregar una garantia de fiel cumplimiento de contrato por US$5,000,000 por los primeros

cinco años de vigencia (vease nota 9), garantía que incrementará su monto a US$10,000,000

desde el sexto hasta el décimo año; a partir del onceavo año será incrementada por índice de

inflación de los Estados de Unidos de América hasta llegar al tope de US$15,000,000.

En el refendo Contrato de Gestión Delegada se establece que el Proyecto se desarrollará en

los terrenos que son de propiedad de Alianza Internacional Portuaria Almport S. Á., compañia

relacionada a través de accionistas comunes. El 10 de octubre de 2017 la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de la Compaña aprobó la fusion de DPWorld PosorjaS A, como

entidad absorbente, con Alianza Internacional Portuaria Alínport S. A, como entidad absorbida;

la que esta en proceso de aprobación por parte de la Supermtendencia de Compañias Valores

y Seguros El proceso de fusión se estima concluir en el primer semestre del 2018 La

Administración de la Compañía determinó que los estados financieros de DPWorld Posorja

S A, tendrán los siguientes impactos una vez se concluya el proceso de fusión:

Total activos US$ 24,478,700

Total pasivos 3,451,667

Total patrimonio 21,027,033
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Fases de Construcción

El Proyecto se encuentra dividido en 2 fases, como sigue:

Fase |: 1) dragado del canal de acceso a Posorja; 11) construcción de un muelle de 400

metros (mcluye movinmento de tierra y preliminares); 1) construcción de la carretera de

acceso que une Playas y Posaorja; iv) construcción de zonas de almacenamiento con un

potencial para procesar 750,000 TEUS anuales (unidad equivalente a contenedores de 20
pies); y, v) adquisición de equipos operativos y tecnológicos. La Inversión estimada dela

Fase | es de aproximadamente US$486 millones,la cual inició en el año 2016 y se estima

que concluya a mediados del año 2019.

Fase ll: 1) construcción de la extensión del muelle hasta alcanzar los 800 metros; $1)
mantenimiento de la carretera que une Pleyas y Posorja; m1) expansion de zonas de

almacenamiento para atender la demanda proyectada de 1,500,000 TEUS anuales lunidad

equivalente a contenedores de 20 pies); y, iv) adquarir nuevos equipos operativos acorde
con la expansión del muelle y zonas de almacenaruento La inversión estimada de la Fase
¡Les de aproxmadamente US$253 millones, la cual iniciará en el año 2022 y se estima
que concluya en el año 2024,

Adicionalmente, la Compañía efectuará inversiones adicionales para reposición de equipos por

aproximadamente US$535 millones. Se estima que esta inversión se realce en el año 2039

El plazo de duración del contrato es de 50 años contados desde la techa efectiva de operación,

concluido dicho plazo, se iniciará el periodo de hquidación en el que la Entidad Delegante

accederá a la plena disposición de los bienes del Proyecto.

Bases de Preparación de los Estados Financieros

(a)

(b)

DeclaraciondeCumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Información Financiera (NIIFs)

Estos estados financieros fueron autorizados para su enmusión por la Administración de
la Compañia el 21 de tebrero de 2018 y según las exigencias estatutarias serán

sometidos a la aprobación de la Junta de Accionistas de la misma,

Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico.

Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo

contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están

expresadas en dólares estadounidenses.
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Uso de Estimaciones y Juicios

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NliFs requiere que la
Admuinmstración de la Compañía efectúe ciertos juicios, estimaciones y supuestos que

afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos,

pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las

estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En relación a juicios realizados en la aplicacion de políticas de contabilidad, la

Administración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

Supuestos € incertidumbres en las Estimaciones

En relacion a supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un nesgo

significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará al 31 de

diciembre de 2018, la Adrunistracion informa que ninguno de estos asuntos tendría

efecto sobre los estados financieros adjuntos

Medición de Valores Razonables

Algunas de las pohticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas

Internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores

razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros La
Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para

propósitos de. (1) reconocimiento inicial, (u) revelación y (1) cuando existen indicios

de deterioro tratándose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañia Utiliza datos

de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NiFs los

valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor

razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como

sigue:

- Nivel l: precios cotizados Íno ajustados) en mercados activos para activos O

pasivos idénticos,
- Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo O pasivo, ya sea directamente (precios) o

indirectamente (derivados de los precios).
- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado

observables.
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St las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden

clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a

la medición total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor

razonable se reconoceal final del período en el cual ocurrio el cambio.

En la pota 5 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Políticas de Contabilidad Significativas

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente
atodos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro crtento sea

indicado

ta)

(b)

Clasificación de Saldos Cornentes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación hinanciera se

clasifican en función de su vencimuento, es decir, como cornmentes aquellos con

vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la

operación de la Compañta, y como no cornentes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

Instrumentos Financieros

La Compañía clasica los activos hinancieros no derivados en la categoría de préstamos

y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de

otros pasivos financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados —- Reconocimiento y Baja

La Compañía reconoce inctelmente los préstamos y paridas por cobrar y los

instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos

financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la

Compañia convenza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento

La Compañia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos

a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción
en la que se transfieren substancialmente todos los resgos y beneficios

relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los

activos Rinancieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se

reconoce como un activo O pasivo separado.

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas o éstas han expirado.

(Continúa)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un

derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de hiquidarlos sobre

una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente

mM. Activos Financieros no Derivados — Medición

Efecto y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone principalmente de los saldos del

efectivo disponible en caja y bancos.

ActivosFinancieros

Están constituidos por inversiones financieras - depósitos a plazo fyo colocadas en
entidades bancarias locales, las que están registradas al costo amortizado.

iu Pasivos Financieros no Derivados - Medición

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más

cualquier costo de transacción directamente atribuible, Posterior al reconocimiento

mictal, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método

de interés efectivo,

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iw. Capital Acciones

Las acciones ordinarias lúruca clase de acciones enutidas por la Compañia) son

clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a

la emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tibutano

tc) Propiedad, Planta yEquipos

  £ Reconocimiento y Medición

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorzadas al costo La propiedad

planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos

beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera

Hable El costo imeluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición
del activo. El costo de activos construidos porla propia entidad incluye:
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- el costo de los matenales y la mano de obra drecta;

- Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo

sea apto para trabajar para su uso previsto;
- cuando la Compañía tiene una obligación de retirar el acto o rehabilitar el lugar,

una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de

restaurar el lugar donde estén ubicados; y

- los costos por préstamos capttalizados

Los programas de computación adquiridos que están integradosa la funcionalidad

de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos

equipos.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos

son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son

reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su

capacidad productiva, son capitalizadas sólo si es probable que se deriven de ellas

beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de

manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en

propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre

el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se

sustituye por el costo. De conformidad con la poktica de la Compañía, no se espera

recuperar valor alguno al fmal de la vida útil estimada de los bienes de propiedad,

planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en

resultados y se calcula por el método de línea recta con base a las vidas útiles

estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la

cual están mstalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos

internamente, desde la fecha en la cual el activo está completado y en condiciones

de ser usado.

Las vidas útiles estimadas para el periodo actual son las siguientes:

Equipos de computación 3 años

Muebles y enseres 10 años

Vehiculos 5 años

 

 

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se

ajustan si es necesario
(Continúa)
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Deterioro

Actos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo

financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro coma

consecuencia de uno O más eventos de pérdida ocurridos después del

reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el

incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor

adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras

circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios

adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas

que se relacionen con incumplinmuento, desaparición de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en

los Hlujos de efectivo esperados de un grupo de activos Ímancieros.

La Compañra considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos

al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por

cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los

activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro

colectivo agrupando los actos con características de nesgo similares,

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo

amortizado se calcula comola diferencia entre el valor en libros del activo y el valor

presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa original

de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una

cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el

activo deteriorado continúa reconociendose a través de la reversion del descuento.

Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa

que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte

contra resultados

Activos no Emancieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la

fecha del estado de situación financiera para determinar s! existe algún indicio de

deterioro. St existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del

activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en hbros de un activo o su

unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

(Continúa)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor

mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para

determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja

las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados

individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos que

generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades

generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por

detenoro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para

determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,

el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado,
neto de depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por

deterioro

lel Beneficios a los Empleados

L BeneficiosPost-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e indemnizaciones por

Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte

de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que

hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 años en una misma compañía,

el que califica como un plan de beneficios defimdos sin asignación de fondos

separados. Además dicho Código establece que cuando la relación laboral termine

por desahucio, el empleador deberá pagar una mdemnización equivalente al 25%

de la última remuneración mensual multiplicada por el número de años de servicio

La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal y

con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto del

beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el

periodo actual y en los antenores; esos beneficios se descuentan para determinar

su valor presente. El cálculo es realzado anualmente por un actuario calificado

usando el método de costeo de crédito unitario proyectado,

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del

plan de beneficios definidos de jubilación patronal e indemnizaciones por desahucio

en otros resultados Integrales; y, todos los gastos relacionados con estos

beneficios, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios

a empleados en resultados.

(Continúa)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la

modificación resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados

prestados por los empleados o la ganancia o pérdida en la reducción, será

reconocida inmediatamente en resultados. La Compañia reconoce ganancias y

pérdidas en la hiquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

u. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre

una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los

empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado porellos.

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual

de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en

el pasado y la obligación puede ser estimada de manera hable. Las principales

acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas

establecidas en el Código del Trabajo

ti Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto

cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relacion contractual con los

empleados.

Provisiones y Contingencias

tas obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, orminadas en reclamos,

btigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de

situación financiera cuando existe una obligación legal o implicrta resultante de eventos

pasados, es probable que sea necesano un flujo de salida de beneficios económicos

para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manera fiable,

Las provistónes se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera

desemboisar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tempo y los nesgos especificos de la obligación El

saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación,a la fecha del

estado de situación financiera, tomando en consideración los nesgos e incertidumbres

que rodeana la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de

éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salda de beneficios económicos sea requendo,

o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada coma un

pasivo contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será

confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida

de beneficios económicos sea remota. No se reconocen Ingresos, ganancias O activos
contingentes,

(Continúa)
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la) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Ingresos

La Compañía no reporta ingresos de operación debido a que se encuentra en etapa

pre-operativa según lo descrito en la nota 1.

u. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios economicos futuros,

th) Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por ingresos por intereses
generados en los activos financieros colocados a plazo fo, los cuales son reconocidos

en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo

Los costos financieros están compuestos por gastos por comisiones bancarias pagadas,

0) Impuesto a la Renta

De acuerdo al Cláusula 47.5 del Contrato de Gestión Delegada. Asociación Público

Privada, la Compañia está amparada por la Ley Orgánica de Incentivos para Asociación

Público Privadas mediante Resolución No CIAPP-R-006-Juno-2016 De acuerdo a esta
Ley la Compañía está exonerada del pago del impuesto a la renta hasta por 10 años

contados a partir del primer ejercicio fiscal en que se generen ingresos operacionales.

También la Compañia está amparada por los beneficios tibutarios del Código Orgánico

de la Producción, Comercio e Inversiones que le otorga exoneración total de los

derechos e impuestos que gravan los actos constitutivos de las sociedades anónimas,

exoneración de derechos arancelanos en las importaciones de maquinarias, equipos y

repuestos nuevos y materia prima que no se produzca en el país. Adicionalmente, está

exonerada del pago del impuesto a la salida de dwisas conforme lo establecido en el
Art. 159.1 de la Ley Reformatonia para la Equidad Tributaria en Ecuador

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicación anticipada es permitida, sin embargo tales normas, no han sido aplicadas

anticipadamente en la preparación de estos estados financieros.

NIJF 15 ingreso de Actwidades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

ta NIF 15 establece un marco completo para determinar sí se reconocen ingresos de

actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto La NHF 15 reemplaza las

actuales guías para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de

Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construcción” y la CINUF 13 “Programas de

Fidelización de Clientes”.

(Continúa)
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La NUF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de

2018 Su adopción temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de mgresos basado en el concepto

de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las

obhgaciones contraldas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea
en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque

de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

identificar el contrato con el cliente;
Identificar las obhgaciones de desempeño del contrato;

Determinar el precio de la transacción;

Distributrel precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño;y,

Reconocerel ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones

de desempeño identificadas en los contratos.

E
S

Como se explica en la nota 1, la Compañía se encuentra en etapa pre-operativa por ende no

reconoce ingresos y no ha determinado impacto alguno en sus estados financieros

NE 9 Instrumentos Emancieros

La NIF 9 publicada en juto de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos

FEmancieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIF 9 incluye guías revisadas para la

clasficación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de perdidas

crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y Nuevos

requerimientos generales de contabilidad de coberturas La NIF 9 mantiene las guías

relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de

2018, con adopción temprana perrmtida

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compañia al 31 de

diciembre de 2017, la Administración espera que el nuevo modelo de clasificación y medicion

de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la
Compañia  Asítambien, debido a que la Compañia se encuentra en etapa pre-operativa y no

esusten cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el
impacto de apticar el modelo de pérdida esperada sea material a los estados financieros de la
Compañia.

NIF 16 Arrendaruentos

La NIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento, incluyendo la NIC 17

“Arrendamientos”, CINHUF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15

“Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substencia de las

Transacciones conla Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019,
Se permite adopción temprana para entidades que apliquen NIF 15 “Ingreso de Actividades

Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicación imcial de NIF

16.

(Continúa)
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La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un

arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usarel activo

subyacente y un pasivo que representa su obligación de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y

arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador continúa clasificando los arrendamientos como

financieras U Operativos.

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación
de la NHF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transición elegido y de la

extensión en la cual la Compañía utilice las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas

excepciones. La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones
 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un

impacto significativo sobre los estados financieros:

+ Mejoras anuales a las NiFs ciclo 2074 — 2016 (Enmiendas a la NIF 1 y la NIC 28).

e Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIF 2),

e  Transterencias a Propiedad de Inversión [Ennuenda a la NIC 40)

e  Ventao Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos

(Enmuendas a la NIF 10 y NIC 28)
e CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada

e CINIF 23 Incerudumbre sobre Tratamiento Tributario.
e Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a

la NNF 4)
e  NHUF 17 Contratos de Seguros.

Determinación de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compañía requieren que se determine los valores razonables de

los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoracion y revelación,
conforme los enteros que se detallan a continuación Cuando corresponda, se revela mayor

nformación acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables

en las notas especificas referidas a ese activo O pasivo.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partdas por cobrar, se estiman al valor presente de los

flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado

de situación financiera. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento

inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en hbros de las otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado

su vencimiento de corto plazo

(Continúa)
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Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del

valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontadosa la tasa de interés de

mercadoa la fecha del estado de situación financiera

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos

tienen vencimiento en el corto plazo,

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

2017 2016

Efectivo en caja USss 600 400

Depósttos en bancos 50,529,619 3,038,278

US3 50,530,219 3,038,678

El saldo de depósitos en bancos está constituido por el disponible colocado en dos

instituciones financieras locales y una extranjera, son de hbre disposición y no generan

mtereses,

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

 

Notas 2017 2016

impuesto al valor agregado - credito

inbutanio US$ 917,991 170,635

Préstamos a compañia relacionada 15 140,017 -

intereses por cobrar 135,194 188,298

Otras 10,406 3,010

US$ 1,203,608 361,943
A

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de impuesto al valor agregado (IVA) — crédito tibutario

corresponde al impuesto al valor agregado pagado enla adquisición de activos (obras en curso)

para la construcción del Proyecto. Tales valores serán recuperables a través de la

compensación con el IVA en ventas, la Administración de la Compañía estima compensar

estos valores una vez que se inicien las operaciones a partir del año 2019.

Al31 de diciembre de 2017 y 2016,la Compañía mantiene mtereses por cobrar sobre el actvo
financiero de disponibilidad restungida (véase nota 9), los cuales son cobrados al vencinuento
del instrumento

(Continúa)
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Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2017 y porel
periodo de siete meses terminado al 31 de diciembre de 2016, es como sigue"
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Adquisición de Propiedad, Planta Equipos

En marzo del 2017 la Compañia adqunió un terreno de 37 hectáreas por un monto de

US$2,960,920 Dicho terreno está ubicado en la parroquia rural Posorja de la ciudad de

Guayaquil, contiguo al terreno donde se desarrolla el Proyecto en el mismo sector.

Propiedad, Planta Equipos en Construcción

Las pnincipales adiciones efectuadas para la construcción del Proyecto corresponden a. 1)

China Harbour Engineering Company Ltd (entidad donmeliada en Quito, Ecuador) un monto
de US$16,338,309 por anticipo y avance de obra en los trabajos de diseño y construcción del

Terminal Portuano, 1) Slem un monto de US$596,676 por logistica/remolcador; 1) Navis un
monto de US$510,000 por software / sistema de operaciones portuarias; iv) Geotron un monto

de US$485,746 por dragado de canal, v) Equinoccial un monto de US$407,432 por póliza de

seguro de riesgo en construcción; y, vi) costos de funcionarios astunados a la dirección del

Proyecto un monto de US$312,406.

Activos Financieros de Disponibilidad Restringida

AJ 31 de diciembre de 2017, los activos financieros corresponden a depósito a plazo fijo en

una institución financiera local por US$5,000,000 a 392 días y una tasa de interés fya anual del

6 20% (US$5,000,000 a 392 días y una tasa de interés fa anual del 7 25%, al 31 de diciembre

de 2016), que la Compañía registra al costo amortizado Este activo financiero fue entregado

comogarantía de hiel cumplimiento del Contrato a favor de la Autoridad Portuaria de Guayaquil

(Continúa)
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Cambio en la Clasificacion

En el año 2017, la Compañía concluyó que los activos financieros de disporibilidad restringida
por US$5,000,000 deben presentarse como parte de los activos no cornentes. Para efectos

comparativos y conforme lo requieren las normas contables, el cambio en la clasificación se
realizó en el año 2016.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

A131 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se detallan como sigue:

 

  

Notas 2017 2016

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales US$ 3,574,446 25,232

Proveedores extenor 561,926 -

USS5 4,236,372 25 232

Ovas cuentas y gastos acumulados por pagar

Retenciones de impuesto a la renta e

impuesto al valor aq do US$ 298,229 46 235

Benefos a los empleados 1 58 824 7.899

US$ 457,093 54,134
 

La exposición de la Compañía al nesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 13,

Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Contribuciones de seguridad social UsS5 20025 4,852

Beneheios sociales (pracipalmente

legales) 38,799 3,047

Reserva para pensiones de ¡ublacion

patronal 4,091 -

Reserva para indermizaciones por

desahucio 7,768 -

US$ 70,683 7,899

Pasivos comentes USS 58,824 7,899

Paswos no correntes 11,859 -

US$ 70,683 7,899

(Continúa)
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Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e indemnizaciones por Desahucio

La Compañía a partir del año 2017 contrató los servicios de un experto actuarial para que
determine la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnizaciones por desahucio

de todos sus empleados en relación de dependencia. Al 31 de diciembre de 2017, el monto

total de la reserva para estos beneficios fue de US$11,859 la cual fue registrada contra los

resultados del año.

Los principales supuestos considerados en el estudio actuarial al 31 de diciembre de 2017

son los siguientes:

2017

Tasa de descuento 751%

Tasa de incremento salarial 1 50%

Tasa de rotación (promedio) 11 80%

Tabía de mortalidad e valdez TM 1ESS 2002

Las suposiciones actuanales construyen las mejores estimaciones que la Compañia posee
sobre las vanables que determinaran el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las

tasas O supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuaniales relevantes a la fecha del

estado de situación financiera siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,

habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a

continuación:

31 de diciembre de 2017

Jubilación indermrizas.

patronal
  

 

de descuento - aumento de O 5% US5 1432) (105)

sa de descuento - disminucion de 0 5% 485 116

Tasa de incremento salarial - aumento de O 5% 513 157

Tasa de incremento salansí- disminucion de O 5% 1459) 1146)

   

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluido en el rubro

de gastos de administración en el estado de resultados por el año terminado al 31 de

diciembre de 2017 y por el periodo de siete meses terminado al 31 de diciembre de 2016 se

resumen a continuación

2017 2016

Sueldos y salenas US$ 1,023,218 110,706

Beneficios sociales 204,879 36,020

Jubilación patronal y desabucio 11,859 -

us5 1,239,956 146,726

(Continúa)
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Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nornmal de

US$1 cada una El detalle del número de acciones autonzadas, suscritas y pagadas al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente.

2017 2016

Acciones autonzadas 150,000,000 40,000,000

Acciones susentas y pagadas 80,000,000 10,000,000

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acciomstas de la Compañía son como sigue:

%

participación

DPWeorid investments B_ Y 78%

KanawhaS A 22%

Administración del Riesgo Financiero

Debido a que la Compañía se encuentra en etapa pre-operativa esta expuesta a los siguientes

nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de hiquidez

Marco de Adronustración de Riesgos

La Administracion de la Compañia es responsable por establecer y supervisar el marco de

administración de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de

administración de nesgos.

Las políticas de administracion de nesgo de la Compañia son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los nesgos enfrentados porla Compañía, fijar limites y controles de nesgo

adecuados, y para monttorear los nesgos y el cumplimuento de los límites. Se revisan

regularmente las políticas y los sistemas de administración de nesgo a fin de que reflejen los

cambios en las condiciones de mercado y en sus actiidades. La Compañía, a través de sus
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control

disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administración de la Compañía monttorea el cumplimiento de les políticas y los

procedimientos de admimustración de nesgo y revisa sí su marco de administración de riesgo

es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

(Continúa)
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y

se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, activos financieros de
disponibilidad resinnmgida y los anticipos que la Compañia entrega a sus proveedores para la

ejecución de las obras de infraestructura del puerto y demás activos del Proyecto.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo y Activos Financieros de Disponibilidad Restringida

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantenía efectivo y equivalentes a efectivo por
US$50,530,219 y activos financieros de disponibilidad restringida por US$5,000,000 (fefectivo

y equivalentes a efectivo y activos financieros de disponibilidad restringida por US$3,038,678

y US$5,000,000, al 31 de diciembre de 2016, respectivamente), que representan su máxima

exposición al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo y los

activos financieros de disponibilidad restringida son mantenidos principalmente con bancos e

instituciones financieras locales que están calificadas entre el rango AAA- y AAA, según las

agencias calificadoras Pacrtic Credit Ratmg y Bank Watch Ratings o Humphreys S. A.

Anticipos a Proveedores

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía ha suscrito contratos de servicios con proveedores

para la ejecución de trabajos de diseño y construcción del Proyecto así como servicios para

estudios de suelos y preparación del terreno. Las politicas de la Compañia incluyen la

selección y calificación de sus proveedores con base a critenos de selección tecnicos,
financieros y de experiencia Asi también las políticas requieren la obtención de garantias de

tel cumplimento del contrato y buen uso del anticipo y coberturas de seguro apropiadas en

relación al servicio y obra que se esté ejecutando

Riesgo de Liquidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega

de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Compañía para administrar la hiquidez

es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto

en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arnesgarla

reputación de la Compañía.

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite montorear los
requerimientos de flujo de efectivo del Proyecto con el objetivo de contar con los fecursos

necesarios para solventar los costos y gastos que demanda el Proyecto con base a su

cronograma de ejecución establecido, A la fecha de emusión de los estados financieros no se

han detectado situaciones que a criterio de la Administración puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez

(Continúa)
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

31de divembre de 2077
 

 

  

 

 

 

 

 

 

Valoren Vencionmentos De0sB

fibros contractuales meses

Cue OU pagar COMENaes US$ 4,236.372 4.238 372 4.239 372

Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar 457053 457053 457 053

US$ 4,693,425 4,693,425 4,693,425

31 de diciembre de 2016

Valor en Vencimientos Deda6

hbros contractuales meses

Cuentas por pagar comerciales USS 25,232 25,232 25,232

Otras cuentas y gastos acumulados

par pagar 54 124 24 134 54 134

US$ 79366 79366 79366
 

Administración de Capital

La politica de la Compañia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la

confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio

El capital se compone del patrimoniototal. La Junta de Accionistas establece las necesidades

adicionales de inversiones de capital con base al desarrollo del Proyecto y al modelo

econonuco presupuestado para este propóstto,

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Compañias Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañia le ha otorgado préstamos a Alianza imternacional

Portuaria Almport S A, compañia relacionada a través de accionistas comunes, por un monto

en agregado de US$140,017 sin vencinmento especifico y no devengan intereses. Estos

préstamos serán compensados en el proceso de fusión por absorcion (vease nota 1).

Transacciones con Personal Clave de Gerencia
 

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 y por el periodo de siete meses

terminado el 31 de diciembre de 2016, las compensaciones recibidas porla gerencia clave por

sueldos y beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuación:

 

2017 2016

Sueldos y salarios US$ 703,493 60,068

Beneticios a corto plazo 57,361 5,006

Beneficios a largo plazo 6,051 -

(Continúa)
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en el año terminado el 31 de
diciembre de 2017 y por el periodo de siete meses terminado el 31 de diciembre de 2016:

 

Notas 2017 2016

Gastos de personal 11 US$ 1,239,956 146,726

Gastos de pubhcidad y relaciones públicas 478,403 4,500

Gastos de retenciones asumidas 312,253 78

Gastos de honoranos protestonales 303,738 916,263

Gastos de seguros 2,833 80,915

Gastos de viaje 193,756 26,462

Gastos de manteninvuento y reparaciones 22,511 10,343

Gastos de impuestos 99,464 69,362

Gastos de arriendo 69,350 6,720

Gastos de depreciación 8 42,430 2,873

Gastos de servicios basicos 12,629 -

Otros gastos 213,520 58,286

US$ 2,990,540 1,322,528

Compromisos

Autoridad Portuaria de Guayaquil

Adicionalmente a los asuntos descritos en la nota 1, el Contrato de Gestión Delegada

considera los siguientes temas:

Ingresosdel Proyecto

Los ingresos del Proyecto consisten en

e Recaudacion de Tarifas por Servicios Obligatorios Portuarios
e Recaudación de Tarifas Obligatorias de Via.

e Recaudacion de Tantas Obligatorias de Canal

e Recaudación de Tarifas por Servicios Facultativos.

e Recaudacion de Tarifas por Servicios de APP y la distibucion de la porción que le

pertenece al Gestor Privado.

El valor efectivo de las Tarifas por Servicios de APP se fija en función del valor estimado de

las inversiones del Proyecto; sin embargo, no podrán superar en ningún caso el valor máximo

establecido por el Ministerio de Transporte y Obras Públicas para cada uno de los servicios de

la APP. Las tarifas serán administradas directamente por el Gestor Privado, previo registro y

aprobación anual de la Autoridad Portuaria de Guayaquil.

(Continúa)
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Retubucion a la Entidad Delegante

Por los derechos otorgados con motivo de la APP, la Entidad Delegante recibirá:

e 1% del ingreso bruto denvado de las operaciones portuarias por los primeros 15 años de

concesión; adicionalmente, durante los 15 primeros años de operación, la APP recibira el

1% adicional por los ingresos anuales que superen en un 10% los ingresos proyectados

en la propuesta.

* 2% del mgreso bruto dermwado de las operaciones portuarias por los siguientes 15 años

de concesión.

* 3% del ingreso bruto derwado de las operaciones portuarias por los siguientes 15 años

de concesión.

* 5%del ingreso bruto derivado de las operaciones portuarias iniciando el año 46 hasta el

año 50 de la concesión

China Harbour Engineering Company Ltd.

En agosto de 2017, la Compañía celebró un contrato con China Harbour Engineermg Company

Ltd. (CHEC) o “la Contratista” para que realice los trabajos de diseño y construcción del

Terminal de Posorja, así como, efectúe la corrección de cualquier falla o defecto que ocurra

dentro de los trabajos a ejecutar, El monto total del contrato es de US$139,443,775 y su plazo

de ejecucion es de vemticuatro meses. A la fecha de los estados financieros, el avance de

obra es del 20% La Contratista emitió una póliza por hel cumplimiento equivalente al 10%

del precio del contrato, una póliza por buen uso de anticipo y una pókza de indemnización

profesional por US$10,000,000. A la fecha de los estados financieros la Compañía entregó
un anticipo por US$13,944,377 y los pagos posteriores se realizarán en función del avance de

obra

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización

y Modernización de la Gestión Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley

se señalan a continuación”

aj La tasa corporativa de impuestoa la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraísos fiscales con una participación

directa o indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa

del 25% al 28%. Así también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos

porcentuales si las utihdades son remvertidas en la Compañía a través de aumentos del

capital acciones, beneficio que es aplicable únicamente a los exportadores habituales y a

las sociedades mencionadas en la Ley.

bj) Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no

provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o

no.

(Continúa)
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c) Se excluye para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios,

beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneración; y, los aportes patronales al

¡ESS) Este beneticio es aplicable a partir del anticipo del año 2018.

dj) Se restringen los siguientes beneficios en transacciones donde el perceptor del pago esté

domiciliado en paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposición, salvo que se

cumplan los criterios del Conmté de Política Tributaria:

= Exención de la retención de impuesto a la renta sobre dividendos o utilidades

generados en proyectos públicos en altanza público privada (Ley APP),

- Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo.

» Exención del Impuestoa la Salida de Divisas (ISD) en pagos por financiamiento externo

O pagosrealizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP.

Hechos Posteriores

La Compañia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 21 de febrero de 2018, fecha en

que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningún evento

significativo ocurnmó con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de

situación financiera pero antes del 21 de febrero de 2018, que requiera revelación o ajuste a

los estados financieros adjuntos

-30-


