ECUADORFORTESCUE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2017
Expresadas en Délares de E.UA

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES

Ecuadorfortescue S.A. (una subsidiaria de FMG Ecuador Operations PTE LTD y FMG Ecuador Operations PTE
LTD de Singapur y cuyo accionista final es Fortescue Matals Group. Lid, de Australia) fue conslituida en Ecuador
mediante ascritura plblica del 30 de mayo de 2016 e inscrita en el Reglistro Mercantil el 31 de mayo del 2016,
con el objelo de dedicarse a la actividad minera en todas sus fases Incluyendo la exploracion, explotacion,
procesamiento, industnalizacion, refinacidn, transformacién, almacenamiento, distribucidn, promocitn,
investigacién, desarmollo, asesoramiento, capacitacidn, inversion, reciclaje, intermediacion, comercializacion,
importacian y exportacion de minerales metaliferos,

La direccidn registrada de la Compafiia es Av. 12 de Octubre N26-48 y Orallana Edificio Mirage piso 8. Quito -
Ecuador,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia y seran presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacion, En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados
sin modificacion.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene vigentes las siguienies patentes de conservacion minera en

fase de exploracion;
Nombre de drea Area Fecha de inscripcion Plazo Provincia
2a 1902 DE/Ene/2017 25 afios Pichincha
Santa Ana 4977 07/Dic/2018 25 afios Pichincha
10a 4898 20/Febi2017 25 aftos Zamora
Ta 3408 23Febf2017 25 ahos Guayas
b 3083 23Febf2017 26 afios Los Rios
Te 4850 23/Feb/2017 25 aftos Bolivar
7d 4698 23/Feb/2017 25 aflos Bollvar
Te 4850 23/Febi2017 25 aflos Bollvar
i 4808 23/Feb2017 25 afios Los Rios
79 4832 23/Febi2017 25 afios Bollvar
h 4827 23/Feb/2017 25 afios Bolivar
7l 4788 23/Fel¥2017 25 afos Guayas
7 4955 27Dicf2016 25 afios Cahar
Tk 4872 10/Feb2017 25 afvos Zamora Chinchipe
T 4234 27/Dicf2016 25 afos Cafar
Tm 3861 27/Dicf2018 25 afos Cafar
Ba 3828 20/Feb/2017 26 afos Zamaora Chinchipe
8b 4164 16/Feb/2017 25 affos Morona Santiago
Bc 4538 16/Feb/2017 25 afos Morona Santiago
8d 4802 16/Feb/2017 25 aflos Morona Santiago
Be 4058 20/Feb/2017 26 aftos Zamora Chinchipe
Bf 4800 20/Faby2017 25 afios Zamora Chinchipe
8g 4898 20/Fenf2017 25 afios Zamora Chinchipe
Bh 2765 20/Feb20N7 25 afhos Zamora Chinchips
Bi 1040 20/Febf2017 25 afhos Zamora Chinchipe
B2 4336 20/Febl2047 25 afios Zamora Chinchipe

Ak 4342 20/Febi2017 25 afios Zamora Chinchipe
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Nombre de 4rea Area Fecha de Inscripcion Plazo Provincia
Bl 3516 20/Febi2017 25 afios Zamara Chinchipe
Bm 4682 20/Feb2017 25 afos Zamara Chinchipe
Bn 4870 20/Febi2017 25 aflos Zamora Chinchipe
8o 3584 20/Feb/2017 25 aflos Zamora Chinchipe
8p 1820 24/Mar/2017 25 aftos Zamara Chinchipe

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas [nternacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Intemacdionales de Contabilidad
(IASB por sus sigias en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicién-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Délares de EUA quees
la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo que la
Compaifiia ha adoplado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que seé inician
en o después del 1 de enero de 2017, y que son aplicables a la Compafila segin se describe a continuacion:

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciafiva sobre informacidn a revelar.
Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido
por pérdidas no realizadas.

Maodificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades; Clarificacion
del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido a la estructura de la Compaifiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicidn financiera; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financlercs
comparativos de la Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabllidad aplicadas por |a Compafiia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo en bancos-
Se considera efective en bancos los depdsitos en cuentas bancarias de gran liquidez y facilments
convertibles en efectivo sujetos a nesgos no significatives de cambios en su valor, los mismos que no tienen
restricciones y son de libre disponibilidad,



Notas a los estados financieros (continuacién)

Instrumentos financleros-

Los activos financieros dantro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos
financieros son medidos a su valor razonable. La Comparfila determina la clasificacion de sus activos
financieros después de su reconocimiento Inicial v, cueindu es aproplado, revalla esta determinacidn al final
de cada afio.

Tedos los actives financieros se reconocen Iniciaimentd por su valor razonable més los costos de ransaccion
directamente atribuibles, excepto los aclivos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultadas.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un pericdo
de tiempo establecido por regulacidn o por convencian en el mercado (transacclones convenclonales) se
reconocen én |a fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la Compaiila se compromete a
comprar o vender el activo.

Al 31 de diciambre del 2017 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categorla de "ofras
cuentas por cobrar® y “activos financleros mantenidos hasta su vencimiento®, mientras gue como pasivos
financiercs, la Compafiia mantuvo Onicamente en la categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacidn:

(a) Otras cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no colizan
en un mercado active. Se incluyen en el activo cormente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(B) Actives financieros mantenidos hasla su vencimiento
Son activos financieros no darivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Comparia tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Se incluyen en el activo comiente, cuande sus veéncimientos son menores & 12 meses contados
desde |a fecha del estado de situacitn financlera, caso contrario, se muestran como actives no
carrientes.

(¢)  Ofros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar (proveedores y
compafiles relacionadas) y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de siluacin financiera.
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Valoracion posterior
Otras cuentas por cobrar y Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento
En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1

Otras cuentas por cobrar; Representadas pﬁn:@ipalmenie por préstamos a empleados y anticlpes &
proveedores que se liguidan en el corto plazo.  Se registran al valor de! desembolso realizado, que
as equivalante a su coslo amortizado.

(2} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Comesponden a inverslones en titulos valores
con vencimientos originales de mas de 3 mesas, Posterior a su reconocimiento Inicial, se miden al
costo amorizado aplicando el método de! interds efectivo; los Intereses se reconocen neto de la
inversién minera cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

(3) Otros pasivos financieros: La Compania preseria las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por pagar proveedores comerciales: Son obligaciones de pago por blenes o servicios
adquiridos de proveedores en el cursa normal de los negocios. Si se esperan pagar en un aflo
o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presantan como pasivos no
correntes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son liguidables &n plazos menores a 90 dias.

() Cuentas por pagar compafias relacionadas: Comesponden a obligaciones de pego
principalmente por fondos recibidos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devenga intereses y no tiene una fecha de pago determinada,

Eaja de activos financieros

Un activo financiero (0. cuandc sea aplicable, una parte de un activo financiero o una pane de un grupo de
activos financieros simileres) se da de baja, cuando,

Han expirado los derechos a recibir log flujos de efectivo del active, o

La Compaifiia ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo deal activo o ha asumido la
cbligacién de pagar la totalidad de los fiujos de efectivo recibides sin una demora significativa bajo un
acuerdo de transferencia;

La Compania: (a) ha transferido sustancialmente todos los riegos y benaficics del active, o (b) no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, pero ha transferido el
control del mismo.

Cuando la Compafila ha transferido los derechos a reclbir los fiujos de efective de un activo o ha asumido
Iz abligacion de transferiros, evalda sl ha retenido los riesgos y beneficios de la propiedad y en qué medida
los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido sustanciaimente lodos los riesgos y beneficios del
activo ni lampoco ha transferido el control del mismo, la Compafila contindza reconociendo el activo
transferido en la medida en que cumpla esta premisa. En este caso, la Compafila también reconoce un
pasivo asociado de ser el caso. El activo transferido v el pasivo asociado se valoran de acuerdo a un criterlo
que refleje los derechos y obligaciones que la Compariia dispone z |a fecha.
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c)

Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada pericdo sobre el gque se informa, la Compafiia evalla sl existe alguna avidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financiercs se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financlero o un grupo de activos financieros se cansideran deterorados en su valor solamente si existe
evidencla objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos (el “evento que causala
perdida’) ocurmidos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la perdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el active financiero o el grupo de activos
financleros, y ese impacto puede eslimarse de manera flable,

La Compafila analiza el deterioro de sus aclivos financieros a nivel individual o de forma agrupada
considerando los riesgos de crédito y/o recuperacion homogénea para cada grupo de activos financieros.

Baja de pasivos financieros

Un pasive se da de baja cuando Ia obligacidn se extingue, cancela o vence. Cuando un pasivo financiero
exisiente se reemplaza por olre del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o cuando
las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificacion
se tratan como una baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacidn, La diferencia en los
valores en libros originados por estas transacciones se reconoce en el estado de resultados integrales,

Compensacion de Instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivas financieros son objeto de compensacicn y se presantan el valor neto

correspondiente en el estado de situacion financiera, si)

- Se tiene actuaimente un derecho exigible legaimente de compensar los valores reconocidos, y

- Se tiene la intencion de fiquidarios por el vaior neto o de realizar los actives y liquidar los pasivo
simultaneamente.

Inverslones mineras
Las actividades de exploracidn y evaluacién involucran la bisgueda de recursos minerales, la determinacion
de ia viabilidad técnica y la evaluacién de la viebilided comercial de un recurso identificado. Los gastos de

exploracién y evaluacion Incumidos se acumulan y capitalizan con respecto a cada area de interés
identificable, y se llevan a cabo en la medida en gue:

* Los derechos de tenencia del drea identificable de Interés son actuales; y
s Al menos una de las siguientes condiciones también se cumple;

. Se espera que el gasto se recupere mediante el desarrollo exitoso del &rea identificable de
interés, alternativamente mediantz su venta, o

fi. Cuando las actividades en el drea identificable de interés no hayan alcanzado, en la fecha de
presentaclon, una etapa que permita una evaluacién razonable de |a existencia o no de
reservas y actividades econdmicaments recupearables en, o en relacion con, ol drea de interéds,
contindan.
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Los activos de exploracion y evaluacion se revisan en cada fecha de presentacion para los indicadores de
delerioro v se evellan por deterioro cuando existen tales indicadores. Si la prueba indica que el valor en
libros puede no ser recuperable, el activo se reduce a su valor recuperable, Estos cargos se reconocen
dentro de los gastos de exploracion, desarrollo y otros en el estado de resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo se incrementa a la
estimacion revisada de su importe recuperable, pero solo en la medida en gue el valor en libros incrementado
no exceda el valor en libros gue habria sido determinado sin pérdida de valor reconocido por el activo en
afios anteriores,

Una vez que la factibilidad tecnica y la viabilidad comercial de [a exiraccidn de recursos minerales en un
area de interés son demostrables, los activos de exploracion y evaluacidn atribulbles a esa drea de interés
s& prueban primerno por deterioro y luego se reclasifican de gastos de exploracion y evaluacion a gastos de
desarrolio,

Los gastos de desarrollo incluyen costos capitalizados de exploracion y evaluacion, costos de desarrollo de
preproduccion, estudios de desarrollo y ofros gastos relacionados con esa érea de interés. Los costos
relacionados con la plants y el equipo de superficie y cualguier tierra y edificios asociados se contabilizan
como propiedad, planta y equipo.

Los costos de desarrollo se acumulan con respecto a cada area de interés por separado. Los costos
asociados con la puesta en marcha de nuevos activos en el periodo anterior a que puedan operar de |a
manera prevista por la administracién, se capitalizan. Los costos de desarrollo incurridos después del inicio
de la produccion se capitalizan en la medida en que se espera que den lugar a un beneficio econdmico
futuro,

Cuando se abandona un area de interés o los Administradores deciden que no es comercial o técnicamente
factible, cualquler costo acumulado con respecto a esa area se cancela en el perlodo financlero en que se
toma la decisién. Cada drea de [nterds se revisa al final de cada periodo contable y los costos acumulados
s& cancelan en al estado de resullados an la medida en que no sean recuperables en &l fuluro.

La amortizacion de los costos capitalizados de desarrollo se carga scbre una base de unidad de produccidn
durante la vida de las reservas probadas y probables ajstlmadaa &n las minas.

d) Impuestos-

Impuesto a |a renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo comiente se miden por los importes que se
@spera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tniﬂ Impasitivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos Importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de clerre del periodo sobre el que
se informa. La Gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las gue las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpratacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado
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2) Beneficios a empleados-
Son benefidos cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al clerre del perlodo
gn &l que los empleados han prestado los servicios, s@ reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

f) Provisiones-
Se reconoce una provision solo cuando la Companiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y su
importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para
refiejar la mejor estimacion gue se tenga a la fecha del estado de situacitn financiera. Cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provision es el valor presente de los desembolsos
que s espera incurrir para cancelarla.

g) Contingencias-
Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financleros, Estos se revelan en nolas a
los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico sea remota.
Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado de
contingencia es posible

h} Compensacién de saldos y transacciones-
Come norma general en los estados financiercs no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permilida por aiguna
norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccidn.

I) Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes-
La Comparifa presenta los activos y pasivos en el estado de situaciin financiera clasificados como corrientes
¥ no comentes.

Un actlvo se clasifica como corrienta cuando la Compaf/a:

=  Espera reslizar el activo o tiene la Intencion de venderio o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

= Mantiene el activo principaimente con fines de negociacion;

*  Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre el que se
informa; o

=  El activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para canceiar un pasivo por un periodo minimo de doce meses despuéds
del ciemme del periodo sobre el que sa informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como comients cuando la Compafiia:
=  Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de opéracion;
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*  Mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacién;

»  El pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cieme del periodo sobre el
que se Inferma; o

+« Mo tiene un derecho incondicional para apiazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de clerre del pariodo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrlantes

i} Eventos subsecuentes-
Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que provean informacién adiclonal scbre la estimacién
financiera de la Compafila a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los evenios posteriores importantes que no son eventos de ajusle son expuestos
en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financieros de la Compaiila, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacian Financlera - NIIF requiers que la administracidn deba reallzar juiclos, estimacicnes y suposiciones
contables que afectan a los importes informados de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros. Las
eslimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluatias y se basan en la experiencia de la administracion
y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcién de las circunstancias. Sin
embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, sl se utilizan suposiciones difersntes y
existen condicionas diferentes

La Compafila ha identificado las sigulentes dreas que requieren el uso de juicios, estimacionas y suposiciones
importantes, y en |las cuales &l |os resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente la posicion
financiera a los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor informacitn sobre cada una de ellas
y su impacto en ias diferentes politicas contables, se describe en las siguiantes notas a los estados financierns.

acion de ol ilala indg equlpo:

Y costos de exploracid alLis s inversidn en propiedad, mobilz
La aplicacion de la politica de costos de exploracion y evaluacion requisre de juicio para determinar si la
obtencion de bensficios econdmicos futuros s probable & través de la explotacion futura o si dichas
aclividades no han aicanzado una etapa que permita una evaluacitn razonable de la existencia de reservas.
Los estimados tienen un impacto directo cuando la Compaiiia difiere los costos de exploracion y evaluacion.
El diferimiento requiere que la Administracién realice ciertos estimados y supuestos sobre los eventos
futuros, en particular, sobre el establecimiento de la viabilidad econdmica en las operaciones de extraccion,
Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacién se hace disponible. Si después de haber
capitalizado, la informacitn actual sugiere que |a recuperabilidad de dichos costos es improbable, &l manto

capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual dicha informacitn se hace disponible.

* |mpuesios:
La determinacion de las obligaclones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legiskacidn
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en materia



Notas a los estados financieros (continuacion)

tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentes Intemas), en la
interpratacion de normas, que pudieran requerir de ajustes par impuestos en el futuro,

» Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales puedaen diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la canlidad a provisionar esta basada en la mejor eslimacitn de los desembolsos que
serd necesario pagar por la comespondiente obligaclén, tomando en consideracian toda la informaciéon
disponible a la fecha del periodo, incluyando la opinidn de expertos independientas tales como asesores
legales y consultores.

»  Beneficics a empleados
Corio plazg:
Son beneficlos cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al clerre del perlodo
en &l que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar)
de los beneficios a corto plazo que se pagaran por taies senvicios.

Largo plazo:

Al clerre de los Estados Financiercs la Compafiia mantiene tres empleados en relacidn de dependencia cuya
antigledad no supera el afio. Considerando esta situacion las cbligaciones relacionadas con el desahucio y
la jubilacidn patronal no seria materiales; por lo tanto a criterio de la Administracién de la Compafiia no
resulta representative constituir una reserva por dichos conceptos.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
a) Normas emitidas aln no vigentes
A continuacion se delallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones
publicadas hasta |a fecha de emision de estos estados financieros, pero con vigencia a parlir o posterior al
gjerciclo econdmico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compafila tiene fa intencién
de adoptar estas normas cuando sean aplicables, cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes 1 de enero de 2018
NIIF 8 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 2 - Clasificacion y medicidn de transacciones en pagos basados por
acciones 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Condratos de seguros 1 de enero de 2018
Enmiendas a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de
Normas vigencia
CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y
consideraciones de anticipo 1 de enero de 2018

NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Inlernacionales de Informacidn

Financiera - Eliminacitn de la excepciones a corto plazo en primera

adopeion 1 da ensro de 2018
NIC 28 - Inversiones en asociadas v Jolnt Ventures - Aclaracion gue

medicién de participadas al valor justo a través de ganancla o pérdida es una

decisidn de inversion - por — inversion 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2018
CNIIF Interpretacién 23 Incertidumbre sobre los tratamientos de los

impuestos a los ingresos 1 de enero de 2018
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un Mo se ha definido 1a facha
inversor y su asociada o Joint Venlures efectiva de vigencia

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los instrumentos financieros se conformaban de |a siguiente manera:

2017 2016

Corrlente Corrlente
Activos financleros medidos al costo
Efectivo en bancos 125,004 2,000
QOlras cuentas por cobrar 22 558
Ctros aclivos 68,000 -
Total activos financieros 213,662 2,000
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales 488 557 1,010
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 3,185858 165,683
Otras cuentas por pagar - 287,851
Total pasivos financieros 3,684,515 454,544

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corio plazo de estos
Instrumentos.

7. EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 &l efectivo en bancos lo constituyen las cuentas comientes en Dolares de los
Estados Unidos de América en una entidad financiera local. Los fondos son de libre disponibilidad.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 las otras cuentas por cobrar se conformaban de la siguiente manera:

2017
Cuentas por cobrar empleados 8,485
Garantias 5,400
Anticipos entregados 1,851
Intereses por cobrar 1,180
Otros 5,532
22,558

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diclembre de 2017 y 2018 los olros activos comientes se conformaban de la sigulente manera:

Banco Tasa 2017
Depdsito a plazo Produbanco 4.5% 66,000
Total 66,000

Comesponde a un deposito a plazo fijo con vencimlento en 365 dias enlregado en garantia por la Compafiia para
la utilizacién de tarjelas de crédito corporativa.

INVERSIONES MINERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las inversiones mineras comprenden los siguientes pagos relacionados con
las concesiones vigentes que se muestran en la Nota 1.

2017 2018
Derechos para trdmites de concesion minera 128,872 120,780
Patentes de exploracion inicial 2016 1,248,506 251,380
Patenle anual para maniener [a concesidn minera 43,055 43,085
Provisién de 5% I1SD 150,134 8,285
Costo de exploracién 2,115,123 35,158
3,696,680 458,668

Durante el afto 2017, las adiciones y del costo de exploracion fue como sigue:

"



Notas a los estados financieros (continuacien)

Movimiento y Saldo
al 31 de diciembre Saldo al 31 de
de 2016 Movimiento diciembre de 2017

Derechos para tramites de concesidn minera 120,780 9,002 129,872
Patentes de exploracion inicial 251,390 297,116 1,248,506
Patente anual para mantener la concesidén
minera 43,065 43,055
Provisién de 5% ISD 8,285 150,849 158,134
Costo de exploracidn

Andiisis de muestras 24 786 24786

Aspecto social 5751 5,751

Consultoria medio ambiental 76,347 76,347

Geofisica 891,261 891,261

Geologia de superficie 33633 33,533

Geoguimica 188,351 188,351

Infraestructura y logistica 171,206 171,206

Materales 35,158 82,601 117,758

Salarios 274,980 274,980

Impuestos, patenies vy olros desembolsos

administrativos 331,148 331,149
Total 458 668 3,237,022 3,695,690

11. ACREEDORES COMERCIALES

Al 21 de diclembre de 2017 y 2016, los saldos de acreedores comerciales se originan principaimente por la compra

de bienes y servicios a proveedores locales y del exterior.

Proveadores locales
Proveedores del exterior

12. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

2017 2016
264,238 1,010
224 318 -
488,557 1,010

Al 31 de diclembre de 2017, los saldos con compafilas relacionadas se formaban de la siguiente manera;

a) Cuentas por pagara relacionadas

Naturaleza
de la Pais Origen de la transacclén 2017 2018
Nombre de la relacionada relacién
Fortescue Metals Group Ltd. CasaMatriz  Australia  Financiamiento 3,185,958 165,683
3,166,858 165,683
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b) Administracion y alta direccién
La administracién y gestibn de la Compafia que se centra en el Gerente General y los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 en transacciones no habituales.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016, los beneficios a empleados se formaban de [a siguiente manera:

2017 2016
Décimo tercer susido 551 =
Décimo cuarto sueldo 500 -
Vacaciongs B.,070 -
Seguro social B 157 -
Participacidn a trabajadores 177
15,495 -

14. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la salida de divisas = ISD 158,134 B,284
Retenciones an la fuante 38,210 -
Relenciones de Impuesto al Valor Agragado — IVA 31,947 -
Impuesto a la renta 220
229,511 8,284

15. PATRIMONIO
a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capltal asignado a la Compafiia es de 13,500 y 1,000 respectivamente,
valores que representan la inversion extranjera directa registrada en la Superintendencia de Compafilas del
Ecuador de la compafiia extranjera Fortescue Metals Group de Australia.

Con fecha 11 de diciembre de 2017, s& Inscribe en & Registro Mercantil de Quito, el aumento de capital de
la Compafiia por un valor de 12,500

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital asignado estaba constifuido por 13,500 y 1,000 acciones
ordinarias, con un valor nominal de USD1 cada una, respectivamente.

El detalle de los accionistas de |a Compafia &l 31 de diciembre de 2017 ez el siguiante:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Numero de Participacié

Nombre del acclonista acciones n%
FMG Ecuador Operations PTE LTD 6,750 50 %
FMG Ecuador Tenements PTE LTD 6.750 50 %
13,500 100 %

16. IMPUESTO A LA RENTA

a)

b)

c}

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposicicnes legales, la autoridad tribularia tene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oporfunamente con sus obligaciones tributarias, y hasta seis afios cuando la Administracidn Tributaria
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Al 31 de diclembre de 2017 y hasta la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Compafiia
no ha sido fiscalizada por parte de la Autoridad Tributaria.

Daterminaclédn y pago del impuesto a la renta-
El impuesio a |a renta de la Sucursal se determina sobre Una base anual con clerre al 31 de diciembra
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesio a la renta es del 22%. La tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad
tenga acclonistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficlarios o similares, residentes o establecidos
en paralzos fiscales o regimenes de menor impozicién; con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital sccial o de aquel que comresponda a la naturaleza de la
socledad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domicillados en paraisos fiscales o regimenas de
menor impesicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre |a proporcidn de la base imponible
que corresponda a dicha participacian,

Asimismo, s@ aplicara [a tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracidn Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, parlicipes,
contribuyentas, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Internc y lag rescluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio da ofras sanciones gue
fueren aplicables.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d) Anticipo del impuesto a la renta-

Las empresas recién constituidas, reconocidas segin el Codigo de Produccion, estarén sujetas al
anticipo del impuesto a la renta después del quinto afio da vigencia, lo que significa el inicic de su proceso
productive y comercial,

Impuesto a la salida de divisas (I5D)-
El impuesto a |8 salida de divisas, grava a lo siguients:

= Latransferencia o traslado de divisas al exterior.
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizades con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o |a sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

» Lasexportaciones de hienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuader, cuando las divisas comespondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

» Cuando [a salida de divisas se produzca como resuitado de la compensacidn de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de |a operacitn, es
decir, tanto por el saldo neto transferido como por gl monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):

= Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital & intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacicnales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de administradurels y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuader, después del pago del impuesto a Ia renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (IS0 podra ser utilizado coma crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemeanto del Registro Oficial No. 150 la Ley
Organica para la Reactlvacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la
Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cadigo Tributario, el Cédigo Organico de
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno v 1a Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador.
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LETI)-

']

Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 01 de enero de 2018, |a tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es
del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuzles, es dacir a 28%,
en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn, con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aguel que cormesponda a la naturaleza de |a socledad.

Cuando la participacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados
en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracidn Tributaria s composician
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezea la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, se aplicara la tarifa del 26% a toda la base imponible.

El beneficic de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de utilidades en el pals, siempre v cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, es Unicaments aplicable para
sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas
que se dediquen a la produccion de bienes gue posean 50% o més de componente nacional en los
términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Intermao.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a la renta-

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil dilares de los Estados Unidos de América; para su
deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y |a generacion de crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado.

- Pagos por jubilacién patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacién patronal y desahucio calculados conforme lo dispuesto en
el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacion de mantener disponibles
los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y gue no provengan de
provisiones constituidas en afos anteriores,
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17

18.

- Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquleran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia Popular
y Solidaria gue sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una deduccidn adicional
de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la determinacion del impuesto a la
renta.

- Disposicién General Sexta
En relacién a la exenclén de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza plblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Internc; deducibilidad de pagos originados por financiamiento exiemno previsto en el numeral 3 dal
articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de
divisas en pagos por financiamiento externc o en pagos realizades al exterior en el desamolio de
proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 158 y articulo 158.1 de |a Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en (08 que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o este establecido en paraisos fiscales o
jurisdiccionss de menor imposicion, o se trale de pagos efectuados a perceplores amparados en
regimenes fiscales calificados por la Administracitn Tributaria como preferentes, salvo que se
cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general
en términos de segmentos, actividad economica, montos minimos, tiempos de permanencla y
estandaras de transparencia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la gerencia
de la Compafila y seran presentados a la Junta de Accionlstas para su aprobacidn, En opinién de la gerencia
de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enerc de 2018 y la fecha de emisitn de los estados financieros no se produjeron evenlos que en
opinion de |a gerencia de la Compafla pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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